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1 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

KOFOLA S.A.

1.1 Charakterystyka Grupy KOFOLA S.A.

GRUPA KOFOLA S.A. jest jednym z najbardziej znaczacych producentéw napojéw bezalkoholowych w Europie Srodkowej.
Grupa dziata w Republice Czeskiej, na Stowacji, w Polsce, w Stowenii oraz w Austrii.

KRNOV
OSTRAVA ;
MNICHOVO HRADISTE

RAJECKA LESNA

KUTNO

WARSAW

BIELSK PODLASKI
GRODZISK WIELKOPOLSKI

RADENCI
ZAGREB
BEOGRAD
SICHELDORF
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NASZA MISJA | NASZ CEL

Jestesmy KOFOLA,. Z pasjg dazymy do tego co jest najwazniejsze w zyciu: kocha¢, prowadzi¢ zdrowy styl zycia i nieustannie
poszukiwaé nowych wyzwan.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

KOFOLA S.A.

NAGRODY OTRZYMANE W 2015 ROKU

Czech TOP 100 Kofola a.s. Czechy, trzecia najbardziej podziwiana
spotka w Czechach w 2014 r.

Napoje dla dzieci Jupik oraz syropy Paola z oferty Hoop Polska zostaty
nagrodzone prestizowym tytutem Produkt Roku — Wybér
Konsumentéw 2015.

Kofola a.s. Czechy otrzymata wyréznienie Najlepszego Pracodawcy w
sektorze produktéw szybko zbywalnych (FMCG) od Stowarzyszenia
Studentéw i Absolwentow.

Nagroda Best Buy - Radenska Classic otrzymata nagrode stowenskich
konsumentéw za najlepszy stosunek ceny do jakosci w kategorii wod
gazowanych.

)
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% Cid
oo VS a % 209 o
ORlsa; g

AGRA 2014 - Produkty sp6tki Radenska otrzymaly ztoty medal w czasie
18. miedzynarodowej oceny napojow owocowych i wody butelkowanej
na 52. Miedzynarodowych Targach Rolno-Spozywczych AGRA.

Trusted Brand - Radenska otrzymata nagrode zaufanej marki (Trusted
Brand) w kategorii wéd butelkowanych. Nagrode przyznano na
podstawie sondazu prowadzonego wsréd konsumentéw w Europie
organizowanego przez magazyn Reader's Digest na catym swiecie od 15
lat, a w Stowenii — od 9 lat.

Produkt roku — Radenska IN otrzymata nagrode Produkt Roku —
badanie przeprowadzone przez firme Nielsen wytonito fgcznie 22
innowacyjnych produktéw i ustug.

Dyrektor finansowy roku  — Daniel Burys, dyrektor finansowy Grupy, -
otrzymat tytut Dyrektora Finansowego roku w Czechach przyznany przez
Klub Dyrektoréw Finansowych. Excellencs in Finance

Ztoty Delfin — Jifi Vlasék, Dyrektor ds. marketingu Kofola CS otrzymat
od czeskiego towarzystwa marketingowego nagrode Ztotego Delfina za
projekty wspierajgce udang strategie dzigki opracowaniu narzedzi

marketingowych.

Global Bottled Water Awards - ARCTIC+ funkcjonalna marka wody z Global Bottled)
Hoop Polska Sp. z 0.0. zostata finalistkg konkursu 2015 Global Bottled Water Awardsg
Water Awards. Nasza funkcjonalna woda zyskata uznanie i zostata 2015 4
finalistkg w dwoch kategoriach: najlepszej wody funkcjonalnej i

najlepszej marki. Nagrody zostaly przyznane na 12. kongresie wod -
butelkowanych (Global Bottled Water Congress). zersthitemational

JESTESMY DUMNI ZE SWOICH SUKCESOW...
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY
KOFOLA S.A.

- - - -

SPOLKI GRUPY KOFOLA S.A. NA DZIE N 30 WRZESNIA 2015 ROKU
Spéitki holdingowe:
KOFOLA S.A. — Kutno (PL)
Kofola CS a.s. — Ostrava (C2)
Alofok Ltd — Limassol (CYP)
Kofola holdinska druzba d.o.0. — Radenci (Slovenia)
Spéitki produkceyjno-handlowe:
Kofola a.s. — Krnov, Mnichovo Hradisté, Praga (CZ)
Kofola a.s. — Rajecka Lesna, Bratislava (SK)
Hoop Polska Sp. z 0.0. — Kutno, Bielsk Podlaski, Grodzisk Wielkopolski, Warszawa (PL)
Pinelli spol. sr.o. —Krnov (CZ)
UGO trade s.r.o. —Krnov (C2)
Radenska d.d. — Radenci (Slovenia)
Radenska Miral d.o.0. — Radenci (Slovenia)
Radenska d.o.0. — Beograd (Serbia)
Radenska d.o.0. — Zagreb (Croatia)
Sicheldorfer GmbH — Sicheldorf (Austria)
Spéiki transportowe:
Santa-Trans s.r. 0. —Krnov (CZ)
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych:
00O Trading House Megapack — Moskwa, Widnoje, Region Moskiewski (RU) - Spétka dystrybucyjna

00O Megapack — Moskwa, Promozno, Widnoje, Region Moskiewski (RU) - Spétka produkcyjno-handlowa
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1 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

KOFOLA S.A.

NASZE GLOWNE MARKI W 2015 ROKU

Top A
Toplc TUNIF

VINCENTVA SRAUCH;

=

-
GRODIISKA arctic
; i \f/ G

nnnnnnnnnnn

f Q"‘ﬁ' [
l

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A. k f I QU
Sprawozdanie Zarzadu Grupy KOFOLA S.A. za okres 9 m-cy koiczacy sie 30 wrze$nia 2015 roku o o a '.



1

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

KOFOLA S.A.

SKEAD GRUPY ORAZ ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY W OKRESI E OBJETYM SPRAWOZDANIEM

W sktad Grupy na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wchodzity nastepujace jednostki:

1. KOFOLASA. Poland, Kutno holding dledr.m.tka
ominujaca
2. KofolaCS a.s. Czechy, Ostrava holding petna 100,00% 100,00%
3. Hoop Polska Sp. z 0.0. Polska, Kutno E;‘;‘l‘l‘:gﬁ I'odv{ysggb“qa napojow petna 100,00% 100,00%
4. Kofolaas. Czechy, Krnov E;‘;‘l‘l‘:gﬁ I'odv{ysggb“qa napojow petna 100,00% 100,00%
5. Kofola as. Stowacja, Rajecka Lesna E;ozi?:g:]ao I'o‘“’wjghyb“qa TRy pelna 100,00% 100,00%
6. Santa-Trans s.r.o. Czechy, Krnov transport drogowy towaréw petna 100,00% 100,00%
7. Alofok Ltd Cypr, Limassol holding petna 100,00% 100,00%
8. PINELLIspol. s r.o. Czechy, Krnov licencje na znaki towarowe petna 100,00% 100,00%
9. UGO trade s.r.0. Czechy, Krnov gg‘l’(g;‘?ze"'e LIl petna 90,00% 90,00%
10. Kofola holdinska druzba d.o.o. Stowenia, Radenci holding petna 100,00% 100,00%
1. Radenska d.d. Slowenia, Radenci  Produkdja i dystrybucja napojow pelna 97,62% 97,62%
bezalkoholowych
12. Radenska Miral d.o.o. Stowenia, Radenci licencje na znaki towarowe petna 97,62% 97,62%
13.  Radenska d.o.o. Serbia, Beograd nieaktywna EBEE praw 97,62% 97,62%
wiasnosci
14.  Radenska d.o.o. Croatia, Zagreb nieaktywna it praw 97,62% 97,62%
wlasno$ci
15, Sicheldorfer GmbH Austra, Sicheldorf  Produkdia i dysirybucja napojow L] 97,62% 97,62%
bezalkoholowych wiasnosci
16. 000 Megapack Rosja, Widnoje pieelhe ey ey Ll e gl i g 50,00% 50,00%
niskoalkoholowych wiasnosci
. TP sprzedaz i dystrybucja napojow metoda praw 0 9
17. 00O Trading House Megapack Rosja, Widnoje bezalkoholowych i niskoalkoholowych e 50,00% 50,00%

Jednostka dominujgca — KOFOLA S.A. (,Spotka”, ,Emitent”) z siedzibg w Kutnie, 99-300, ul. Wschodnia 5. - Obecnie Spétka
petni gtéwnie funkcje zarzadzajgco-witascicielskie wobec wszystkich spotek nalezacych do Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A.

Jednostka zalezna — Hoop Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Kutnie 99-300, ul. Wschodnia 5, w ktérej KOFOLA S.A. posiada
100% udziatéw. Podstawowa dziatalnos¢ spotki obejmuje wytwarzanie i sprzedaz napojow bezalkoholowych.

Jednostka zalezna — Kofola CS a.s. (do 1 czerwca 2015 r. Kofola CeskoSlovensko a.s.) jest spétkg zarzadzajacg Grupa, a
jednoczesnie spétkg dominujgcg Grupy Kofola CS a.s. z siedzibg w Ostrawie, Nad Porubkou 2278/31A, 708 00 Ostrava -
Poruba, Czechy, w ktérej KOFOLA S.A. posiada 100% udziatow.

Grupa Kofola CS a.s. sktada sie z nastepujgcych jednostek:

. Kofola CS a.s.— jednostka dominujgca — zarejestrowana w Czechach, wykonuje funkcje zarzadcze i kontrolne wobec
innych jednostek sktadajgcych sie na Grupe KOFOLA S.A.,

. Kofola a.s. (CZ) — spoétka zarejestrowana w Czechach, ktérej gtéwna dziatalno$¢ koncentruje sie na produkcji i dystrybuciji
napojéw na terytorium Czech,

. Kofola a.s. (SK) — spétka zarejestrowana na Stowacji, ktérej gtéwna dziatalnosé koncentruje sie na produkcji i dystrybuciji
napojéw na terytorium Stowaciji,

. Santa-Trans s.r.o. (CZ) — spoétka zarejestrowana w Czechach, ktérej gtéwna dziatalno$¢ koncentruje sie na transporcie
drogowym towardw, gtéwnie dla Kofola a.s. (Czechy),

. Pinelli spol. s r.o. (CZ) — spoétka zarejestrowana w Czechach, ktérej Kofola a.s. (CZ) posiada 100% udziatéw. Obecnie
Pinelli spol. s r.o. jest wlascicielem marek Semtex i Erektus,

. UGO Trade s.r.o. (CZ) — spotka zarejestrowana w Czechach, w ktorej Kofola CS a.s. (CZ) posiada 90% udziatléw po
potaczeniu ze spotkami Mangaloo s.r.o., Mangaloo freshbar s.r.o. Fuzje zarejestrowano w sgdzie w dniu 30 pazdziernika
2014 r. Podstawowa dziatalnos$¢ spétki obejmuje zarzgdzanie barami ze $wiezymi sokami.

. Kofola holdinska druzba d.o.0. — sp6tka zarejestrowana w Stowenii jako spotka dominujaca, ktéra przejeta Radenska d.d.,

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

KOFOLA S.A.

. Radenska d.d.— spoétka zarejestrowana w Stowenii, ktérej gtéwna dziatalno$¢ obejmuje produkcije i dystrybucje napojéw na
terytorium bytej Jugostawii,

. Radenska Miral d.o.0.— sp6tka zarejestrowana w Stowenii, wtasciciel marki Radenska,
. Radenska d.o.0.— spétka zarejestrowana w Serbii, nie prowadzaca dziatalnosci,
. Radenska d.o.0.— spétka zarejestrowana w Chorwacji, nie prowadzgca dziatalnosci,

. Sicheldorfer GmbH — spoétka zarejestrowana w Austrii, ktérej gtéwna dziatalno$¢ obejmuje produkcje i dystrybucje napojéw
na terytorium Austrii.

Jednostka zalezna — Alofok Ltd. — cztonek Grupy od 5 lutego 2013 r., z siedzibg w Limassol, Cypr, w ktérej KOFOLA S.A. ma
100% udziat w kapitale zaktadowym. Spétka posiada 50% udziatéw w Grupie Megapack.

Jednostka stowarzyszona — Grupa Megapack , ktorej jednostkg dominujgca jest OOO Megapack z siedzibg w Promozno,
Widnoje, Leninskiy District, Region Moskiewski, Federacja Rosyjska, w ktérej KOFOLA S.A. ma 50% udziat w kapitale
zaktadowym. Gtéwna dziatalno$¢ Grupy Megapack to $wiadczenie ustug butelkowania stronom trzecim, produkcja wtasnych
napojéw oraz ich dystrybucja na terytorium Federacji Rosyjskiej.

SPOLKI WCHODZ ACE W SKEAD GRUPY PRZEZ CZ ESC OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO:

Kofola CeskoSlovensko a.s. (do 19 czerwca 2015 r. Ywaki Consulting a.s.), z siedzibg w Ostrawie, Nad Porubkou 2278/31A,
708 00 Ostrava - Poruba, Czechy, zostata nabyta przez spotke KOFOLA S.A. w dniu 15 czerwca 2015 r. W dniu 18 wrze$nia
2015 r. KOFOLA S.A. zawarta Umowe Zakupu Akcji z CED Group S.a.r.l., KSM Investment S.A., p. René Musila oraz p. Tomas
Jendrejek (,Uczestniczacy akcjonariusze”). Zgodnie z Umowg KOFOLA S.A. sprzedata Uczestniczgcym akcjonariuszom 100%
akeji w Kofola CeskoSlovensko a.s.

SPOLKI ZAPREZENTOWANE TYLKO W OKRESIE POROWNAWCZYM:

Jednostka zalezna — STEEL INVEST Sp. z 0. 0.— KOFOLA S.A. posiada 100% udziatéw. Udziaty w STEEL INVEST Sp. z o0.0.
zostaly zbyte w dniu 2 marca 2015 r. Z uwagi na ich nieistotno$¢ przedstawiono jedynie dane Spétki za okres poréwnawczy.

Jednostka zalezna — Pomorskie Centrum Dystrybucji HOOP Sp. z o.0. Gtéwnym rodzajem dziatalnosci PCD HOOP Sp. z

0.0. byta hurtowa sprzedaz napojéw. Po sprzedazy jej aktywow dziatalno$é spo6tki wygaszono. Udziaty w PCD HOOP Sp. z o.0.
zostaly zbyte w dniu 14 stycznia 2014 r.
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1 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

KOFOLA S.A.

1.2 Najwazniejsze wydarzenia w Grupie KOFOLA S.A. w okresie od 1 stycznia
2015 r. do dnia sporzadzenia niniejszych informacji finansowych

ZMIANA STRUKTURY GRUPY

W dniu 12 pazdziernika 2015 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Kofola CeskoSlovensko a.s. postanowito zwiekszyé
zarejestrowany kapitat zakladowy Kofola CeskoSlovensko a.s. poprzez emisje 22 000 000 akcji stanowigcych 99,91% kapitatu
zaktadowego i dajacych 22 000 000 praw gtosu, czyli 99,91% wszystkich praw gtosu (,Nowe Akcje”). W dniu 15 pazdziernika
2015 r. KSM Investment S.A., CED Group S.a. r.l., p. René Musila i p. TomaS Jendfejek (,Uczestniczacy akcjonariusze”)
dokonali proporcjonalnych zapiséw na Nowe Akcje, i 26 053 895 akcji Spotki reprezentujgcych 99,60% kapitatu zaktadowego
spotki KOFOLA S.A. i dajgcych 99,60% tgcznych praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu przeniesiono do Kofola
CeskoSlovensko a.s. tytulem wkiadu rzeczowego na pokrycie wartosci akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym.

W dniu 12 pazdziernika 2015 r. Spétka sprzedata 53 985 akcji wlasnych spélce Kofola CeskoSlovensko a.s. za cene 57 zi za
jedng akcje.

Po rozliczeniu ww. transakcji Kofola CeskoSlovensko a.s. posiada 26 107 880 akcji Spotki stanowigcych 99,8% kapitatu
zaktadowego Spoiki i stata sie gtéwna spotka holdingowg Grupy KOFOLA S.A.

PRZEJECIE SPOLKI RADENSKA

Grupa nabyta 97,62% stowenskiej spétki Radenska d.d., najwiekszego producenta naturalnej wody mineralnej i zrédlanej w
Stowenii.

Transakcja jest dla Grupy doskonatg okazjg do wejscia na kolejny rynek europejski. Grupa wykorzysta efekt synergii dotyczacy
korzystania z know-how, sprawnych procesow i innowacji, i zamierza nadal rozwija¢ i rozbudowywa¢ marke Radenska. Grupa
przewiduje réwniez, ze nabycie spotki Radenska pomoze zwigkszy¢ jej obecnos¢ w regionie Adriatyku.

DYSTRYBUCJA PRODUKTOW RAUCH

Od poczatku 2015 r. Grupa jest wylacznym dystrybutorem produktéw Rauch w Czechach i Stowacji. Jest to poczatek
dtugoletniej wspétpracy miedzy tymi dwoma producentami o wspolnej filozofii i warto$ciach, ktére dotycza wysokiej jakosci
produktéw i wprowadzania statych innowacji majacych doprowadzi¢ do produkcji zdrowszych napojéw. Dzieki wspéipracy ze
spotkg rodzinng podobng do Grupy Kofola i nadal zarzgdzang przez swoich pierwszych zatozycieli Grupa Kofola zostanie
partnerem posiadajacym najbardziej wszechstronny i najwyzszej jakosci portfel napojéw bezalkoholowych na rynku czeskim i
stowackim, z ofertg godng najbardziej wymagajgcych klientéw.

UMOWA NABYCIA UDZIALOW W SEOWACKIM PRODUCENCIE WOD MINERALNYCH

W dniu 19 czerwca 2015 r. Grupa zawarta umowe sprzedazy i zakupu z LVJ s.r.o. na zakup 100 % udzialtéw w stowackiej
WAD Group a.s., wlasciciel 40% udziatbw w Water Holding a.s, ktéra jest podmiotem dominujgcym dla spétek: Slovenské
pramene a zriedla a.s., Stredoslovenské Zriedla a.s. oraz Zlata studria s.r.o. Nabycie musi zosta¢ zatwierdzone przez Urzad
Antymonopolowy Republiki Stowackiej. Na dzien niniejszego sprawozdania finansowego procedura byta nadal w toku.

ZAWARCIE UMOWY KREDYTOWEJ PRZEZ JEDNOSTK E ZALEZNA KOFOLA CS A.S.

W dniu 12 marca 2015 r. jednostka zalezna Kofola CS a.s. (uprzednio Kofola CeskoSlovensko a.s.) zawarta umowe kredytowg
z Ceska spofitelna a.s. i Ceskoslovenska obchodni banka a.s. na linie kredytowg do maksymalnej kwoty stanowigcej
rownowartos¢ 69 000 tys. EUR, w celu sfinansowania zakupu udzialébw w spolce Radenska d.d. Radenci, Stowenia, przez
jednostke zalezng Kofola holdinSka druZba d.o.o. (uprzednio Kofola druzba za upravljanje d.o.0.) Stowenia. Ostateczna sptata
ma nastgpi¢ do 31 marca 2024 r. Walutg kredytu jest korona czeska. Kredyt jest oprocentowany wedtug stopy PRIBOR plus
marza banku. Kredyt jest zabezpieczony zastawem na udziatach w Kofola holdinska druzba d.o.o. Stowenia, zastawem na
naleznosciach Kofola CS a.s. od Kofola holdinska druzba d.o.0. z tytutu kredytu na sfinansowanie nabycia udziatow w
Radenska d.d., gwarancjami finansowymi udzielonymi przez KOFOLA S.A. i operacyjne jednostki zalezne Kofola a.s. (C2) i
Kofola a.s. (SK), zobowigzaniem nieczynienia dotyczacym wybranych znakéw towarowych bedgcych wiasnoscig Kofola CS
a.s., zakaz ustanawiania zastawOw przez przedsiebiorstwo Kofola CS a.s., zastawem pierwszorzednym na wszystkich nabytych
udziatach Radenska d.d.

HALA PRODUKCYJNA

W dniu 21 lipca 2015 r. HOOP Polska Sp. z o.0. zawarta umowe o budowe nowej hali produkcyjnej z instalacjami
i wyposazeniem technicznym. Zgodnie z umowg zbudowany zostanie réwniez nowy parking, a infrastruktura w starej hali
produkcyjnej zostanie zmodernizowana. W nowo zbudowanej hali zostanie zainstalowana aseptyczna linia do produkciji
napojow bezalkoholowych, a pozostatg powierzchnie wykorzysta sie do przechowywania. Wartos¢ umowy opiewa na
17,3 min zt.
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ZMIANA W RADZIE NADZORCZEJ

Wobec rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej KOFOLA S.A. zlozonej przez Panig Agnieszke Donice w dniu 25 maja
2015 r., wigkszosciowy akcjonariusz KSM INVESTMENT S.A. w Luksemburgu powotat nastepnego dnia Pana Petra Pravde na
nowego cztonka Rady Nadzorczej KOFOLA S.A.

ZMIANA W ZARZ ADZIE

Wobec rezygnacji z cztonkostwa w Zarzadzie KOFOLA SA zlozonej przez Pana Martina MatedSa w dniu 26 maja 2015 r., Rada
Nadzorcza powotata nastepnego dnia dwoch nowych czionkéw Zarzadu: Romana Zarika and Jifiho Viasaka

SPRZEDAZ AKCJI W JEDNOSTCE ZALE ZNEJ — KOFOLA CESKOSLOVENSKO A.S.

W celu utatwienia planowanych zmian w strukturze Grupy, czyli przeniesienia centrali sp6tki dominujgcej Grupy do Czech
i dopuszczenia akcji w nowej spoéice dominujgcej Grupy utworzonej w Czechach na jeden lub wiekszg liczbe europejskich
rynkéw regulowanych Spétka przede wszystkim nabyta fasadowg czeskg spétke akcyjng Kofola CeskoSlovensko a.s. i w dniu
18 wrzesénia 2015 r. Spétka sprzedata akcje w Kofola CeskoSlovensko akcjonariuszom wiekszosciowym Spétki, czyli KSM
Investment S.A., CED Group S.a. r.l., p. René Musilowi i p. TomaSowi Jendrejkowi.

UCHWALA O WYPLACIE DYWIDENDY AKCJONARIUSZOM KOFOLA S.A.

Zgodnie z uchwalg nr 22 z dnia 8 lipca 20015 Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFOLA SA przeznaczylo cze$¢ zysku
osiggnietego przez KOFOLA S.A. w 2014 r. w kwocie 3 662 tys. zt. na wyptaty akcjonariuszom w postaci dywidendy

W wyptacie dywidendy 0,14 PLN na akcje bedg uczestniczy¢ akcje wszystkich serii (A,B, C, D, E, F, G) z wylaczeniem akcji
wtasnych. Jako dzien dywidendy oznaczono 31 sierpnia 2015, za$ dzieh wyptaty dywidendy przypada¢ bedzie na dzien
16 listopada 2015 r.

UPOWAZNIENIE DLA ZARZ ADU DO PRZEPROWADZENIA SKUPU AKCJI WEASNYCH

Zgodnie z uchwata nr 23 z dnia 8 lipca 20015 Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFOLA SA upowaznito Zarzgd KOFOLA S.A.
do nabycia na warunkach okreslonych w uchwale do nabycia akcji wkasnych w celu umorzenia. Catkowita liczba akcji wkasnych
objetych upowaznieniem dla Zarzgdu nie moze przekroczy¢ 105 911akcji, co stanowi 0,40% kapitatu zaktadowego zas$ srodki
przeznaczone na skup nie moga przekroczy¢ 6 037 tys. zt, zas skup bedzie prowadzony po cenie 57 PLN za akcje.

SKUP AKCJI WEASNYCH

W ramach Programu Skupu Akcji Wiasnych realizowanego za posrednictwem DM Copernicus Securities S.A. na podstawie
uchwaly nr 22 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 24 czerwca 2014 r. Spétka nabyta w celu umorzenia w okresie od
13 sierpnia 2014 r. do 22 maja 2015 r. — 573 akcje o wartosci nominalnej 1 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 573 z
stanowigcych 0,0022 % kapitatu zaktadowego, za taczng cene 21 tys. zt. Wykup tych 573 akcji zostat zarejestrowany w dniu
26 sierpnia 2015 r. Nastepnie, na podstawie Uchwaly nr 23 z dnia 8 lipca 2015 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
KOFOLA S.A. spdtka nabyta w dwoch transzach: pierwszej, ogtoszonej w dniu 19 sierpnia 2015 r., i drugiej, ogtoszonej w dniu
24 sierpnia, tgcznie 53 985 akcji za cene nabycia 57 zt za akcje, stanowigcych 0,2064 % kapitatu zakladowego i 0,2064 % praw
gtosu.

SPRZEDAZ UDZIALOW W JEDNOSTCE ZALE ZNEJ — STEEL INVEST SP.Z 0.0.

KOFOLA S.A. dokonata kolejnego kroku na drodze do uproszczenia i zwigkszenia efektywnosci struktury polegajgcego na
zbyciu w dniu 2 marca 2015 r. wszystkich swoich udzialy w jednostce zaleznej STEEL INVEST Sp. z 0.0.
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1.3 Omdwienie wynikéw operacyjnych i sytuacji finansowej

Ponizej przedstawiona zostata sytuacja finansowa i wyniki Grupy KOFOLA S.A. za okres dziewieciu miesiecy 2015 r. Informacje
te nalezy rozpatrywa¢ tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i innymi informacjami finansowymi
przedstawionymi w raporcie biezgcym. O ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie kwoty sg wyrazone w tysigcach ziotych.

Aby lepiej przedstawi¢ sytuacje finansowg Grupy, oprocz skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej kierownictwo przedstawia réwniez skonsolidowane
wyniki finansowe, skorygowane o zdarzenia jednorazowe, gtdwnie o charakterze niepienieznym, i przeliczone wedtug tego
samego kursu wymiany.

Z uwagi na znaczne roznice kurs6w wymiany korony czeskiej, euro i rosyjskiego rubla wobec ziotego miedzy okresem
sprawozdawczym 2015 r. a tym samym okresem roku 2014, w celu uzyskania lepszej poréwnywalnosci sprawozdan
finansowych czeskich, stowackich i rosyjskich spétek Grupy, dane za okres poréwnawczy 2014 r. przeliczono na ztote wedtug
kursu wymiany dla dziewigciomiesiecznego okresu zakonczonego 30 wrzesnia 2015 r. Informacje o zastosowanych kursach
wymiany znajdujg sie w nocie 4.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawiajace dane przeliczone z
zastosowaniem kurséw wymiany za dany okres sg przedstawione w drugiej czesci niniejszego raportu.

Nalezy zauwazyé¢, ze tylko w nocie 1.3 dane poréwnawcze zostaty przeliczone wedlug kurséw wymiany obowigzujgcych
w okresie sprawozdawczym 2015 r. We wszystkich innych notach dane poréwnawcze zostaly przeliczone wedtug kursow
historycznych.

SKORYGOWANE SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy 839 128 5327 844 455 728 751 726 239
Koszty wtasne sprzedazy (492 682) (3374) (496 056) (453 679) (452 358)
Zysk brutto ze sprzeda zy 346 446 1953 348 399 275072 273 881
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (212 992) 577 (212 415) (180 830) (180 072)
Koszty ogdinego zarzadu (49 984) 2528 (47 456) (34 563) (34 415)
Pozostate przychody/(koszty operacyjne), netto (9 555) 13 506 3951 800 788
Wynik z dziatalno $ci operacyjnej 73 915 18 564 92 479 60 479 60 182
EBITDA 131 582 18 564 150 146 111 981 111 519
Koszty finansowe netto (11 272) - (11 272) (7 872) (8 311)
Podatek dochodowy (8 289) (3527) (11 816) (10 523) (10 462)
Zysk netto za okres 54 354 15 037 69 391 42 084 41 409
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 54 064 15 037 69 101 42 089 41 414

* wyniki podane jako dane poréwnawcze za 9-miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2014 roku dla lepszej porownywalnosci przeliczone dla potrzeb tego sprawozdania po kursach obowiazujacych
w 9-miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2015 roku

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 r. nastepujgce pozycje jednorazowe mialy wplyw na zysk na dziatalnosci
operacyjnej Grupy KOFOLA S.A.:

. Jednostka zalezna Hoop Polska sp. z 0.0. poniosta koszty nadzwyczajne zwigzane z reklamacjami dotyczacymi jakosci
produktéw z uwagi na stabg jako$¢ materiatéw opakowaniowych. Obecnie Hoop Polska wraz z dostawca i zakladem
ubezpieczen sg w trakcie dochodzenia. Wplyw netto na wynik operacyjny wynosi 12 996 tys. zt, przy czym wplyw na
podatek dochodowy wynosi (2 469) tys. zt.

. Koszty doradztwa zwigzanego z restrukturyzacjg Grupy w wysokosci 1 612 tys. zt dotyczyly dziatalnosci prowadzonej
w Polsce i zostaty wykazane w kosztach ogélnego zarzadu, przy czym wptyw na podatek dochodowy wynidst (306) tys. zt.

. Koszty doradztwa przy nabyciu WAD GROUP w wysokosci 916 tys. zt dotyczyly dziatalnosci prowadzonej na Stowaciji,
i zostaly wykazane w kosztach ogélnego zarzadu, przy czym wplyw na podatek dochodowy wyniost (174) tys. zt.

. Kofola CS a.s. wykazata rezerwe w wysokosci 3 040 tys. zt z tytutu sprawy sadowej wytoczonej wobec konkurenta Grupy o
ochrone przed nieuczciwg konkurencjg i naruszenie znakéw towarowych Kofoli. Wptyw tej kwestii na podatek wynosi
(578) tys. zt.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 r. zadnych pozycji nie uznano za pozycje jednorazowe dla celéw
zarzadczych.
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PODSUMOWANIE WYNIKOW DZIALALNO $CI OPERACYJINEJ W OKRESIE DZIEWIECIU MIESIECY ZAKONCZONYCH
30 WRZESNIA 2015 ROKU

Ponizej opisujemy zmiany w podstawowych pozycjach skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych:

. Skorygowane przychody ze sprzeda zy wzrosty z 726 239 tys. zt do 844 455 tys. zi, czyli 0 118 216 tys. zt (16,3%),
z czego 72 315 tys. zt dotyczy Grupy Radenska nabytej w marcu 2015 r. Przychody po odliczeniu przychodéw spotki
Radenska wykazatyby wzrost o 6,3%. Dystrybucja produktéw Rauch miata dodatni wptyw na przychody Grupy.

. Skorygowany zysk brutto ze sprzeda zy wzrost z 273 881 tys. zt do 348 399 tys. zt, czyli o 74 518 tys. zt (27,2%).
Skorygowany zysk brutto po odliczeniu wyniku Grupy Radenska wykazalby 14% wzrost wynikajgcy z
korzystniejszego asortymentu produktow, a takze dodatni wptyw dystrybucji bezposredniej wprowadzonej na terenie
Czech pod koniec 2014 r.

. Skorygowany wynik na dziatalno $ci operacyjnej (EBIT) znacznie wzrést z 60 182 tys. zt do 92 479 tys. zi, czyli
0 32 297 tys. zt (53,7%), co gtéwnie wynika z wyzszej marzy brutto. Okolo jednej trzeciej tego wzrostu dotyczy Grupy
Radenska.

. Skorygowany wska znik EBITDA (wynik na dziatalno $ci operacyjnej plus amortyzacja)  wzrést z 111 519 tys. zt
do 150 146 tys. zi, czyli 0 38 627 tys. zt (34,6%).

. Skorygowany zysk netto przypadaj acy na akcjonariuszy jednostki dominuj  gcej wzrést z 41 414 tys. zt do 69 101
tys. zt, czyli 0 27 687 tys. zt (66,9%).

. W?zrost skorygowanego zadiu zenia finansowego netto z 137 706 tys. zt na 31 grudnia 2014 r. (przeliczonego na
zlote po kursie z 30 wrzesnia 2015 r.) do 205 398 tys. zt na 30 wrzesnia 2015 r., czyli o 67 692 tys. zt 49,2%).
Skorygowane zadluzenie netto Grupy wyliczone jako wielokrotnos¢é 12-miesiecznego skorygowanego EBITDA
(facznie z Radenska) na koniec wrzesnia 2015 r. wynosito 1,16 w poréwnaniu z 0,99 na koniec grudnia 2014 r. Wzrost
ten wynikat gtéwnie z nabycia Grupy Radenska sfinansowanego kredytem bankowym.

POLSKA

. W pierwszych trzech kwartatach 2015 roku (w poréwnaniu z tym samym okresem 2014 r.), przychody ze sprzedazy
Hoop Polska Sp. z 0.0. ze sprzedazy do jednostek spoza Grupy spadly o 24 140 tys. zt (7,9%). Spadek przychod6éw
ze sprzedazy wynikat z nizszej sprzedazy marek prywatnych i gorszych wynikéw marek sprzedawanych w kanatach
tradycyjnych.

CZECHY

. W pierwszych trzech kwartatach 2015 roku Grupa byta vice-liderem na czeskim rynku napojow bezalkoholowych
i nadal sie umacnia (zar6wno w kanale detalicznym, jak i HoReCa). W kanale HoReCa Grupa umocnita sie na drugiej
pozycji i stale zyskuje coraz wiekszy udziat w rynku.

. W pierwszych trzech kwartatach 2015 roku (w poréwnaniu do tego samego okresu 2014 r.), Kofola a.s. (Czechy)
odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy do jednostek spoza Grupy o 28 917 tys. zt (11,8%). Wzrost ten dotyczy
gtébwnie segmentu zakup6w impulsywnych, sprzedazy produktéw Rauch od poczatku 2015 r. i dystrybucji
bezposredniej wprowadzonej pod koniec 2014 r. Korzystajgc z wzrostu na czeskim segmencie detalicznym oraz
pomimo nieznacznego pogorszenia sytuacji w kanale gastro spétka osiggneta solidny wzrost przychodéw w obu
kanatach, w segmencie detalicznym znaczgco powyzej rynku. Woda Rajec bardzo dobrze sobie radzita, a jej
sprzedaz wzrosta o0 16,3%.

. Bary ze swiezymi sokami UGO uzyskaty wzrost przychod6w ze sprzedazy o 8 103 tys. zt (65,4%), dzieki zwiekszeniu
liczby wlasnych baréw sprzedajgcych soki i satatki z 19 do 28 (47%) oraz baréw franczyzowych z 25 do 31 (24%).
Obecnie Grupa obstuguje 59 baréw i baréw satatkowych.

. Z dniem 1 stycznia 2015 r. Grupa zostata wytacznym dystrybutorem produktéw grupy Rauch w Czechach i Stowaciji.
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StOWACJA

. Grupa jest zdecydowanym liderem na rynku napojow bezalkoholowych w Stowacji i wyjatkowym przykladem sytuaciji,
gdy lokalny producent FMCG zajmuje czotowg pozycje przed graczami miedzynarodowymi.

. W pierwszych trzech kwartatach 2015 roku (w poréwnaniu do tego samego okresu 2014 r.), Kofola a.s. (Stowacja)
zanotowata wzrost przychoddéw ze sprzedazy do jednostek spoza Grupy o 22 942 tys. zt (14,4%). Ten wzrost dotyczy
przede wszystkim produktéw Rauch. Spéitka zwiekszyta swéj udziat w rosngcym stowackim segmencie detalicznym i
wykazujgcym lekki spadek segmencie gastronomicznym.

. Kofola a.s. (Stowacja) nadal przoduje na detalicznym rynku napojéw bezalkoholowych oraz na rynku HoReCa pod
wzgledem udziatu w rynku.

. W pierwszych trzech kwartatach 2015 roku, Kofola a.s. (Stowacja) miata najwiekszy udziat w rynku w segmencie waéd
na Stowaciji.

. Od drugiego kwartatu 2015 roku zostata liderem na rynku napojéw typu cola w Stowacji.

StOWENIA

. W marcu 2015 r. Grupa nabyfa lidera stowenskiego rynku czystej wody Radenska d.d. w ramach przynoszacej
sukcesy polityki nabywania kolejnych przedsigbiorstw, marek i produktow, dzigki ktérej Grupa stata sie jednym z
czotowych producentéw i dystrybutoréw napojéw bezalkoholowych w Europie Srodkowo-Wschodniej.

. W drugim i trzecim kwartale 2015 r. Grupa zaczeta czerpa¢ korzysci z obiecujgcej pozycji rynkowej Radenska d.d.,
ktéra wygenerowata okoto 17% wyniku operacyjnego Grupy za okres dziewieciu miesiecy 2015 roku.

PODSUMOWANIE WYNIKOW DZIALALNO SCI W Il KWARTALE 2015 ROKU

W celu uzyskania lepszej poréwnywalnosci sprawozdan finansowych czeskich, stowackich i rosyjskich spétek Grupy, dane za
okres poréwnawczy 2014 r. przeliczono na ztote wedtug kursu wymiany dla dziewieciomiesiecznego okresu zakonczonego
30 wrzesnia 2015 r.

Przychody ze sprzedazy 333910 - 333910 263 895 263 195
Koszty wtasne sprzedazy (194 725) - (194 725) (158 359) (158 038)
Zysk brutto ze sprzeda zy 139 185 - 139 185 105 536 105 157
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybuciji (82 253) - (82 253) (65 386) (65 165)
Koszty ogélnego zarzadu (20 852) 1220 (19 632) (9 186) (9 172)
Pozostate przychody/(koszty operacyjne), netto (3 607) 4117 510 (207) (206)
Wynik z dziatalno $ci operacyjnej 32 473 5337 37 810 30 757 30614
EBITDA 53 286 5337 58 623 48 675 63 780
Koszty finansowe netto (5 584) - (5 584) (1594) (1962)
Podatek dochodowy (1 996) (1014) (3010) (4 887) (4 857)
Zysk netto za okres 24 893 4323 29 216 24 276 23 795
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 24 867 4323 29 190 24 298 23817

* wyniki podane jako dane poréwnawcze za 9-miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2014 roku dla lepszej poréwnywalno$ci przeliczone dla potrzeb tego sprawozdania po kursach obowigzujacych
w 9-miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2015 roku
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KOFOLA S.A.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

OKRES DZIEWIECIU MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 WRZESNIA 2015 ROKU W POROWNANIU Z OKRESEM
DZIEWIECIU MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 WRZESNIA 2014 ROKU

Skorygowane Przychody ze sprzedazy 844 455 726 239 118 216 16,3%
Skorygowane Koszty wtasne sprzedazy (496 056) (452 358) (43 698) 9,7%
Skorygowany Zysk brutto ze sprzeda zy 348 399 273 881 74518 27,2%
Skorygowane Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (212 415) (180 072) (32 343) 18,0%
Skorygowane Koszty ogélnego zarzadu (47 456) (34 415) (13 041) 37,9%
Skorygowane Pozostate przychody/(koszty operacyjne) netto 3951 788 3163 401,4%
Skorygowany Wynik z dziatalno $ci operacyjnej 92 479 60 182 32 297 53,7%
Skorygowana EBITDA 150 146 111 519 38 627 34,6%
Koszty finansowe netto (11 272) (8311) (2 961) 35,6%
Skorygowany Podatek dochodowy (11 816) (10 462) (1 354) 12,9%
Skorygowany Zysk netto za okres 69 391 41 409 27 982 67,6%
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 69 101 41 414 27 687 66,9%

* dane przeliczone po kursie wymiany z 9-miesigcznego okresu zakoriczonego 30 wrzesnia 2015 roku

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Skonsolidowane skorygowane przychody ze sprzedazy netto Grupy KOFOLA S.A. za pierwsze trzy kwartaty 2015 r. wyniosty
844 455 tys. zt, co stanowi wzrost 0 118 216 tys. zt (czyli 0 16,3%) w poréwnaniu z analogicznym okresem 2014 r. Przychody ze
sprzedazy produktéw i ustug wyniosty 802 630 tys. zt, co stanowi 95,0% tgcznych przychodoéw.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy wynikat gtéwnie ze wzrostu przychodéw Radenska d.d. od jej nabycia o PLN 69 430 tys. zt
i produktéw Rauch, ktérych dystrybucje prowadzono w Czechach i Stowacji od poczatku 2015 r.

Dziatalno$¢ Grupy KOFOLA S.A. koncentruje sie na produkcji napojow w czterech segmentach rynku: napojéw gazowanych,
niegazowanych, wéd i syropéw. tacznie segmenty te odpowiadajg za 94,0% przychodéw ze sprzedazy Grupy. Najwiekszy
udziat w przychodach za pierwsze trzy kwartaty 2015 r., podobnie jak w poréwnywalnym okresie 2014 r., ma sprzedaz napojow
gazowanych (odpowiednio 47,7% i 54,3%).

KOSZTY WEASNE SPRZEDAZY

W pierwszych trzech kwartatach 2015 roku, skonsolidowane skorygowane koszty witasne sprzedazy Grupy KOFOLA S.A.
wzrosty o 43 698 tys. zt, czyli 0 9,7%, do 496 056 tys. zt z 452 358 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r. Pod wzgledem
udziatu procentowego skonsolidowane skorygowane koszty wiasne sprzedazy wyniosty 58,7% skorygowanych przychodéw
(62,3% w okresie poréwnawczym). Zmiana wysokosci kosztéw wilasnych sprzedazy dotyczy oszczednosci w produkcji i
stabilizacji kosztéw surowcow.

KOSZTY SPRZEDAZY, MARKETINGU | DYSTRYBUCIJI

Skonsolidowane skorygowane koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji w pierwszych trzech kwartatach 2015 roku wzrosty o
32 343 tys. zt, czyli 0 18,0% do 212 415 tys. zt ze 180 072 tys. zt w pierwszych trzech kwartatach 2014 roku. Wzrost ten wynika
z nabycia Radenska d.d., a takze z wyzszych kosztéw logistyki i sprzedazy wynikajacych z wprowadzenia w Czechach
bezposredniej dystrybucji pod koniec 2014 r., dzieki czemu Grupa uzyskata lepszy wglad w wymogi klientéw i mogta sprawniej
dostarcza¢ produkty, bez posrednictwa hurtowni. Wzrost ten zostat rowniez spowodowany wyzszym wsparciem sprzedazy
i kosztami marketingu, jako ze Grupa nadal aktywnie wspiera swoje marki zaréwno pod wzgledem finansowym, jak
i niefinansowym, co wida¢ w kampaniach marketingowych prowadzacych do znaczacych interakcji i wzajemnego
przekazywania informacji z konsumentami.

KOSZTY OGOLNEGO ZARZ ADU

W pierwszych trzech kwartatach 2015 roku skonsolidowane skorygowane koszty ogélnego zarzadu wyniosty 47 456 tys. zt, co
stanowi wzrost o0 37,9% w poréwnaniu do 34 415 tys. zt w pierwszych trzech kwartatach 2014 roku, jednak po odjeciu kosztéw
Radenska d.d. skorygowane koszty og6lnego zarzadu wykazujg wzrost o 14,4%.

WYNIK Z DZIALALNO $CI OPERACYJINEJ

Skorygowany wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) znacznie wzrést z 60 182 tys. zt w pierwszych trzech kwartatach 2014
roku do 92 479 tys. zt w pierwszych trzech kwartatach 2015 roku, czyli o 32 297 tys. zt (53,7%). Okoto jednej trzeciej tego
wzrostu dotyczy Radenska d.d.
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EBITDA

Skorygowany wskaznik EBITDA (wyliczony jako zysk z dziatalnosci operacyjnej plus amortyzacja) wzrost z 111 519 tys. zt
zrealizowanych w pierwszych trzech kwartatach 2014 roku do 150 146 tys. zt zrealizowanych w pierwszych trzech kwartatach
2015 roku, czyli 0 38 627 tys. zt (0 34,6%).

KOSZTY FINANSOWE NETTO

Koszty finansowe netto wzrosty z 8 311 tys. zt w pierwszych trzech kwartatach 2014 roku do 11 272 tys. zt w pierwszych trzech
kwartatach 2015 roku, czyli 0 2 961 tys. zt (0 35,6%). Zmiana kosztéw finansowych netto wynikata giéwnie z mniej korzystnego
wptywu kurséw walutowych.

PODATEK DOCHODOWY

Skorygowany podatek dochodowy wynosi 11 816 tys. zt w pierwszych trzech kwartatach 2015 roku. W pierwszych trzech
kwartatach 2014 roku podatek dochodowy wyniést 10 462 tys. zt.

OKRES TZRECH MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 WRZESNIA 2015 ROKU W POROWNANIU Z OKRESEM TRZECH
MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 WRZESNIA 2014 ROKU

Skorygowane Przychody ze sprzedazy 333910 263 195 70 715 26,9%
Skorygowane Koszty wtasne sprzedazy (194 725) (158 038) (36 687) 23,2%
Skorygowany Zysk brutto ze sprzeda zy 139 185 105 157 34 028 32,4%
Skorygowane Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (82 253) (65 165) (17 088) 26,2%
Skorygowane Koszty ogélnego zarzadu (19 632) (9172) (10 460) 114,0%
Skorygowane Pozostate przychody/(koszty operacyjne) netto 510 (206) 716 (347,6%)
Skorygowany Wynik z dziatalno  $ci operacyjnej 37 810 30614 7196 23,5%
Skorygowana EBITDA 58 623 63 780 (5 157) (8,1%)
Koszty finansowe netto (5 584) (1962) (3622) 184,6%
Skorygowany Podatek dochodowy (3 010) (4 857) 1847 (38,0%)
Skorygowany Zysk netto za okres 29 216 23795 5421 22,8%
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 29 190 23 817 5373 22,6%

* dane przeliczone po kursie wymiany z 9-miesigcznego okresu zakoriczonego 30 wrzesnia 2015 roku
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Razem aktywa 1326 466 923 198 403 268 43,7%
Aktywa trwate, w tym: 777 524 645 937 131 587 20,4%
Rzeczowe aktywa trwate 524 343 437 037 87 306 20,0%
Wartosci niematerialne 184 916 164 822 20 094 12,2%
Warto$¢ firmy 13 681 13 681 - -
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 27 198 28 082 (884) (3,1%)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 18 542 460 18 082 3930,9%
Inne 8844 1855 6989 376,8%
Aktywa obrotowe, w tym: 548 942 277 261 271 681 98,0%
Zapasy 87 315 65 482 21 833 33,3%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 171 641 123 374 48 267 39,1%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 288 102 88 020 200 082 227,3%
Inne 1884 385 1499 389,4%
Suma pasywow 1326 466 923 198 403 268 43,7%
Kapitat wiasny 454 008 397 808 56 200 14,1%
Zobowigzania diugoterminowe 269 230 159 903 109 327 68,4%
Zobowigzania krétkoterminowe 603 228 365 487 237 741 65,0%

* przeliczone wedfug kursow z dnia 30 wrze$nia 2015 roku, skorygowane o zmiane wartosci inwestycji w jednostke stowarzyszong (szczegétowe informacje w nocie 4.7)
AKTYWA

Na koniec wrzesnia 2015 r. srodki trwate Grupy wynosity 777 524 tys. zt. W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2014 r. warto$¢
srodkéw trwalych wzrosta o 131587 tys. zt (czyli o 20,4%). Zmiane te spowodowaly gtownie zwiekszenia w wysokosci
110 684 tys. zt wynikajagce z nabycia Grupy Radenska, a z drugiej strony amortyzacja w wysokosci 57 667 tys. zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. wartos¢ firmy obejmowata wartosé firmy Pinelli spol. s r.o. z 2011 r. i wartos¢ firmy zaktadu
produkcyjnego Klimo przejetego przez Kofola a.s. (Czechy) w 2006 r.

Aktywa obrotowe Grupy na dzien 30 wrzesnia 2015 r. wynosity 548 924 tys. zt. Na koniec wrzesnia 2015 r. w strukturze
aktywoéw obrotowych Grupy najwiekszg warto$¢ miaty: naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci, ktére stanowity
31,3%, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ktore stanowity 52,5%, i zapasy, ktére stanowity 15,9% aktywow obrotowych razem.
Wzrost ten mozna przypisa¢ przede wszystkim nabyciu Grupy Radenska, ktére spowodowato wzrost aktywéw obrotowych
Grupy 0 232 084 tys. zt na dzien 30 wrzesnia 2015 r.

Srodki pieniezne w Radenska d.d. stanowig okolo 64% lgcznych $rodkéw pienieznych Grupy. Oczekuje sie, ze zostang
wykorzystane na nabycia jednostek gospodarczych w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego znacznie wzrosty, o 18 082 tys. zt, z czego 14 153 tys. zt stanowig aktywa
z tytutu podatku odroczonego Radenska d.d., wynikajgce gtéwnie ze strat podatkowych, ktére Grupa zamierza w przysziosci
odliczyé¢.

ZOBOWIAZANIA

Na koniec wrzes$nia 2015 r. zobowigzania Grupy (dtugo- i krétkoterminowe) wyniosty 872 458 tys. zt, co stanowi wzrost o 66,0%
(347 068 tys. zt) w poréwnaniu do konca grudnia 2014 r. Kredyt na sfinansowanie nabycia Radenska, d.d. o wartosci ksiegowej
278 273 tys. zt na dzien 30 wrzes$nia 2015 r. byt gtbwnym motorem wzrostu zobowigzan, wraz ze zobowigzaniami nabytej spotki
Radenska, d.d.

Skonsolidowane zadtuzenie Grupy netto (obliczone jako taczne zobowigzania diugo- i krotkoterminowe dotyczace kredytow,
pozyczek, obligaciji, leasingu i innych instrumentéw dtuznych po pomniejszeniu o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) wynosito na
30 wrzesnia 2015 r. 205 398 tys. zt w poréwnaniu do 137 706 tys. zt na koniec grudnia 2014 r. Ten wzrost wynikat gtéwnie
z nabycia spotki Radenska, d.d. sfinansowanego kredytem bankowym.

Rezerwy Grupy wzrosty o 20 641 tys. zt, gtéwnie z powodu przejecia rezerw Radenska, d.d. w wysokosci 21 108 tys. zt na dzien
30 wrzesnia 2015 .
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane wyplywy $rodk6w pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w ciggu dziewieciu miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2015 r. wyniosty 123 658 tys. zt i byly 0 13 750 tys. zt wyzsze niz w pierwszych trzech kwartatach 2014 roku, kiedy
wyniosty 109 908 tys. zt. Wzrost wplywow srodkdw pienigznych byt wywotany gtéwnie wyzszym zyskiem brutto.

Skonsolidowane wyptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w ciggu dziewieciu miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2015 r. wyniosty (147 563) tys. zt w porownaniu do (36 963) tys. zt wydatkéw w pierwszych trzech kwartatach 2014
roku. Wzrost wyptywow srodkéw pienieznych wynikat gtéwnie z nabycia Radenska d.d. i wyzszych naktadéw inwestycyjnych w
poréwnaniu do poprzedniego okresu.

Skonsolidowane wplywy z dziatalnosci finansowej za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 r. wyniosty
223 959 tys. zt w poréwnaniu do wyplywow w wysokosci (27 080) tys. zt w pierwszych trzech kwartatach 2014 roku. Ten wzrost
wplywow wynikat gtéwnie z wykorzystania kredytu bankowego zaciggnietego na sfinansowanie nabycia Radenska d.d.
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1.4 Segmenty

SZACOWANA POZYCJA GRUPY KOFOLA S.A. NA RYNKU DETALI CZNYM NAPOJOW BEZALKOHOLOWYCH

Na rynku napojéw bezalkoholowych w Czechach na dzien 30 wrzesnia 2015 roku spotki Grupy KOFOLA S.A. zajmujg zajmujg
pierwsze miejsce na rynku syrop6w, drugie miejsce na rynku napojéw typu cola, drugie na rynku napojoéw dla dzieci, trzecie na
rynku napojow gazowanych, czwarte na rynku napojow energetycznych, pigte na rynku 100% sokéw owocowych i nektaréw,
pigte na rynku wod oraz pigte na rynku napojow niegazowanych, na Stowacji, pierwsze miejsce na rynku wod, pierwsze miejsce
na rynku napojoéw typu cola, drugie miejsce na rynku napojéw dla dzieci, drugie miejsce na rynku syropow i napojow
gazowanych, trzecie na rynku 100% sokéw owocowych i nektar6w, czwarte na rynku napojow niegazowanych oraz pigte na
rynku napojow energetycznych. Zdecydowany lider w gastro segmencie i HoReCa. W Polsce drugie miejsce na rynku syropow,
trzecie miejsce na rynku napojoéw typu cola i czwarte miejsce na rynku napojéw dla dzieci. W Stowenii, na pierwszej pozycji na
rynku wad.

W Rosji spétka Megapack byta dotychczas zauwazalna tylko na lokalnym rynku moskiewskim. Ze wzgledu na wielko$¢é rynku
rosyjskiego dane tej spotki nie sg widoczne w statystykach, trudno jest wiec okresli¢ jej pozycje rynkowa.

PRODUKTY

Grupa KOFOLA S.A. oferuje swoje produkty w Polsce, Czechach, na Stowacji, w Stowenii, i w Rosji oraz eksportuje je do kilku
innych krajow, gtéwnie z Europy.

Kofola, RC Cola, Citrocola, Hoop Cola, Top Topic, Vinea, Orangina, Chito, Citronela, Fruti,

NAPOJE GAZOWANE Mr. Max, Koe Chto, Ora, Stil

WODY Rajec, Radenska, Arctic, Biatowieski Zdrdj, Grodziska, Badoit, Evian, Vincentka, Oaza
NAPOJE NIEGAZOWANE Jupi Fruit Drink, Mr. Max, Top Topic, Bravo, Isotonic, Sonny, ACE

100% SOKI OWOCOWE | NEKTARY Rauch, Eskimors, UGO, Happy Day

SYROPY | KONCENTRATY Jupi, Paola, Super Barman, Bublimo, Happy Day, Culinary

NAPOJE DLA DZIECI Jupik, Jupik Aqua, Jupik Aqua Sport, Jumper, Yippy

HERBATA MROZONA Eis Tee, Pickwick Ice Tea, Hoop Ice Tea, Nativa, Ice Tea

NAPOJE ENERGETYCZNE Semtex

NAPOJE KAWOWE Cafemio

NAPOJE NISKOALKOHOLOWE (Rosja) Hooper's Hooch, Black Mamba

Grupa KOFOLA S.A. produkuje réwniez wode, napoje gazowane i niegazowane oraz syropy dla innych podmiotéw, gtéwnie
duzych sieci handlowych. Spéiki te oferujg konsumentom produkty pod marka wtasng korzystajgc z mozliwosci ich dystrybucji w
swoich sklepach.

Ponadto, spotka Megapack dziatajgca na rynku rosyjskim oferuje ustugi rozlewania napojow dla podmiotéw spoza Grupy.
Dotyczy to zaréwno napojéw niskoalkoholowych jak i bezalkoholowych.

Zarzad spoki KOFOLA S.A. jest glbwnym organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji operacyjnych oraz
wykorzystujgcym te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujacych segmentéw zarzgdzanych przez gtéwnego decydenta operacyjnego:
. Polska . Stowenia
. Czechy . Eksport
. Stowacja

Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla wszystkich segmentéw i sg one réwniez zgodne z zasadami zastosowanymi przy
sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Transakcje pomiedzy segmentami sg eliminowane w
procesie konsolidacji. Segment eksportowy #aczy kilka innych krajow, gtéwnie europejskich, o podobnych cechach
gospodarczych.

W ramach prezentowanych segmentéw Grupa zidentyfikowala jednego klienta, ktéry wygenerowat wiecej niz 10%
skonsolidowanych przychodéw Grupy z dziatalnosci. Przychody Grupy zrealizowane w okresie dziewieciu miesiecy 2015 roku
przez tego klienta wyniosty 175 306 tys. zt (2014 r.: 191 893 tys. zf).
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SEGMENTY GEOGRAFICZNE

Przychody 289 426 326 389 222 406 61 553 17 258 917 032 (77 904) - 839 128
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 278 284 299 441 183 236 60 951 17 216 839 128 - - 839 128
Sprzedaz miedzy segmentami 11 142 26 948 39 170 602 42 77 904 (77 904) - -

Koszty operacyjne (279 570) (309 879) (188 060) (48 736) (16 872) (843 117) 77 904 - (765 213)
Dotyczgce sprzedazy na rzecz klientbw zewnetrznych (268 428) (282 931) (148 890) (48 134) (16 830) (765 213) - - (765 213)
Dotyczace sprzedazy miedzy segmentami (11 142) (26 948) (39 170) (602) (42) (77 904) 77 904 - -

Wynik z dziatalno $ci operacyjnej 9 856 ** 16 510**** 34 346 *** 12 817 386 73915 - - 73915
Wynik z dziatalnosci finansowe;j 8 (11 272)

z podmiotami niepowigzanymi - (11 280)

miedzy segmentami - -

Udziat w wyniku podmiotéw stowarzyszonych 8 8
Zysk przed opodatkowaniem 8 62 643
Podatek dochodowy - (8 289)

Zysk netto 8 54 354
Aktywa i zobowi gzania
Aktywa segmentu 398 810 720 149 240 015 344 886 3568 1707 428 (408 160) 27 198 1326 466
Aktywa razem 398 810 720 149 240 015 344 886 1703 860 1707 428 (408 160) 27198 1326 466
Zobowigzania segmentu 194 459 619 319 144 282 328 034 2 309 1288 403 (415 945) - 872 458
Kapitat wiasny 454 008
Pasywa razem 1326 466
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci 6112 19545 31748 110 684 12 168 101 ; ; 168 101
niematerialnych
Amortyzacja 11 626 28 009 13 387 4645 - 57 667 - - 57 667
* Segmenty Stowenia i Eksport obejmujg wyniki Grupy Radenska od momentu jej nabycia w dniu 17 marca 2015 r. Jesli nabycie Grupe Radenska miatoby miejsce z dniem 1 stycznia 2015 r. przychody
wzrostyby o dalsze 20 484 tys. zt, wynik operacyjny wzréstby o dalsze 944 tys. zl, a zysk netto o dalsze 376 tys. zt.
ki Na wynik z dziatalnos$ci operacyjnej segmentu operacyjnego Polska wplyw majg nastepujace jednorazowe pozycje: HOOP Polska Sp. z 0.0. poniosta koszty netto w wysokosci 12 996 tys. zt w zwigzku z

reklamacjami dotyczgcymi niskiej jakosci materialtébw opakowaniowych.; Kofola S.A. poniosta koszty w wysokosci 1 612 tys. zt w zwigzku z doradztwem dotyczacym restrukturyzaciji (szczegétowe
informacje przedstawione sg w nocie 5.19).

Fkk Na wynik z dziatalnosci operacyjnej segmentu operacyjnego Stowacja wptyw majg nastepujgce jednorazowe pozycje: Kofola a.s. (SK) poniosta koszty w wysokosci 916 tys. zt w zwigzku z doradztwem
dotyczacym nabycia WAD Group (szczeg6towe informacje przedstawione sg w nocie 5.19).

*%  Na wynik z dziatalno$ci operacyjnej segmentu operacyjnego Czechy wptyw majg nastepujace jednorazowe pozycje: Kofola CS a.s. wykazata rezerwe w wysokosci 3 040 tys. zt z tytutu sprawy sadowej
wniesionej przeciwko konkurentowi Grupy o ochrone przed nieuczciwg konkurencjg i naruszenie znakéw towarowych Kofoli. (szczegétowo opisano w Nocie 5.15).
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Przychody 314 932 281 329 199 841 6 531 802 633 (73 882) - 728 751
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 302 336 258 973 160 911 6 531 728 751 - - 728 751
Sprzedaz miedzy segmentami 12 596 22 356 38 930 - 73 882 (73 882) - -

Koszty operacyjne (307 661) (259 175) (169 287) (6 031) (742 154) 73 882 - (668 272)
Dotyczace sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (295 065) (236 819) (130 357) (6 031) (668 272) - - (668 272)
Dotyczace sprzedazy miedzy segmentami (12 825) (22 744) (38 313) - (73 882) 73 882 - -

Wynik z dziatalno $ci operacyjnej 7271 22154 30 554 500 60 479 - - 60 479
Wynik z dziatalnos$ci finansowej 1567 (7 872)

z podmiotami niepowigzanymi - (9 439)
miedzy segmentami - -
Udziat w wyniku podmiotéw stowarzyszonych 1567 1567
Zysk przed opodatkowaniem 1567 52 607
Podatek dochodowy - (10 523)
Zysk netto 1567 42 084

Aktywa i zobowi gzania

Aktywa segmentu 374 306 407 287 210975 1 992 569 (101 352) 53 408 944 625
Aktywa razem 374 306 407 287 210 975 1 (101 352) 53 408 944 625
Zobowigzania segmentu 207 156 315 633 117 384 1 604 174 (108 702) - 531 472
Kapitat wtasny = 413 153
Pasywa razem - 944 625
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 8938 9630 14 505 - 33073 - - 33073
Amortyzacja 14 275 25921 11 306 - 54 619 - - 51 502

* Dane w segmentach za okres poréwnywalny zostaly ustalone wedtug kursu historycznego. Nie zostaly one przeliczone, tak jak to ma miejsce w nocie 1.3, przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego dla okresu biezgcego.
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PRZYCHODY WEDLUG PRODUKTOW
Przychody ze sprzeda zy 399 904 55 869 227 220 107 328 48 807 839 128

Przychody ze sprzeda zy 395 813 34 054 154 654 110 919 33311 728 751
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1.5 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji

Wedtug informacji Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego raportu (czyli 2 listopada 2015 r.) kapitat zaktadowy wynosit
26 159 806 zt i sktadat sie z 26 159 806 akcji uprawniajgcych do 26 159 806 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spéiki, przy czym nastepujgce jednostki miaty co najmniej 5% udziat w tacznej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
KOFOLA S.A.:

Kofola CeskoSlovensko a.s. z siedzib g w Ostrawie

. 26 107 880 akcje, co stanowi 99,80 % kapitatu zaktadowego KOFOLA S.A.
. 26 107 880 gtosy, co stanowi 99,80 % ogdlnej liczby gloséw na WZA KOFOLA S.A.

Na 30 wrzesnia 2015 r. kapitat zaktadowy wynosit 26 159 806 zt i sktadat sie z 26 159 806 akcji uprawniajgcych do 26 159 806
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki, przy czym nastepujgce jednostki miaty co najmniej 5% udziat w tgcznej
liczbie glos6w na Walnym Zgromadzeniu KOFOLA S.A.:

KSM Investment S.A. z siedzib g w Luksemburgu

. 13 395 373 akcje, co stanowi 51,21 % kapitatu zakladowego KOFOLA S.A.
. 13 395 373 gtosy, co stanowi 51,21 % ogdlnej liczby gloséw na WZA KOFOLA S.A.

CED GROUP S. a.r.l. z siedzib g w Luksemburgu

. 11 283 153 akcje, co stanowi 43,13 % kapitatu zaktadowego KOFOLA S.A.
. 11 283 153 gtosy, co stanowi 43,13 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA KOFOLA S.A.
1.6 Zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych pakietéw akcji KOFOLA S.A. w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami Spoétki od dnia zlozenia poprzedniego raportu kwartalnego zaszly istotne zmiany wlasnosciowe
dotyczace pakietow akcji.

Stan na 30 wrzesnia 2015 r.

KSM Investment S.A. 13 395 373 51,21% 51,21%
CED GROUP S. ar.l. 11 283 153 43,13% 43,13%
René Musila 687 709 2,63% 2,63%
Tomas Jendrejek 687 660 2,63% 2,63%
Inne 105911 0,40% 0,40%
Razem 26 159 806 100,00% 100,00%

Stan na dzien sporzadzenia niniejszego raportu (czyli 2 listopada 2015 r.).

Kofola CeskoSlovensko a.s. 26 107 880 99,80% 99,80%
Inne 51 926 0,20% 0,20%
Razem 26 159 806 100,00% 100,00%
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1.7 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji KOFOLA S.A. lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Wedtug informacji Spétki na dzien zlozenia raportu za dziewie¢ miesiecy zakonczone 30 wrze$nia 2015 r. nie zaszly zadne
zmiany w strukturze wtasnosci akcji KOFOLA S.A. bedacych w posiadaniu cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej w poréwnaniu z
dniem zlozenia raportu za 2014 r. Natomiast po dniu bilansowym nastapita znaczgca zmiana w strukturze wlasnosci KOFOLA
S.A. W dniu 15 pazdziernika 2015 r. Spotka otrzymata zawiadomienie, ze dwoch cztonkéw Zarzadu, p. René Musila i p. Tomas
Jendrfejek, przeniesli posiadane przez siebie akcje w Spéice, ktére dla kazdego z nich odpowiadaly 2,63% kapitatu
zaktadowego i odnosnym 2,63% fgcznych praw glosu, na rzecz Kofola CeskoSlovensko a.s., w ramach wkiadu rzeczowego na
podwyzszenie kapitatu zakladowego Kofola CeskoSlovensko a.s. W zamian obaj nabyli akcje odpowiadajgce 2,64% kapitatu
zaktadowego kazdy, dajgce kazdemu z nich prawo do 2,64% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

1.8 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Kofola CS a.s. jest obecnie strong dwoch postepowan sadowych wobec konkurenta Grupy, dotyczacych nieuczciwej
konkurencji i naruszenia praw do znakéw towarowych Kofola. Mimo ze Kofola CS a.s. w obu przypadkach jest roscicielem,
moze ponies¢ koszty sgdowe, jesli przegra jedng lub obie sprawy.

Grupa KOFOLA S.A. jest strong pewnych postepowan sgdowych zwigzanych ze zwykig dziatalnoscig gospodarcza.

Emitent nie prowadzi zadnych postepowan sgdowych, administracyjnych ani arbitrazowych i nie prowadzit takich postepowan w
ciggu ostatnich trzech kwartatéw 2015 r., ktére jego zdaniem mogtyby mie¢ lub miaty miaty w ciggu ostatnich trzech kwartatéw
2015 r. istotny wptyw na sytuacje finansowg i/lub wynik finansowy emitenta badz Grupy KOFOLA S.A.

1.9 Informacje o zawartych istotnych umowach, ktére nie spetniajg kryterium
Znaczacej umowy

W raportowanym okresie Grupa nie zawarta istotnych umow.

1.10 Informacje o zawartych znaczacych umowach

W dniu 12 marca 2015 r. jednostka zalezna Kofola CS a.s. (uprzednio Kofola CeskoSlovensko a.s.) zawarta umowe kredytowg
z Ceska spofitelna a.s. i Ceskoslovenska obchodni banka a.s. na linie kredytowg do maksymalnej kwoty stanowigcej
rownowartos¢ 69 000 tys. EUR, w celu sfinansowania zakupu udzialébw w spolce Radenska d.d. Radenci, Stowenia, przez
jednostke zalezng Kofola holdinSka druzba d.o.o. (uprzednio Kofola druzba za upravljanje d.o.0.) Stowenia. Ostateczna sptata
ma nastgpi¢ do 31 marca 2024 r. Walutg kredytu jest korona czeska. Kredyt jest oprocentowany wedtug stopy PRIBOR plus
marza banku. Kredyt jest zabezpieczony zastawem nha udziatach w Kofola holdinSka druzba d.o.o. Stowenia, zastawem na
naleznosciach Kofola CS a.s. od Kofola holdinska druzba d.o.0. z tytutu kredytu na sfinansowanie nabycia udziatow w
Radenska d.d., gwarancjami finansowymi udzielonymi przez KOFOLA S.A. i operacyjne jednostki zalezne Kofola a.s. (CZ) i
Kofola a.s. (SK), zobowigzaniem nieczynienia dotyczacym wybranych znakéw towarowych bedgcych wiasnoscig Kofola CS
a.s., zakaz ustanawiania zastawOw przez przedsiebiorstwo Kofola CS a.s., zastawem pierwszorzednym na wszystkich nabytych
udziatach Radenska d.d

W dniu 17 marca 2015 r. jednostka zalezna Kofola holdinSka druZba d.o.o. (uprzednio Kofola druzba za upravljanje d.o.0.) z
siedzibg w Radenci w Stowenii (uprzednio w Lubljanie w Stowenii) zamkneta transakcje nabycia 87,16% spoétki Radenska d.d.
Nastepnie w dniu 8 kwietnia 2015 r., po spetnieniu warunkéw zawieszajacych nabycie dalszych 6,82% akcji Radenska d.d., i po
zlozeniu w dniu 21 maja 2015 r. oferty przetargowej Kofola holdindka druzba d.o.o. nabyta dodatkowe 3,64% akcji.

W zwigzku z tymi transakcjami jednostka zalezna Kofola holdinska druzba d.o.o. nabyta 4 941 350 akcji Radenska d.d. (97,62%
wszystkich akcji) za cene 67 153 tys. EUR.

1.11 Informacje o powiazaniach z innymi podmiotami Grupy

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywaly sie na warunkach rynkowych, powszechnie stosowanych dla danego
typu transakcji.

Opis transakcji zawartych pomiedzy podmiotami powigzanymi znajduje sie w nocie 5.16 do sprawozdania finansowego.
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1.12 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarang;ji

Kofola CS a.s. Raiffeisen-Leasing 748 T CZK 117 10/2015 Kofola a.s. (CZ) jednostka zalezna
Kofola CS a.s. Oberbank Leasing 527 T CZK 82 4/2016 Kofola a.s. (CZ) jednostka zalezna
Kofola CS a.s. Oberbank Leasing 617 T CZK 96 5/2016 Kofola a.s. (CZ) jednostka zalezna
Kofola CS a.s. Oberbank Leasing 42947 CZK 670 212017 Kofola a.s. (CZ) jednostka zalezna
Kofola CS a.s. Oberbank Leasing 1927 T CZK 301 2/2017 Kofola a.s. (CZ) jednostka zalezna
Kofola CS a.s. Oberbank Leasing 690 T CZK 108 10/2017 Kofola a.s. (CZ) jednostka zalezna
Kofola CS a.s. CSOB as. 35593 T CZK 5553 3/2019 Kofola a.s. (CZ) jednostka zalezna
Kofola CS a.s. CSOB ass. 290000 T CZK 45240  wypowiedzenie Kofola a.s. (CZ) jednostka zalezna
Kofola CS a.s. CSOB ass. 9667 T CZK 1508 2/2018 Kofola a.s. (CZ) jednostka zalezna
Kofola CS a.s. UAB Putoksnis 545T PLN 545 12/2015 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
Kofola CS as. Unicredit Bank a.s. 3636TEUR 15412 1212015 Sa"ta'Tr(aS";SK S0 jednostka niepowiazana **
Kofola CS as. Unicredit Bank a.s. 5301TEUR 22469 1212022 Sa"ta'Tr(aS";SK S0 jednostka niepowiazana **
Kofola CS a.s. CSOB Leasing a.s. 707 T CZK 110 5/2020 Kolonial.cz s.r.o. jednostka niepowigzana **
Kofola CS a.s. CSOB Leasing a.s. 375T CZK 59 5/2020 Kolonial.cz s.r.o. jednostka niepowigzana **
Kofola CS a.s. CSOB Leasing a.s. 599 T CZK 93 4/2018 Kolonial.cz s.r.o. jednostka niepowigzana **
Kofola CS a.s. CSOB Leasing a.s. 1510 T CZK 236 3/2020 Kolonial.cz s.r.o. jednostka niepowigzana **
Kofola CS a.s. City-Arena PLUS a.s. 7TEUR 29 8/2020 UGO Trade s.r.o. jednostka zalezna
Kofola a.s. (CZ) Komeréni banka a.s. 20000 T CZK 3120  wypowiedzenie Santa Trans s.r.o. (CZ) jednostka zalezna
Kofola a.s. (CZ) Komeréni banka a.s. 7000T CzK 1092 1/2019 Santa Trans s.r.o. (CZ) jednostka zalezna
Kofola a.s. (CZ) Komeréni banka a.s. 50 000 T CZK 7800 12/2020 UGO Trade s.r.o. jednostka zalezna
Kofola a.s. (CZ) Komer¢ni banka a.s. 10000 T CZK 1560 8/2016 UGO Trade s.r.o. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank Millennium S.A. 6000 T PLN 6 000 12/2020 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank BPH S.A. 6000 T PLN 6 000 12/2020 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank Millennium S.A. -TPLN* - 12/2020 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank BPH S.A. -TPLN* - 12/2020 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Toyota Leasing S.A. 164 T EUR 696 9/2015 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLASA; Kofolaas. (G2 w05, + s as. 831557 TCZK 129723 312024 Kofola CS as. jednostka zalezna
Kofola a.s. (SR)

KOFOLASA; Kofolaas. (C2): w05, + G5 as. 960496 TCZK 149837 912016 Kofola CS as. jednostka zalezna
Kofola a.s. (SR)

Razem udzielone pozyczki, poreczenia i gwarancje na 30.9.2015 398 456 tys. zt

* Na dzier 30 wrze$nia 2015 roku kredyt nie byt wykorzystany
** Warto$¢ godziwa gwarancji wynosi zero (wycena w wartosci godziwej na poziomie 3)

W okresie sprawozdawczym spo6tki Grupy KOFOLA S.A. naliczaly wynagrodzenia z tytutu udzielenia poreczen za zobowigzania
innych spétek Grupy. Pozycje te w niniejszym sprawozdaniu zostaty wytagczone w ramach korekt konsolidacyjnych.

1.13 Informacja o emisji papieréw wartosciowych
W raportowanym okresie Grupa nie emitowata papieréw wartosciowych.

1.14 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw za dany rok, w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2015.
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1.15 Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wpltyw na osiagniety wynik

W okresie objetym raportem Grupa Kofola poniosta 18 564 tys. zt netto kosztéw nadzwyczajnych i innych. Obejmujg one
12 996 tys. zt dotyczace reklamacji jakosciowych zwigzanych ze slabg jakoscia materialtdw opakowaniowych w Polsce,
wyjatkowych pozycji kosztéw przedsigbiorstwa w wysokosci 2 528 tys. zt, zwigzanych z doradztwem w sprawie nabycia Grupy
WAD i projektu restrukturyzacji Grupy oraz 3 040 tys. zt zwigzanych ze sprawg sadowg wobec konkurenta Grupy z tytutu
nieuczciwej konkurenciji i naruszenia praw do znakéw towarowych Kofola.

1.16 Czynniki, ktére w ocenie Zarzadu Grupy beda mialy wplyw na osiagniete
przez Grupe wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

Pozycja konkurencyjna Grupy Kofola wynika z podstawowych czynnikéw rynkowych, takich jak: sita jej marek i mozliwosci
rozwoju nowych marek oraz nabytych marek miejscowych, innowacje, mocna pozycja w kanale HoReCa w Czechach, na
Stowacji i w Stowenii, bardzo dobre rozeznanie na miejscowych rynkach, na ktérych dziata Grupa, sprawne procesy
produkcyjne, jako$¢ produktéw, dobrze zdywersyfikowany, szeroki portfel oraz mozliwo$¢ uzyskania surowcéw po dogodnych
cenach. Zdaniem Zarzgdu aktualna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat produkcyjny i pozycja na rynku nie stanowig
zagrozenia dla jej dalszego wzrostu. Jest jednak kilka czynnikéw, w szczeg6lnosci zewnetrznych, ktére bedg miaty bezposredni
lub posredni wptyw na wyniki finansowe Grupy w najblizszych okresach.

W nadchodzacych okresach gtéwne czynniki ryzyka, ktére bedg miaty znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy, obejmg w

szczegolnosci:

« polityke cenowg konkurencji, w szczegélnosci w segmencie napojéw gazowanych (szczegélnie typu cola), wéd mineralnych
i syropow;

e zmiany w strukturze handlu detalicznego, na ktére skladajg sie rosngce znaczenie spozywczych sieci dyskontowych
kosztem kanatéw tradycyjnych i szybkos$¢ dostosowywania modelu biznesowego Grupy Kofola do zmieniajgcego sie rynku;

* umiejetnos¢ utrzymania najwiekszych klientéw na rozsadnych warunkach handlowych, co pozwoli spétkom Grupy Kofola
wytwarza¢ dodatnie przeptywy pieniezne;

e zmiany cen surowcow produkcyjnych, ktérych wiekszo$¢ zalezy od cen towaréw takich jak ropa naftowa, cukier, izoglukoza,
granulaty do produkcji butelek PET, koncentraty owocowe, folia lub papier),

» dalsze pogorszenie perspektyw gospodarczych Rosji, czemu towarzyszyt spadek wartosci rubla, co moze mie¢ niekorzystny
wplyw na mozliwosé wyptaty dywidendy spétce dominujgcej przez rosyjska jednostke stowarzyszong OOO Megapack oraz
na wymagane odpisy z tytutu utraty wartosci,

* warunki pogodowe (temperatura, opady deszczu),
e zmiany kurséw walut (PLN, CZK, EUR i RUB) oraz efektywnos$¢ ochrony przed takimi zmianami (hedging);
* umiejetno$¢ wprowadzania na rynek innowacyjnych produktéw,

e umiejetno$¢ udanego zintegrowania nabytej spotki w struktury KOFOLA S.A. Grupy i realizacji celéw finansowych
ustalonych przed jej nabyciem.
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1.17 Zdarzenia po dacie bilansu

SPRZEDAZ AKCJI WLASNYCH

W dniu 12 pazdziernika 2015 r. Spétka zawarta umowe zakupu akcji (,SPA“) z Kofola CeskoSlovensko a.s., dotyczgca akji
wtasnych KOFOLA S.A. w posiadaniu KOFOLA S.A. Zgodnie z SPA, KOFOLA S.A. sprzedata 53 985 akcji w KOFOLA S.A.
(kazda o wartosci nominalnej 1 zt) Kofoli CeskoSlovensko a.s. za kwote 57 zt (366 CZK przeliczone po kursie z dnia
12 pazdziernika 2015 r. w wysokosci 6,416 CZK/zt) za jedng akcje KOFOLA S.A. (,Akcje"). Akcje stanowity 0,2064%
zarejestrowanego kapitatu zaktadowego KOFOLA S.A. i 53 985 gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy KOFOLA S.A.

RESTRUKTURYZACJA GRUPY

W dniu 15 pazdziernika 2015 r. uczestniczacy akcjonariusze, czyli KSM Investment SA, CED Group S.a.r.l., p. René Musila i
p. Tomas JendFejek zawarli Umowy Subskrypcyjne na 22 000 000 akcji Kofola CeskoSlovensko a.s., spékki z siedzibg w
Czechach, o wartosci nominalnej 100 CZK kazda, i zaptacili cene subskrypcyjng poprzez wniesienie wkiadu rzeczowego w
formie wszystkich swoich akcji w KOFOLA S.A.

W zwigzku z wniesieniem wkladu i nabyciem akcji wlasnych KOFOLA S.A., jak opisano powyzej, Kofola CeskoSlovensko a.s.
zostata wiascicielem 26 107 880 akcji KOFOLA S.A. reprezentujgcych 99,8% kapitatu zaktadowego spotki KOFOLA S.A. i
dajgcych 26 107 880 tgcznych praw glosu na Walnym Zgromadzeniu KOFOLA S.A. W wyniku tego Kofola CeskoSlovensko a.s.
stata sie spotkg dominujgca catej Grupy KOFOLA S.A.

Nie wystapity inne istotne zdarzenia po dacie bilansu.

1.18 Oswiadczenia Zarzadu KOFOLA S.A.

Zgodnie z § 89 ust.1 pkt 4 oraz zgodnie § 90 ust.1 pkt 4 Rozporzgdzenia Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim Zarzad KOFOLA S.A.
oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe KOFOLA S.A. oraz
pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KOFOLA S.A. za okres od 1 stycznia 2014 roku do
30 czerwca 2014 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy KOFOLA S.A.
i Grupy KOFOLA S.A. oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji KOFOLA S.A. oraz Grupy KOFOLA S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Jednoczesnie zgodnie z § 89 ust.l pkt 5 oraz zgodnie z 8 90 ust.1 pkt 5 wyzej wymienionego rozporzgdzenia Zarzad
KOFOLA S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego
skréconego sprawozdania finansowego KOFOLA S.A. oraz poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy KOFOLA S.A. za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 wrzesnia 2015 roku zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy przegladu, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE:

30.10.2015 Janis Samaras Prezes Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
30.10.2015 René Musila Cztonek Zarzadu
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja
30.10.2015 Tomas Jend rejek Czlonek Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
30.10.2015 Daniel Burys Czlonek Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
30.10.2015 Marian Sef éovi & Cztonek Zarzadu
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja
30.10.2015 JiFi Vlasak Cztonek Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
30.10.2015 Roman Zarik Czlonek Zarzadu
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH: /
(AJ.,.»J

30.10.2015 Rafat Leduchowski ~ Glowny Ksieggowy ...

Glowny Ksiegowy

data imig i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A.
Sprawozdanie Zarzadu Grupy KOFOLA S.A. za okres 9 m-cy koiczacy sie 30 wrze$nia 2015 roku
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2 SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KOFOLA S.A.

2.1 Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

za okres 9 miesiecy i 3 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2015 r. (po przegladzie) i za okres 9 miesiecy i 3 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2014 r. (po przegladzie) w tys. zt.

. P 1.1.2015 - 1.7.2015 - 1.1.2014 - 1.7.2014 -
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 30.9.2015 30.9.2015 30.9.2014 30.9.2014
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 5.1 797 303 317 735 719 727 261 570
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 5.4 41 825 16 175 9024 2325
Przychody ze sprzedazy 839 128 333910 728 751 263 895
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 5.2 (452 705) (179 474) (445 848) (156 711)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5.2 (39977) (15 251) (7 831) (1648)
Koszt wiasny sprzedazy (492 682) (194 725) (453 679) (158 359)
Zysk brutto ze sprzeda zy 346 446 139 185 275072 105 536
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybuciji 52 (212 992) (82 253) (180 830) (65 386)
Koszty ogdinego zarzadu 5.2 (49 984) (20 852) (34 563) (9 186)
Pozostate przychody operacyjne 4716 1206 2509 177
Pozostate koszty operacyjne (14 271) (4 813) (1709) (384)
Wynik z dziatalno $ci operacyjnej 73 915 32473 60 479 30 757
Przychody finansowe 5.3 3559 1269 740 275
Koszty finansowe 54 (14 839) (6 756) (10 179) (3328)
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 55 8 97) 1567 1459
Zysk brutto przed opodatkowaniem 62 643 26 889 52 607 29 163
Podatek dochodowy 5.8 (8 289) (1 996) (10 523) (4 887)
Zysk netto za okres 54 354 24 893 42 084 24 276
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominuj  acej 54 064 24 867 42 089 24 298
Udziatom niedaj acym kontroli z dziatalno  $ci kontynuowanej 290 26 (5) (22)

Zysk na jedn g akcje (w ztotych)
Podstawowy zysk na jedng akcje 5.9 2.0667 0.9506 1.6089 0.9288
Rozwodniony zysk na jedng akcje 5.9 2.0667 0.9506 1.6089 0.9288

2.2 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 9 miesiecy i 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2015 r. (po przegladzie) i za okres 9 miesiecy i 3 miesiecy
zakonczonych 30 wrze$nia 2014 r. (po przegladzie, przeksztatcone) w tys. zt.

1.1.2015 - 1.7.2015 - 1.1.2014 - 1.7.2014 -

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow Nota  30.9.2015 30.9.2015 30.9.2014 30.9.2014

Zysk netto za okres 54 354 24 893 42 084 24 276

Pozostate dochody catkowite

Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione pézniej do zysku lub straty:
Roéznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek

zaleznych 3695 2890 882 705
Réznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek (1303) (4 726) (3 859) (3 011)
stowarzyszonych
Pozostate dochody catkowite (netto) 25 2392 (1 836) (2977) (2 306)
Dochody catkowite razem 56 746 23 057 39 107 21970
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 56 428 22 941 39 110 21991
Udziatom niedajgcym kontroli z dziatalnosci kontynuowanej 318 116 ®3) (21)

* zob. note 4.7
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2 SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KOFOLA S.A.

2.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na 30 wrzesnia 2015 r. (po przegladzie), 31 grudnia 2014 r. (zbadane, przeksztatcone), na 30 wrzesnia 2014 r. (po przegladzie,
przeksztalcone) oraz na 1 stycznia 2014 r. (zbadane, przeksztatcone) w tys. zt.

N 30.9.2015 31.12.2014 30.9.2014 1.1.2014

ota

Aktywa trwate (diugoterminowe) 777 524 643 188 652 794 625 759
Rzeczowe aktywa trwate 5.10 524 343 434 903 429 099 408 908
Warto$¢ firmy 5.11 13 681 13 553 13 447 13 419
Warto$ci niematerialne 5.1 184 916 163 951 164 281 157 040
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 5.12 27 198 28 493 43 528 45 820
Inne aktywa finansowe 3635 - - -
Inne naleznosci diugoterminowe 5209 1829 2183 134
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 18 542 459 256 438

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 548 942 275 397 281 951 262 645
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 551 - - -

Qgt;’;ﬁ ec:;);oitgwe z wyt aczeniem aktywOw przeznaczonych 548 391 275 397 281 951 262 645
Zapasy 87 315 65 165 65 876 89 961
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 171 641 122 243 139 538 141 937
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1333 379 23 205
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 288 102 87 610 76 514 30 542

SUMA AKTYWOW 1326 466 918 585 934 745 888 404

30.9.2015 31.12.2014 30.9.2014 1.1.2014

% % %

Kapitat wtasny przypadaj acy na akcjonariuszy jednostki

S S 446 200 396 343 402 524 380 780
Kapitat zaktadowy 25 26 160 26 170 26 170 26 170
Kapitat zapasowy 25 359 484 346 644 346 644 541 870
Roéznice kursowe z przeliczenia spétek zagranicznych 25 5407 3043 11 252 14 231
Akcje whasne 25 (3530) (431) (431) (69)
Zyski / (straty) zatrzymane 25 58 679 20917 18 889 (201 422)

Udzialy niedaj ace kontroli 7808 1134 749 752

Kapitat wtasny ogétem 25 454 008 397 477 403 273 381532

Zobowi gzania diugoterminowe 269 230 158 585 156 362 149 365
Kredyty i pozyczki 513 156 149 70 286 68 192 66 681
Wyemitowane obligacje 50 787 49 879 49 298 49 005
Zobowigzania z tytutu leasingu 29 493 11 496 12 607 7011
Rezerwy 3846 562 556 675
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 5616 5305 5352 6318
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 23 339 21 057 20 357 19 675

Zobowi gzania krétkoterminowe 603 228 362 523 375110 357 507
Zobowigzania dotyczace aktywéw przeznaczonych do : } } }
sprzedazy

I B
Kredyty i pozyczki 513 246 877 85 753 85 622 100 431
Wyemitowane obligacje 2378 571 2418 587
Zobowigzania z tytutu leasingu 7 816 6 255 6 369 7297
fgggv\?llilaazz;?iz z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 306 654 251 801 249 563 238 019
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1553 4618 5194 2652
Pozostate zobowigzania finansowe 3715 50 17 004 -
Rezerwy 34 235 13 475 8940 8521

Stan zobowi gzan ogétem 872 458 521108 531 472 506 872

SUMA PASYWOW 1326 466 918 585 934 745 888 404

* zob. note 4.7
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2 SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KOFOLA S.A.

2.4 Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

za okres 9 miesiecy i 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2015 r. (po przegladzie) i za okres 9 miesiecy i 3 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2014 r. (po przegladzie) w tys. zt.

1.1.2015 - 1.7.2015 - 1.1.2014 - 1.7.2014 -
30.9.2015 30.9.2015 30.9.2014 30.9.2014

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto 2.1 62 643 26 889 52 607 29 163
Korekty o pozycje:
Ruchy bezgotéwkowe i inne korekty

Amortyzacja 5.2 57 667 20813 51 502 17 918
Odsetki netto 53,54 8813 3543 7 480 2583
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 55 8) 97 (1567) (1 459)
Zmiana stanu rezerw i korekt (563) (4 260) 300 1017
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych (913) (61) (1 598) (22)
Inne réznice kursowe z przeliczenia (1 795) (1 541) (1138) 459
Pozostate ruchy bezgotéwkowe 1553 433 - -
Ruchy gotéwkowe
Podatek dochodowy zaptacony (14 076) (4 968) (8 790) (2 269)
Zmiany kapitatu obrotowego
Zmiana stanu naleznosci (19 175) 46 832 4984 38 813
Zmiana stanu zapasow (9581) 10 753 (8784) 11 540
Zmiana stanu zobowigzan 39 093 (31931) 14 912 (31 155)
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 123 658 66 599 109 908 66 588
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
ﬁizr;]e;l:r? arlﬁe;(::ﬁowych aktywow trwatych i wartosci 1959 1071 7568 399
N_abycie _rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 510,511 (42 158) (13 462) (37 341) (15 762)
niematerialnych
Sprzedaz aktywéw finansowych 341 341 - -
Nabycie aktywéw finansowych (1697) - - -
Purchase of subsidiary net of acquired cash 5.18 (103 202) - (7 505) -
Odsetki otrzymane 462 334 315 254
Udzielone pozyczki (3 268) (3 268) - -
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (147 563) (14 984) (36 963) (15 109)
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (8 138) (2 638) (8 704) (2 575)
Whplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 5.13 298 202 2914 43 874 9093
Sptata pozyczek/kredytéw (57 808) (15 685) (56 612) (19 700)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym (387) (387) - -
Zaptacone odsetki i optaty bankowe (7 910) (2 111) (5 638) (2 127)
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci finansowej 223 959 (17 907) (27 080) (15 309)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 200 054 33708 45 865 36 170
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 87 610 253 147 30 542 40 288
Réznice kursowe z przeliczenia $rodkéw pienigznych 438 1247 107 56
Srodki pieni ezne na koniec okresu 288 102 288 102 76 514 76 514
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2 SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KOFOLA S.A.

2.5 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

za okres 9 miesiecy i 3 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2015 r. (po przegladzie), za okres 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2014 r. (zbadane, przeksztatcone) oraz za okres
9 miesigcy zakonczonych 30 wrzes$nia 2014 r. (po przegladzie, przeksztatlcone) w tys. zt.

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Réznice kursowe z Kapitat wlasny przypadajacy

Udzialy
niedajace
kontroli

Kapitat wlasny

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym  Nota Kapitat Kapitat ogélem

zakladowy zapasowy

Akcje Zyski

przeliczenia spotek e zatrzymane

ch

na akcjonariuszy spotki
dominujacej

Stan na 1.1.2014 (przeksztatcone)* 541 870 14 231 (69) (201 422) 380 780 381 532
Zysk netto za okres - - - - 42 089 42 089 (5) 42 084
Pozostate dochody catkowite - - (2979) - - (2979) 2 (2 977)

Dochody catkowite razem 2.2 - - (2979) - 42 089 39110 3) 39107
Dywidendy - (17 004) - - - (17 004) - (17 004)
Akcje wlasne - - - (362) - (362) - (362)
Przeniesienia - (178 222) - - 178 222 - - -

Stan na 30.9.2014 (przeksztatcone)* 26 170 346 644 11 252 (431) 18 889 402 524 749 403 273

Stan na 1.1.2014 (przeksztatcone)* 26 170 541 870 14 231 (69) (201 422) 380 780 752 381 532
Zysk / (strata) netto za okres - - - - 44 126 44 126 47) 44 079
Pozostate dochody catkowite - - (11 188) - 9) (11 197) 429 (10 768)

Dochody catkowite razem - - (11 188) - 44117 32929 382 33311
Dywidendy - (17 004) - - - (17 004) - (17 004)
Akcje wlasne - - - (362) - (362) - (362)
Przeniesienia - (178 222) - - 178 222 - - -

Stan na 31.12.2014 (przeksztalcone)* 26 170 346 644 3043 (431) 20917 396 343 1134 397 477

Stan na 1.1.2015 (przeksztaicone)* 26 170 346 644 3043 (431) 20917 396 343 1134 397 477
Zysk netto za okres - - - - 54 064 54 064 290 54 354
Pozostate dochody catkowite - - 2 364 - - 2 364 28 2392

Dochody catkowite razem 2.2 - - 2 364 - 54 064 56 428 318 56 746
Obnizenie kapitatu zaktadowego (10) 10 - - - - - -
Dywidendy - - - - (3 662) (3662) (394) (4 056)
Akcje wlasne s - - (3099) s (3099) - (3099)
Przeniesienia - 12 830 - - (12 830) - - -
Nabycie jednostki zaleznej 5.18 - - - - 190 190 6 750 6 940

Stan na 30.9.2015 26 160 359 484 5407 (3 530) 58 679 446 200 7 808 454 008

Stan na 1.7.2015 26 160 353 143 5849 (453) 44 934 429 633 8148 437 781
Zysk netto za okres - - - - 24 867 24 867 26 24 893
Pozostate dochody catkowite - - (442) - (442) 86 (356)

Dochody catkowite razem 2.2 - - (442) - 24 867 24 425 112 24 537
Dywidendy - - - - (3662) (3662) (394) (4 056)
Akcje wiasne - - ° (3077) - (3077) - (3077)
Przeniesienia - 6341 - - (6 341) - - -
Inne - - - - (1119) (1119) (58) (1177)

Stan na 30.9.2015 26 160 359 484 5407 (3 530) 58 679 446 200 7 808 454 008

* zob. note 4.7
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3 INFORMACJE OGOLNE

‘Informacje dotyczace Spétki dominujgcej Grupy KOFOLA S.A. (,Grupy”, ,Grupy KOFOLA S.A."):
Nazwa: KOFOLA Spétka Akcyjna (,Spoétka”, ,Emitent”)
Siedziba: ul. Wschodnia 5, 99-300 Kutno.

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingdw
finansowych (PKD 2007) 7010Z (dziatalno$¢ holdingéw wg PKD 2004). Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie spétka zaliczana jest do branzy spozywczej.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego, KRS
0000134518.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 m-cy zakonczonych 30 wrzesnia 2015 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres 9 m-cy zakonczonych 30 wrze$nia 2014 roku.

ZARZAD
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku w sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej KOFOLA S.A. wchodzili:
. Pan Janis Samaras — Chairman,
L] Pan Tomas Jendrejek,
=  Pan René Musila,
L] Pan Daniel Burys,
= Pan Marian Seféovig,
. Pan Jifi Vlasak,
=  Pan Roman Zarik.
RADA NADZORCZA
Na dzierr 30 wrzesnia 2015 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
. Pan René Sommer — Chairman,
= Pan Jacek Wozniak — Vice-Chairman,
. Pan Dariusz Pronczuk,
. Pan Pavel Jakubik,
= Pan Moshe Cohen-Nehemia,
. Pan Petr Pravda.
KOMITET AUDYTU
Sktad Komitetu Audytu na 30 wrze$nia 2015 roku byt nastepujacy:
. Pan René Sommer,
. Pan Jacek Wozniak,
. Pan Dariusz Pronczuk,
. Pan Pavel Jakubik,
. Pan Moshe Cohen-Nehemia,

. Pan Petr Pravda.
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41 Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy KOFOLA S.A.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR 34") — Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa oraz
zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do $roédrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze zaudytowanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku sporzgdzonym wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajgcym noty (,Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe sporzgdzone wedtug MSSF”") przyjetymi przez UE.

Skrdcone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sklada sie ze skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego zestawienia catkowitych dochodéw, zestawienia zmian w skonsolidowanych
kapitatach wtasnych, skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych oraz not objasniajgcych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,z"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sa w tysigcach ziotych.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga zastosowania pewnych istotnych szacunkéw ksiegowych.
Wymaga ono takze od kierownictwa zastosowania osgdu przy stosowaniu zasad rachunkowosci obowigzujgcych w grupie.
Obszary wymagajgce wiekszego zakresu osadu, bardziej skomplikowane i takie, gdzie przyjete zatozenia i szacunki sg istotne
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly ujawnione w nocie 4.6.

PRZYJECIE ZMIAN W STANDARDACH W 2015 ROKU

W okresie od 1 stycznia 2015 r. Grupa nie przyjeta zadnych nowych standardéw ani zmian do obowigzujgcych standardéw
i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska.

Nastepujgce nowe standardy i zmiany do standardéw, ktore nie weszly jeszcze w zycie, sg istotne dla Grupy:

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena”.
. MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”.
. Zmiana do MSR 1 ,Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji”.

. Zmiana do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz do MSR 38 ,Wartosci niematerialne” dotyczgca wyjasnienia
dopuszczalnych metod amortyzacji.

. Zmiana do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” dotyczaca metody praw wiasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych.

. Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych” - Spotki inwestycyjne: Stosowanie zwolnienia z konsolidacji.

. Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych” dotyczaca sprzedazy Ilub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkami
stowarzyszonymi lub wspdélnymi przedsiewzieciami.

Kierownictwo Grupy analizuje potencjalny wplyw powyzszych standardéw na skonsolidowane informacje finansowe Grupy.
Nastepujgce nowe standardy i zmiany do standardéw, ktore nie weszly jeszcze w zycie, nie sg istotne dla Grupy:

. MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”.
. Zmiana do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i do MSR 41 ,Rolnictwo” dotyczgca Rolnictwa: Rosliny produkcyjne.

. Zmiana do MSSF 11 ,Wspd6lne postanowienia umowne” dotyczgca nabycia udziatu we wspélnej dziatalnosci.

4.2 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki dominujgcej i walutg sprawozdawczg niniejszych skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest polski
zioty.
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4.3 Przeliczenie kwot wyrazonych w walutach obcych

Zasady dotyczace ujmowania i wyceny transakcji wyrazonych w walutach obcych zostaly okreslone w MSR 21 ,Skutki zmian
kurséw wymiany walut obcych”. Transakcje wyrazone w walutach obcych sa przeliczane przez spétki wchodzace w sktad Grupy
na ich walute funkcjonalng wedtug kursu wymiany obowigzujgcego na dzien transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walucie obcej sg na dzien bilansowy przeszacowywane przy zastosowaniu kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski na koniec okresu sprawozdawczego, a wszelkie zyski lub straty powstate w wyniku przeszacowania sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w pozycji:

. przychodow i kosztéw operacyjnych - w przypadku operacji handlowych,
. przychodéw lub kosztéw finansowych - w przypadku operacji finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepienigezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Ro6znice kursowe z tytulu kredytéw udzielonych skonsolidowanym jednostkom powigzanym, ktérych rozliczenie nie jest
planowane i nie jest prawdopodobne w najblizszej przysztosci, sg przenoszone w ramach korekt konsolidacyjnych z rachunku
zyskow i strat do innych catkowitych dochoddw i sumowane w r6znicach kursowych z przeliczenia.

Przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych zastosowano nastepujgce kursy:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzier okresu 30.9.2015 31.12.2014 30.9.2014
PLN/CZK 0,1560 0,1537 0,1518
PLN/EUR 4,2386 4,2623 4,1755
PLN/RUB 0,0576 0,0602 0,0838
PLN/USD 3,7754 3,5072 3,2973

Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni 1.1.2015 - 30.9.2015 11,2014 - 31.12.2014 1.1.2014 - 30.9.2014

dzien kazdego miesigca w danym okresie

PLN/CZK 0,1520 0,1520 0,1520
PLN/EUR 4,1585 4,1893 4,1803
PLN/RUB 0,0629 0,0821 0,0865
PLN/USD 3,7453 3,1784 3,1030

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg w nastepujgcy sposéb:

» odpowiednie pozycje bilansowe po kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy,

« odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzieh roboczy kornczacy miesigc obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku
takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w pozostatych dochodach catkowitych jako odrebny sktadnik,

» odpowiednie pozycje rachunku przeptywoéw pienieznych (dziatalno$¢ inwestycyjna i finansowa) po kursie stanowigcym
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien konczgcy miesigc obrotowy.
Ro6znice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w pozycji rachunku przeptywéw pienieznych ,Inne
réznice kursowe z przeliczenia”.
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4.4 Zasady konsolidacji

441 Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to spotki, w ktére Grupa zainwestowata (lgcznie z jednostkami strukturyzowanymi) i ktére kontroluje poniewaz
(i) ma prawo zarzadzania odnos$ng dziatalnoscig tych spoétek, co ma znaczny wptyw na ich dochodowosé, (i) ma prawa, a
jednoczesnie jest obarczona ryzykiem zwigzanym ze zmiennymi zwrotami z tych inwestycji oraz (iii) moze korzysta¢ ze swoich
praw do inwestycji, ktére majg wptyw na kwote otrzymanych przez inwestora zwrotéw. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw istotnych praw, w tym istotnych potencjalnych praw gtosu. Aby
prawo byto uznawane za istotne, jego posiadacz musi mie¢ praktyczng mozliwos¢ wykonania tego prawa przy podejmowaniu
decyzji o kierunku wtasciwych dziatan, ktérych nalezy dokona¢ w inwestycji. Przy ocenie, czy Grupa kontroluje dang jednostke,
sprawdza sie istnienie i skutki potencjalnych praw gtosu, ktére mozna w danej chwili wykorzysta¢ lub zamieni¢. Grupa ocenia
rowniez, czy sprawuje kontrole nad spoétka, jesli nie posiada powyzej 50% praw gtosu, ale moze zarzadza¢ politykg finansows i
operacyjng jednostki, de facto sprawujgc nad nig kontrole.

Faktyczna kontrola moze wystapi¢ w sytuacji, gdy liczba praw gtosu Grupy w stosunku do rozmiaru i rozproszenia udziatow
innych akcjonariuszy/udzialowcow daje Grupie zdolnosé kierowania politykg finansowa i operacyjna, itp.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowac
z dniem ustania kontroli.

Grupa ujmuje potaczenia jednostek gospodarczych metoda petng. Zaptata przekazana za nabycie jednostki zaleznej stanowi
warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, zobowigzan zaciggnietych wobec poprzednich wtascicieli jednostki przejmowanej oraz
udziatéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe. Przekazana zaptata obejmuje warto$é godziwg sktadnika aktywow lub
zobowigzahn wynikajgcych z ustalen dotyczacych zaptaty warunkowej. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz
zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczgtkowo
wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia. Grupa wycenia wszelkie udzialy niedajgce kontroli w jednostce przejmowanej
indywidualnie, albo wedlug wartosci godziwej, albo wedtug wartosci proporcjonalnego udziatu (odpowiadajacego udziatowi
niedajgcemu kontroli) w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowane;.

Koszty powigzane z przejeciem jednostek gospodarczych ujmowane sg w momencie poniesienia.

W przypadku potaczenia jednostek gospodarczych realizowanego etapami, jednostka przejmujgca ponownie wycenia uprzednio
nalezace do niej udzialy kapitalowe w jednostce przejmowanej do wartosci godziwej na dzien przejecia i ujmuje powstaty zysk
lub strate w wyniku finansowym.

Ewentualng zaptate warunkowa, ktéra ma by¢ przekazana przez Grupe, ujmuje sie w warto$ci godziwej na dzien przejecia.
Pézniejsze zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktéra jest sklasyfikowana jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie,
ujmuje sie zgodnie z MSR 39 w wyniku finansowym. Zaptata warunkowa, ktérg klasyfikuje sie jako cze$¢ kapitatu wtasnego, nie
podlega ponownej wycenie, a jej pézniejsze uregulowanie rozlicza sie w ramach kapitatu wtasnego.

Warto$¢ firmy jest poczatkowo ujmowana w kwocie nadwyzki sumy przekazanej zaptaty oraz warto$ci godziwej udziatow
niesprawujgcych kontroli nad wartoscig netto mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan. Jezeli
kwota zaptaty jest nizsza od wartosci godziwej aktywéw netto przejmowanej jednostki, réznica jest rozpoznawana w rachunku
zyskow i strat.

Wewnatrzgrupowe transakcje i rozrachunki oraz zyski i straty na transakcjach migdzy jednostkami Grupy sg eliminowane. Zyski
i straty na transakcjach wewnatrzgrupowych ujete w wartosci bilansowej aktywow réwniez podlegajg wytaczeniu. Tam, gdzie
byto to konieczne, zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione dla zapewnienia zgodnosci z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

442 Zmiany udzialu wtasnosciowego w jednostkach zaleznych, ktére nie skutkujg zmiang
kontroli

Transakcje z udziatowcami niesprawujgcymi kontroli, ktére nie powodujg utraty kontroli, wykazuje sie jako transakcje kapitatowe
—tj. jako transakcje z wtascicielami, dziatajacymi w ramach uprawnien wiascicieli kapitatu. R6znice pomiedzy wartoscig godziwg
przekazanej zaptaty a nabytym udzialem w wartosci bilansowej aktywow netto jednostki zaleznej wykazuje sie w zyskach
zatrzymanych. Zyski lub straty ze zbycia udziatéw niesprawujgcych kontroli réwniez wykazuje sie w kapitale wtasnym.
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443 Zbycie jednostek zaleznych

W momencie utraty kontroli przez Grupe ewentualny zachowany udziat w jednostce podlega wycenie do wartosci godziwej na
dzien utraty kontroli, przy czym zmiana wartosci bilansowej jest ujmowana w wyniku finansowym. Warto$¢ godziwa stanowi
poczatkowg wartosci bilansowa dla potrzeb pdzniejszego wykazywania zatrzymanego udziatu jako jednostki stowarzyszonej,
wspdélnego przedsiewziecia lub sktadnika aktywéw finansowych. Ponadto wszelkie kwoty uprzednio ujmowane w innych
catkowitych dochodach w odniesieniu do danej jednostki wykazuje sie tak, jak gdyby Grupa bezposrednio zbyta odnos$ne
aktywa lub zobowigzania. Moze to oznaczac, ze kwoty uprzednio ujmowane w innych catkowitych dochodach przeklasyfikowuje
sie do wyniku finansowego.

444 Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére grupa kapitatowa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktorych nie kontroluje,
co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% praw gtosu. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie metodg
praw wiasnosci. Zgodnie z tg metodg inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest poczatkowo ujmowana w cenie nabycia, a
warto$¢ bilansowa jest powigkszana lub pomniejszana w celu ujecia udziatu inwestora w zysku lub stracie jednostki po dacie
nabycia udziatu. Inwestycja Grupy w jednostkach stowarzyszonych obejmuje okreslong w dniu nabycia warto$¢ firmy.

W przypadku zmniejszenia udzialu wlasnosciowego w jednostce stowarzyszonej, ale zachowania znaczgacego wplywu,
odpowiedniemu przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego podlega jedynie proporcjonalna czg$¢ kwot uprzednio ujmowanych
w innych catkowitych dochodach.

Udziat Grupy w wyniku finansowym po przejeciu wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat, za$ jej udziat w innych catkowitych
dochodach po przejeciu wykazuje sie w innych calkowitych dochodach wraz z odpowiednig korektg wartosci bilansowej
inwestycji. Gdy udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej staje sie rowny lub wiekszy od jej udziatu w tej jednostce
stowarzyszonej, obejmujgcego ewentualne inne niezabezpieczone naleznosci, Grupa przestaje ujmowac dalsze straty, chyba
ze wzieta na siebie obowigzki prawne lub zwyczajowo oczekiwane lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki
stowarzyszonej.

Zagraniczne jednostki stowarzyszone sg przeliczane z zastosowaniem kurséw wymiany obowigzujgcych na dzien bilansowy, a
wszelkie réznice z tego tytutu sg odnoszone do innych catkowitych dochodéw.

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa ustala, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze nastgpita utrata wartosci inwestycji w
jednostce stowarzyszonej. Jezeli utrata wartosci miata miejsce, Grupa oblicza kwote utraty wartosci jako réznice pomiedzy
wartoscig odzyskiwalng jednostki stowarzyszonej a jej wartoscig bilansowa i wykazuje te kwote obok ,udziatu w zysku/(stracie)
jednostki stowarzyszonej” w rachunku zyskow i strat.

Zyski i straty wynikajgce z ,oddolnych” i ,odgdrnych” transakcji pomiedzy Grupag a jednostkg stowarzyszong ujmuje sie w
sprawozdaniu finansowym Grupy jedynie w stopniu odzwierciedlajagcym udziaty niepowigzanych inwestorow w jednostce
stowarzyszonej. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze transakcja dowodzi, ze przeniesiony sktadnik aktywow utracit
wartos¢. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki stowarzyszone zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez grupe kapitatowa.

Zyski i straty z tytutu rozwodnienia powstate na inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat.
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4.5 Zasady rachunkowosci

Poza zmianami w ujeciu inwestycji w jednostki stowarzyszone, co oméwiono w par. 4.7, metody rachunkowosci zastosowane
do przedstawienia sprawozdan finansowych nie ulegty zmianie w poréwnaniu do metod wykorzystanych w sporzadzenia
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za okres dwunastu miesigcy zakonczony 31 grudnia 2014 r.

4.6 Istotne szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Grupy dokonania szacunkéw, jako ze
niektére informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym nie moga zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzad weryfikuje
przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia
z przesziosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 30 wrzes$nia 2015 roku mogg zosta¢ w przysztosci zmienione. Gtéwne
szacunki dotyczg nastepujgcych kwestii:

Szacunki Rodzaj informacji

Utrata wartosci firmy, utrata wartosci inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych oraz utrata wartosci pojedynczych sktadnikéw
$rodkow trwatych i wartosci niematerialnych

Gtoéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej: przestanki
wskazujgce na utrate wartosci, modele, stopy dyskontowe, stopy wzrostu.

Historia znaku towarowego na rynku, pozycja na rynku, okres uzytkowania
aktywoéw podobnych, stabilno$¢ segmentu rynku, konkurencja

Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Okres uzytkowania znakéw towarowych

Podatek dochodowy

4.7 Przeksztatcenia i korekty btedow

Od dnia 1 stycznia 2013 r. OOO Megapack jest wykazywana w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych jako jednostka
stowarzyszona metodg praw wtasnosci. Po zaprzestaniu konsolidacji jednostka stowarzyszona byta wykazywana w wartosci
godziwej ustalonej dzieki zewnetrznej wycenie. Warto$¢ biezaca netto w RUB zostata przeliczona na PLN z zastosowaniem
kursu wymiany obowigzujgcego na 1 stycznia 2013 r. i w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonywano
zadnych korekt wyceny w zwigzku ze zmianami kursu wymiany.

Kierownictwo jest zdania, ze Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej przyjete przez Unie Europejska
wymagajg przeliczenia zagranicznej jednostki stowarzyszonej wedtug kursu wymiany obowigzujacego na dzien bilansowy i ze
wszelkie wynikajgce z tego réznice powinny by¢ ujete w innych catkowitych dochodach.

Po korekcie inwestycji w jednostke stowarzyszong w 2014 r. ujeto utrate wartosci OOO Megapack w wysokosci 6 747 tys. zt w
wyniku niekorzystnych zmian kursu rubla rosyjskiego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiednio skorygowano w nastepujgcy sposob:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (wtys.)
P 31122014 K?;::t:: °  ata22014 [ 3092014 K‘I’;:';':" 3092014 [ 112014 K‘I’l::';:: ° 11204
wykazane Megapack przeksztatcone wykazane Megapack przeksztatcone [ wykazane Megapack przeksztatcone
Srodki trwate (dtugoterminowe) 658188 (15 000) 643188 662674 (9 880) 652794 631780  (6021) 625 759
Rzeczowe aktywa trwate 434903 434903 429099 429099 408 908 408 908
Warto$¢ firmy 13 553 13 553 13 447 13 447 13419 13419
Wartosci niematerialne 163 951 - 163951 164 281 - 164281 157 040 - 157 040
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 43493  (15000) 28493 53408 (9 880) 43528 51841 (6 021) 45820
Pozostate aktywa trwate 61 - 61 2183 - 2183 134 - 134
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 1768 1768 - - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 459 459 256 256 438 438
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 275397 275397 281951 281951 262645 262 645
Zapasy 65165 65165 65876 65876 89961 89 961
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate nalezno$ci 122243 122243 139538 139538 141937 141937
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 379 379 23 23 205 205
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 87610 - 87610 76 514 - 76 514 30 542 - 30 542
AKTYWA RAZEM 933585 (15 000) 918585 944625 (9 880) 934745 894425  (6021) 888 404
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4 INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY
SPORZADZANIU SKROCONEGO SRODROCZNEGO

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Korekta o

Korekta o

Korekta o

e e e
Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 411343 (15000) 396343 412404 (9880) 402524 386801  (6021) 380 780
Kapitat zaktadowy 26170 - 26170 26170 - 26170 26170 - 26170
Kapitat zapasowy 346 644 - 346644 346644 - 346644 541870 - 541870
Roznice kursowe z przeliczenia 24781 (21738) 3043 21132 (9880) 11252 20252 (6021) 14231
Akcje whasne (431) - (431) (431) - (431) (69) - (69)
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 14179 6738 20917 18 889 - 18889 (201422) - (201 422)
Kapitat niesprawujacy kontroli 1134 - 1134 749 - 749 752 - 752
Kapitat wiasny razem 412477 (15000) 397477 413153 (9880) 403273 387553  (6021) 381532
Zobowiazania dtugoterminowe 158 585 - 158585 156 362 - 156 362 149 365 - 149 365
Kredyty i pozyczki 70 286 - 70286 68192 - 68192 66681 - 66 681
Wyemitowane obligacje 49879 - 49879 49298 - 49298 49005 - 49005
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 11496 - 11496 12 607 - 12607 7011 - 7011
Rezerwy 562 - 562 556 - 556 675 - 675
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 5305 - 5305 5352 - 5352 6318 - 6318
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21057 - 21057 20357 - 20 357 19675 - 19675
Zohowigzania krotk i 362 523 - 362523 375110 - 375110 357 507 - 357 507
Kredyty i pozyczki 85753 - 85753 85622 - 85622 100431 - 100 431
Wyemitowane obligacje 571 = 571 2418 o 2418 587 = 587
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6255 - 6255 6369 - 6369 7297 - 7297
Zobowigzania handlowe i inne zobowiazania 251801 - 251801 249563 - 249563 238019 - 238019
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 4618 - 4618 5194 - 5194 2652 - 2652
Pozostate zobowigzania finansowe 50 - 50 17 004 - 17 004 - - -
Rezerwy 13475 - 13475 8940 - 8940 8521 - 8521
Zobowiazania razem 521108 - 521108 531472 - 531472 506 872 - 506 872
PASYWA RAZEM 933585  (15000) 918585 944625 (9880) 934745 894425  (6021) 888 404
Sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw (inths.)

Korekta o 1.1.2014 - 11.2014-  Korekta o 1.1.2014 - 17.2014  Korekta o 1.1.2014 -

ujecie 31.12.2014 30.9.2014 ujecie 30.9.2014 -30.9.2014 Ujecie 30.9.2014
Megapack przeksztaicone W wykazane  Megapack  przeksztatcone [l§ wykazane  Megapack  przeksztatcone
Zysk netto za okres obrotowy 37332 6747 44079 42084 - 42084 24276 - 24276
Inne catkowite dochody - - -
Roznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych 4958 - 4958 882 - 882 705 - 705
Roznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek stowarzyszonych - (15717) (15717) - (3 859) (3 859) - (3011) (3011)
Udziat Grupy w innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej - (9) 9) - - - - - -
Inne catkowite dochody (netto) 4958  (15726) (10 768) 882 (3859) (2977) 705 (3011) (2 306)
Catkowite dochody ogétem 42290 (8979) 33311 42 966 (3859) 39107 24981 (3011) 21970

Przypisane:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 41908 (8979) 32929 42969 (3859) 39110 25002 (3011) 21991
Udziatom niesprawujacym kontroli 382 - 382 (3) - 3) (21) - (21)

4.8 Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad zatwierdzit niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe do publikacji w dniu 30 pazdziernika 2015 r.
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5 NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KOFOLA S.A.

5.1 Segmenty operacyjne

Segment jest czescig sktadowa jednostki:

A) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwa¢ przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

B) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie
wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

C) w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.
Zarzad spotki KOFOLA S.A. jest gtébwnym organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji operacyjnych oraz
wykorzystujgcym te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalno$ci segmentu.
Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujgcych segmentéw zarzgdzanych przez gtéwnego decydenta operacyjnego:

. Polska e  Sflowenia

. Czechy . Eksport

. Stowacja

Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla wszystkich segmentéw i sg one réwniez zgodne z zasadami zastosowanymi przy
sporzgdzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Transakcje pomigdzy segmentami sg eliminowane w
procesie konsolidacji. Segment eksportowy #aczy kilka innych krajow, gtownie europejskich, o podobnych cechach
gospodarczych.

W ramach prezentowanych segmentéw Grupa zidentyfikowata jednego klienta, ktory wygenerowat wigcej niz 10%
skonsolidowanych przychodéw Grupy z dziatalnosci. Przychody Grupy zrealizowane w okresie dziewieciu miesigcy 2015 roku
przez tego klienta wyniosty 175 306 tys. zt (2014 r.: 191 893tys. z#).
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5 NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KOFOLA S.A.

SEGMENTY GEOGRAFICZNE
Suma Wylaczenia
1.1.2015 - 30.9.2015 Polska Stowacja Stowenia * Eksport * oérednia (korekty Rosja
P konsolidacyjne)

Przychody 289 426 326 389 222 406 61 553 17 258 917 032 (77 904) - 839 128
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 278 284 299 441 183 236 60 951 17 216 839 128 - - 839 128
Sprzedaz miedzy segmentami 11 142 26 948 39 170 602 42 77 904 (77 904) - -

Koszty operacyjne (279 570) (309 879) (188 060) (48 736) (16 872) (843 117) 77 904 - (765 213)
Dotyczace sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (268 428) (282 931) (148 890) (48 134) (16 830) (765 213) - - (765 213)
Dotyczace sprzedazy miedzy segmentami (11 142) (26 948) (39 170) (602) (42) (77 904) 77 904 - -

Wynik z dziatalno $ci operacyjnej 9 856 ** 16 510*+** 34 346 *** 12 817 386 73 915 - - 73915
Wynik z dziatalnosci finansowej 8 (11 272)

z podmiotami niepowigzanymi - (11 280)
miedzy segmentami - -
Udziat w wyniku podmiotéw stowarzyszonych 8 8
Zysk przed opodatkowaniem 8 62 643
Podatek dochodowy - (8 289)

Zysk netto 8 54 354

Aktywa i zobowi gzania
Aktywa segmentu 398 810 720 149 240 015 344 886 3568 1707 428 (408 160) 27198 1326 466

Aktywa razem 398 810 720 149 240 015 344 886 1703 860 1707 428 (408 160) 27198 1326 466
Zobowigzania segmentu 194 459 619 319 144 282 328 034 2309 1288 403 (415 945) - 872 458
Kapitat wiasny 454 008

Pasywa razem 1326 466

Pozostate informacje dotycz gce segmentu
e LEEE e 6112 19 545 31748 110 684 12 168 101 - - 168 101
niematerialnych
Amortyzacja 11 626 28 009 13 387 4645 - 57 667 - - 57 667

* Segmenty Stowenia i Eksport obejmujg wyniki Grupy Radenska od momentu jej nabycia w dniu 17 marca 2015 r. Jesli nabycie Grupe Radenska miatoby miejsce z dniem 1 stycznia 2015 r. przychody

wzrostyby o dalsze 20 484 tys. z, wynik operacyjny wzréstby o dalsze 944 tys. zt, a zysk netto o dalsze 376 tys. zt.

ki Na wynik z dziatalnos$ci operacyjnej segmentu operacyjnego Polska wplyw majg nastepujace jednorazowe pozycje: HOOP Polska Sp. z 0.0. poniosta koszty netto w wysokosci 12 996 tys. zt w zwigzku z

reklamacjami dotyczacymi niskiej jakos$ci materiatéw opakowaniowych.; Kofola S.A. poniosta koszty w wysokosci 1 612 tys. zt w zwigzku z doradztwem dotyczacym restrukturyzacji (szczegétowe
informacje przedstawione sg w nocie 5.19).

Fkk Na wynik z dziatalnosci operacyjnej segmentu operacyjnego Stowacja wptyw majg nastepujgce jednorazowe pozycje: Kofola a.s. (SK) poniosta koszty w wysokosci 916 tys. zt w zwigzku z doradztwem
dotyczacym nabycia WAD Group (szczeg6towe informacje przedstawione sg w nocie 5.19).

*%  Na wynik z dziatalno$ci operacyjnej segmentu operacyjnego Czechy wptyw majg nastepujace jednorazowe pozycje: Kofola CS a.s. wykazata rezerwe w wysokosci 3 040 tys. zt z tytutu sprawy sadowej
whniesionej przeciwko konkurentowi Grupy o ochrone przed nieuczciwg konkurencjg i naruszenie znakéw towarowych Kofoli. (szczeg6towo opisano w Nocie 5.15).
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Wylaczenia

1.1.2014 - 30.9.2014* Czechy Stowacja Eksport Suma posrednia (korekty

konsolidacyjne)

Przychody 314 932 281 329 199 841 6531 802 633 (73 882) - 728 751
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 302 336 258 973 160 911 6 531 728 751 - - 728 751
Sprzedaz miedzy segmentami 12 596 22 356 38 930 - 73 882 (73 882) - -

Koszty operacyjne (307 661) (259 175) (169 287) (6 031) (742 154) 73 882 - (668 272)
Dotyczace sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (295 065) (236 819) (130 357) (6 031) (668 272) - - (668 272)
Dotyczace sprzedazy miedzy segmentami (12 825) (22 744) (38 313) - (73 882) 73 882 - -

Wynik z dziatalno $ci operacyjnej 7271 22154 30 554 500 60 479 - - 60 479
Wynik z dziatalnosci finansowej 1567 (7872)

z podmiotami niepowigzanymi - (9 439)
miedzy segmentami - -
Udziat w wyniku podmiotéw stowarzyszonych 1567 1567
Zysk przed opodatkowaniem 1567 52 607
Podatek dochodowy - (10 523)

Zysk netto 1567 42 084

Aktywa i zobowi gzania
Aktywa segmentu 374 306 407 287 210 975 1 992 569 (101 352) 53 408 944 625

Aktywa razem 374 306 407 287 210975 1 (101 352) 53 408 944 625
Zobowigzania segmentu 207 156 315 633 117 384 1 604 174 (108 702) - 531 472
Kapitat wtasny - 413 153

Pasywa razem - 944 625
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 8938 9630 14 505 - 33073 - - 33073
Amortyzacja 14 275 25921 11 306 - 54 619 - - 51 502
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5 NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KOFOLA S.A.

PRZYCHODY WEDLUG PRODUKTOW

Napoje Napoje
gazowane niegazowane

1.1.2015 - 30.9.2015

Przychody ze sprzeda zy 399 904 55 869 227 220 107 328 48 807 839 128

Napoje Napoje

1.1.2014- 30.9.2014 3
gazowane niegazowane

Wody Syropy Inne Razem

Przychody ze sprzeda zy 395813 34 054 154 654 110 919 33311 728 751
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5 NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
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SEZONOWOSE | CYKLICZNOSC DZIALALNO SCI GRUPY KOFOLA S.A.
Sezonowos$é

Sezonowosc¢ wigze sie z okresowymi zmianami popytu i podazy, ktére maja pewne znaczenie dla ksztattowania sie ogéinych

trendéw sprzedazy w Grupie KOFOLA. Szczyt sprzedazy napojow ma miejsce w Il i lll kwartale roku. Spowodowane jest to
zwiekszong konsumpcjg napojéw w miesigcach wiosennych i letnich. W roku zakoriczonym 31 grudnia 2014 r. ok. 21% (2013 r.:
21%) przychodow ze sprzedazy produktéw i ustug wygenerowanych zostalo w | kwartale, a w I, Il i IV kwartale

wygenerowanych zostalo odpowiednio 28% (2013 r.: 29%), 28% (2013 r.: 27%) i 24% (2013 r.: 23%) skonsolidowanych
rocznych przychodéw.

Cyklicznos¢

Wyniki Grupy sg czesciowo uzaleznione od cykli gospodarczych, w szczegélnosci od wahan popytu oraz wahan cen surowcow
produkcyjnych, tzw. ,commodities”.

5.2 Koszty wedtug rodzaju

Koszty wedtug rodzaju 1.1.2015 - 30.9.2015 1.1.2014 - 30.9.2014
Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 57 667 51 502
Koszty $wiadczen pracowniczych oraz $wiadczen emerytalnych 119 375 91 250
Zuzycie materiatow i energii 390 972 397 467
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 39977 7831
Ustugi 148 552 104 107
Koszty wynajmu 12 988 10 276
Podatki i optaty 6122 4523
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 1884 1696
Pozostate koszty/(przychody) netto, w tym: (9 946) 5196

- zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséow 960 (585)
- zmiana stanu odpis6w aktualizujgcych warto$¢ naleznosci (3923) 3684
- pozostate koszty/(przychody) netto (6 983) 2097

Razem koszty rodzajowe * 767 591 673 848
Zmiana stanu pétproduktéw i produkcji w toku (11 933) (4 776)

Uzgodnienie kosztéw rodzajowych z kosztami w uktadz e kalkulacyjnym 755 658 669 072
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji 212 992 180 830
Koszty ogdinego zarzadu 49 984 34 563
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 452 705 445 848
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 39977 7831

taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materi atow, sprzeda zy i koszty ogdéinego

zarzadu 755 658 669 072

Koszty $wiadczen pracowniczych i $wiadczen emerytalnych 1.1.2015 - 30.9.2015 1.1.2014 - 30.9.2014
Koszty wynagrodzen 91 967 70 469
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen 9 455 12 240
Koszty przysztych swiadczen 1676 -
Koszty programu $wiadczen emerytalnych 16 277 8541

Koszty swiadcze n pracowniczychi $wiadcze n emerytalnych razem 119 375 91 250

* Pozycja nie zawiera pozostalych przychodéw i kosztéw operacyjnych
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SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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5.3 Przychody finansowe

Przychody finansowe 1.1.2015 - 30.9.2015 1.1.2014 - 30.9.2014

Przychody finansowe z tytutu odsetek od:

- depozytéw bankowych 326 96

- udzielonych kredytéw i pozyczek 565 557
Przychody finansowe netto z tytutu zrealizowanych réznic kursowych 2301 48
Pozostate przychody finansowe 367 39
Przychody finansowe razem 3559 740

5.4 Koszty finansowe

Koszty finansowe 1.1.2015 - 30.9.2015 1.1.2014 - 30.9.2014

Koszty finansowe z tytutu odsetek od:

- kredytéw, leasingu finansowego i obligacji 9704 8133
Straty finansowe z tytutu zrealizowanych réznic kursowych 3086 914
Koszty i optaty bankowe 1248 1111
Pozostate koszty finansowe 801 21

Koszty finansowe razem 14 839 10 179

5.5 Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych

Pozycja ta obejmuje przypadajacy na Grupe KOFOLA S.A. udziat na zysku Grupy Megapack za biezacy okres w kwocie
8tys. zt (1.1.2014 — 30.9.2014: 1 567 tys. zf).

5.6 Zmiany w odpisach aktualizujacych

Zmiany w odpisach aktualizujacych Naleznos$ci Zapasy fi::rt\);:\:le
Stan na 1.1.2015 18 138 2370 800
Ro6znice kursowe z przeliczenia 460 15 -
Zwiekszenia z tytutu utworzenia 812 8 957 -
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania (4 172) (1976) -
Zmniejszenia z tytutu wykorzystania (563) (6 021) -
Stan na 30.9.2015 14 675 3345 800
: : o S Aktywa
Zmiany w odpisach aktualizujacych Naleznosci Zapasy finansowe
Stan na 1.7.2015 15 327 8323 800
Roznice kursowe z przeliczenia 70 9 -
Zwiekszenia z tytutu utworzenia - 1231 -
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania (754) (299) -
Zmniejszenia z tytutu wykorzystania 32 (5919) -
Stan na 30.9.2015 14 675 3345 800
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5.7 Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyplaty

Dywidendy z akcji zwyktych 1.1.2015 - 30.9.2015 1.1.2014 - 30.9.2014
Zadeklarowane w okresie 17 004
Wyptacone w okresie - -
Dywidendy zadeklarowane 3662 17 004

5.8 Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia z tytutu podatku dochodowego za okres dziewigciu miesigcy zakonczonych 30 wrze$nia 2015 roku
oraz za okres dziewigciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Podatek dochodowy 1.1.2015 - 30.9.2015 1.1.2014 - 30.9.2014

Rachunek zyskéw i strat

Biezacy podatek dochodowy 10 059 11 460
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 10 059 11 256
Korekty dotyczace biezagcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - 204

Odroczony podatek dochodowy (1 770) (937)
Zwigzany z powstaniem i odwrdéceniem sig réznic przejsciowych (12 854) (937)
Zwigzany ze stratami podatkowymi 11 084 -

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 8289 10 523

5.9 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie wyniku netto za okres sprawozdawczy
przypadajgcego zwyklym akcjonariuszom Spotki dominujgcej przez s$rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwykiych
wystepujgcych w ciggu tego okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie wyniku netto za okres sprawozdawczy
przypadajgcego zwyklym akcjonariuszom (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykte) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz akcji wiasnych nie dajgcych prawa do dywidendy).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zyski oraz liczby akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionego zysku na jedng akcje:

1.1.2015 - 30.9.2015 1.1.2014 - 30.9.2014
Zysk przypadaj acy na akcjonariuszy jednostki dominuj  gcej 54 064 42 089

1.1.2015 - 30.9.2015 1.1.2014 - 30.9.2014
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia podstawowej

straty na jedng akcje 26 159 806 26 170 003
Odkup akcji wtasnych - (9 624)
Sredniowa zona liczba akcji zwyktych 26 159 806 26 160 379

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne inne
transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyklych.
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Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk na akcje wynosi:

Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje) 1.1.2015 - 30.9.2015 1.1.2014 - 30.9.2014
Zysk przypadaj acy na akcjonariuszy jednostki dominuj  acej 54 064 42 089
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 26 159 806 26 160 379
Podstawowy zysk na akcj e przypisany akcjonariuszom jednostki dominuj acej 2,0667 1,6089
Rozwodniony zysk na akcje (zHakcje) 1.1.2015 - 30.9.2015 1.1.2014 - 30.9.2014
Zysk przypadaj acy na akcjonariuszy jednostki dominuj  acej 54 064 42 089
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia rozwodnionej straty

na jedna akcje 26 159 806 26 160 379
Rozwodniony zysk na akcj e na akcj e przypisany akcjonariuszom jednostki dominuj acej 2,0667 1,6089

5.10 Rzeczowe aktywa trwate

W okresie sprawozdawczym za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2015 roku spotki Grupy KOFOLA S.A.
poniosty koszty w wysokosci 143 710 tys. zt na zwiekszenie wartosci rzeczowych aktywow trwalych. Zwigkszenia rzeczowych
Srodkow trwatych dotyczg przede wszystkim aseptycznej linii produkcyjnej wykorzystywanej przez Kofola a.s. (Stowacja) oraz
Srodkow trwatych nabytej jednostki zaleznej Radenska d.d.

5.11 Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy obejmuje wartos¢ firmy Pinelli spol. s.r.o. nabytej w kwietniu 2011 r. oraz wartos¢ firmy nabytej przez Kofola a.s.
(Czechy) w 2006 r. czesci produkcyjnej spotki Klimo s.r.o.

Gtowne marki ujete jako wartosci niematerialne to: Kofola, Vinea, Hoop Cola, Paola, Citrocola, Semtex, UGO i Radenska.
W okresie sprawozdawczym dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2015 r. zwiekszenia wartosci niematerialnych

wyniosty 24 390 tys. zt. Najwigksze pozycje dotyczyly marki Radenska, oprogramowania w Kofola CS a.s. i innych aktywéw w
nabytej jednostce zaleznej Radenska d.d.

5.12 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Gtéwne rodzaje dziatalno$ci Grupy Megapack obejmujg swiadczenie ustug butelkowania napojéw na rzecz innych podmiotéw, a
takze produkcje wtasnych napojow i ich dystrybucje na terytorium Federacji Rosyjskiej.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 30.9.2015 31.12.2014 30.9.2014
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 30 875 60 681 107 955
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 24 186 27 076 37 342
Zobowigzania krétkoterminowe (19 060) (49 770) (85 220)
Zobowigzania dtugoterminowe (2 830) (3 336) (4 111)

Aktywa netto 33171 34 651 55 966

Rachunek zyskow i strat 1.1.2015 - 30.9.2015 1.1.2014 - 31.12.2014 1.1.2014 - 30.9.2014
Przychody 112 608 237 149 194 687
Zysk netto za rok obrotowy 15 3628 3134

Udziat w zysku przypadaj acy na Grup @ KOFOLA S.A. 8 1814 1567

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1.1.2015 - 30.9.2015 1.1.2014 - 31.12.2014 1.1.2014 - 30.9.2014

Stan na pocz atek okresu 28 493 45 820 45 820
Udziat w zysku przypadajgcy na Grupe KOFOLA S.A. 8 1814 1567
Udziat Grupy w pozostatych dochodach catkowitych - 9) -
Dywidendy otrzymane - (3 415) -
Przeliczenie walut obcych (1 303) (15 717) (3 859)

Stan na koniec okresu 27 198 28 493 43 528

* patrz nota 4.7
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5.13 Kredyty i pozyczki oraz wyemitowane obligacje wtasne

ZADLUZENIE GRUPY Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK | Z TYTULU WYEMITOWANYCH OBLIGACJI

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. tagczne zobowigzania Grupy z tytutu kredytdéw i pozyczek wynosity 403 026 tys. zt, co stanowi
wzrost 0 246 987 tys. zt w poréwnaniu z koncem grudnia 2014 r., gtéwnie z uwagi na kredyt bankowy na nabycie firmy
Radenska, d.d. w wysokosci 278 273 tys. zt na dzien 30 wrzesnia 2015 r. Kredyt jest oprocentowany wedtug stopy 3M PRIBOR
plus marza a ostateczny termin jego spfaty przypada 31 marca 2024 r.

Na 30 wrzesnia 2015 r., KOFOLA S.A ma zobowigzania z tytutlu wystawionych obligacji w tgcznej kwocie 53 165 tys. zi.
Zobowigzania z tytutu odsetek i z tytutu obligacji zapadajgcych w pazdzierniku 2018 r. w wysokosci 50 787 tys. zt sg ujmowane
w zobowigzaniach dtugoterminowych, a zobowigzania z tytulu odsetek w wysokosci 2 378 tys. zt sg ujmowane w
zobowigzaniach krétkoterminowych.

WARUNKI UMOW KREDYTOWYCH ORAZ WYEMITOWANYCH OBLIGACJI

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji spotki Grupy zobligowane sg do spetniania okreslonych wskaznikéw finansowych (tzw.
kowenantéw). Zgodnie z wymogami MSR 1 naruszenie warunkéw uméw kredytowych, ktére moze potencjalnie spowodowac
ograniczenie bezwarunkowej dostepnosci kredytéw w okresie najblizszego roku powoduje konieczno$é zakwalifikowania takich
zobowigzan jako krétkoterminowe.

Wszystkie Warunki Emisji Obligacji zostaty spetnione.

W zwigzku z tym nie wykonata Grupa jakiekolwiek zmiany w prezentacji.

5.14 Przyszle zobowiazania, aktywa i zobowiazania warunkowe

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. Grupa ma nastepujgce zobowigzania wobec stron trzecich.

Charakter
Warto$¢ kredytu na dzien o S
Nazwa podmiotu Nazwa podmiotu, bilansowy bedacego podmiotem O:Lezsi;;anfkl Podmiot, za ktérego is':ﬁ;z;:i;gh
udzielajacego ktéremu udzielono poreczen lub gwarancji . zobowigzania udzielone zostato . 2
. . poreczenia . miedzy Spotka a
poreczenia poreczenia . poreczenie p 2
) w walucie podmiotem, ktory
w walucie w zlotych zaciagnat kred
Kofola CS a.s. Unicredit Bank a.s. 3636 TEUR 15412 12/2015 Santa-Trans.SK s.r.o. (SR)  jednostka niepowigzana *
Kofola CS a.s. Unicredit Bank a.s. 5301 TEUR 22 469 1212022 Santa-Trans.SK s.r.o. (SR)  jednostka niepowigzana *
Kofola CS a.s. CSOB Leasing a.s. 707 T CZK 110 5/2020 Kolonial.cz s.r.o. jednostka niepowigzana *
Kofola CS a.s. CSOB Leasing a.s. 375T CZK 59 52020 Kolonial.cz s.r.o. jednostka niepowigzana *
Kofola CS a.s. CSOB Leasing a.s. 599 T CZK 93 4/2018 Kolonial.cz s.r.o. jednostka niepowigzana *
Kofola CS a.s. CSOB Leasing a.s. 1510 T CZK 236 3/2020 Kolonial.cz s.r.o. jednostka niepowigzana *
Razem udzielone pozyczki, porgczenia i gwarancje na 30.9.2015 38379 tys.zt

* Warto$¢ godziwa gwarancji wynosi blisko zera (wycena w wartosci godziwej na poziomie 3).

5.15 Sprawy sadowe

Kofola CS a.s. jest obecnie strong dwoch postepowan sadowych wobec konkurenta Grupy, dotyczacych nieuczciwej
konkurencji i naruszenia praw do znakéw towarowych Kofola. Mimo ze Kofola CS a.s. w obu przypadkach jest powodem, moze
ponies¢ koszty sadowe, jesli przegra jedng lub obie sprawy. Grupa ujeta rezerwe w wysokosci 20 000 tys. CZK na te koszty.

Grupa KOFOLA S.A. jest zaangazowana w pewne postepowania prawne, ktére sg nieistotne z punktu widzenia normalnego
toku jej dziatalnosci. Emitent nie prowadzi zadnych postepowan sgdowych, administracyjnych ani arbitrazowych i nie prowadzit
takich postgpowan w minionym okresie dziewigciu miesiecy 2015 r., ktére w opinii Emitenta mogtyby mie¢ lub miaty istotny
wplyw na sytuacje finansowa.

Nalezy jednakze wspomnie¢, ze w toku jest postepowanie prywatyzacyjne w odniesieniu do roszczehn prywatyzacyjnych
spadkobiercéw prawnych poprzednich wiascicieli Radenska — Wilhelminy Hohn Sarié i Ante Sari¢. Powodowie wypetnili wymogi
formalne (we wtasciwym czasie ztozyli wniosek o tymczasowy nakaz sgdowy) zapewniajgc sobie mozliwo$é zwrotu Radenska w
formie rzeczowej. Biorgc pod uwage, ze nie podjeto decyzji odnosnie wniosku o tymczasowy nakaz, zwrot spétki w formie
rzeczowej nie jest prawdopodobny, gdyz bylby sprzeczny z prawami bona fide stron trzecich i ustalonym prawem
precedensowym Europejskiego Trybunatu Praw Cztowieka. Jednak fakt, ze Republika Stowenii nie podjeta decyzji w sprawie
wniosku o tymczasowy nakaz (a tym samym naruszyla prawa cziowieka) nalezy uzna¢ za odrebng podstawe prawng
roszczenia o odszkodowanie od Republiki Stowenii, a nie od Radenska i/lub jej przesztych, obecnych lub przysztych whascicieli.
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Skutki prawne tego postepowania pozostajg wysoce niejasne i niepewne. Jesli beneficjentom prywatyzacji w koncu uda sie
zaspokoi¢ swoje roszczenia zwrotu w formie rzeczowej, przedsigbiorstwo Radenska zostatoby im zwrécone wraz z wyptatg
znacznych odszkodowan, ktére — w konsekwencji - mogtyby miec istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje
finansowa i wyniki.

5.16 Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Podmiotem sprawujgcym kontrole nad Grupg KOFOLA S.A. na najwyzszym szczeblu sg osoby prywatne.

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi niepodlegajgcymi konsolidacji za
dany okres obrotowy:

Naleznosci od jednostek powigzanych 30.9.2015 31.12.2014 30.9.2014
- od jednostek stowarzyszonych 26 24 22
Naleznosci od jednostek powi gzanych razem 26 24 22

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 30.9.2015 31.12.2014 30.9.2014
- wobec akcjonariuszy KSM Investment (pozyczka) 5246 5394 5263
Zobowi gzania razem wobec jednostek powi gzanych 5246 5394 5263

Kofola CeskoSlovensko a.s. (do 19 czerwca 2015 r. Ywaki Consulting a.s, zostata nabyta przez spétke KOFOLA S.A. w dniu
15 czerwca 2015 r. W dniu 18 wrzesnia 2015 r. KOFOLA S.A. zawarta Umowe Zakupu Akcji z CED Group S.a.r.l, KSM
Investment S.A., p. René Musila oraz p. Tomas Jendrejek.

taczne wynagrodzenia wyptacone przez Spoétki Grupy cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spétki KOFOLA S.A.
za dziewig¢ sze$¢ 2015 roku wyniosty 6 778 tys. zt (w okresie poréwnywalnym 2014 roku wyniosty 4 327tys. z}).

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

5.17 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej, wedtug ré6znych metod wyceny. Poziomy zdefiniowane zostaly w
nastepujacy sposoéb:

. Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow i zobowigzan (Poziom 1).

. Dane wejsciowe do modeli wyceny inne niz ceny notowane uwzgledniane w poziomie 1, ktére sg obserwowalne na
rynku dla danego aktywa lub zobowigzania bezposrednio, (jako ceny) lub posrednio (bazujgce na cenach) (Poziom
2).

. Dane wejsciowe do modeli wyceny, dla danego aktywa lub zobowigzania, ktére nie sg oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne) (Poziom 3).

Wartosci godziwe nastepujgcych aktywow i zobowigzan finansowych sg w przyblizeniu réwne ich warto$ciom ksiegowym:

. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

. Inne aktywa finansowe

. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
. Kredyty i pozyczki
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5.18 Nabycie jednostki zaleznej

NABYCIE SPOLKI RADENSKA

W dniu 17 marca 2015 r. Kofola holdinska druzba d.o.o. nabyta 87,16% udziatéw i praw gtosu w Radenska d.d., spdice bedacej
producentem naturalnej wody mineralnej i zrodlanej w Stowenii. Przekazane wynagrodzenie miato forme gotéwki i wyniosto
245 172 tys. zt (59 959 tys. EUR). Grupa ustalita date nabycia na 31 marca 2015 r., a transakcje w okresie od 17 marca 2015 r.
do 31 marca 2015 r. zostaly uznane za nieistotne. W dniu 8 kwietnia 2015 r. warunki realizacji transakcji nabycia udziatébw w
Radenska d.d. zostaty spetnione i Kofola holdinSka druzba d.o.o. nabyta dodatkowe 6,82% udziatéw i praw gtosu Radenska d.d.
za kwote 19 119 tys. zt (4 693 tys. EUR), za$ a w dniu 22 maja 2015 r., po zlozeniu oferty przejecia, nabyta dodatkowe 3,64%
udziatléw za kwote 10 249 tys. zt (2 501 tys. EUR). Na dzien 30 czerwca 2015 r. Grupa posiadata tgcznie 97,62% udziatdw
Radenska d.d.

Grupa Radenska d.d. posiada nastepujacg strukture:

100% 100%

Ponizsza tabela zawiera zestawienie ujetych wartosci przejetych aktywow i zobowigzan na dzien nabycia spotki.

Grupa R'adenska Korekty do Grupa R.adenska
(skonsolidowana o N (skonsolidowana
warto$é ksieqowa wartosci godziwej

Rzeczowe aktywa trwate 83 189 (3726) 79 463
Wartosci niematerialne 1734 20 589 22322
Inne aktywa finansowe 2220 - 2220
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16 462 633 17 096
Zapasy 12 095 - 12 095
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 20 861 - 20 861
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 169 599 - 169 599
Rezerwy (21 251) - (21 251
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 102 (3 500) (3398)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (17 042) - (17 042)
Pozostate zobowigzania finansowe (676) - (676)
taczne mo zliwe do zidentyfikowania przej ete aktywa netto 267 294 13 996 281 290

Korekta warto$ci niematerialnych do warto$ci godziwej w wysokosci 20 589 tys. zt oraz korekta zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w wysokosci (3 500) tys. zt dotyczy marek Radenska i Ora. Korekta rzeczowych aktywéw
trwatych do wartosci godziwej w wysokosci (3 726) tys. zt oraz korekta aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
w wysokosci 633 tys. zt dotyczy aktualizacji wyceny budynku administracyjnego.

Tabela ponizej przedstawia podsumowanie wielkosci przekazanej zaptaty, udziatow niedajgcych kontroli, nabytych aktywéw
netto i wartosci firmy.

(w tys. zt.)

Przekazana zaptata 274 540
Udziaty niedajgce kontroli 6 750
Nabyte aktywa netto (281 290)

Warto $¢ firmy -
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Wycena aktywéw netto jest przygotowana na podstawie tymczasowego. W przypadku uzyskania w ciggu roku od daty nabycia
nowych informacji o faktach i okolicznosciach, ktére istniaty na dzien nabycia, pozwalajgcych na dokonanie korekty powyzszych
kwot albo jakichkolwiek dodatkowych rezerw, ktore istnialy na dzien nabycia, zaksiegowane kwoty zostang skorygowane.

Jesli nabycie miatoby miejsce na dzien 1 stycznia 2015 r. przychody Grupy wzrostyby o 20 484 tys. zt, wynik z dziatalnosci
operacyjnej za dziewie¢ miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2015 r. wzrostby o 944 tys. zi, a zysk netto dziewieé miesiecy
zakonczone 30 wrzesnia 2015 r. wzréstby o 376 tys. zt.

5.19 Inne kwestie

NABYCIE WAD GROUP

W dniu 19 czerwca 2015 r. Kofola S.A. zawarta umowe zakupu 100% akcji stowackiej WAD GROUP a.s., ktéra ma 40% udziat
w WATER HOLDING a.s., jako spotka dominujgca Slovenské pramene a Zriedla a.s., Stredoslovenské Zzriedla a.s. i Zlata
studna s.r.o. Grupa Water Holding to jeden z lideréw na stowackim rynku wody butelkowanej. Kluczowymi markami grupy sa
BudiS, Fatra, Gemerka i Zlata Studna.

Nabycie musi zosta¢ zatwierdzone przez Urzad Antymonopolowy Republiki Stowackiej. Na dzieh niniejszego sprawozdania
finansowego procedura byta nadal w toku.

Na wynik z dziatalnosci operacyjnej Grupy za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 015 r. wplyw majg
jednorazowo poniesione koszty zwigzane z nabyciem w wysokosci 916 tys. zt.

RESTRUKTURYZACJA GRUPY

Grupa nadal sie restrukturyzuje. Gléwnym celem zmiany jest przeniesienie siedziby jednostki dominujgcej Grupy do Czech i
wprowadzenie akcji spotki dominujacej Grupy zaréwno na gietde warszawska, jak i praska. Po zmianach jednostka dominujgca
Grupy bedzie spotka zatozong w Czechach i tam tez bedzie miata swojg siedzibe.

Dla ulatwienia przeprowadzenia transakcji Spétka zaangazowata doradcow prawnych i finansowych, wskutek czego
jednorazowe koszty zwigzane z tym doradztwem w wysokosci 1 612 tys. zt wpltynety na wynik z dziatalnosci operacyjnej Grupy
za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 r.

Zob. nota 5.20 Zdarzenia po dacie bilansowej, gdzie znajdujg si¢ informacje o aktualnych zmianach.

Dalsze kroki zostang podjete, o ile i gdy zostang uzyskane wszystkie zgody, w tym zgody przedsigbiorstw wymagane prawem, i
pod warunkiem korzystnej koniunktury.

5.20 Zdarzenia po dacie bilansu

SPRZEDAZ AKCJI WLASNYCH

W dniu 12 pazdziernika 2015 r. Spdtka zawarta umowe zakupu akcji (,SPA*) z Kofola CeskoSlovensko a.s., dotyczacg akcji
whasnych KOFOLA S.A. w posiadaniu KOFOLA S.A. Zgodnie z SPA, KOFOLA S.A. sprzedata 53 985 akcji w KOFOLA S.A.
(kazda o wartosci nominalnej 1 zf) Kofoli CeskoSlovensko a.s. za kwote 57 zt (366 CZK przeliczone po kursie z dnia
12 pazdziernika 2015 r. w wysokosci 6,416 CZK/zt) za jedng akcje KOFOLA S.A. (,Akcje"). Akcje stanowity 0,2064%
zarejestrowanego kapitatu zaktadowego KOFOLA S.A. i 53 985 gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy KOFOLA S.A.

RESTRUKTURYZACJA GRUPY

W dniu 15 pazdziernika 2015 r. uczestniczacy akcjonariusze, czyli KSM Investment SA, CED Group S.a.r.l., p. René Musila i
p. Tom&$ Jendfejek zawarli Umowy Subskrypcyjne na 22 000 000 akcji Kofola CeskoSlovensko a.s., spéiki z siedzibg w
Czechach, o wartosci nominalnej 100 CZK kazda, i zaptacili cene subskrypcyjng poprzez wniesienie wktadu rzeczowego w
formie wszystkich swoich akcji w KOFOLA S.A.

W zwigzku z wniesieniem wkiadu i nabyciem akcji wiasnych KOFOLA S.A., jak opisano powyzej, Kofola CeskoSlovensko a.s.
zostata wilascicielem 26 107 880 akcji KOFOLA S.A. reprezentujacych 99,8% kapitatu zaktadowego spotki KOFOLA S.A. i
dajgcych 26 107 880 tgcznych praw glosu na Walnym Zgromadzeniu KOFOLA S.A. W wyniku tego Kofola CeskoSlovensko a.s.
stata sie spotkg dominujacg catej Grupy KOFOLA S.A.

Nie wystgpity inne istotne zdarzenia po dacie bilansu.

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A. kofol
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE:

30.10.2015

date

30.10.2015

data

30.10.2015

data

30.10.2015

data

30.10.2015

data

30.10.2015

data

30.10.2015

data

Janis Samaras

name and surname

René Musila

imig i nazwisko

Tomas Jend rejek

imie i nazwisko

Daniel Bury$

imie i nazwisko

Marian Sef éovi é

imig i nazwisko

Jifi Vlasak

imie i nazwisko

Roman Zurik

imie i nazwisko

Prezes Zarzadu

position/role

Czlonek Zarzadu

stanowisko/funkcja

Cztonek Zarzadu

stanowisko/funkcja

Czlonek Zarzadu

stanowisko/funkcja

Cztonek Zarzadu

stanowisko/funkcja

Cztonek Zarzadu

stanowisko/funkcja

Czlonek Zarzadu

stanowisko/funkcja

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH:

30.10.2015 Rafat Leduchowski Glowny Ksieggowy
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A.

kofola 2

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 m-cy koriczacy sig 30 wrzesnia 2015 roku sporzadzone zgodnie z MSR 34



6 SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KOFOLA S.A.

6.1 Jednostkowy rachunek zyskoéw i strat

za okres 9 miesiecy i 3 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2015 r. (po przegladzie) i za okres 9 miesiecy i 3 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2014 r. (po przegladzie) w tys. zt.

1.1.2015 - 1.7.2015 - 1.1.2014 - 1.7.2014 -
30.9.2015 30.9.2015 30.9.2014 30.9.2014

Rachunek zyskow i strat

Przychody z tytutu dywidend 29 146 - 17 214 -
Koszty ogélnego zarzadu 9.1 (6 701) (4 165) (2 296) (738)
Pozostate przychody operacyjne 108 108 50 38
Pozostate koszty operacyjne 9.4 (7 165) 157 - -
Zysk / (strata) operacyjna 15 388 (3 900) 14 968 (700)
Przychody finansowe 9.2 4023 1567 3144 977
Koszty finansowe 9.3 (3071) (1 019) (3 165) (920)
Zysk / (strata) brutto przed opodatkowaniem 16 340 (3352) 14 947 (643)
Podatek dochodowy 9.6 2688 2688 (205) (193)
Zysk / (strata) netto za okres 19 028 (664) 14 742 (836)
Zysk / (strata) na jedn g akcje (w ztotych)
— podstawowy z zysku za okres 0,7274 (0,0254) 0.5635 (0.0321)
— rozwodniony z zysku za okres 0,7274 (0,0254) 0.5635 (0.0321)

6.2 Jednostkowe sprawozdanie z dochodéw catkowitych

za okres 9 miesiecy i 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2015 r. (po przegladzie) i za okres 9 miesiecy i 3 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2014 r. (po przegladzie) w tys. zt.

Sprawozdanie z dochodéw catkowitych BEEOES SEEOES IR RSO

P 4 30.9.2015 30.9.2015 30.9.2014 30.9.2014
Zysk / (strata) netto za okres 19 028 (664) 14 742 (836)
Inne catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody ogétem 6.5 19 028 (664) 14 742 (836)

KOFOLA SA. k f I
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6 SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KOFOLA S.A.

6.3 Jednostkowy bilans

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. (objete przegladem), 31 grudnia 2014 r. (zbadane) i na dzien 30 wrzesnia 2014 r. (objete
przegladem) w tys. zt.

AKTYWA Nota 30.9.2015 31.12.2014 30.9.2014

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 819 540 833 480 850 700
Rzeczowe aktywa trwate 268 268 268
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 9.7 730 770 737 933 744 681
Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym 85 398 94 862 105 540
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3104 416 211

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 43 082 5021 11 787
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 35098 3726 9189
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7984 1295 2598

SUMA AKTYWOW 862 622 838 501 862 487

Kapitat wiasny 773720 761 454 766 193
Kapitat zaktadowy 26 160 26 170 26 170
Kapitat zapasowy 732 062 725 712 725 712
Akcje wlasne (3530) (431) (431)
Zyski zatrzymane 19 028 10 003 14742

Zobowi gzania diugoterminowe 73 657 71992 72 935
Wyemitowane obligacje 50 787 49 879 49 298
Pozostate zobowigzania 22 870 22 113 23 637

Zobowi gzania krétkoterminowe 15 245 5 055 23359
Wyemitowane obligacje 2378 571 2418
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
T 9203 4484 3937
Pozostate zobowigzania finansowe 3664 - 17 004

Zobowi gzania ogotem 88 902 77 047 96 294

SUMA PASYWOW 862 622 838 501 862 487

KOFOLA SA. k f I
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6 SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KOFOLA S.A.

6.4 Jednostkowy rachunek przeptywoéw pienieznych

za okres 9 miesiecy i 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2015 r. (po przegladzie) i za okres 9 miesiecy i 3 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2014 r. (po przegladzie) w tys. zt.

1.1.2015 - 1.7.2015 - 1.1.2014 - 1.7.2014 -
30.9.2015 30.9.2015 30.9.2014 30.9.2014

Cash flow statement Nota

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem 16 340 (3352) 14 947 (642)
Korekty o pozycje:
Ruchy bezgotéwkowe

Odsetki i dywidendy, netto (28 857) 134 (17 036) 123
Utrata wartosci 7165 - - -
Pozostate (3 100) (2 759) (362) -
Zmiana stanu rezerw i korekt (232) (232) - -
Zyskil(straty) z tytutu réznic kursowych (3149) (3183) 8) (137)
Ruchy gotéwkowe
Dywidendy otrzymane 3389 3389 8699 -
Zmiana stanu kapitatu obrotowego
Zmiana stanu naleznosci (1 429) (1 .094) 1502 1794
Zmiana stanu zobowigzan 3568 2943 (4 178) 256
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (6 305) (4 154) 3564 1394
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Dywidendy i odsetki otrzymane 8732 7193 - -
Whptywy z tytutu sptaty kredytow 4262 - - -
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 12 994 7193 - -
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Odsetki zaptacone - - (3 149) -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej - - (3 149) -
Przeptywy pieniezne ogétem 6 689 3039 415 1394
Srodki pieni gzne na pocz atek okresu 1295 4945 2183 1204
Srodki pieni ezne na koniec okresu 7984 7984 2598 2598

o kofol
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6 SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KOFOLA S.A.

6.5 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

za okres 9 miesiecy i 3 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2015 r. (po przegladzie), za okres 12 miesiecy zakonczonych
31 grudnia 2014 r. (zbadane) oraz za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 r. (po przegladzie) w tys. zt.

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wasnych zall((?:(::ily zall(p?;i:t):y Akcje wiasne Zizr:z’y(r:tar:tew Kap‘i)t;;v: ::sny

Stan na 1.1.2014 26 170 908 887 (69) (166 171) 768 817
Zysk netto za okres - - - 14742 14742
Dochody catkowite razem - - - 14742 14742
Woyptata dywidend - (17 004) - - (17 004)
Akcje wlasne - - (362) - (362)
Przeniesienia - (166 171) - 166 171 -
Stan na 30.9.2014 26 170 725712 (431) 14 742 766 193
Stan na 1.1.2014 26 170 908 887 (69) (166 171) 768 817
Zysk netto za okres - - - 10 003 10 003
Dochody catkowite razem - - - 10 003 10 003
Woyptata dywidend - (17 004) - - (17 004)
Akcje wlasne - - (362) - (362)
Przeniesienia - (166 171) - 166 171 -
Stan na 31.12.2014 26 170 725712 (431) 10 003 761 454
Stan na 1.1.2015 26 170 725712 (431) 10 003 761 454
Zysk netto za okres - - - 19 028 19 028
Dochody catkowite razem - - - 19 028 19 028
Obnizenie kapitatu zaktadowego (10) 10 - -
Woyptata dywidend - - - (3 663) (3663)
Akcje wtasne - - (3099) - (3099)
Przeniesienia - 6 340 - (6 340) -
Stan na 30.9.2015 26 160 732 062 (3530) 19 028 773 720
Stan na 1.7.2015 26 160 725 722 (453) 36 859 788 288
Zysk netto za okres - - - (7 828) (7 828)
Dochody catkowite razem - - - (7 828) (7 828)
Woyptata dywidend - - - (3 663) (3663)
Akcje wtasne - - (3077) - (3077)
Przeniesienia - 6 340 - (6 340) -
Stan na 30.9.2015 26 160 732 062 (3530) 19 028 773 720
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7 INFORMACJE OGOLNE

Dane Spoiki:
Nazwa: KOFOLA Spétka Akcyjna (,Spoétka”, ,Emitent”)
Siedziba: ul. Wschodnia 5, 99-300 Kutno.

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingdw
finansowych (PKD 2007) 7010Z (dziatalno$¢ holdingéw wg PKD 2004). Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie spétka zaliczana jest do branzy spozywczej.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sgadowego,
KRS 0000134518.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres dziewigciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku.

Spétka jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A. (,Grupa”, ,Grupa KOFOLA S.A) i sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY

SPORZADZANIU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

8.1 Podstawa sporzadzenia skroconego Srodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z prawem obowigzujgcym w
Rzeczpospolitej Polskiej, MSR 34, oraz interpretacjami Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF") przyjetymi przez Uni¢ Europejskg i w zwigzku z tym jest ono zgodne z Art. 4 Rozporzadzenia UE w
sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci oraz zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z uwzglednieniem
aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze zbadanym rocznym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Spétki KOFOLA S.A. sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”), zawierajacym noty (,jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF”) za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sktada sie z jednostkowego bilansu, rachunku zyskoéw i strat, zestawienia
dochodéw catkowitych, zestawienia zmian w jednostkowych kapitatach wtasnych, jednostkowego rachunku przeptywow
pienieznych oraz wybranych not objasniajacych.

Skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,zt"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

8.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 zatwierdzonymi przez UE.

8.3 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru spéiki i walutg sprawozdawcza niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

8.4 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodéw (kosztéw) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedtug warto$ci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Przy sporzadzaniu i sprawozdan finansowych zastosowano nastepujgce kursy:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu 30.9.2015 31.12.2014 30.9.2014
PLN/CZK 0,1560 0,1537 0,1518
PLN/EUR 4,2386 4,2623 4,1755
PLN/RUB 0,0576 0,0602 0,0838
PLN/USD 3,7754 3,5072 3,2973

Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni 1.1.2015 - 30.9.2015 11.2014 - 31.12.2014 11.2014 - 30.9.2014

dzien kazdego miesigca w danym okresie

PLN/CZK 0,1520 0,1520 0,1520
PLN/EUR 4,1585 4,1893 4,1803
PLN/RUB 0,0629 0,0821 0,0865
PLN/USD 3,7453 3,1784 3,1030
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8 INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY

SPORZADZANIU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

8.5 Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowos$ci bedace podstawg sporzadzenia sprawozdan zawartych w niniejszym raporcie nie ulegly zmianie
w stosunku do zasad zamieszczonych w jednostkowym raporcie za 2014 rok.

8.6 Korekta btedu i zmiany prezentacyjne

W raportowanym okresie nie korygowano btedéw ani nie dokonywano zmian prezentacyjnych.

8.7 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 pazdziernika 2015 r.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO

JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
KOFOLA S.A.

9.1 Koszty wedtug rodzaju

SPOLKI

Koszty wedtug rodzaju 1.1.2015 - 30.9.2015 1.1.2014 - 30.9.2014
Koszty $wiadczen pracowniczych i odpraw emerytalnych 90 78
Zuzycie materiatow i energii 6 6
Ustugi obce 6 496 2216
Koszty wynajmu 54 54
Podatki i optaty 10 10
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 32 -
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 13 (68)

Razem koszty rodzajowe 6 701 2296

Uzgodnienie kosztéw rodzajowych z kosztami w uktadz e kalkulacyjnym 6 701 2296
Koszty ogélnego zarzadu 6 701 2296

taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materi atow, sprzeda zy i koszty 6701 2296

ogélnego zarz adu

Koszty $wiadczen pracowniczych oraz $wiadczen emerytalnych 1.1.2015 - 30.9.2015 1.1.2014 - 30.9.2014
Koszty wynagrodzen 72 69
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen 11 9
Koszty $wiadczen emerytalnych lub programu $wiadczen emerytalnych 7 -

Razem koszty swiadcze n pracowniczych oraz $wiadcze h emerytalnych 90 78

9.2 Przychody finansowe

Przychody finansowe 1.1.2015 - 30.9.2015

Przychody z tytutu odsetek:

1.1.2014 - 30.9.2014

— lokaty bankowe 18 -
— z kredytow i pozyczek 2755 2979
Zyski z tytutu réznic kursowych 96 8
Pozostate 1154 157
Przychody finansowe ogétem 4023 3144

Przychody z tytutu odsetek dotycza glownie pozyczek udzielonych spoétkom zaleznym Kofola CS a.s. oraz

Hoop Polska Sp z o.0.

9.3 Koszty finansowe

Koszty finansowe 1.1.2015 - 30.9.2015

Koszty z tytutu odsetek:

1.1.2014 - 30.9.2014

— od obligacji wyemitowanych 1911 1961
— od wierzytelnosci zakupionych w ramach Grupy 1151 1196
Koszty i optaty bankowe 9 8
Koszty finansowe ogétem 3071 3165

KOFOLA S.A.
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9.4 Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujacych

Rzeczowe aktywa

Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujacych Naleznosci Aktywa finansowe

trwate

Stan na 1.1.2015 1166 104 173 246
Zwiekszenia z tytutu ujecia 126 - 7165
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania (357) - -
Stan na 30.9.2015 935 104 180 411

Rzeczowe aktywa

Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujacych Naleznosci trwale Aktywa finansowe
Stan na 1.7.2015 943 104 180 411
Zwigkszenia z tytutu ujecia 17

Zmniejszenia z tytutu rozwigzania (25) - -
Stan na 30.9.2015 935 104 180 411

Spétka ujeta utrate wartosci inwestycji w jednostke zalezng Alofok Ltd., ktéra ma udzialy w jednostce stowarzyszonej OOO
Megapack, w wysokosci 7 165 tys. zt wynikajgca z niekorzystnych zmian kursu rubla rosyjskiego.

9.5 Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty

Dywidendy z akcji zwyktych 1.1.2015 - 30.9.2015 1.1.2014 - 30.9.2014
Zadeklarowane w okresie 3662 17 004
Wyptacone w okresie - -
Dywidendy zadeklarowane 3662 17 004

9.6 Podatek dochodowy

Gtowne skiladniki obcigzenia podatkowego za okres zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku i 30 wrzesnia 2014 roku
przedstawiajg sie nastepujgco:

Podatek dochodowy 1.1.2015 - 30.9.2015 1.1.2014 - 30.9.2014

Rachunek zyskéw i strat

Odroczony podatek dochodowy (2 688) 205
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sig réznic przej$ciowych (2 688) 205
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat (2 688) 205
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9.7 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Podmiotem sprawujgcym kontrole nad Spétkg KOFOLA S.A. na najwyzszym szczeblu jest przez osoby prywatne

Przychody KOFOLA S.A. z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym za okres dziewieciu miesiecy 2015
roku wyniosty 2 755 tys. zk.

Przychody z tytutu udzielonych gwarancji za okres dziewigciu miesiecy 2015 roku wyniosty 1 154 tys. zt.

Warto$¢ ustug zakupionych przez KOFOLA S.A. w okresie dziewieciu miesiecy 2015 roku od spoétek powigzanych wyniosta
1 848 tys. zt i dotyczyta przede wszystkich kosztow najmu, kosztéw obstugi w zakresie sprawozdawczosci finansowej oraz ustug
ksiegowych i prawnych.

Koszty z tytutu odsetek od wierzytelnosci zakupionych od podmiotéw powigzanych wyniosty za okres dziewieciu miesiecy 2015
roku 1 151 tys. zt.

Naleznos$ci od podmiotéw powi gzanych 30.9.2015 31.12.2014 30.9.2014
- od jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji 391* 3516 8 628*
Razem nale znos$ci od podmiotéw powi gzanych 391 3516 8628

* gtéwna czesé¢ dotyczy naleznosci z tytutu dywidendy

Zobowi gzania wobec podmiotéw powi gzanych 30.9.2015 31.12.2014 30.9.2014
- wobec jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji ** 28 650 25 364 27 340
Razem zobowi gzania wobec podmiotéw powi gzanych 28 650 25 364 27 340

** gléwna czes¢ dotyczy zobowigzan przejgtych w ramach Grupy

Kofola CeskoSlovensko a.s. (do 19 czerwca 2015 r. Ywaki Consulting a.s.), zostala nabyta przez spotke KOFOLA S.A. w dniu
15 czerwca 2015 r. W dniu 18 wrze$nia 2015 r. KOFOLA S.A. zawarta Umowe Zakupu Akcji z CED Group S.a.r.l, KSM
Investment S.A., p. René Musila oraz p. Tomas Jendrejek.

taczne wynagrodzenia wyptacone przez Spoétki Grupy cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spétki KOFOLA S.A.
za dziewig¢ miesiecy 2015 roku wyniosty 6 778 tys. zt (w okresie poréwnywalnym 2014 roku wyniosty 4 327 tys. z).

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

POZYCZKI UDZIELONE JEDNOSTKOM POWI AZANYM

Pozyczki udzielone jednostkom powiazanym 30.9.2015 31.12.2014 30.9.2014
Pozyczki dlugoterminowe, w tym:
Naleznos$¢ gtéwna 66 504 70 299 71 647
Odsetki 18 894 24 563 33 893
Razem 85 398 94 862 105 540

W pozycji tej uwzglednione sg pozyczka (w CZK) udzielona spéitce Kofola CS a.s. z terminem sptaty przypadajgcym w
pazdzierniku 2036 roku oraz udzielone w okresie sprawozdawczym spotce Hoop Polska Sp. z 0.0. pozyczki podporzadkowane
w zlotych z terminem sptaty w grudniu 2017.

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH | STOWARZYSZONYCH

Metoda Bezposredni lub Udziat w Wartosé bilansowa udziatow
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci posredni Udziat w prawach

kapitale zaktadowym %  gltosu %

konsolidacji

30.9.2015 31.12.2014 30.9.2014

Czech Republic,

1. KofolaCS a.s. holding petna 100,00% 100,00% 481704 481704 481704

Ostrava
2. Hoop Polska Sp. 2 0.0. Polska, Kutno _ Produkdia napojow peina 100,00% 100,00% 207071 207071 207071
bezalkoholowych
Cyprus, )
3. Alofok Lid. . holding pelna 100,00% 100,00% 41995 49159 55906
Limassol
RAZEM 730 770 737934 744681
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9.8 Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Wartos¢ kredytu na dzien Charakter
bilansowy bedacego Okres, na
Nazwa podmiotu udzielajacego Nazwa podmiotu, ktéremu podmiotem poreczer lub jaki udzielono

powiazan
istniejacych
migdzy Spotka a
podmiotem, ktory
zaciagnat kredyt

Podmiot, za ktérego
zobowiazania udzielone

oreczenia udzielono porgczenia warancji oreczenia w 8
pore pore __ owaanql = Pore zostalo poreczenie

walucie

w walucie w zlotych

KOFOLA S.A. Bank Millennium S.A. 6000 T PLN 12/2020 Hoop Polska Sp. zo.0.  jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank BPH S.A. 6000 T PLN 6000 12/2020 Hoop Polska Sp. zo.0.  jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank Millennium S.A. -TPLN* - 12/2020 Hoop Polska Sp. zo.0.  jednostka zalezna
KOFOLASA. Bank BPH S.A. -TPLN* - 12/2020 Hoop Polska Sp. zo.0.  jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Toyota Leasing S.A. 164 TEUR 696 9/2015 Hoop Polska Sp. zo.0.  jednostka zalezna

KOFOLA S.A;; Kofola a.s. (CZ);

CSOBas.+CSas. 831557 T CZK 129723 3/2024 Kofola CS a.s. jednostka zalezna
Kofola a.s. (SR)
KOFOLA S.A; Kofola as. (CZ); 3SOBas. +CSas. 960 496 T CZK 149837 92016 Kofola CS a.s. jednostka zalezna
Kofola a.s. (SR)
Razem udzielone por eczenia i gwarancje na 30.9.2015 292 256 tys. zt

* Warto$¢ godziwa gwarancji wynosi zero (wycena w wartosci godziwej na poziomie 3).

Wynagrodzenie KOFOLA S.A. z tytutu udzielenia w okresie sprawozdawczym w/w poreczen wyniosto 1 154 tys. zt.

9.9 Istotne zdarzenia po dacie bilansu

SPRZEDAZ AKCJI WLASNYCH

W dniu 12 pazdziernika 2015 r. Spdtka zawarta umowe zakupu akcji (,SPA") z Kofola CeskoSlovensko a.s., dotyczacg akcji
whasnych KOFOLA S.A. w posiadaniu KOFOLA S.A. Zgodnie z SPA, KOFOLA S.A. sprzedata 53 985 akcji w KOFOLA S.A.
(kazda o wartosci nominalnej 1 zf) Kofoli CeskoSlovensko a.s. za kwote 57 zt (366 CZK przeliczone po kursie z dnia
12 pazdziernika 2015 r. w wysokosci 6,416 CZK/zt) za jedng akcje KOFOLA S.A. (,Akcje"). Akcje stanowity 0,2064%
zarejestrowanego kapitatu zakltadowego KOFOLA S.A. i 53 985 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy KOFOLA S.A.

RESTRUKTURYZACJA GRUPY

W dniu 15 pazdziernika 2015 r. uczestniczacy akcjonariusze, czyli KSM Investment SA, CED Group S.a.r.l., p. René Musila i
p. Toma$ Jendfejek zawarli Umowy Subskrypcyjne na 22 000 000 akcji Kofola CeskoSlovensko a.s., spéiki z siedzibg w
Czechach, o wartosci nominalnej 100 CZK kazda, i zaptacili cene subskrypcyjng poprzez wniesienie wkladu rzeczowego w
formie wszystkich swoich akcji w KOFOLA S.A.

W zwigzku z wniesieniem wkiadu i nabyciem akcji wiasnych KOFOLA S.A., jak opisano powyzej, Kofola CeskoSlovensko a.s.
zostata wlascicielem 26 107 880 akcji KOFOLA S.A. reprezentujacych 99,8% kapitatlu zaktadowego spotki KOFOLA S.A. i
dajgcych 26 107 880 tgcznych praw glosu na Walnym Zgromadzeniu KOFOLA S.A. W wyniku tego Kofola CeskoSlovensko a.s.
stata sie spotkg dominujaca catej Grupy KOFOLA S.A.

Nie wystgpity inne istotne zdarzenia po dacie bilansu.
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE:

30.10.2015 Janis Samaras Prezes Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
30.10.2015 René Musila Czlonek Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
30.10.2015 Tomas Jend rejek Cztonek Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
30.10.2015 Daniel Burys Cztonek Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
30.10.2015 Marian Sef éovi é Cztonek Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
30.10.2015 JiFi Vlasak Cztonek Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
30.10.2015 Roman Zurik Czionek Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KS}IAG RACHUNKOWYCH:

30.10.2015 Rafat Leduchowski Gléwny Ksiggowy
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
KOFOLA S.A.
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