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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej KOFOLA S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej KOFOLA S.A. (zwanej dalej ,,Grupa”), w ktérej jednostka dominujaca jest
KOFOLA S.A. (zwanej dalej ,,Jednostka dominujaca”) z siedziba w Kutnie przy ulicy
Wschodniej 5, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., ktéry po stronie aktywéw oraz zobowiazan

i kapitalu wlasnego wykazuje sume 933.585 tys. zl, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 37.332 tys. zl,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 r. wykazujace dodatnie dochody calkowite w kwocie 42.290 tys. zl, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw
pienieznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkowa o przyjetych zasadach
rachunkowo$ci i inne informacje obja$niajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalno$ci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej. Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia

29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowoéci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2013 r.,

poz. 330 z p6zn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii o zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania
finansowego z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa

i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do:
a.  przepis6w rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskac wystarczajaca pewnos¢, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie
obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodow
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzqdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogolng oceng jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej KOFOLA S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Grupy na dzien
31 grudnia 2014 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

b.  jest zgodne w formie i tre$ci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjne;j.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. uwzglednlaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rbwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(,Rozporzadzenie” - Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s zgodne z informacjami zawartymi

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Tomasz Reinfuss

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Warszawa, 17 marca 2015TI.
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Grupa Kapitalowa KOFOLA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy

a.  Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej KOFOLA S.A. (,Grupa”) jest KOFOLA spotka
akeyjna (,,Jednostka dominujgca”) z siedziba w Kutnie, ul. Wschodnia 5.

b. Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej notariusza Janusza Rudnickiego w Warszawie w dniu
10 wrzesnia 1997 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr 4588/97. W dniu 15 pazdziernika
2002 r. Sad Rejonowy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonal wpisu Jednostki dominujacej do Rejestru Przedsigbiorcow pod
numerem KRS 0000134518.

c.  Dla cel6w rozliczen z tytutu podatkéw Jednostce dominujacej nadano numer NIP
527-00-08-818. Dla celow statystycznych Jednostka dominujaca otrzymala numer
REGON 0127717309.

d.  Kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzieri 31 grudnia 2014 r. wynosil
26.170 tys. z} i skladal sig z 26.170.003 akeji 0 wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda.

e.  Nadzien 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ % posiadanych
posiadanych nominalna posiadanych gloséw
akgji posiadanych akeji
akgeji (z1)
KSM Investment S.A. 13.395.373 13.395.373 zwykle 51,19
CED GROUPS.a.r.l. 11.283.153 11.283.153 zwykle 43,11
René Musila 687.709 687.709 zwykle 2,63
Tomas Jendrejek 687.660 687.660 zwykle 2,63
Pozostali 116.108 116.108 zwykle 0,44
26.170.003 26.170.003 100,00

f. W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Grupy byla produkcja, marketing,
logistyka i sprzedaz napojow.

g W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

° Janis Samaras Prezes Zarzadu,

° Martin  Mateas Czlonek Zarzadu,
° René Musila Czlonek Zarzadu,
° Toma$  Jendfiejek Czlonek Zarzadu,
° Daniel  Burys Czlonek Zarzadu,
° Marian  Seféovi¢ Czlonek Zarzadu.

h. Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartoéciowych dopuszczonych do
obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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Grupa Kapitalowa KOFOLA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

i. W sklad Grupy Kapitalowej KOFOLA S.A. na dziei 31 grudnia 2014 r. wchodzily nastepujace jednostki:

{ Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy sprawozdanie | Rodzaj opinii Dzien bilansowy, |
i powiazania konsolidacji finansowe na ktory
kapitalowego sporzadzono
(% wlasnosci) sprawozdanie
finansowe |
KOFOLA S.A. Dominujaca Nie dotyczy PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2014 r.
Kofola CeskoSlovensko a.s. | Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. | badanie 31 grudnia 2014 .
niezakonczone
Hoop Polska Sp. z o.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 badanie 31 grudnia 2014 1.
niezakoiiczone ‘
Kofola a.s. (Czechy) Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. | badanie 31grudnia 20141. |
niezakonczone
Kofola a.s. (Slowacja) Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Slovensko, | badanie 31 grudnia 2014 r.
S.I.0. niezakoiniczone
Santa -Trans s.r.o. Zalezna (100%) Pelna Inny podmiot bez zastrzezen 31 grudnia 2014 r.
000 Megapack Stowarzyszona (50%) | Praw wlasnosci | Inny podmiot badanie 31 grudnia 2014 1.
niezakonczone
00O Trading House Stowarzyszona (50%) | Praw wlasnosci | Inny podmiot badanie 31 grudnia 2014 r.
Megapack niezakonczone
Alofok Ltd Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Ltd badanie 31 grudnia 2014 T.
niezakonczone
PINELLI spol. s.r.o. Zalezna (100%) Pelna Spolka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 r.
UGO Trade s.r.o. Zalezna (90%) Pelna Spéika nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 r.
STEEL INVEST Sp. z o.0. Zalezna (100%) Pelna Spoélka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 r.
| Kofola d.o.o. Zalezna (100%) Pelna Spotka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2014 r.
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II.

Grupa Kapitalowa KOFOLA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 .

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwe

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.

z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Tomasza Reinfussa (numer w rejestrze
90038).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
Uchwalg nr 3/2014 Rady Nadzorczej KOFOLA S.A. z dnia 21 marca 2014 r. na
podstawie paragrafu 18.8.(p) Statutu Jednostki dominujacej.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu

art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z pzn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 30 maja 2012 roku w
okresie:

e badanie wstepne od 24 listopada 2014 r. do 28 listopada 2014 r.;
o badanie konicowe od 19 stycznia 2015 r. do 17 marca 2015 r.
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Grupa Kapitalowa KOFOLA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)

AKTYWA
Aktywa trwate 658.188 631.780 26.408 42 70,5 70,6
Aktywa obrotowe 275.397 262.645 12.752 49 29,5 29,4
Aktywa razem 933.585 894.425 39.160 44 100,0 100,0
KAPITAL
WLASNY |
ZOBOWIAZANIA
Kapitat
zakladowy 26.170 26.170 - - 28 29
Pozostate
kapitaly 370.994 562.053 (191.059) (34,0) 39,8 62,8
Zyski/(straty)
zatrzymane 14.179 (201.422) 215.601 (107,0) 15 (22,5)
Udzialy niedajace
kontroli 1.134 752 382 50,8 0,1 0,1
Zobowigzania 521.108 506.872 14.236 28 55,8 56,7
Kapitaly wiasne
i zobowigzania 933.585 894.425 39.160 4,4 100,0 100,0
razem

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
2014 r. 2013 r. 2014 r. 2013 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
Przychody ze sprzedazy 953.417 1.015979 (62.562) 6.,2) 100,0 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (5689.693) (694.905) 105.212 (15,1) (61,9) (68,4)
Zysk brutto ze sprzedazy 363.724 321.074 42.650 13,3 38,1 31,6
Zyskl/(Strata) netto 37.332 (123.699) 161.031 (130,2) 3,9 (12,2)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
2014 r. 2013 r. 2014 . 2013 r.
tys. zt tys. zt tys. 2t (%) (%) (%)
Zyskl/(Strata) netto 37.332 (123.699) 161.031  (130,2) 3,9 (12,2)
08 SRR doctindy 4958 (2.603) 7561 (290.5) 05 ©0.2)
Catkowite dochody netto 42.290 (126.302) 168.592  (133,5) 3,3 (12,4)
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Grupa Kapitalowa KOFOLA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalnos¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2014 r. 2013 r. 2012r.
Wskazniki aktywnosci
- szybkos¢ obrotu naleznosci 39 dni 45 dni 61 dni
- szybko$¢ obrotu zapasow 47 dni 49 dni 61 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy netto 4% (12)% 3%
- rentownos$¢ sprzedazy brutto 7% 5% 5%
- ogbina rentownos$¢ kapitatu 9% (27)Y% 5%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadtuzenia 56% 57% 57%
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 75 dni 67 dni 105 dni
31.12.2014 r. 31.12.2013r. 31.12.2012 .
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 0.8 0.7 0,8
- wskaznik ptynnosci Il 06 0,5 0,6
Inne wskazniki
- efektywna stawka podatku dochodowego 24 39% (36,51)% 25,02 %

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekscie wynikow dzialalno$ci

1 osiaganych wskaznikéw. Szczeglowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy

dzialalnosci Grupy i jej uwarunkowan.
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Grupa Kapitalowa KOFOLA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalno$¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkows i finansowa na dziefi bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzujg nastepujace wskazniki:

2014 r. 2013 . 2012r.
Wskazniki aktywnosci
- szybkosé obrotu naleznosc 39 dni 45 dni 61 dni
- szybkosé obrotu zapasow 47 dni 49 dni 61 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownosé sprzedazy netto 4% (12)% 3%
- rentowno$¢ sprzedazy brutto 7% 5% 5%
- 0g6Ina rentownos¢ kapitatu 9% (27)% 5%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadiuzenia 56% 57% 57%
- sZybkos$¢ obrotu zobowigzan 75 dni 67 dni 105 dni
31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2012 r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik plynnosci | 0.8 07 0,8
- wskaznik ptynnosci Il 06 05 0.6
Inne wskazniki
- efektywna stawka podatku dochodowego 24 39% (36,51)% 25,02 %

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekscie wynikow dzialalnosci

i osigganych wskaznikéw. Szczegélowa interpretacja wskaznikow wymaga poglebionej analizy

dzialalno$ci Grupy i jej uwarunkowan.
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Grupa Kapitalowa KOFOLA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.  Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i oSwiadczenia oraz przedlozyl oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych,
a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia o$wiadczenia.

b.  Zakres badania nie byl ograniczony.

Grupa posiadata aktualng, zatwierdzong przez Zarzad Jednostki dominujacej
dokumentacje opisujaca zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Jednostke
dominujacg zasady rachunkowosci byly dostosowane do potrzeb Grupy izapewnialy
wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy, przy zachowaniu zasady
ostroznosci. Zostala zachowana ciagloéé stosowanych zasad i metod w stosunku do
okresu ubieglego.

d.  Obliczenie powstatej w badanym okresie wartosci firmy oraz jej ujecie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byly we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

e.  We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialéw
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

f. Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

g Wylaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartoSci aktywéw oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

h.  Skutki sprzedazy catosci lub czesci udzialéw i akeji w jednostkach podporzadkowanych
zostaly ujete we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez

Unie Europejska.

1. Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposéb jei
przechowywania zapewnia wla$ciwg ochrone.

j- Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31

grudnia 2013 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 4 Walnego Zgromadzenia Jednostki
dominujgcej dnia 23 czerwca 2014 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w
Lodzi w dniu 21 sierpnia 2014 r.

k. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

1. Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

m.  Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami przedstawionymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitalowa KOFOLA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

V. Informacje i uwagi koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej KOFOLA S.A., w ktérej jednostka dominujacg jest

KOFOLA S.A. z siedziba w Kutnie przy ulicy Wschodniej 5. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej oraz osobe, ktorej
powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 17 marca 2015rr.

Raport powinien by¢ odczytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej KOFOLA S.A. z dnia 17 marca 2015 T.
dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z
przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnosé i prawidlowo$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

\ ] |
\ o \ M{;%

Tomasz Reinfuss

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Warszawa, 17 marca 2015 .

— PricewaterhouseCoopers Sp z 0.0 wpisana Jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego priez Sad Rejonowy dla m st Warszawy. pod numerem KRS
pwc (1000044655, NIP 526.021-02-28 Kapital zakladowy wynos| 10 363 900 zlotych Siedziba Spotkl jest Warszawa, Al Armi Ludowe) 14 9
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