Szanowni Akcjonariusze,

Niniejszym przedstawiamy wyniki dziatalnosci HOOP S.A. w roku 2003.

W minionym roku obrotowym Spdtka po raz kolejny zanotowata wzrost przychodow ze
sprzedazy, ktore osiagnely nowy rekordowy poziom w historii firmy i1 zamknety si¢ kwota
338 mln zt. Szczegdlne znaczenie ma dynamiczny wzrost sprzedazy wody mineralnej
»Arctic”. Segment wod mineralnych stanowi coraz wigksza czg$¢ ogdlnej sumy przychodow
HOOP S.A. i w roku 2003 udziat tej pozycji przekroczyt 15% sprzedazy netto.

Na poziomie wyniku finansowego netto Spotka zanotowata rezultat znacznie gorszy niz w
roku ubieglym, zamykajac rok zyskiem netto w kwocie 1.413 tys. zt. Na osiagnigtym wyniku,
w decydujacym stopniu, zawazylo zachowanie kursu ztotego w relacji do euro. Z powodu
ostabienia waluty krajowej wystapily dwa negatywne zjawiska — powstaly ujemne réznice
kursowe ze zobowiazan Spotki denominowanych w euro, a takze wrosty koszty produkcji w
zwiazku ze wzrostem cen surowcow indeksowanych kursem euro. Szerzej kwestie czynnikow
wplywajacych na wyniki finansowe Spotki zostaly omdéwione w Sprawozdaniu Zarzadu z

dziatalnosci HOOP S.A.

Rok 2003 obfitowat w wazne wydarzenia dla Spotki wsrod, ktorych do najwazniejszych
zliczamy debiut na parkiecie Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych oraz nabycie
udzialu w rosyjskiej spotce OOO Megapak.

W listopadzie 2002 HOOP S.A. zyskata status spotki publicznej, a 24 lutego 2003 roku po
rejestracji emisji akeji serii D, Spotka zadebiutowata na CeTO. W sierpniu 2003 roku doszta
do skutku emisja akcji serii E, w dniu 6 sierpnia 2003 roku akcje HOOP S.A. zadebiutowaty
na Gieldzie. W wyniku emisji akcji serii E Spotka pozyskala 63 mln zt, zgodnie zalozeniami
srodki zostaty przeznaczone na nabycie akcji i udziatow w innych podmiotach. Zaréwno z
punktu widzenia skali inwestycji, jak 1 planow strategicznych HOOP S.A., wérod okonanych
inwestycji, najwigksze znaczenie ma objgcie udziatu w rosyjskiej grupie Megapack. Grupa
Megapack zajmuje si¢ produkcja i sprzedaza napojow bezalkoholowych oraz napojow z
niewielka zawartoscia alkoholu. Znaczacym zrodiem przychodow sa takze ustugi rozlewu
swiadczone na rzecz innych producentow napojow. Nabywajac udziat w OOO Megapack,
HOOP S.A. zyskala dostgp do dynamicznie rosnacego rynku, na ktérym bedzie oferowac
swoje produkty. HOOP S.A. nabyla w pelni zorganizowane przedsigbiorstwo, z

nowoczesnymi i wydajnymi mocami produkcyjnymi, zlokalizowane na obrzezach Moskwy



stanowiacej najwigkszy rynek na terenie Federacji Rosyjskiej. Megapack posiada stosowna
wiedz¢ z zakresu produkcji i dystrybucji napojow niezbedna dla zapewnienia wysokiej

jakosci produktow.

Poza inwestycjami w inne podmioty, w roku 2003 kontynuowany byl intensywny program
inwestycyjny, przede wszystkim zwiazany z modernizacja zakladu w Grodzisku
Wielkopolskim. Na skutek poniesionych naktadow moce produkcyjne Spotki zwigkszyty sig o
ok. 40% osiagajac poziom 150 tys. but./h.

W roku 2003 Spoétka znaczaco zintensyfikowala dziatania na rzecz rozwoju sprzedazy
eksportowej. Dziatania te sa kontynuowane w roku 2004 i zaowocowaly pierwszymi

znaczacymi kontraktami.
Wsrod najwazniejszych zadan na rok 2004 widzimy przede wszystkim dalszy rozwoj

sprzedazy eksportowej stuzacy poprawie rentownosci m. in. poprzez poprawe¢ wskaznikow

wykorzystania mocy produkcyjnych oraz wyzsze realizowane marze na kontraktach.

Z powazaniem

Prezes Zarzadu HOOP S.A.
Dariusz Wojdyga
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Spétki Hoop S.A.

PrzeprowadziliSsmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spoiki
Hoop S.A. z siedzibg w Warszawie, ulica Olbrachta 94, obejmujacego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2003 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywéw wykazuje sume 315.093 tys. zt,

- rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 31
grudnia 2003 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 1.413 tys. zi,

- zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2003 roku do 31 grudnia 2003 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu
wiasnego w kwocie 69.940 tys. zt,

- rachunek przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2003
roku do 31 grudnia 2003 roku wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow
pienieznych w kwocie 265 tys. zt,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnosé
ponosi Zarzad Spoétki. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o
rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidtowosci
ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z
2002 r. Nr 76, poz. 694),

— norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowq
Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce

w taki sposob, aby uzyskal racjonalng, wystarczajacg podstawe do wyrazenia
opinii, czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw. Badanie

obejmowato w szczegdlnosci sprawdzenie - w duzej mierze metodg



wyrywkowg - dowoddéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajq kwoty
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocene
zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad
Spotki znaczacych szacunkdédw oraz ogdlng ocene prezentacji sprawozdania
finansowego.

JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam
wystarczajqcq podstawe do wyrazenia opinii.

W naszej opinii, zbadane sprawozdanie finansowe Spotki Hoop S.A. za rok
obrotowy 2003, zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

— zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci i statutem Spotki, rozporzadzenia Rady Ministrow
zdnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych,
z pézniejszymi zmianami oraz rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
16 pazdziernika 2001 roku w sprawie szczegdtowych warunkdéw, jakim
powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrét prospektu,
z pozniejszymi zmianami,

- zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi tg ustawag i politykg
rachunkowosci przyjeta przez Spoétke, z zachowaniem ich ciggtosci,

— na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2003
roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2003 roku.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na punkt 23 ,Inne istotne
informacje dotyczace Spétki” dodatkowych informacji i objasnien do

sprawozdania finansowego, w ktérym Zarzad przedstawit informacje o nabyciu
udziatow w Spdétce OO0 Megapack.

Ponadto, zwracamy uwage, iz sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem
jednostkowym i winno stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze
by¢ ono jedyng podstawg oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spoétki, ktéra
jest podmiotem dominujacym w grupie kapitatowej. Oprocz sprawozdania
jednostkowego Spotka sporzadza rowniez skonsolidowane sprawozdanie
finansowe grupy kapitatowej, dla ktorej jest jednostkga dominujaca.



Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2003 jest kompletne
W rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdow wartosciowych,
z pozniejszymi zmianami a zawarte w nim informacje, zaczerpniete
bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Alina Domostawska Wactaw Nitka
Barttomiej Brzezinski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Biegty rewident Biegly Rewident Biegly Rewident
nr ewid. 9957 Nr ewid. 679 Nr ewid. 2749

osoby reprezentujace podmiot

Deloitte & Touche
Audit Services Sp. z o.0.
00-097 Warszawa

ul. Fredry 6

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KIBR

Warszawa, 23 lipca 2004 roku



HOOP S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI HOOP S.A. ZA ROK OBROTOWY 2003

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang jednostke

Spotka dziata pod firmg HOOP S.A. Siedzibg Spotki jest m. st. Warszawa, ul.
Jana Olbrachta 94.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spétki akcyjnej, powstatej =z
przeksztatcenia HOOP International w spotke akcyjng, zawigzang aktem
notarialnym w dniu 10 wrzesnia 1997 roku przed notariuszem Januszem
Rudnickim w Kancelarii Notarialnej Furtek Palinka Zielinski w Warszawie przy
ulicy Marszatkowskiej 55/73 (Repertorium Nr A 4588/97).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie, w dziale RHB
pod numerem 51655 na podstawie postanowienia z dnia 3 pazdziernika 1997
roku.

Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonym przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem KRS 0000134518.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 527-00-08-818.
Urzad statystyczny nadat Spotce REGON o numerze: 012771739.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych. Spoétka
HOOP S.A. posiada status zaktadu pracy chronionej, nadany decyzjg Nr
D/003063 Petnomocnika do Spraw Oséb Niepetnosprawnych z dnia 01.12.1997
roku z pézniejszymi aktualizacjami na mocy ustawy z dnia 9 maja 1991 roku.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

- produkcja artykutdw spozywczych i napojéw,

- produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

- produkcja szkta i wyrobdéw ze szkta,

- produkcja wyrobow jubilerskich i podobnych,

- dziatalno$¢ w zakresie informatyki,

- dziatalno$¢ wydawnicza i poligraficzna,

- reklama, badanie rynku i opinii publicznej,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
Z wytgczeniem doradztwa prawnego,

- obstuga i wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek,

- obstuga nieruchomosci na zlecenie,

- wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi,

- budownictwo,

- handel hurtowy i komisowy,

- handel detaliczny,

- towarowy transport drogowy i dziatalnos$¢ agencji transportowych.
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HOOP S.A.

W badanym okresie Spodtka zajmowata sie produkcjg, handlem i dystrybucjg
napojéw bezalkoholowych.

Srednioroczne zatrudnienie w Spdtce wyniosto 2.205 osoby.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2003 roku wynosit
13.089 tys. zt. i dzielit sie na 13.088.576 akcji o wartosci nominalnej
1 zt. kazda. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2003 roku wsrdd akcjonariuszy
Spoétki znajdowali sie:

Dariusz Wojdyga - 44,91 % akcji,

— Marek Jutkiewicz - 29,99 % akdji,

HOOP S.A. - 0,85 % akdji,

Pozostali akcjonariusze - 24,25 %.

W roku obrotowym wystgpity nastepujace zmiany w kapitale zaktadowym
Spoiki:

W dniu 30 grudnia 2002 roku dokonano przydziatu 9.458.040 akcji nowej
emisji serii D, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy HOOP S.A. z dnia 14 listopada 2002
roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakiadowego z wytgczeniem prawa
poboru, zmienionej uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy HOOP S.A. z dnia 19 listopada 2002 roku. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
21 stycznia 2003 roku.

W dniu 4 sierpnia 2003 roku dokonano przydziatu akcji nowej emisji serii E,
wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Hoop S.A. z dnia 29 kwietnia 2003 roku w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytaczeniem prawa poboru.
Zarzad Hoop S.A. dokonat w ramach przeprowadzonej subskrypcji przydziatu
3.000.000 akcji serii E. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego HOOP S.A. zostato
zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 1 wrzesnia 2003
roku.

Rokiem obrotowym Spoétki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastepujgce podmioty powigzane:

- PPWM ,Woda Grodziska” Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 99,88%
— Pomorskie Centrum Dystrybucji — podmiot zalezny w 75%

— 0.0.0. Megapack (Rosja) - podmiot zalezny w 50%

— Rabat Pomorze - podmiot podporzadkowany w 8,75%

— Bobmark International Sp. z 0.0. — podmiot powigzany osobowo.
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HOOP S.A.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:
— Dariusz Wojdyga Prezes Zarzadu
— Marek Jutkiewicz Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie nie wystgpity zmiany w skfadzie Zarzgadu Spéiki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym 2za poprzedni rok
obrotowy

Dziatalno$¢ Spoétki w 2002 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci
19.663.919,26 zi. Sprawozdanie finansowe Spdétki za rok obrotowy 2002
podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Biegty rewident dziatajacy w
ramach podmiotu uprawnionego Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.o0.
wydat o tym sprawozdaniu w dniu 31 marca 2003 roku opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2002 odbyto sie w dniu 2 czerwca 2003 roku. Walne
Zgromadzenie postanowito o0 nastepujacym podziale zysku netto za rok 2002:

- odpis na kapitat zapasowy - 17.663.919,26 zi,
— dywidendy dla akcjonariuszy - 2.000.000,00 zt.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2002 zostato zgodnie z przepisami
prawa ztozone w Krajowym Rejestrze Sqdowym w dniu 11 czerwca 2003 roku
i oraz ztozone do opublikowania w Monitorze Polskim-B w dniu 26 listopada
2003 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 28 pazdziernika 2003 roku, zawartej pomiedzy Hoop S.A. a
firmg Deloitte & Touche Audit Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Fredry 6, wpisang na prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentow
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem biegtego rewidenta Barttomieja Brzezinskiego
(nr ewidencyjny 9957) w siedzibie Spotki w dniach od 8 grudnia do 12 grudnia
2003 roku, od 15 marca do 14 maja 2004 roku oraz 23 lipca 2004r.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 26
listopada 2003 roku na podstawie upowaznienia zawartego w par. 21 statutu
Spofki.

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z 0.0. oraz biegty rewident Barttomiej
Brzezinski potwierdzajg, iz sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz iz spetniajg oni warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o
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HOOP S.A.

rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym Spétki Hoop S.A.

4. Dostepnosc danych i oSwiadczenia kierownictwa jednostki
Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi w trakcie badania
udostepniono wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono
wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone
pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia 23 lipca 2004 roku.

5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spéftki

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat
oraz wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Spétki, jej sytuacje
finansowg i majatkowg w porédwnaniu do analogicznych wielkosci za lata
ubiegte.

Podstawowe wielkosci z rachunku 2003 2002 2001
zyskow i strat (w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy 348.026 349.868 330.776
Koszty dziatalnosci operacyjnej 356.433 339.918 327.265
Pozostate przychody operacyjne 35.786 28.012 23.311
Pozostate koszty operacyjne 11.638 4,955 7.835
Przychody finansowe 2.292 270 4.660
Koszty finansowe 18.105 12.768 8.399
Zysk (strata) na zdarzeniach - - -
nadzwyczajnych

Podatek dochodowy (1.485) 845 955
Zysk (strata) netto 1.413 19.664 14.293
Wskazniki rentownosci 2003 2002 2001
e rentowno$¢ sprzedazy (2,4)% 2,8% 1,1%
e rentownosc¢ sprzedazy netto 0,4% 5,6% 4,3%
e rentownos¢ netto kapitatu wtasnego 1,3% 49,9%  33,5%

Wskazniki efektywnosci

e wskaznik rotacji majatku 1,1 1,8 1,9
e wskaznik rotacji naleznosci w dniach 67 56 53
e wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 49 56 67
e wskaznik rotacji zapaséw w dniach 25 23 23
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Ptynnos$¢/Kapitat obrotowy netto

e stopa zadtuzenia 63,1
e stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym 34,7
e kapitat obrotowy netto (w tys. zt) (20.050) (13.054)
e wskaznik ptynnosci 0,84
e wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,64

67,6
24,3
3.984
1,05
0,83

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikdw wskazuje na wystgpienie w roku

2003 nastepujacych tendenciji:

- wystgpienie ujemnego poziomu rentownosci sprzedazy oraz spadek

rentownosci sprzedazy netto,

- wydtuzenie sie cyklu rotacji naleznosci, przy réwnoczesnym skréceniu sie

cyklu rotacji zobowigzan,

- spadek wskaznikdw ptynnosci, ktére utrzymuja sie na poziomie ponizej 1,

— obnizenie rentownosci kapitatow wiasnych,
- pogtebienie sie ujemnej wartosci kapitatu obrotowego netto.

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.0.
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II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci i kontroli wewnetrznej

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady
(polityke) rachunkowosci, w szczegdlnosci dotyczacq: okreslenia roku
obrotowego i wchodzacych w jej sktad okreséw sprawozdawczych, metod
wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu
prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiordw.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawg
o rachunkowosci i zatwierdzona do stosowania od 1.01.2002 roku uchwatg
Zarzadu z dnia 15 marca 2002 roku.

Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci sg zgodne z ustawg o
rachunkowosci i byty stosowane w sposdb ciggty.

W Spotce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej MFG-PRO.
System posiada  zabezpieczenia hastowe przed dostepem  0so6b
nieuprawnionych.

Dokumentacja systemu przetwarzania danych zawiera miedzy innymi wykaz
stosowanych programéw.

Spoétka przedstawita biegtemu pisemng decyzje Zarzadu z dnia 28 grudnia
2000 roku o dopuszczeniu programu do stosowania.

Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢)
ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za
poprzedni rok obrotowy i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksigg
rachunkowych badanego okresu.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi
rachunkowe oraz powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami
i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu
prowadzenia rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spoéfki
sq przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka nie przeprowadzita inwentaryzacji wartosci niematerialnych i prawnych,
inwentaryzacje pozostatych aktywéw i pasywow przeprowadzita w zakresie
oraz w terminach i z czestotliwosciag wymagang przez ustawe o rachunkowosci.
R&znice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z o.0. 11



HOOP S.A.

Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ustanowienie i utrzymywanie systemu
kontroli wewnetrznej. W tym celu Zarzad musi oceni¢ potencjalne koszty
i korzysci ustalenia i wdrozenia okreslonych zasad i procedur kontroli
wewnetrznej.

Podczas planowania badania sprawozdania finansowego Spoétki HOOP S.A. za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2003 roku wzieliSmy pod uwage system
kontroli wewnetrznej Spotki w celu okreslenia naszych procedur na potrzeby
badania sprawozdan finansowych. W trakcie naszego badania nie
stwierdziliSmy nieprawidtowosci systemu kontroli wewnetrznej, ktére mogtyby
miec istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego
Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia
2003 roku i obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2003 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 315.093 tys. zt,

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 31
grudnia 2003 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 1.413 tys. z,

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2003
roku do 31 grudnia 2003 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego
w kwocie 69.940 tys. zi,

- rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2003 roku
do 31 grudnia 2003 roku wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw
pienieznych w kwocie 265 tys. z,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywdéw oraz pozycji ksztattujgcych wynik finansowy
zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.
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3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spoétce sktadajq sie:

- $rodki trwate w kwocie 124.971 tys. zi,

- $rodki trwate w budowie w kwocie 8.638 tys. zt,

- zaliczki na srodki trwate w budowie w kwocie 200 tys. zi.

Nota 2B dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego
prawidtowo opisuje zmiany stanu srodkdéw trwatych.

Inwestycje dtugoterminowe

Do pozycji inwestycji dtugoterminowych w Spétce zaliczono:

— udziaty i akcje w jednostkach zaleznych w kwocie 61.872 tys. z,

— udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 2.000 tys. z,
Nota 4K prawidtowo opisuje zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapaséw

Struktura zapaséw zostata prawidtowo przedstawiona w nocie objasniajgcej te
pozycje bilansu.

Struktura czasowa zapasow (w tys. zt):

Nazwa Okres zalegania Suma Odpis Odchylenia
zapasu 0-30 dni 30-180 180-360 Powyzej aktualiz | od cen
dni dni 360 dni ujacy ewid
Surowce, 8.934 6.504 1.381 1.719 18.538 | (1.228) (1.217)
materiaty
Opakowania* 3.456 (1.559) (298)
Wyroby 6.356 1.009 69 0 7.434 (63) 28
gotowe
Towary-napoje 4 (2)
Produkcja w 461 0 0 0 461 0 0
toku

* uzyskanie wiekowania opakowan ze wzgledu na ograniczenia systemu ewidencji oraz ze wzgledu na
specyfike obrotu paletami jest niemozliwe

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci zostata prawidtowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje bilansu. W zbadanej przez nas prdébie naleznosci
przedawnione lub umorzone nie wystapity.

Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan krétko i diugoterminowych wedtug
okresu sptaty zostata prawidtowo przedstawiona w nocie 19A i 19B
objasniajgcej te pozycje bilansu.

Najwieksze wartosci wsrdd zobowigzan dtugoterminowych Spétki stanowiq:
— kredyty i pozyczki w kwocie 1.602 tys. zt.,
— zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w kwocie 72.033 tys. zi.,

Najwieksze wartosci wsrdd zobowigzan krétkoterminowych Spotki stanowig:
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— kredyty i pozyczki w kwocie 36.479 tys. zt.,

— zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 46.907 tys. zt.,

— zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w kwocie 28.445 zt.,

- Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w kwocie 2.383 tys. zt.,

- Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych 3.914 tys. zt.

Specyfikacje zaciggnietych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen zawiera
nota 19 i 20 dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.
Czes¢ kredytow dtugoterminowych, ktorych sptata przypada w 2004 roku oraz
naliczcone a niezaptacone odsetki zostaty wykazane w sprawozdaniu
finansowym jako zobowigzania krétkoterminowe.

Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas prdbie nie
wystapity.

Spotka nie uzyskata potwierdzenia pozyczki od spétki zagranicznej Dohler na
kwote 273 tys. EUR.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania.

Noty objasniajace aktywne i pasywne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy
na zobowigzania w sposob prawidtowy opisujg ich strukture.

Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidtowo zakwalifikowano
w stosunku do badanego okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.
Pozycje ujeto kompletnie i prawidiowo w istotnych aspektach w odniesieniu do
catosci sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wydanej opinii

W odniesieniu do sprawozdania finansowego Spétki za rok 2003 wydalismy
opinie bez zastrzezen.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego, zwrociliSmy uwage na punkt 23 ,Inne istotne
informacje dotyczace Spétki” dodatkowych informacji i objasnien do
sprawozdania finansowego, w ktérym Zarzad przedstawit informacje o nabyciu
udziatow w Spdétce OO0 Megapack.

Dodatkowo zawarliSmy objasnienie, iz podlegajace badaniu sprawozdanie
finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i winno stuzy¢ przede wszystkim
celom statutowym. Nie moze by¢ ono jedyng podstawg oceny sytuacji
finansowej i majatkowej Spoitki, ktora jest podmiotem dominujacym w grupie
kapitatowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spodtka sporzadza réwniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, dla ktérej jest
jednostkg dominujaca.

4. Kompletnos¢ i poprawnos$¢ sporzadzenia wprowadzenia do
sprawozdania finansowego, dodatkowych informacji i objasnien
oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje
wymagane zatacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci i rozporzadzenia
Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdéw
wartosciowych, z pézniejszymi zmianami oraz rozporzadzenia Rady Ministréw z
dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie szczegdtowych warunkdéw, jakim
powinien odpowiadaé prospekt emisyjny oraz skrét prospektu, z pézniejszymi
zmianami. Spoétka potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji
dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny
aktywow i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu.

Spotka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not
tabelarycznych do poszczegdlnych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat
oraz opisdw stownych.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidiowo przedstawiajg
zwiekszenia i zmniejszenia oraz tytuty tych zmian w ciggu roku obrotowego.
Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwos¢
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposdb
prawidtowy i kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuje
pozostate informacje wymagane wedtug zatacznika nr 1 do ustawy o
rachunkowosci oraz rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika
2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw wartosciowych, z pdzniejszymi zmianami, rozporzadzenia
Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie szczegdétowych
warunkow, jakim powinien odpowiadaé¢ prospekt emisyjny oraz skrot do
prospektu, z pdzniejszymi zmianami.

Zarzad sporzadzit i zatgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2003. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem
Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych, z pozniejszymi zmianami. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych
bezposrednim zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte & Touche Audit Services Sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od
Zarzadu Spoétki pisemne oswiadczenie, w ktéorym Zarzad stwierdzit, iz Spotka
przestrzegata przepisdOw prawa.

Alina Domostawska Wactaw Nitka
Barttomiej Brzezinski
Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Biegty rewident Biegty Rewident Biegty Rewident
nr ewid. 9957 Nr ewid. 679 Nr ewid. 2749

osoby reprezentujace podmiot

Deloitte & Touche
Audit Services Sp. z o.0.
00-097 Warszawa

ul. Fredry 6

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KIBR

Warszawa, 23 lipca 2004 roku
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Dane jednostki:
a) nazwa : HOOP Spoétka Akcyjna
b) siedziba : ul.Jana Olbrachta 94 01-102 Warszawa

¢) podstawowy przedmiot dziatalnosci: produkcja woéd mineralnych i napojéw bezalkoholowych,
PKD 1598Z. Wedhug klasyfikacji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie spotka
zaliczana jest do branzy spozywcze;j.

d) organ prowadzacy rejestr : Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000134518.

e) Spotka posiada status zaktadu pracy chronionej nadany decyzja nr D/003063 Petnomocnika do
Spraw Oso6b Niepetnosprawnych z dnia 1 grudnia 1997 roku (aktualizowana).

2. Czas trwania Spotki: nieograniczony

3. Okres objgty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2003r. - 31.12.2003r. oraz okres
porownywalny 01.01.2002r. — 31.12.2002r.

4. Skfad organéw spotki :

Zarzad: Dariusz Wojdyga — Prezes, Marek Jutkiewicz — Wiceprezes.
W roku obrotowym 2003 nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki Hoop S.A.

Rada Nadzorcza: Andrzej Jesionek — Przewodniczacy, Tadeusz Czichon — Czlonek (od 18 lipca
2001 do dnia 18 sierpnia 2003 roku), Tomasz Krysztofiak — Cztonek (powotany 18 sierpnia 2003
roku), Beata Wojdyga — Cztonek, Aleksandra Jutkiewicz — Cztonek.

5. Spoétka nie posiada jednostek sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.
6. Spoika jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

7. Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnoSci gospodarczej
w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci - nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci.

8. Porownywalno$¢ sprawozdan

Prezentowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zastosowaniu tych samych zasad
rachunkowosci.

9. Korekty wynikajgce z opinii podmiotéw uprawnionych do badania.

Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania za poprzednie okresy nie zawieraty
zastrzezen.

10. Omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow
i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.
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Warto$ci niematerialne i prawne

W pozycji tej zostaly ujgte nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwatych, prawa majatkowe
nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dhuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniono wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzyteczno$ci wartosci
niematerialnych 1 prawnych. Odzwierciedlaja faktyczny okres ich uzytkowania. Wartos$ci
niematerialne amortyzuje si¢ metoda liniowa przy zastosowaniu nastepujacych okreséw amortyzacji.

Wartosci niematerialne i prawne OKkres amortyzacji w latach
Oprogramowanie komputerowe 3,3
Pozostate warto$ci niematerialne i prawne 5-10

Warto$ci niematerialne i prawne o warto$ci jednostkowej do 3,5 tys. zI amortyzowane sa
jednorazowo.

Odpiséw amortyzacyjnych dla wartosci niematerialnych i prawnych dokonuje si¢ poczawszy od
pierwszego dnia miesiaca nastgpujacego po miesiacu, w ktérym t¢ warto$¢ przyjeto do uzywania.

Srodki trwale

W pozycji tej ujete zostaly rzeczowe aktywa trwale i zrownane z nimi, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na
potrzeby jednostki.

Srodki trwate zakupione przed 1.01.1995r. podlegajace aktualizacji zgodnie z obowiazujacymi
przepisami wyceniane sa wedtug wartosci przeszacowanej po aktualizacji wyceny. Skutki aktualizacji
zostaly ujete w kapitale z aktualizacji wyceny.

Srodki trwate wyceniane sa wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Wartos¢ poczatkowa $rodkdéw trwatych podlega podwyzszeniu o warto§¢ naktadéw poniesionych na
ich ulepszenie (przebudowg, rozbudoweg, modernizacjg, rekonstrukcjg).

Warto$¢ poczatkowa s$rodkow trwalych pomniejszona zostala o odpisy amortyzacyjne. Stawki
amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu uzytecznosci s$rodkow trwatych i
odzwierciedlaja faktyczne zuzycie srodkoéw trwatych.

W poszczegdlnych grupach stosowane sa nastgpujace stawki amortyzacji liniowej:

- grupa0 10%

- grupal od 2,5% do 4,5%
- grupall od 2,5 % do 4,5%

- grupa lll 7%

- grupa IV od 7% do 30%

- grupa 'V 14%

- grupa V od 10% do 20%

- grupa VII od 14% do 20%

- grupa VIII od 14% do 25%
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Srodki trwale o wartoéci jednostkowej do 3,5 tys. zt amortyzowane sa jednorazowo. Ulepszenia
w obcych obiektach amortyzowane sg w okresie zgodnym z okresem amortyzacji dla obiektu.
Odpisow amortyzacyjnych dla srodkow trwatych dokonuje si¢ poczawszy od pierwszego dnia
miesiaca nastgpujacego po miesigcu, w ktérym ten srodek przyjeto do uzywania.

Za aktywa trwate uznaje si¢ rowniez obce $rodki trwate przyjete do odptatnego uzywania na podstawie
umowy najmu, dzierzawy lub innej o podobnym charakterze, jezeli umowa speinia jeden z warunkow
okreslonych w art.3 ust.4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Srodki trwale uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym
charakterze, zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje si¢ w okresie ekonomicznej przydatnosci
srodka.

Srodki trwate z zaktadu w Iwinach przeznaczone sa do sprzedazy i wyceniane sa w cenie nie wyzszej
od ceny sprzedazy netto.

Srodki trwale w budowie

W pozycji tej ujete zostaty zaliczane do aktywdw trwatych s$rodki trwate w okresie ich budowy,

montazu lub ulepszenia juz istniejacego $rodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkow trwatych w budowie obejmuje ogoét ich kosztow

poniesionych przez jednostkg za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia

bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym rowniez:

- nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardéw i ustug oraz podatek akcyzowy,

- koszt obstugi zobowiazan zaciagnigtych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice
kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Warto$¢ srodkow trwatych w budowie pomniejsza si¢ o odpisy aktualizujace w wypadku wystapienia

okoliczno$ci wskazujacych na trwalg utratg ich wartosci.

Zaliczki na srodki trwate w budowie ujete zostaly w wartosci nominalnej pomniejszonej o odpisy

aktualizujace.

Inwestycje

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzys$ci ekonomicznych wynikajacych
z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodow w postaci odsetek, dywidend lub
innych pozytkow. Udziaty i akcje w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow
trwatych wyceniane sa w bilansie wedlug ceny nabycia. W przypadku zaistnienia okolicznosci
wskazujacych na trwalq utrate ich wartosci dokonuje si¢ odpisow aktualizujacych.

Za inwestycje krotkoterminowe uznaje si¢ aktywa platne, wymagalne lub przeznaczone do zbycia
w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego lub od daty ich zalozenia, wystawienia lub nabycia, albo
stanowiace $rodki pieni¢zne.

Inwestycje krotkoterminowe wyceniono w bilansie wedtug ceny nabycia.

Pozyczki udzielone wycenione sa w kwotach wymagajacych zaplaty.

Zapasy

Materialy i towary na dzien bilansowy wyceniono w cenach zakupu. Na dzien bilansowy ceny
materiatdow 1 towaréw poréwnano z cenami sprzedazy netto. Odpisy aktualizujace warto$¢ materialow
wynikajace z wyceny w cenach sprzedazy netto zaliczono odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych.

Rozchod materialow i towarow nastepuje wedtug cen ewidencyjnych. Rozliczanie odchylen nastgpuje
co miesiac.
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Produkcja w toku

Produkcje w toku wyceniono w koszcie materiatow bezposrednich.

Produkty gotowe wyceniono na poziomie planowanego kosztu wytworzenia skorygowanego o
odchylenia od cen ewidencyjnych. Planowany koszt wytworzenia nie odbiega w sposob istotny od
rzeczywistego kosztu wytworzenia, ktory nie przekracza ceny sprzedazy netto.

Rozrachunki

Nalezno$ci

Na dzien bilansowy nalezno$ci i udzielone pozyczki wycenia si¢ w kwocie wymagane] zaplaty, z
zachowaniem ostroznosci.

Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez

dokonanie odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do naleznosci:

- od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci nalezno$ci nie objgtej
zabezpieczeniem,

- od dhuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadlosci — w wysokosci 100%
naleznosci,

- kwestionowanych lub z ktorych zaptata dluznik zalega a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna
- do wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

- stanowiacych rownowartos¢ kwot podwyzszajacych naleznosci — do wysokosci tych kwot,

- przeterminowanych — 100% odpisu na naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni,

- nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa nieSciagalnosci, w wysokos$ci
100%,

- wedhlug indywidualnej oceny.

Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci zaliczono do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Naleznosci inne niz handlowe, ktére stana si¢ wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia

bilansowego, wykazuje si¢ w aktywach trwalych w pozycji ‘Naleznosci dtugoterminowe’.

Naleznosci dlugoterminowe dotycza kaucji zwiazanych z zakupem udziatéw w Wodzie Grodziskiej

oraz kaucji zwiazanych z umowami leasingu.

Zobowiazania
Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przeszltych zdarzen obowiazek wykonania $wiadczen o

wiarygodnie okre§lonej wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow Spotki.

Na dzien powstania, zobowigzania wycenia si¢ wedlug wartosci nominalne;.
Na dzien bilansowy, zobowiazania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty.

Wylaczeniu z powyzszej reguty podlegaja zobowiazania finansowe, ktorych /zgodnie z warunkami
umowy/ uregulowanie nast¢puje droga wydania aktywow finansowych innych niz $rodki pienigzne
lub droga wymiany na instrumenty finansowe.

Srodki pienigzne

Wycenia si¢ wedtug wartosci nominalne;.

Roznice kursowe
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Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta spotka — w
przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowiazan,

- $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba, ze w
zgloszeniu celnym lub w innym wiazacym jednostk¢ dokumencie ustalony zostat inny kurs —
w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy wycenione zostaty wyrazone w walutach obcych:

- skladniki aktywéw — po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez BRE Bank S.A, z
ktorego ushug korzysta spotka, nie wyzszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien,

- skladniki pasywoéw — po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez BRE Bank S.A, z
ktorego ustug korzysta spotka, nie nizszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Réznice kursowe, dotyczace innych niz inwestycje dlugoterminowe pozostatych aktywow
1 pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstale na dzien wyceny oraz przy zaptacie naleznosci
i zobowiazan w walutach obcych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych.
W uzasadnionych przypadkach réznice kursowe zalicza si¢ do kosztow wytworzenia produktow,
ceny nabycia towarow lub ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwalych, srodkow
trwatych w budowie lub wartos$ci niematerialnych i prawnych.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa na pewne lub prawdopodobne przyszlte zobowiazania, ktérych warto$¢ mozliwa
jest do wiarygodnego oszacowania.

Rezerwy tworzone sa migdzy innymi na ponizsze zobowiazania:

- odroczony podatek dochodowy, tworzony w zwiazku z wystapieniem dodatnich réznic przejsciowych
migdzy warto$cia ksiggowa aktywow i pasywow, a ich wartoscia podatkowa,

- przyszte $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalno-rentowe,

- skutki toczacych sig postgpowan przeciwko spoéice,

- inne przyszte zobowiazania wynikajace ze spraw w toku.

Warto$¢ rezerw ustalana jest w wysokos$ci szacunkéw wiasnych.

Tworzy si¢ je w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych.

Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe wycenia si¢ w wysokos$ci oszacowanej metodami
aktuarialnymi. Na dzien bilansowy przeprowadzono weryfikacj¢ rezerw na odprawy emerytalno-
rentowe. Stwierdzona w wyniku weryfikacji réznica w stosunku do warto$ci rezerw na koniec
ubieglego roku jest nieistotna, w zwiazku z tym na dzien bilansowy nie dokonano zmian wysokosci
rezerw.

Rozliczenia mi¢gdzyokresowe czynne i bierne

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zaliczane sa:
- koszty organizacji spoiki,
- jednorazowe roczne opftaty z tytulu ubezpieczen majatkowych, osobowych, prenumeraty
czasopism, itp.
- odpis na ZFSS rozliczany w ciagu roku,
- pobrane z gory odsetki od kredytow i pozyczek,

- koszty optaconych z gory reklam.

Do czynnych rozliczen mig¢dzyokresowych zaliczane sa ponadto aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.
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Z punktu widzenia okresu rozliczenia, czynne rozliczenia migdzyokresowe kwalifikowane sa do
aktywow krotko lub dlugoterminowych.

Do odpisu czynnych rozliczen migdzyokresowych spotka stosuje indywidualnie oszacowany okres,
w zalezno$ci od charakteru i wartosci rozliczanej pozycji.

Na dzien bilansowy wycena rozliczen migdzyokresowych czynnych dokonywana jest przy
zastosowaniu zasady ostroznosci.

Do biernych rozliczen migdzyokresowych zaliczane sgq $wiadczenia przyjgte przez Spotke, ktore nie
stanowia jeszcze zobowiazania do zaptaty. Swiadczenia te (za wyjatkiem kosztow urlopdw
pracowniczych) ustala si¢ w ich przewidywanej wysokoS$ci, przypadajacej na biezacy okres. Przy
ustalaniu odpiséw rozliczen migdzyokresowych, uwzgledniana jest zasada ostroznosci, a przede
wszystkim zasada wspotmiernosci kosztow do przychodow, ktorych uzyskaniu one stuza.

Koszt urlopéw pracowniczych.

Pracownikom Spotki przystuguje prawo do urlopéw na warunkach okre§lonych w przepisach kodeksu
pracy. Spotka uznaje koszt urlopéw pracowniczych na bazie memorialowej. Zobowiazanie z tytulu
urlopdw pracowniczych ustalane jest w oparciu o roznicg pomigdzy faktycznym stanem
wykorzystania urlopéw przez pracownikow, a stanem jaki wynikalby z wykorzystania
proporcjonalnego do uptywu czasu.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow Spotki obejmuja w szczegdlnosci:

- srodki pieni¢zne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia Srodkow trwatych,
srodkow trwalych w budowie oraz prac rozwojowych, rozliczane rownolegle do odpisow
amortyzacyjnych lub umorzeniowych $rodkéw trwatych sfinansowanych,

- warto$¢ przyjetych nieodplatnie w tym w drodze darowizny srodkéow trwatych, $rodkoéw
trwatych w budowie, warto$ci niematerialnych i prawnych, rozliczana réwnolegle do
odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych tych sktadnikéw majatku,

- ujemna wartos¢ firmy, jako roznica nizszej ceny nabycia jednostki lub zorganizowanej
czesci od wartosci godziwej przyjetych aktywow netto,

- zysk z tytutu realizacji uméw leasingu zwrotnego.

Podatek odroczony

Aktywa z tytulu podatku dochodowego

Spoétka ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z wystgpowaniem
przejsciowych roéznic migdzy wykazywana w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywow i pasywow
a ich wartos$cia podatkowa oraz strata mozliwa do odliczenia w przysztosci.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktore
spowoduja w przyszlosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

W pozycji tej ujeto cata wartos¢ straty podatkowej z uwagi na przekonanie Zarzadu o mozliwosci jej
rozliczenia w przysztosci.
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Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Jednostka tworzy rezerwg z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z wystgpowaniem
dodatnich réznic przejsciowych migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow i
pasywoOw a ich warto$cia podatkowa.

Rezerwe z tytulu podatku odroczonego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z dodatnimi réznicami przejsciowymi, ktore
spowoduja w przysztosci zwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytulu podatku dochodowego uwzglednia sig stawki
podatku dochodowego obowiazujace w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rezerwy 1 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z
kapitatem wtasnym, odnosi si¢ rowniez na kapitat wtasny.

Kapital wlasny

Na dzien bilansowy kapitat zakladowy wykazuje si¢ w wysokos$ci okre§lonej w statucie i wpisanej w
KRS.

Kapitat zapasowy Spotki tworzony jest:

-z nadwyzki z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostatej po pokryciu kosztow
zwigzanych z emisja,

- zpodziah zysku,

-z przeniesienia z kapitalu z aktualizacji wyceny, skutkow uprzednio dokonanej w oparciu o
odrebne przepisy wyceny wartosci netto srodkow trwatych zlikwidowanych lub zbytych w okresie
sprawozdawczym.

Przeznaczenie kapitatu zapasowego okresla Statut Spotki.

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow przeznaczony jest do ewidencji skutkow wyceny aktywow
jednostki tj.:

- urzedowej wyceny Srodkow trwatych oraz inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych /bez
mozliwos$ci przeznaczenia do podziatu/,

Pozostaly kapitat rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany w oparciu o postanowienia Statutu
Spoéiki na rozwoj Spotki.

Zysk lub strata z lat ubiegtych odzwierciedla nie rozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacy do
decyzji Zgromadzenia Akcjonariuszy, a takze skutki korekt zmian zasad rachunkowos$ci i bledow
podstawowych dotyczacych lat poprzednich, a ujawnionych w biezacym roku obrotowym.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzys$ci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej warto$ci, w formie zwigkszenia wartosci
aktywow, albo zmniejszenia warto$ci zobowiazan, ktére doprowadza do wzrostu kapitalu wtasnego
lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie wktadéw przez udzialowcoéw lub
wlascicieli. Z uwagi na zmiang w roku 2003 warunkéw umow i sposobu rozliczania si¢ z odbiorcami
Spotka ujeta wszelkie korekty przychodéw w pozycji ,,Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug”, a
koszty ustug marketingowych dostarczanych przez odbiorcow w pozycji koszty sprzedazy.
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Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzys$ci ekonomicznych, o wiarygodnie okre$lonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci
aktywow, albo zwickszenia wartosci zobowiazan i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu
wlasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkow przez udziatowcow
lub wiascicieli.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadaja sig:

1. wynik dzialalno$ci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych
(posrednio zwiazanych z dziatalno$cia operacyjna jednostki),

2. wynik operacji finansowych,

3. wynik operacji nadzwyczajnych (powstalych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza
dziatalnoscia operacyjna jednostki i nie zwigzane z og6lnym ryzykiem jej prowadzenia),

4. obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego, ktorego
podatnikiem jest jednostka, i ptatnosci z nim zrownanych, na podstawie odrgbnych przepisow.

Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje czgsé
odroczona i biezaca. Czgs¢ odroczona w rachunku zyskow i strat stanowi rdéznic¢ pomigdzy stanem
rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rachunek zyskow i strat sporzadza si¢ w wersji kalkulacyjne;j.
Uznawanie i wycena instrument6w finansowych

Wszystkie aktywa spelniajace definicje instrumentéw finansowych w dniu ich nabycia sg klasyfikowane
do jednej z trzech kategorii: przeznaczone do obrotu, dostgpne do sprzedazy lub utrzymywane do
terminu zapadalnosci.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu Spoétka klasyfikuje aktywa finansowe, ktore
zostaly nabyte lub powstaly w celu uzyskania korzysci w wyniku krétkoterminowych (w terminie do
trzech miesigcy) wahan cen oraz aktywa finansowe, ktore niezaleznie od powodu, dla ktorego zostaty
nabyte stanowia grupg aktywow, ktora wykorzystywana byla ostatnio do realizacji korzysci w wyniku
wahan cen. Instrumenty pochodne bedace aktywami zawsze uznaje si¢ za przeznaczone do obrotu, z
wyjatkiem sytuacji, gdy stanowia instrument zabezpieczajacy.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do uplywu terminu zapadalnosci (wymagalnosci) Spotka
zalicza aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym
terminie zapadalno$ci, ktore zamierza i jest w stanie utrzymaé¢ w posiadaniu do uptywu terminu
zapadalnosci, z wyjatkiem udzielonych pozyczek i wierzytelnosci wlasnych.

Wszelkie pozyczki i nalezno$ci spelniajace definicj¢ instrumentow finansowych w $wietle art. 3 ust. 1
pkt. 23 Ustawy, powstale na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie umowy $rodkéw pienigznych,
towarow lub ustug, ktorych Spotka nie przeznaczyta do sprzedazy w krotkim terminie kwalifikuje sig¢ do
kategorii pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych.

Do aktywoéw finansowych dostgpnych do sprzedazy Spoétka zalicza wszelkie aktywa finansowe nie
bedace: pozyczkami udzielonymi i naleznosciami wtasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanymi
do uptywu terminu zapadalno$ci oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu. Do aktywow
dostepnych do sprzedazy zalicza si¢ w szczegdlnosci udzialy w innych podmiotach nie bedacych
podmiotami podporzadkowanymi, ktére Spoétka nie przeznaczyta do sprzedazy w krotkim terminie.
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Zobowiazania finansowe klasyfikowane sa do jednej z dwoch kategorii: instrumenty pochodne, ktérych
warto$¢ godziwa jest mniejsza od zera oraz zobowiazanie do dostarczenia pozyczonych instrumentow
finansowych w przypadku sprzedazy krotkiej zaliczane sa do zobowiazan finansowych przeznaczonych
do obrotu. Wszelkie inne zobowiazania finansowe klasyfikowane sa jako pozostate zobowiazania
finansowe.

Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia si¢ w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych innych aktywéw, a zobowiazania finansowe w
warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci uzyskanych sktadnikéw majatkowych.

Wedhig zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej Spotka wycenia
aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i naleznosci wlasne oraz pozostate
zobowiazania finansowe, ktorych Spotka nie zakwalifikowata jako przeznaczone do obrotu. W
przypadku naleznosci i zobowiazan o krotkim terminie zapadalno$ci/wymagalnosci (handlowych), dla
ktorych efekt dyskonta nie jest znaczacy, Spotka wycenia je wg kwoty wymagajacej zaplaty. W
przypadku naleznosci krotkoterminowych uwzglednia si¢ fakt trwalej utraty wartosci aktywow, co
oznacza, ze wartos¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonywanie odpiséw aktualizacyjnych.

Wedhug wartosci godziwej Spotka wycenia aktywa i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu
oraz aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych czgscia
powiazan zabezpieczajacych ujmuje si¢ jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskow i strat
w momencie ich wystapienia. W przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, zmiany
warto$ci godziwej tych instrumentow Spotka zalicza do rachunku zyskow i strat jako przychody
(koszty) finansowe.

Aktywo finansowe zostaje usunigte z bilansu tylko wtedy, gdy Spoétka utraci kontrol¢ nad nim w
wyniku sprzedazy, wygasnigcia lub realizacji aktywu. Zobowiazanie finansowe zostaje usunigte z
bilansu tylko wtedy, gdy zobowiazanie to wygasnie w wyniku wypelnienia zobowiazania, jego
wygasnigcia lub anulowania.

11. Srednie kursy wymiany zlotego.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania
srednich kursow wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski
przedstawiaty si¢ nastepujaco:

okres biezqcy okres porownywalny

1. kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu 4,7170 4,0202
2. kurs $redni, obliczony jako srednia arytmetyczna

kursow obowiazujacych na ostatni dzien kazdego

miesiaca w danym okresie 4,4474 3,8697
3. najwyzszy kurs w okresie

/Tab. nr 253/A/NBP/2003, Tab. nr 136/A/NBP/2002 4,7170 4,2116
4. najnizszy kurs w okresie

/Tab. nr 2/A/NBP/2003, Tab. nr 5/A/NBP/2002 3,9773 3,5015

12. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat, rachunku przeplywow pieni¢znych
w przeliczeniu na euro.
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12.1 Podstawowe pozycje bilansu
stan w tys. EURO

na koniec okresu na koniec okresu

porownywalnego biezqcego
Aktywa razem 47299 66 799
L Aktywa trwale 23 666 44 533
1L Aktywa obrotowe 23 633 22 266
Pasywa razem 47 299 66 799
L Kapital wlasny 91798 23 178
II. Zobowiazania i rezerwy 37501 43 621

na zobowigzania

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu biezqcego przyjeto kurs EURO ustalony
przez NBP na ten dzien tj. kurs 4,7170 zt/EURO

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu porownywalnego przyjeto kurs EURO
ustalony przez NBP na ten dzien tj. kurs 4,0202 z{./EURQO.

12.2 Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat w tys. EURO
okres biezqcy okres porownywalny
L Przychody ze sprzedazy produktow, towarow 78 254 90412
1 materiatow
II. Koszty sprzedanych produktow, towarow 51332 55179
i materiatow
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 26 922 35233
Iv. Zysk (strata) na sprzedazy -1 890 2571
V. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3539 8529
VL Zysk (strata) na dziatalno$ci gospodarczej -16 5300
VII.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
VIII. Zysk (strata) brutto -16 5300
IX. Zysk (strata) netto 318 5082

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres biezqcy przyjeto kurs sredni EURO,
obliczony jako srednia arytmetyczna kursow obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego miesiqca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien tj. kurs 4,4474 zt/EURO

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres porownywalny przyjeto sredni kurs
EURO, obliczony jako srednia arytmetyczna kursow obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego
miesiqca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien tj. kurs 3,8697 z{/EURO.

12.3 Podstawowe pozycje rachunku przepltywu Srodkéw pieni¢znych

w tys. EURO
okres biezqcy okres porownywalny
A. Przeplywy pieni¢zne z dziatalnos$ci operacyjnej 5546 8799
B. Przeplywy pienig¢zne z dzialalnos$ci inwestycyjne;j -14 358 -1 160
C. Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej 8753 -7 497
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A+/-B+/-C) -59 142
E. Bilansowa zmiana stanu $srodkow pieni¢znych -56 137
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F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 1250 1271
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D) 1 009 1250

Do przeliczenia danych rachunku przeptywow pienieznych za okres biezqcy przyjeto nastepujqce
kursy EURO:

- danych z pozycji A,B,C,D - kurs Sredni obliczony jako Srednia arytmetyczna kursow
obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego miesiqca w danym okresie, ustalonych przez NBP na
ten dzien tj. kurs 4,4474 z{/EURO,

- danych z pozycji F — kurs ustalony przez NBP na ten dzien 31 grudnia 2002 roku, tj. kurs
4,0202 zt/EURO,

- danych z pozycji E,G - kurs ustalony przez NBP na ten dzien 31 grudnia 2003 roku, tj. kurs
4,7170 zt/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywow pienieznych za okres poréownywalny przyjeto
nastepujqce kursy EURO:

- danych z pozycji A,B,C,D - kurs Sredni obliczony jako Ssrednia arytmetyczna kursow
obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego miesiqca w danym okresie, ustalonych przez NBP na
ten dzien tj. kurs 3,8697 zt/UERO

- danych z pozycji F — kurs ustalony przez NBP na ten dzien 30 grudnia 2001 roku, tj. kurs
3,5219 zt/EURO

- danych z pozycji E,G - kurs ustalony przez NBP na ten dzien 31 grudnia 2002 roku, tj. kurs
4,0202 zt/EURO.

13. Roznice pomigdzy polskimi i migdzynarodowymi standardami rachunkowosci

Spotka stosuje zasady i metody rachunkowosci zgodne z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowo$ci. Wynik finansowy oraz niektore pozycje aktywdw 1 pasywow roznig sig
od wielkosci, ktore wykazane bytyby w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci ("MSR").

Roéznice pomigdzy przyjetymi zasadami rachunkowo$ci w Spotce, a MSR wynikaja z kwestii
przedstawionych ponizej.

13.1 Ujecie skutkow hiperinflacji w latach ubieglych

W jednostkowych sprawozdaniach finansowych skutki hiperinflacji nie zostaty ujgte zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 29, Rachunkowo$¢ w warunkach hiperinflacji.
Dotyczy to skladnikow majatku trwatego nabytych w okresie hiperinflacji w latach ubiegtych,
ktorych ceny nabycia nalezatoby doprowadzi¢ do poziomu cen odpowiadajacego sile nabywczej na
dzien bilansowy w sprawozdaniach sporzadzanych w tym okresie. Skorygowana w ten sposob
warto$¢ bilansowa tych $rodkow i innych aktywow niepienigznych staje si¢ cena nabycia lub
kosztem wytworzenia w sprawozdaniach po6zniejszych, bedacym podstawa odpisow
amortyzacyjnych. W przyblizeniu dotyczy to srodkow trwatych nabytych w okresie do drugiej
potowy roku obrotowego 1996.

13.2 Przeszacowanie Srodkéw trwalych

Czes¢ srodkow trwalych wykazywana jest wedlug wartosci przeszacowanej wyznaczonej wedhug
stanu na dzien 1.01.1995 r. zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 1995
roku / Dz.U.nr 7 poz. 34/. Zastosowana metoda przeszacowania $rodkéw trwatych nie spetnia
jednak wymogéw MSR dotyczacych wyceny srodkow trwatych wedlug wartosci przeszacowane;j
gdyz wedtug MSR, na dzien bilansowy warto$¢ przeszacowana nie powinna znaczaco odbiega¢ od
wartosci godziwej. Ostatnia aktualizacja Srodkow trwalych Spoétki dokonana zostata wedlug
poziomu cen z wrze$nia 1994 roku, w zwiazku z czym warto$ci przeszacowane moga istotnie
ro6zni¢ si¢ od wartosci godziwej srodkow trwatych na koniec okresu. Ponadto, przeszacowaniem
nalezy obja¢ wszystkie srodki trwate w danej grupie, a nie jedynie te nabyte w okresie przed 1
stycznia 1995 roku.
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13.3 Specjalistyczne czesci zamienne

W sprawozdaniu Spotki czgsci zamienne wykazywane sa jako sktadnik zapasow. Zgodnie z MSR
specjalistyczne czgéci zamienne wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok lub wykorzystywane
wylacznie do konserwacji lub serwisowania pewnych $rodkéw trwatych powinny by¢ réwniez
zaliczone do $rodkow trwalych i podlega¢ amortyzacji w okresie nie dluzszym niz dany srodek
trwaty.

13.4 Kapitalizacja kosztow finansowych

Zgodnie z PSR cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkow trwatych w budowie oraz $srodkow
trwatych obejmuje naliczone za czas trwania §rodkoéw trwatych w budowie odsetki, prowizje i
roznice kursowe od pozyczek, kredytow, przedptat i zobowiazan stuzacych sfinansowaniu zakupu
lub budowy s$rodkéw trwalych. W mysl MSR (podejscie wzorcowe) koszty finansowania
zewngtrznego nalezy ujmowac jako koszty okresu, w ktorym je poniesiono niezaleznie od sposobu
wykorzystania pozyczki lub kredytu. Wedlug MSR w podejéciu ,alternatywnym” Kkoszty
finansowe wynikajace z pozycji zobowigzan specyficznie odnoszacych si¢ do nakladow na srodki
trwate w budowie podlegaja kapitalizacji w te naktady, a ponadto koszty finansowe wynikajace z
pozostatych zobowiazan o naturze ogoélnej, w oparciu o wyliczenie $redniej efektywnej stopy
kosztow finansowych, sa kapitalizowane w pozostate naktady na srodki trwate w budowie. Koszty
finansowe sa kapitalizowane do danych naktadow na srodki trwate w budowie do dnia oddania do
uzytkowania srodkéw trwatych. Spolka kapitalizuje wg PSR wylacznie koszty finansowe zwiazane
bezposrednio z naktadami na $rodki trwate w budowie.

13.5 Leasing finansowy

Zgodnie z MSR leasingobiorcy powinni ujmowac leasing finansowy w bilansie jako aktywa i
zobowiazania w kwotach rownych warto$ci godziwej przedmiotu leasingu, ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych,
jezeli jest ona nizsza od warto$ci godziwej. Przy obliczaniu wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych, stopa dyskontows jest stopa procentowa leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie.
W przeciwnym razie nalezy stosowa¢ krancowa stope procentowa leasingobiorcy. Oplaty
leasingowe powinny zosta¢ rozdzielone pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego
salda zobowiazania. Koszty finansowe powinny by¢ w taki sposob rozliczane na poszczegolne
okresy obrotowe objete okresem leasingu, aby uzyskaé stala okresowa stope procentowa w
stosunku do niesptaconego salda zobowiazania w kazdym z okreséw obrotowych.

Wedlug PSR spoétka ujmuje zobowiazania z tytutu leasingu finansowego oraz rozpoznaje koszty z
tego tytutu w wartos$ciach wynikajacych z umowy.

14. Zakres ujawnien

Wymogi niektéorych Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wprowadzaja ponadto,
rozszerzony zakres ujawnien w stosunku do zakresu danych wykazywanych w Raporcie
Rocznym.
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BILANS Nota Stan na 31.12.2003 Stan na 31.12.2002
Aktywa
I. Aktywa trwale 210 064 95 141
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 1 420 608
- wartos$¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwale 2 133 809 85 169
3. Naleznosci dlugoterminowe 3,8 5526 1875
3.1. Od jednostek powigzanych 900
3.2. Od pozostatych jednostek 4 626 1875
4. Inwestycje dtugoterminowe 4 63 872 2577
4.1. Nieruchomo$ci
4.2. Warto$ci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 63 872 2 577,
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 63 872 2577
- udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw
wilasnosci
b) w pozostatych jednostkach
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 6437 4912
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6437 4912
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
II. Aktywa obrotowe 105 029, 95 014
1. Zapasy 6 25 554 23 066
2. Naleznoéci krotkoterminowe 7,8 68 120 65616
2.1. Od jednostek powiazanych 7051 8 086
2.2. Od pozostatych jednostek 61 069 57 530
3. Inwestycje krotkoterminowe 9 559 5993
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 9559 5993
a) w jednostkach powiagzanych 4798 967
b) w pozostalych jednostkach
¢) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4761 5026
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 1796 339
AKktywarazem 315093 190 155
Pasywa | |
1. Kapital wlasny 109 330, 39 390
1. Kapitat zaktadowy 12 13 089 631
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udzialy) wiasne (wielko$¢ ujemna) 13 -22 920 -22 920
4. Kapitat zapasowy 14 108 372 32 636
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 41 44
6. Pozostale kapitaty rezerwowe 16 1 436 1436
7. Zysk (strata) z lat ubieglych 7899 7 899
8. Zysk (strata) netto 1413 19 664
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 17
1I. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 205 763 150 765
1. Rezerwy na zobowiazania 18 69 1374
1.1. Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 42| 3
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 27 27
a) dlugoterminowa 27 27
b) krotkoterminowa
1.3. Pozostale rezerwy 0 1 344
a) dlugoterminowe
b) krétkoterminowe 1344
2. Zobowiazania dlugoterminowe 19 73 635 32 566
2.1. Wobec jednostek powiazanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 73 635 32 566
3. Zobowigzania krotkoterminowe 20 125 079 108 068
3.1. Wobec jednostek powigzanych 1241
3.2. Wobec pozostatych jednostek 117 541 102 912
3.3. Fundusze specjalne 6297 5156
4. Rozliczenia miedzyokresowe 21 6 980 8757
4.1. Ujemna warto$c firmy 123
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 6 980 8 634
a) dlugoterminowe 4 408| 5936
b) krétkoterminowe 2572 2 698
Pasywarazem 315 093 190 155]
Warto$¢ ksiegowa 109 330 39 390
Liczba akcji 12 976 800 518 760
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zl) 22 8.43 75.93
Rozwodniona liczba akcji 593 277
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zb) 22 66,39
POZYCJE POZABILANSOWE Nota Stan na 31.12.2003 Stan na 31.12.2002
1. Naleznos$ci warunkowe 23

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i por¢czen
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1.2. Od pozostatych jednostek (z tytulu)
- otrzymanych gwarancji i por¢czen

2. Zobowigzania warunkowe 23 3375
1.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 0|

- udzielonych gwarancji i poreczen
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 3 375

- udzielonych gwarancji i poreczen
-zabezpieczenia gwarancji udzielonej przez Fortis Bank Spotce Bobamark 3375
3. Inne (z tytulu) 1 .500] 1 500
- $rodki trwale wykazywane pozabilansowo 1 500 1 500
Pozycje pozabilansowe, razem 1 500 4 875
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Nota 01.01-31.12.2003 01.01-31.12.2002
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 348 026 349 868,
- od jednostek powigzanych 598 5581
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 24 338 375 330425
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdw 25 9 651 19 443
11. Koszty sprzedanych produktéow, towarow i materialow, w tym: 228 294 213 525
- od jednostek powiazanych 372 2707
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26 218 779, 195 984
2. Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materialow 9515 17 541
I11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 119 732 136 343
1V. Koszty sprzedazy 26 98 853 104 679
V. Koszty ogdlnego zarzadu 26 29 286, 21714
V1. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) -8 407 9 950
VII. Pozostate przychody operacyjne 35786 28012
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 811 928
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 27 34975 27 084
VIII. Pozostate koszty operacyjne 11 638 4955
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 4 832 2220
3. Inne koszty operacyjne 28 6 806 2735
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 15741 33007
X. Przychody finansowe 29 2292 270
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
- od jednostek powiazanych
2. Odsetki, w tym: 795 211
- od jednostek powiazanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji 31 1497 59
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji
5. Inne
X1. Koszty finansowe 30 18 105 12 768
1. Odsetki, w tym: 6 647 5542
- dla jednostek powiazanych
2. Strata ze zbycia inwestycji 31
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji
4. Inne 11458 7226
XII. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XI) -72 20 509
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XII1.2.) 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 32
2. Straty nadzwyczajne 33
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) -72 20 509
XV. Podatek dochodowy 34 -1 485 845
a) cze$¢ biezaca
b) cze$¢ odroczona -1 485 845
XVI. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 35
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wlasnosci 36
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 1413 19 664
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1413 19 664
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 10 461 290 518 760
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zh) 38 0,14 37,91
Srednia waZona rozwodniona liczba akcji zwyklych 593277
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 38 33,14
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

01.01-31.12.2003

01.01-31.12.2002

1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 39 390 34 747
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 7 899
b) korekty btedow podstawowych

I.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 39 390 42 646

1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 631 631
1.1. Zmiany kapitalu zaktadowego
a) zwigkszenia (z tytutu) 12 458
- emisji akcji (wydania udzialow) 12 458
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenia akcji (udziatow)
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 13 089 631
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapital zaktadowy
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu 0
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu -22 920
3.1. Zmiany akcji (udziatdéw) wilasnych -22 920
a) zwigkszenia (z tytutu) -22 920
- nabycia -22 920
b) zmniejszenia (z tytutu)
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu -22 920 -22 920
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 32 636 30 202
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego
a) zwigkszenia (z tytutu) 75 737 2 434
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 58 070
- 7 podziatu zysku (ustawowo) 3 154
- 7z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalna warto$¢) 14 510 2 421
- z aktualizacji wyceny 3 13
b) zmniejszenie (z tytutu) 1
- pokrycia straty
- zaokraglenia 1
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 108 372 32 636
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 44 58
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 3 14
- zbycia $rodkow trwatych 3 13
- 7 tytulu zaokraglen 1
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 41 44
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 1 436 1 436
6.1. Zmiany pozostatych kapitatdw rezerwowych
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 1 436 1 436
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 27 563 23 199
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 27 563 12 810
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 7 899
b) korekty btedow podstawowych
7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 27 563 20 709
a) zwigkszenia (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubieglych
b) zmniejszenia (z tytutu) 19 664 12 810
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- wyplaty dywidendy 2 000
- pokrycie straty z lat ubieglych 10 389
- na zwigkszenie kapitatu zapasowego 17 664 2 421
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 7 899 7 899
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 10 389
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedow podstawowych
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0 10 389
a) zwigkszenia (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 10 389
- pokrycia straty 10 389
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 7 899 7 899
8. Wynik netto 1 413 19 664
a) zysk netto 1 413 19 664
b) strata netto
¢) odpisy z zysku
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 109 330 39 390

I11. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01-31.12.2003

01.01-31.12.2002

A. Przeplywy $Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej - metoda bezposrednia

1. Wplywy

1. Sprzedaz

2. Inne wplywy z dzialalno$ci operacyjnej

11. Wydatki

1. Dostawy i ustugi

2. Wynagrodzenia netto

3. Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne §wiadczenia

4. Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym

5. Inne wydatki operacyjne

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I-1T)

A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej - metoda posrednia

1. Zysk (strata) netto 1413 19 664
11. Korekty razem 23252 14 383
1. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci
2. Amortyzacja 22 056 19 177
3. (Zyski) straty z tytulu roznic kursowych 12 600 6430
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 6233 5262
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -2 187 451
6. Zmiana stanu rezerw -1305 -1 507
7. Zmiana stanu zapasow -2 488] -5 442
8. Zmiana stanu naleznosci -5 652 -13 815
9. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -1 246 4123
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -4759 -246
11. Inne korekty -50
111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I1+/-1I) 24 665 34 047
B. Przeplywy $rodkéw pienigeznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 260 476 9 620
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 44138 5620
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 216 338 4000
a) w jednostkach powiazanych 421 0
- 7zbycie aktywow finansowych 1
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki 20
- inne wpltywy z aktywow finansowych 400
b) w pozostatych jednostkach 215917 4000
- 7zbycie aktywow finansowych 215917

- dywidendy i udzialy w zyskach

- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
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- odsetki
- inne wpltywy z aktywow finansowych 4000
4. Inne wpltywy inwestycyjne
11. Wydatki 324 333 14 107
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 42 143 10 498
2. Inwestycje w nieruchomo§ci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 277 689 2577
a) w jednostkach powigzanych 63 268 2577
- nabycie aktywow finansowych 63 268 2577
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
b) w pozostalych jednostkach 214 421 0
- nabycie aktywow finansowych 214 421
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 4501 1032
111. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I) -63 857 -4 487
C. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy 82 840 25728
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatlow) i innych instrumentéw kapitalowych oraz doptat do
kapitatu 70 527
2. Kredyty i pozyczki 12 028 25 728
3. Emisja dtuznych papieréw warto§ciowych
4. Inne wplywy finansowe 285
11. Wydatki 43913 54 739
1. Nabycie akcji (udziatdéw) wilasnych 22 920
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli 2 000
3. Inne, niz wplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek 3147 11 848
5. Wykup dtuznych papierow warto$ciowych
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 32394 13 567
8. Odsetki 6372 5322
9. Inne wydatki finansowe 1082
111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 38 927 -29 011
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.I11+/-B.I11+/-C.III) -265 549
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym: -265 549
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 5026 4477,
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 4761 5026
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 4004 4908
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Nota 1

wtys. zi

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

b) warto$¢ firmy

¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym: 179 351
- oprogramowanie komputerowe 179 351

d) inne warto$ci niematerialne i prawne 241 257

¢) zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne razem 420 608
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WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) Stan na 31.12.2003 Stan na 31.12.2002

a) wlasne 420) 608|

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

Warto$ci niematerialne i prawne razem 420, 608|

Nota 2

RZECZOWE AKTYWA TRWALE Stan na 31.12.2003 Stan na 31.12.2002

a) $rodki trwate, w tym: 124 971 75 128
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1108 849
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 27902 17 309
- urzadzenia techniczne i maszyny 86 691 48 605|
- §rodki transportu 8 406 7 989)
- inne $rodki trwate 864| 376

b) $rodki trwale w budowie 8 638 5817

c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 200| 4 224

Rzeczowe aktywa trwale, razem 133 809 85 169)

Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ zaliczek na $rodki trwate w budowie na 31.12.2003 r. wynosit 92 tys.zl, na dzien 31.12.2002 r. takich odpisow nie

dokonano.

Ograniczenia w prawach wlasnosci i dysponowania majatkiem trwalym na dzien 31.12.2003

Rodzaj zabezpieczenia

Rodzaj zobowigzania

Hipoteka kaucyjna do wysokosci 2.500 tys.zt., hipoteka do wysokosci 3.700 tys.zt. na
nieruchomosci w Tychach (KW 32255)

Kredyt w BRE BANK S.A.

Hipoteka kaucyjna do kwoty 6.500 tys.zt. ustanowiona na nieruchomosci potozonej w Bielsku
Podlaskim

Kredyt w Banku Handlowym w Warszawie
S.A.

Hipoteka zwykta w kwocie 4.000 tys.zh.zt. na nieruchomosci w Bielsku Podlaskim (KW 74172)

Kredyt w Banku Handlowym w Warszawie
S.A.

Hipoteka kaucyjna do wysokosci 7.000 tys.zt. na nieruchomos$ci w Bielsku Podlaskim (KW
42351)

Kredyt w Banku Handlowym w Warszawie
S.A.

Hipoteka kaucyjna do wysokosci 2.000 tys.zt. na nieruchomos$ci w Bielsku Podlaskim (KW
42350)

Kredyt w Banku Handlowym w Warszawie
S.A.

Hipoteka zwykta do wysokosci 5.000 tys.zt. na nieruchomosci w Bielsku Podlaskim

Kredyt w Banku Handlowym w Warszawie
S.A.
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SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) wlasne 65 866 30 670
. . . . . . . 59 105 44 458

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

Srodki trwale bilansowe razem 124 971 75 128

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

- warto$¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie

- linia do rozlewu wod

1500

1.500]

Srodki trwale wykazywane pozabilansowo, razem

1500}

1500|

Nota 3

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) nalezno$ci od jednostek powigzanych, w tym:

900

- od jednostek zaleznych (z tytutu)

900|

- kauciji

900

- od jednostek wspotzaleznych (z tytutu)

- od jednostek stowarzyszonych (z tytutu)

- od znaczacego inwestora (z tytutu)

- od jednostki dominujacej (z tytutu)

b) od pozostalych jednostek (z tytutu)

4 626

1 875

- kaucji

4 626

1 875

Naleznosci dlugoterminowe netto

5526

1 875

¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Naleznosci dlugoterminowe brutto

5526

1 875

ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) stan na poczatek okresu

1 875

837

b) zwigkszenia (z tytulu)

3 651

1 038]

- zaptaty nowej kaucji

3 651

933

- wyceny bilansowej

105|

¢) zmniejszenia (z tytutu)

- wyceny bilansowej

d) stan na koniec okresu

5526

1 875

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI
DLUGOTERMINOWYCH

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

Stan na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytulu)

- utworzenie nowych odpisow

b) zmniejszenia (z tytutu)

- rozwigzanie odpisow

Stan odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci dlugoterminowych na koniec okresu

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) w walucie polskiej

5 526]

1 875

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zi)

bl. jednostka/waluta ............... /......Euro.........

tys. zk

pozostate waluty w tys. zt

Nalezno$ci dlugoterminowe, razem

5526

1 875
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ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) stan na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytulu)

¢) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

RODZAJOWYCH)

ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) stan na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytulu)

¢) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) w jednostkach zaleznych

61 872,

2 577

- udzialy lub akcije

61 872

2 577,

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto§ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach wspétzaleznych

- udzialy lub akcije

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto§ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

¢) w jednostkach stowarzyszonych

2 000]

- udzialy lub akcije

2 000]

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto§ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

d) w znaczacym inwestorze

- udzialy lub akcije

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto§ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

¢) w jednostce dominujacej

- udzialy lub akcije

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto§ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
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f) w pozostatych jednostkach

- udzialy lub akcje

- dluzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto§ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

63 872,

2577

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH

METODA PRAW WEASNOSCI, W TYM:

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

- jednostek zaleznych

- jednostek wspoizaleznych

- jednostek stowarzyszonych

b) ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

- jednostek zaleznych

- jednostek wspoizaleznych

- jednostek stowarzyszonych

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia ( z tytulu)

d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis warto$ci firmy na poczatek okresu

f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis warto$ci firmy na koniec okresu

h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI WSPOLZALEZNE

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia ( z tytulu)

d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis warto$ci firmy na poczatek okresu

f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis warto$ci firmy na koniec okresu

h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia ( z tytulu)

d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis warto$ci firmy na poczatek okresu

f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis warto$ci firmy na koniec okresu

h) warto$§¢ firmy netto na koniec okresu




Times New Roman CE,Normalny\SA-R 2003

wtys. zi

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) ujemna warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia ( z tytulu)

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI WSPOLZALEZNE

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) ujemna warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia ( z tytulu)

d) ujemna warto$¢ firmy brutto na koniec okresu

¢) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis ujemnej warto$ci firmy na koniec okresu

h) ujemna warto$¢ firmy netto na koniec okresu

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) ujemna warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia ( z tytulu)

d) ujemna warto$¢ firmy brutto na koniec okresu

e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis ujemnej wartos$ci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

h) ujemna wartos$¢ firmy netto na koniec okresu

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

RODZAJOWYCH)
a) stan na poczatek okresu 2577
- Megapack DH 1
- Woda Grodziska 2576
b) zwigkszenia (z tytulu) 61296 2577,
- nabycie udzialow 61 296 2 577,
- Megapack 57275 1
- Woda Grodziska 13| 2 576)
- Pomorskie Centrum Dystrybucji 2008
- Rabat Pomorze 2 000
¢) zmniejszenia (z tytutu) 1
- Megapack DH 1
d) stan na koniec okresu 63 872 2577
- Megapack 57275 1
- Megapack DH
- Woda Grodziska 2 589, 2 576
- Pomorskie Centrum Dystrybucji 2008
- Rabat Pomorze 2 000|
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PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) w walucie polskiej 6597 2 577,
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 57 275,
bl. jednostka/waluta 1/USD 15 000
tys. zk 57275
pozostate waluty w tys. zt
63 872 2 577,

Papiery wartosciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl)

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

B. Z nieograniczong zbywalno$cia, notowane na rynkach pozagietdowych (warto$¢
bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl)

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl)

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

D. Z ograniczona zbywalno$cia (warto$¢ bilansowa)

63 872,

2 577

a) akcje i udzialy (warto$¢ bilansowa):

63 872

2 577,

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

2 577,

- warto$¢ wedlug cen nabycia

61 295

2 577

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem

61 295

2 577,

Warto$¢ na poczatek okresu, razem

2 577,

Korekty aktualizujace wartos¢ (za okres), razem

‘Wartos¢ bilansowa, razem

63 872,

2 577

UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) w walucie polskiej




Times New Roman CE,Normalny\SA-R 2003

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

wtys. zi

bl. jednostka/waluta ............... VA

tys. zk

pozostate waluty w tys. zt

Udzielone pozyczki dlugoterminowe, razem

INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (WG RODZAJU)

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

Inne inwestycje dlugoterminowe, razem

ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH)

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) stan na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. jednostka/waluta ............... VR

tys. zk

pozostate waluty w tys. zt

Inne inwestycje dlugoterminowe, razem

Nota 5

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 4912 7 226)
a) odniesionych na wynik finansowy 3928 5 432
b) odniesionych na kapitat wiasny 984 1794
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy
2. Zwiekszenia 3925 1 140
Lo . . . C o . . 2089 1 140
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytulu)
- powstania roznic 2 089 1140
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu) 1 836
- powstania stray podatkowej 1836
¢) odniesione na kapitat wtasny- wynik z lat ubiegtych - w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z 0 0
tytutu)
- nieujetych réznic przejsciowych poprzednich okresow
d) odniesione na kapital wlasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytulu) 0 0
- nieujetych w poprzednich okresach strat podatkowych
) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z
tytulu)
3. Zmniejszenia 2 400 3 454
Lo . . . C . . . 819 1320
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytulu)
- zmiany stawki podatkowej 460 65
- wykorzystanie aktywa 359 1 255
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu) 597, 2 134
- wykorzystania straty 2 060
- zmiany stawki podatkowej 597 74
¢) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 984
- wykorzystania aktywa 984
d) odniesione na kapital wlasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytulu)
) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi ( z
tytutu)
6 437 4912
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 6437 3928
b) odniesionych na kapitat wlasny 984

¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy
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UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE

Data wygas$nigcia

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

AKTYWA
ZAPASY - odpis aktualizujacy do wygasnigeia 2 850 1968
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE - odpis aktualizujacy naleznosci do wygasniceia 4an 2 690
POZOSTALE ROZNICE PRZEJSCIOWE do wygasnigeia 02
PASYWA
KAPITAL WLASNY - strata podatkowa za lata ubiegte 2006 r.
17 112 7 449
REZERWY - rezerwa na dlugotrwate $wiadczenia pracownicze do wygasnigcia
27 27
REZERWY - rezerwa na przewidywane straty
1344
ZOBOWIAZANIA - z tytutu leasingu finansowego - podatkowo operacyjny 2004 r.
6539 1464
- r6znice kursowe 2004 1.
140 155
- odsetki 2004r. 390 174
- umowy zlecenia 2004 . 29 33
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE - rezerwa na badanie bilansu 2004 r. 2
33
-rezerwa na niewykorzystane urlopy 2004 . 1134 761
-rezerwa na koszty biezacego roku 2004r. 117 244
: : : : 2004 r.
-zyski z leasingu zwrotnego rozliczanego w czasie 917 1852
Suma réznic przejsciowych ujemnych 33 881 18 194

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym:

b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym:

[
- koszty organizacji spotki

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 0 0|
Nota 6
ZAPASY Stan na 31.12.2003 Stan na 31.12.2002
a) materialy 17 692, 14 783
b) pétprodukty i produkty w toku 461 314
c) produkty gotowe 7 399 7 963
d) towary 2| 6|
e) zaliczki na dostawy
Zapasy razem ( warto$¢ bilansowa ) 25 554 23 066
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW Stan na 31.12.2003 Stan na 31.12.2002
Stan odpisow na poczatek okresu 1968 1770
Zmniejszenie odpisdéw w zwigzku z rozchodem zapasow 42|
Utworzenie nowych odpisow 882 240|
Stan odpisow na koniec okresu 2 850, 1968

‘Wartosc brutto zapasow wynosi na 31.12.2003 r. 28 404 tys.zl, na 31.12.2002 r. 25 034 tys.zt

Ograniczenia w prawach wlasnosci i dysponowania majatkiem obrotowym na dzien 31.12.2003

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zapasach wyrobow gotowych w magazynach o wartosci nie mniejszej niz

6.500 tys.zh.

Kredyt w Raiffeisen Bank Polska S.A.

Przewlaszczenie na zabezpieczenie zapasow o tacznej warto$ci nie mniejszej niz 11.500 tys.zt.

Kredyt w BPH PBK S.A.

Przewtaszczenie na zabezpieczenie zapasow na kwotg minimum 5.000 tys. zt.

Kredyt w Fortis Bank
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Nota 7
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Stan na 31.12.2003 Stan na 31.12.2002
a) od jednostek powiazanych 7 051 8 086
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4395 6000
- do 12 miesiecy 6 000
- powyzej 12 miesigey.
- inne 2 656 2 086
- dochodzone na drodze sadowej
|b) naleznosci od pozostatych jednostek 61 069 57 530
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 52 848 47 952,
- do 12 miesiecy 47 952,
- powyzej 12 miesiecy.
- z tytulu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych §wiadczen 5652, 6 646,
- inne 2 569, 2932
- dochodzone na drodze sadowej
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 68 120 65 616
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 5986 5379
d) kwota podwyzszajaca warto$¢ zakupionych wierzytelnoséci do ceny nominalnej 1799 1739
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 75 905, 72 734

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 4395 6 000
- od jednostek zaleznych 3102 6 000
- od jednostek wspoizaleznych
- od jednostek stowarzyszonych 1293
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej

b) inne, w tym: 2 656 2 086
- od jednostek zaleznych 2 642, 2 086)
- od jednostek wspotzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych 14

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

¢) dochodzone na drodze sadowej, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspolizaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej
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Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razem 7051 8 086
d) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 18
¢) kwota podwyzszajaca warto$¢ zakupionych wierzytelnosci do ceny nominalnej 1799 1739
Nalezno$ci krotkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, razem 8 850 9 843

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWYCH

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

Stan na poczatek okresu 5379 7514
a) zwigkszenia (z tytulu) 3858 1980
- utworzenie nowych odpisow 3858 1980
b) zmniejszenia (z tytutu) 3251 4115
- rozwigzanie odpisu z tytutu zaplaty naleznosci 1610 2014
- wykorzystanie odpisu z tytulu umorzenia postegpowania egzekucyjnego 636 1140
- wykorzystanie odpisu z tytulu przedawnienia naleznoéci 1005 961
Stan odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 5986 5379

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA)

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) w walucie polskiej 73 036 71 589
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1) 2 869 1145
bl. jednostka/waluta 1/USD 106 38
tys. zt 391 143
b2. jednostka/waluta 1/EUR 359 85
tys. zk 1 669 336
b3. jednostka/waluta 1/DEM
tys. zk
b4. jednostka/waluta 1/HUF 3
tys. zk
b5. jednostka/waluta  1/SEK 1582 1545
tys. zt 809) 6606)
Naleznos$ci krotkoterminowe, razem 75 905 72 734

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) do 1 miesiaca 26 260 22239
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 12 044 10 301
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy

d) powyzej 6 miesigey do 1 roku 28
e) powyzej 1 roku

f) naleznosci przeterminowane 22077 24111
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 60 381 56 679
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ushug 3138 2727
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 57243 53 952

Stosowane okresy wymagalnosci dla:
- naleznosci krajowych 30 - 60 dni,
- nalezno$ci zagranicznych 90 dni

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z
PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPEACONE W OKRESIE:

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) do 1 miesiaca 13 848 12 091
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 3 466 6 650
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 2763 2538
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 552 881
e) powyzej 1 roku 1448 1951
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug, przeterminowane, razem (brutto) 22077 24 111
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ushug, przeterminowane 3138 2727
NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (netto) 18 939 21384
Nota 8
NALEZNOSCI OGOLEM Stan na 31.12.2003 Stan na 31.12.2002
1. Nalezno$ci dlugoterminowe brutto 5526 1875
w tym przeterminowane i sporne
a) odpis aktualizyjacy
2. Nalezno$ci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug brutto 60 381 56 679
w tym przeterminowane i sporne 22 077 24111
a) odpis aktualizujacy 3138 2727
3. Nalezno$ci w sadzie i po wyroku brutto 1571 1672
w tym przeterminowane i sporne 1571 1672
a) odpis aktualizujacy 1571 1672
4. Nalezno$ci pozostate krotkoterminowe brutto 13 953 14 383
w tym przeterminowane i sporne 1950 2286
a) odpis aktualizujacy 1277 980
b) kwota zmniejszajaca warto$¢ wierzytelnosci do ceny nabycia 1799 1739
Nalezno$ci krotkoterminowe netto 68 120 65 616
Nalezno$ci dlugoterminowe netto 5526 1875
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Nota 9

wtys. zi

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) w jednostkach zaleznych

4798

967

- udzialy lub akcje

- nalezno$ci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

4798

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach wspotzaleznych

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udzialdow w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

¢) w jednostkach stowarzyszonych

- udzialy lub akcje

- nalezno$ci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

d) w znaczacym inwestorze

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udzialdow w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) wjédnostce dominujacej

- udzialy lub akcje

- nalezno$ci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

) w r')'(')zosta%ych jednostkach

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udzialdow w zyskach

- dluzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- obligacje PKN Orlen

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

o) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

4761

5026

- $rodki pieniezne w Kasie i na rachunkach

4761

5026

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

9 559

5993

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
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bl. jednostka/waluta 1/USD

tys. zk

pozostate waluty w tys. zt

Papiery warto$ciowe, udzialy i inne krotkoterminowe aktywa finansowe, razem

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
(WG ZBYWALNOSCI)

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl)

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych (warto$¢
bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl)

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl)

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

D. Z ograniczong zbywalno$cia (warto$¢ bilansowa)

a) akcje i udziaty (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

cl)

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

Warto$¢ wedlug cen nabycia, razem

Warto$¢ na poczatek okresu, razem

Korekty aktualizujace warto$¢ (za okres), razem

Warto$¢ bilansowa, razem

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) w walucie polskiej

400

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

4798

567

bl. jednostka/waluta 1/USD

1300]

150)

tys. zt

4798

567

pozostate waluty w tys. zt

Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem

4798]

967,
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SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA)

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) w walucie polskiej 4 686 5006
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 75 20
bl. jednostka/waluta  1/USD 20
tys. zk 73
b2. jednostka/waluta  1/EUR 5
tys. zt 1 20
b3. jednostka/waluta 1/GBP
tys. zk
pozostate waluty w tys. zt 1
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 4761 5026

INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU)

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

Inne inwestycje krotkoterminowe, razem

INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. jednostka/waluta ............... VT

tys. zk

pozostate waluty w tys. zt

Inne inwestycje dlugoterminowe, razem

Nota 10

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 1793 307
- energia elektryczna 10
- ubezpieczenia 292 283
- ustugi informatyczne 4
- prasa 5 6
- reklama telewizyjna emitowana w 2004 r. 1321 8
- inne 171

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 3 32
- koszty organizacji spotki 23
- koszty finansowe 3 9

Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 1796 339

Nota 11

Odpisy aktualizujace warto§¢ aktywow trwatych - Spotka dokonata w 2003 r. odpisu aktualizujacego warto$¢ zaliczek na $rodki trwale w wysokosci 92 tys. zt.

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow obrotowych - Spotka dokonata w 2003 r. odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow w wysokoscei 2 850 tys.zt i odpisow nal

naleznosci krotkoterminowe w wysokosci 5 986 tys.zt.




Nota 12

KAPITAEL ZAKEADOWY (S TRUKTURA)

‘Wartos$¢ serii Dat.
. . - . Rodzaj / emisji wg Sposob . ata .. Prawo do
Seria / . .. Rodzaj uprzy wilejowania . . . .. . . . rejestracji .
. Rodzaj akcji .. ograniczenia Liczba akcji wartosci pokrycia . dywidendy
emisja akcji .. . . h pierwotna/
praw do akgji nominalnej w | kapitalu . (od daty)
ostatnia
tys. zi
imienne, 1 akcja uprawnia do 2 03.10.199
A uprzywilejowane |gloséw na WZA brak 447 680 448,00|gotéwka |7 03.10.1997
imienne, 1 akcja uprawnia do 2 22.01.199
B uprzywilejowane |gltoséw na WZA brak 100 000 100,00|gotowka |8 22.01.1998
imienne, 1 akcja uprawnia do 2 05.03.199
C uprzywilejowane |gltoséw na WZA brak 82 856 83,00|gotowka |8 05.03.1998
zwykte
nieuprzywilejow 21.01.200
D ane brak brak 9 458 040 9 458,00{gotowka |3 01.01.2003
zwykle
nieuprzywilejow 01.09.200
E ane brak brak 3 000 000 3 000,00|gotowka |3 01.01.2003
Liczba akcji razem 13 088 576,00
Kapital zakladowy, razem 13 089,00

Wartosé¢ nominalna jednej akcji = 1 z1




Na dzien 31.12.2003 r. akcjonariuszami spélki sa:

Dariusz Wojdyga 44,91%
Marek Jutkiewicz 29,99%
HOQOP S.A 0,85%

Pozostali akcjonariusze  24,25%

W dniu 30 grudnia 2002 roku Zarzad Spotki dokonal przydziatu 9.458.040 akcji nowej emisji serii D wyemitowanych na
podstawie Uchwaty nr 1 NWZA Hoop S.A. z dnia 4 listopada 2002 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z
wylaczeniem prawa poboru, zmienionej Uchwata nr 1 NWZA z dnia 19 listopada 2002 r. W wyniku przeprowadzonej emisji
dokonane zostato podwyzszenie kapitatu zakladowego do wysokosci 10.089 tys. zt., ktdre zarejestrowano w dniu 21 stycznia
2003 roku w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

W dniu 4 sierpnia 2003 roku Zarzad Spoétki dokonal przydziatu 3.000.000 akcji nowej emisji serii E wyemitowanych na
podstawie Uchwaty nr 1 NWZA z dnia 29 kwietnia 2003r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wylaczeniem
prawa poboru. W wyniku przeprowadzonej emisji dokonane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego do wysokosci 13.089
tys. zt, ktore zarejestrowano 1 wrzesnia 2003 r. w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Roéwnoczesnie z emisja akcji serii E miata miejsce sprzedaz akcji serii D (wprowadzone wczesniej do obrotu na urzedowym
rynku pozagieldowym prowadzonym przez CeTO) w drodze subskrypcji otwartej przez dotychczasowych akcjonariuszy. W
wyniku w/w czynnos$ci nastapita sprzedaz 166.325 akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy (Dariusza Wojdyge i Marka
Jutkiewicza).



AKCJE(UDZIALY) WLASNE

Liczba Wartos¢ wg ceny nabycia | Warto$¢ Cel nabycia Przeznaczenie
bilansowa
111 776 22920 22920 umorzenie umorzenie




Nota 13

AKCJE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE WLAS NOSC[A JEDNOSTEK

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba

Warto$¢ wg
ceny nabycia

Warto$¢
bilansowa




Nota 14

KAPITAL ZAPASOWY Stan na 31.12.2003 Stan na 31.12.2002

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 77 886 19 817

b) utworzony ustawowo 3364 210

¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagana ustawowo (minimalna) 26 382 11 872

d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikow

¢) inny (wg rodzaju) 740 737
- tworzony z kapitatu z aktualizacji wyceny 740 737

Kapital zapasowy, razem 108 372| 32 636

Nota 15

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) z tytutu aktualizacji Srodkow trwatych

41 44
b) z tytutu zyskow / strat z wyceny instrumentéw finansowych, w tym:
- 7z wyceny instrumentow zabezpieczajacych
¢) z tytutu podatku odroczonego
d) réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych
¢) inny (wg rodzaju)
Kapital z aktualizacji wyceny, razem 41 44
Nota 16
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) Stan na 31.12.2003 Stan na 31.12.2002
1.Kapitat rezerwowy na rozwdj spotki 1436 1436
Pozostale kapitaly rezerwowe, razem 1436 1436
Nota 17
ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO (Z TYTULU) Stan na 31.12.2003 Stan na 31.12.2002
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego, razem
Nota 18
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO Stan na 31.12.2003 Stan na 31.12.2002
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 3 1471
a) odniesionej na wynik finansowy 3 1471
b) odniesionej na kapitat wiasny 0
¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy
2. Zwiekszenia 42 3
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 42 3
- powstania réznic przejsciowych 42 3
b) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0
- nieujgtej roznicy przejsciowej poprzednich okresow
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z
3. Zmniejszenia 3 1471
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 3 1471
- wykorzystania rezerwy 3 147

b) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)
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¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z dodatnimi réznicami przejSciowymi

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem

42 3|
Lo . . 42 3
a) odniesionej na wynik finansowy
b) odniesionej na kapital wiasny 0| [1]
¢) odniesionej na wartoé¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy | |
AKTYWA
ZAPASY Stan na 31.12.2003 Stan na 31.12.2002
216
Faktury korygujace sprzedaz 2003r. - zwroty ze sprzedazy 2004r .
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
3 9
Odsetki od nalezno$ci 2004 r.
219 9
Suma dodatnich réznic przejsciowych
ZMIANA STANU DLUGQTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I Stan na 31.12.2003 Stan na 31.12.2002
PODORBNE (WG TYTILEOW)
27, 16|
a) stan na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytulu) 0 11
- aktualizacji rezerwy - wycena aktuarialna | 11
¢) wykorzystanie (z tytutu) of
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0
- korekty - wycena aktuarialna
¢) stan na koniec okresu 27, 27
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I Stan na 31.12.2003 Stan na 31.12.2002
0| 0
a) stan na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytulu) 0 0|
c) wykorzystanie (z tytutu)
d) rozwiazanie (z tytulu)
¢) stan na koniec okresu
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DEUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) Stan na 31.12.2003 Stan na 31.12.2002
a) stan na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu)
¢) wykorzystanie (z tytutu)
d) rozwigzanie (z tytutu)
¢) stan na koniec okresu
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTUELOW) Stan na 31.12.2003 Stan na 31.12.2002
1 344 1394
a) stan na poczatek okresu
- skutki toczacego si¢ postgpowania sgdowego 1223 1223
- rezerwa na korekty warto$ci sprzedazy 121 171
b) zwigkszenia (z tytulu) 2528 121
- skutki toczacego sie postgpowania sadowego |
- rezerwa na korekty warto$ci sprzedazy 2528 121
c) wykorzystanie (z tytutu)
d) rozwiazanie (z tytulu) 3872 171
- skutki toczacego sie postgpowania sadowego 1223
- rezerwa na korekty warto$ci sprzedazy 2 649 171
¢) stan na koniec okresu 0 1 344
- skutki toczacego si¢ postgpowania sgdowego 1223
- rezerwa na korekty warto$ci sprzedazy 121

Nota 19

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki

- 7 tytulu emisji dtuznych papieréw warto§ciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)
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b) wobec jednostek wspotzaleznych

- kredyty i pozyczki

- 7 tytutu emisji dtuznych papieréw warto§ciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

¢) wobec jednostek stowarzyszonych

- kredyty i pozyczki

- 7 tytulu emisji dtuznych papieréw warto§ciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczacego inwestora

- kredyty i pozyczki

- 7 tytulu emisji dtuznych papieréw warto§ciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

¢) wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki

- 7 tytulu emisji dtuznych papieréw warto§ciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

f) wobec pozostatych jednostek 73 635 32 5606
- kredyty i pozyczki 1 602 2 789)
- 7 tytulu emisji dtuznych papieréw warto§ciowych
- inne zobowiazania finansowe, w tym: 72 033 29 777
- umowy leasingu finansowego 72 033 29 777
- inne (wg rodzaju)

Zobowigzania dlugoterminowe, razem 73 635 32 5606

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) powyzej 1 roku do 3 lat

55 692 31123
b) powyzej 3 do 5 lat 14 564 1443
c) powyzej 5 lat 3379
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 73 635 32 566

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) w walucie polskiej

Zobowigzania dlugoterminowe, razem

72 934 31795
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 701 771
bl. jednostka/waluta I/EUR 147 189
tys. zt 701 771
b2. jednostka/waluta 1/DEM
tys. zt
73 635 32 566
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Nota 20
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Stan na 31.12.2003 Stan na 31.12.2002
a) wobec jednostek zaleznych 1206

- kredvyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie splaty

- 7 tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych

- 7 tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- 7 tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 1206

- do 12 miesiecy 1206

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspotzaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie sptaty

- 7 tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych

- 7 tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- 7 tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

¢) wobec jednostek stowarzyszonych 35

- kredvyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie splaty

- 7 tytulu emisji dluznych papierdw wartosciowych

- 7 tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- 7 tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 35

- do 12 miesiecy 35

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczacego inwestora

- kredvyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie sptaty

- 7 tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych

- 7 tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- 7 tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

¢) wobec jednostki dominujacej

- kredvyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie splaty

- 7z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych

- 7 tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- 7 tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wg rodzaju)
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f) wobec pozostatych jednostek 117 541 102 912
- kredvyty i pozyczki, w tym: 36 479 26 055
- dlugoterminowe w okresie splaty 1717 1 629
- 7 tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych
- 7 tytutu dywidend
- inne zobowiazania finansowe
- 7 tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 45 666 49 294
- do 12 miesiecy 45 666, 49 294
- powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowiazania wekslowe
- 7z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 3076 3119
- 7 tytulu wynagrodzen 1 639, 1603
- inne (wg rodzaju) 30 681 22 841
- w tym z tytutu leasingu finansowego 28 445 16 429|
- 7 tytulu zakupu $srodkow trwatych 1985 6 187
- pozostate 251 225
2) fundusze specjalne (wg tytutlow) 6297 5156
- Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 2 383 1967
- Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych 3914 3189
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 125079 108 068|

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) w walucie polskiej

120 777

104 097,

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

4 302

3971

bl. jednostka/waluta  1/USD

111

106

tys. zk

420

411

b2. jednostka/waluta 1/EUR

813

1 087|

tys. zk

3 873

3 520

b3. jednostka/waluta 1/CHF

14

tys. zk

40|

b4. jednostka/waluta 1/FRF

tys. zk

b5. jednostka/waluta  1/SEK

tys. zk

b6. jednostka/waluta  1/ATS

tys. zk

b7. jednostka/waluta  1/DKK

tys. zk

b8. jednostka/waluta 1/GBP

tys. zk

b9. jednostka/waluta 1/ITL

tys. zk

b10. jednostka/waluta 1/DEM

tys. zk

pozostate waluty w tys. zt

Zobowiazania krétkoterminowe, razem

125079

108 068
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Nota 21
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY Stan na 31.12.2003 Stan na 31.12.2002
123 892
Stan na poczatek okresu
a) zwigkszenia (z tytulu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 123 769)
- odpisu 123| 769
Stan ujemnej warto$ci firmy na koniec okresu 0 123
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE Stan na 31.12.2003 Stan na 31.12.2002 |
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 1363 1038
- dlugoterminowe (wg tytulow)
- krotkoterminowe (wg tytutlow) 1363 1038
- rezerwa na urlopy 1134 761
- rezerwa na badanie bilansu 112 33
- wynagrodzeniea zarzadu
- koszty roku biezacego 117, 244
b) rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 5617 7596
- dlugoterminowe (wg tytutow) 4 408 5 936)
- $rodki trwate refundowane 4408 5 180)
- zysk - leasing zwrotny 756|
- krotkoterminowe (wg tytutdw) 1209 1 660
- $rodki trwate refundowane 292 564
- rOznice kursowe
- zysk - leasing zwrotny 917 1 096
- odszkodowanie
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 6 980 8 634
Nota 22
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg ustalono jako iloraz warto$ci ksiggowej i ilo$ci akcji. Rozwodniong warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg ustalono jako iloraz
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE Stan na 31.12.2003 Stan na 31.12.2002
Warto$¢ ksiggowa 109 330 39 39()
Liczba akcji 12 976 800 518 760
Rozdwodniona liczba akcji 593 277
‘Wartos¢ ksieggowa na jedng akcje (w zb) 8.43 75.93
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zl) 66,39

Do ustalenia wartosci ksiggowe] na jedna akcje za okres biezacy 1 porownywalny nie uwzgledniono akcji wlasnych w ilosci 111 776 sztuk nabytych

przez Spétke w 2002 roku w celu umorzenia. .

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

Nota 23

NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU)

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) otrzymanych gwarancji i porgczen, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspoizaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

b) pozostale (z tytutu),

- w tym: od jednostek zaleznych

- w tym: od jednostek wspotzaleznych

- w tym: od jednostek stowarzyszonych

- w tym: od znaczacego inwestora

- w tym: od jednostki dominujacej

- w tym: od jednostek zaleznych

- w tym: od jednostek wspotzaleznych

- w tym: od jednostek stowarzyszonych

- w tym: od znaczacego inwestora

- w tym: od jednostki dominujacej

Naleznosci warunkowe od jednostek powiazanych, razem

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU)

Stan na 31.12.2003

Stan na 31.12.2002

a) udzielonych gwarancji i poreczen, w tym:

- na rzecz jednostek zaleznych

- na rzecz jednostek wspotzaleznych

- na rzecz jednostek stowarzyszonych

- Nna 1Z€Cz znaczacego inwestora

- na rzecz jednostki dominujacej
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b) pozostale (z tytutu),

- w tym: na rzecz jednostek zaleznych

- w tym: na rzecz jednostek wspolzaleznych

- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych

- w tym: na rzecz znaczacego inwestora

- w tym: na rzecz jednostki dominujacej

- w tym: na rzecz jednostek zaleznych

- w tym: na rzecz jednostek wspolzaleznych

- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych

- w tym: na rzecz znaczacego inwestora

- w tym: na rzecz jednostki dominujacej

Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Nota 24

DZIALALNOSCI)

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE

01.01-31.12.2003

01.01-31.12.2002

Dziatalnosc produkcyjna

Przychody netto ze sprzedazy napojow bezalkoholowych 334782 328 656
- w tym: od jednostek powigzanych 598 5054
Przychody netto ze sprzedazy ustug 3593 1769
- w tym: od jednostek powigzanych 498
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 338 375 330 425
- w tym: od jednostek powiazanych 598 5552

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)

01.01-31.12.2003

01.01-31.12.2002

a) kraj 337343 330 100|
- w tym: od jednostek powiazanych 575 5552
] - w tym: od jednostek powigzanych
] - w tym: od jednostek powigzanych
b) .e;i<snort 1032 325
- w tym: od jednostek powiazanych 23
- - w tym: od jednostek powigzanych
- - w tym: od jednostek powigzanych
Pr;vchodv netto ze sprzedazy produktéw, razem 338 375 330 425
- w tym: od jednostek powigzanych 598 5552

Nota 25

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW (STRUKTURA
IRZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI

01.01-31.12.2003

01.01-31.12.2002

Przchody netto ze sprzedazy towaréw 9227 7531
- w tym: od jednostek powiazanych
Przychody netto ze sprzedazy materiatow 424 11912
- w tym: od jednostek powiazanych 29
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow, razem 9 651 19 443
- w tym: od jednostek powigzanych 0 29
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW 01.01-31.12.2003 01.01-31.12.2002
a) kraj 9 593 19 300
- w tym: od jednostek powiazanych 10
- w tym: od jednostek powiazanych
- w tym: od jednostek powiazanych
b) eksport 58] 143
- w tym: od jednostek powiazanych 19]
- w tym: od jednostek powigzanych
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow, razem 9 651 19 443
- w tym: od jednostek powigzanych 0 29
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Nota 26
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01-31.12.2003 01.01-31.12.2002
s 22 056 19 177
a) amortyzacja
b) zuzycie materialow i energii 188 209 172 818
¢) ustugi obce 88517 87 825
d) podatki i optaty 3591 3223
¢) wynagrodzenia 36 047, 30 625
) ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 6 066 5171
o) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 3 890 3288
- podrézy stuzbowych 1578 1139
- ubezpieczen 1 189 837
- reprezentacji i reklamy niepublicznej 1025 868
- inne 98 444
Koszty wedlug rodzaju, razem 348 376 322127
Zmiana stanu zapasoéw, produktow i rozliczen miedzyokresowych 417, 1173
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki (wielko$é ujemna) -1875 923
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -98 853 -104 679
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -29 286 -21714
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 218 779 195 984

Nota 27

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01-31.12.2003

01.01-31.12.2002

a) rozwigzane rezerwy (z tytuhu) 3871 1
- rozwiazaniae rezerwy na prawdopodobne straty 3871 171
b) pozostate, w tym: 31104 26913
- rozwiazanie odpisow aktualizujacych naleznos$ci 1610 2014

- zwrot VAT przez urzad skarbowy 20 329 17 710)

- odpis ujemnej warto$ci firmy 123 769

- subwencje i refundacje kosztow przez PFRON 4 860 2 944

- rozliczana w czasie warto$¢ refundowanych $rodkéw trwalych 1097, 6006)

- otrzymane kary 1 odszkodowania 536) 2238

- przychody z tytulu objgcia udzialéw w zamian za wierzytelno$¢ 2 008]

- pozostate 541 632
Inne przychody operacyjne, razem 34 975 27 084
Nota 238
INNE KOSZTY OPERACYJNE 01.01-31.12.2003 01.01-31.12.2002
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 2528 121

- rezerwa na prawdopodobne straty 2 528 121
b) pozostate, w tym: 4278 2614
- niezawinione niedobory i szkody 245 155
- odpisane naleznosci nie$ciagalne 36] 180
- przekazane darowizny 159 136]
- likwidacja wybrakowanych lub bezuzytecznych wyrobow i materiatdw 1.369] 1.776]
- wyplacone odszkodowania 1 kary 76| 98|
- koszty szkdd komunikacyjnych 359 242
- koszty z tytulu objgcia udzialow w zamian za wierzytelnosé 2 008|
- pozostale 26 27
Inne koszty operacyjne, razem 6 806 2735
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW NIEFINANSOWYCH 01.01-31.12.2003 01.01-31.12.2002
a) odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow niepetnowarto$ciowych lub bezuzytecznych 882 240
b) odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci watpliwych lub spornych 3 858 1 980]
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ zaliczek 92|
Odpisy aktualizujace wartosc aktywow niefinansowych, razem 4 832 2220

Nota 29

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND I UDZIALOW W ZYSKACH

01.01-31.12.2003

01.01-31.12.2002

a) od jednostek powiazanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

b) od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytulu dywidend i udzialéw w zyskach, razem

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

01.01-31.12.2003

01.01-31.12.2002

a) z tytutu udzielonych pozyczek 20
- od jednostek powiazanych, w tym:
- od jednostek zaleznych 20)

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek
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- od jednostek powiazanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

775

211

Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem

795

211

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

01.01-31.12.2003

01.01-31.12.2002

a) dodatnie réznice kursowe

- zrealizowane

- niezrealizowane

b) rozwiazane rezerwy (z tytulu)

¢) pozostate, w tym:

- zysk na sprzedazy papierow wartosciowych

- pozostale

Inne przychody finansowe, razem

Nota 30

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

01.01-31.12.2003

01.01-31.12.2002

a) od kredytow i pozyczek

2 697,

2032

- dla jednostek powiazanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspodtzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujacej

- dla innych jednostek

2697

2032

b) pozostate odsetki

3950

3 510)

- dla jednostek powiazanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspodtzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujacej

- dla innych jednostek

3 950]

3 510]

Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem

6 647

5542

INNE KOSZTY FINANSOWE

01.01-31.12.2003

01.01-31.12.2002

a) ujemne roéznice kursowe

11 349

6 875

- zrealizowane

3022

-20

- niezrealizowane

8 327,

6 895

b) utworzone rezerwy (z tytutu)

¢) pozostate, w tym:

109

351

- pozostale

109

351

Inne koszty finansowe, razem

11 458

7 226)

Nota 31
Zysk ze zbycia inwestycji zrealizowany w 2003 r. wyniost 1.497 tys. zi. a w roku 2002 wynosil 59 tys. zl.

Nota 32

ZYSKI NADZWYCZAJNE

01.01-31.12.2003

01.01-31.12.2002

a) losowe

b) pozostate (wg tytutow)

Zyski nadzwyczajne, razem

Nota 33

STRATY NADZWYCZAJNE

01.01-31.12.2003

01.01-31.12.2002

a) losowe

b) pozostate (wg tytulow)

Straty nadzwyczajne, razem

Nota 54

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

01.01-31.12.2003

01.01-31.12.2002

1. Zysk (strata) brutto

20 509

2. Réznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (wg

-9 591

-20 509

a) przychody, ktore zgodnie z przepisami podatkowymi nie sa zaliczane do dochodu do opodatkowania

30 513

23412

- zwrocony podatek od towaréw i ushug

20 329

17 710)




Times New Roman CE,Normalny\SA-R 2003

wtys. zi

- rozliczana w czasie warto$¢ refundowanych §rodkow trwatych 1097 6006)
- odpis ujemnej warto$ci firmy 123 769
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci 1610 2014

- zmniejszenie odpisow aktualizujacych zapasy 0 42

- rozwigzanie rezerw na przewidywane straty 3871 171

- rozliczany w czasie zysk ze sprzedazy srodkow trwatych do leasingu zwrotnego 1 149 1 160]

- dodatnie roznice kursowe (nie zrealizowane) 0 453

- dodatnie rdznice kursowe dotyczace umow leasingu operacyjnego 43 487,
- przychody z tytulu objgcia udzialow za wierzytelno$é 2 008]
- naliczone i nie otrzymane odsetki 279
- pozostate 4

b) pozycje zwigkszajace przychody podatkowe - zwigkszajace podstawe opodatkowania 215 724 72
- odsetki naliczone w roku ubieglym a otrzymane w biezacym 63
- zrealizowany zysk ze sprzedazy srodkow trwatych do leasingu zwrotnego 215
- odwrocenie korekty sprzedazy wynikajace) z faktur korygujacych wystawionych w

nastepnym roku 958|
- korekta zysku na sprzedazy papierow warto$ciowych o koszt ich zakupu 214 421

- pozostale 130 9)
¢) koszty i straty nie uznawane przez przepisy podatkowe za koszt uzyskania przychodu - zwigkszajace 41 429 28 476

- odpisane naleznosci nie$ciagalne 36) 181

- zaptacone odsetki od zobowiazan budzetowych 2) 1

- amortyzacja §rodkow zakupionych w ramach zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa 508] 827
- przekazane darowizny 159 136

- amortyzacja zrefundowanych $rodkéw trwatych 911 413

- amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania gruntu 64 67

- amortyzacja samochodow osobowych powyzej 20.000 EURO (10.000 EURO) 403 202]

- ubezpieczenie samochodow osobowych powyzej 20.000 EURO (10.000 EURO) 101 42

- odpisy aktualizujacy zapasy 882 240

- odpisy aktualizujace naleznosci 3858 1 980]

- odpisy aktualizujace zaliczki 92|

- rezerwy na prawdopodobne straty 2528 121

- ujemne roznice kursowe (nie zrealizowane) 8327 7348

- ujemne roznice kursowe przy zakupie udzialow firmy Megapack 1972

- rezerwy bierne - tworzenie 602] 354

- naliczone i nie zaptacone odsetki 215

- koszty amortyzacji, odsetek i r6znic kursowych dotyczacych umow leasingu operacyjnego 18 385 16 198
- koszty z tytulu objgcia udzialow za wierzytelno$¢ 2 008]

- pozostale 376) 3606)
d) pozycje zwigkszajace koszty podatkowe - zmniejszajace podstawe opodatkowania 236 231 18 165

- wykorzystanie rezerw biernych 277, 831

- wartos¢ netto oplat dotyczacych leasingu operacyjnego 20 983 16 134

- uprawdopodobnienie nieciagalno$ci naleznosci objetych odpisem aktualizujacym 293 937

- koszt sprzedanych papierow wartosciowych 214 421
= OUWIOCEATE KOTeKTy KOSZIOW SPIZeaazy WYNIKAJACe] Z TAKTIT KOTy SUjacy Cl WY STAWIONy Tl
w nastepnym roku 216)

- pozostale 41 263
e) strata z lat ubieglych wykorzystana w biezacym roku 0 7 358
f) darowizny odliczane od dochodu 0 122]
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -9 663 0]
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 28% 0|
5. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku |
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 0|

- wykazany w rachunku zyskow i strat 0

- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwigkszyly kapitat wlasny

- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyly lub zwiekszyly warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT: 01.01-31.12.2003 01.01-31.12.2002
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia si¢ roznic przejsciowych 2 542 1138
[~ ZITIIE S ZeTIe {ZWIGKSZETTIT T Z Ty TUU ZITITAITy STAWEK POUATKOWYCIT QOTYCZaTy CIT TOZITIT
przejsciowych -460) -65
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu z poprzednio nieujgtej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub roznicy
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub
braku mozliwo$ci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy 216
- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytulow) -597, -2 134

- wykorzystania straty podatkowej -2 060
- zmiana stawki podatkowej - pozostata do odliczenia strata podatkowa -597, -74
Podatek dochodowy odroczony, razem 1 485 -845
LACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 01.01-31.12.2003 01.01-31.12.2002
- ujgtego w kapitale wlasnym 0 984
- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT DOTYCZACY: 01.01-31.12.2003 01.01-31.12.2002
- dziatalno$ci zaniechanej
- wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Nota 35
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ggig:EALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY), Z 01.01-31.12.2003 01.01-31.12.2002

Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty), razem

Nota 36
UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

WYCENIANYCH METODA PRAW WEASNOSCI, W TYM:

01.01-31.12.2003 01.01-31.12.2002

- odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
- odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
- odpis roznicy w wycenie aktywow netto

Nota 37

Zarzad HOOP S.A. planuje zysk za rok biezacy w wysokosci 1 413 tys.zl przeznaczy¢ na wyptatg dywidendy.

Nota 38

Zysk na jedna akcje zwykla zostat ustalony przez podzielenie zysku netto przez ilo$¢ akeji zwyktych. Rozdwodniony zysk na jedna akcjg zwykta ustalono jako
iloraz zysku netto i rozwodnionej ilo$ci akcji.

01.01-31.12.2003 01.01-31.12.2002
ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE
Zysk netto 1413 19 664
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 10 461 290 518 760
Rozdwodniona liczba akcji zwyktych 593 277
Zysk na jedna akcje zwykla (w zb) 0,14 37,91
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykla (w zl) 33,14

Do wyliczenia wartosci zysku na jedng akcje nie uwzgledniono akcji wlasnych w iloSci 111 776 sztuk nabytych przez Spétke w 2002 roku w celu

umorzenia.
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[FRZEFLY WY SROUDKUW FPIENIEZINY CH Z DZIATCALINUSCT UOFERACYJINEJ (IIMET0Ua

posrednia)

01.01-31.12.2003

01.01-31.12.2002

1. Zysk (strata) netto

11. Korekty razem

1. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci

2. Amortyzacja

3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

5. (Zysk) strata z tytutu dzialalno$ci inwestycyjnej

6. Zmiana stanu rezerw

7. Zmiana stanu zapasow

8. Zmiana stanu naleznos$ci

9. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

11. Inne korekty

111. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-II)




(nazwa emitenta)

.................................. SA-R oo, wtys.
(rok biezacy)
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH))
a b c d e
koszty warto$¢ firmy nabyte koncesje, patenty, inne warto$ci zaliczki na Wartosci
zakonczonych licencie i podobpe wartodci. w | niematerialne i wartosci niematerialne
prac ) prawne niematerialne i| 1Prawne, razem
. . oprogramowan
a) wartosc brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na poczatek
akresn 985 985 615 1600
b) zwiekszenia (z tytutu)-zakup 74 74 55 129
zakup 74 74 55 129
¢) zmniejszenia (z tytulu)
przeks.w RMC
przeks.na sér.trwale
d) wartosc brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na koniec
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
ina naczatek okresn 634 634 358 992
) amortyzacia za okres (z tvtutu) 246 246 71 317
amortyzacja planowana 246 246 71 317
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresn 880 880 429 1309
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
noczatek okresn
- zwiekszenie
- zmniejszenie
1) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na
koniec okresu
j) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu 179 179 241 420

zt



(nazwa emitenta)

(rok biezacy)

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- grunty (w {ym - budynii, fokale | - urzadzenia - Srodki - inne $rodki| Srodki trwale
prawo uzytkowania | i obiekty inZynierii | techniczne i i
. lad TR N transportu trwale razem

a) warto$¢ brutto Srodkow trwalych na poczatek

okresu 1411 23 427 22 071 5626 1638 54 173
- wieczyste uzytkowanie gruntow 0
- leasing BO 2003 _ 67 338 9 452 76 790
razem BO 1411 23 427 89 409 15078 1638 130 963
b) zwiekszenia razem 525 20 835 83 399 5977 773 111 509
- zakup bezposredni 525 9 869 34 149 3037 467 48 047
- przyjecie z inwestycji 10 966 20 353 306 31 625
- wykup leasingu 728 1 648 2376
- leasing 2003 28 169 1292 _ 29 461
¢) zmniejszenia razem 365 8536 31 861 3314 37 44 113
- leasing 2003 - wykup 728 1 648 2376
- likwidacja 407 2 6 415
- przekazano na $rodki trwate w budowie 1 1
- sprzedaz 365 8 536 30 719 1614 3] 41 265
-kradziez 50 50
- darowizna 6 6
d) wartos$¢ brutto Srodkéw trwalych na koniec okresu 1571 35726 140 947 17741 2374 198 359
e) skumulowana amortvzacia (umorzenie) na poczatek 561 6 119 12973 27798 1262 237713
- wieczvste uzvtkowanie gruntoéw 0
- leasing BO 2003 27 831 1797 32123
razem BO 561 611Y 40 304 7090 1262 55 336
Zwiekszenia 64 1724 17211 4474 283 23756
- leasing na wiasne _ 66U 1357 ZUT7
f) amortyzacja za okres (z tytulu) 64 1724 16 551 3117 283 21739
- amortyzacja $rodki wlasne 64 1724 4534 1468 283 10 089
- amortyzacja srodki w leasingu 12017 1649 13 666
Zmniejszenia 162 19 3759 2229 35 6204
- leasing na wlasne 660 1357 2017
- likwidacja 405 2 6 413
- sprzedaz 162 19 2 688 846 29 3 744
- przekazanie na $rodki trwate w budowie 0
- darowizna LT4/10 6 6
- kradziez samoch.2003 24 24
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec

okresu 463 7 824 54 256 9 335 1510 73 388
h) odpisv z tvtutu trwate] utraty wartosci na poczatek

- zwiekszenie

- zmniejszenie

w tys. zt

11



(nazwa emitenta)

(rok biezacy)

1) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu

j) warto$¢ netto Srodkow trwalych na koniec okresu

1108

27 902

86 691

8 406

864

124 971

w tys. zt

11



.......... SA-R.......... w tys. zt

(nazwa emitenta) (rok biezacy)

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Lp. a b c d e f g h i ] k 1
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot charakter powigzania zastosowana data objecia warto$¢ udziatow / korekty wartos$¢ procent udziat w ogélnej wskazanie innej
ze wskazaniem przedsiebiorstwa (jednostka zalezna, metoda kontroli / akcji wedtug ceny | aktualizuiace bilansowa posiadanego liczbie glosow niz okreslona pod
formy prawnej wspbtzalezna, konsolidacji / wsp6tkontroli / nabycia warto$¢ udziatow / akcji kapitalu  |na walnym zgromadzeniul lit. j) lub k), podstawy
stowarzyszona, z wycena metoda uzyskania (razem) zaktadowego kontroli /
wyszczegolnieniem praw wlasnosci, znaczacego wspotkontroli /
powiazan bezposrednich i badz wskazanie, Ze wplywu znaczacego wplywu
posrednich) jednostka nie
podlega
konsolidacji /
wycenie metoda
praw wlasnosci
Produkcj a
napoj 6w
Rosj a bezal kohol owych
1 [Megapack W dnoj e i al kohol owch |zal ezna pelna 12. 2003 57 275 57 275 50% 50% *
Pr zedsi ¢bi or st wo Pol ska
Produkcji Wwod Grodzi sk
M ner al nych "Wbda W el kopol s [Produkcj a wod
2 |Grodzi ska" ki m neral nych zal ezna pelna 11. 2002 2 589 2 589 99, 88% 99, 88% br ak
Sprzedaz
hurt owa napoj 6w
Ponor ski e Centrum Pol ska al kohol owych i
3 |Dystrybucji Koszal i n bezal kohol owych |zal ezna pelna 11. 2003 2 008 2 008 75% 75% br ak

Od 1 stycznia 2004 roku Hoop S.A. Dysponuje |iczba gloséw proporcjonal na do udzi alu Hoop S. A. w kapital e zaktadowm Megapack plus jeden glos przy glosowani u nad uchwala
Zgromadzeni a Wspo6l ni kéw Megapack dotyczaca powolywani a | ub odwotywani a Dyrektora General nego Megapack. Dyrektor General ny Megapack, zgodnie ze Statutem Spdl ki, uprawniony |ub
zobowi azany jest min. do dzialania wimnieniu Spéiki, w tym zaciagani a zobowi azan i reprezentowani a i ntereséw Spoélki zgodnie ze Statutem zapewni enia wykonani a pl anéw dzi alal nosci
Spoiki, okresl ania struktury organi zacyj nej Spéiki, zaciagani a zobow azan do wysokosci réwnowartosci 50 tys. USD, a w przypadku zobowi azan dotyczaych nabywani a nateri aléw,
surowcow, skitadni kéw i ustug w cel u zapewni eni a produkcji do wysokosci roéwnowartosci 120 tys. USD, prowadzeni a polityki kadrowej Spéiki, zatw erdzania stawek na produkty Spéiki;
Dyrektor General ny odpow edzialny jest min. za praceg dzi alu finansowo- ksi ggowego.
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK

Kwota kredytu / pozyczki

Kwota kredytu / pozyczki

Nazwa (firma) Warunki Termin
Wg umowy pozostata do splaty Inne
Siedziba Zabezpieczenia
jednostki 4 waluta 4 waluta | OProcentowania splaty
WIBOR 1 M-C + weksel whasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, hipoteka na nieruchomosci
Bank Handlowy Warszawa 5 000|PLN 1 116/PLN marza 24.01.2006 w Bielsku Podlaskim do tacznej wysokosci 5.000 tys.zk
kredyt na okres 7- przelew wierzytelnosci zgodnie z Umowa Przelewu Wierzytelnosci z dnia
dniowy przediuzany 28.12.2001, hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej w Bielsku Podlaskim
WIBOR T/N + |automatycznie jezeli P2y ul. Mickiewicza 200 do kwoty 7 000 tys.zl, hipoteka kaucyjna w wysokosci
Bank Handlowy Warszawa 10 000|PLN 8 889|PLN marza Bank nie zazada splaty 2.000 tys. z} na nieruchomosci
hipoteka kaucyjna do kwoty 6.500 tys. ustanowiona na nieruchomosci potozonej wj
WIBOR 3 M-C + Bielsku Podlaskim
Bank Handlowy Warszawa 4 500{PLN 4 529|PLN marza 29.10.2004
weksel wlasny in blanco, przewlaszczenie zapasow na kwotg minimum 5.000.000
31.10.2003 sptata 4.000fwraz 7 cesja praw z polisy ubezpieczeniowej , przelew wierzytelnosci z
WIBOR IM-C + [PLN, do 20.03.2004 kontraktow zawartych na kwote 4.000.000PLN
Fortis Bank Warszawa 5 000]PLN 1 006)]PLN marza sptata 1.000 PLN
weksel wiasny 1n blanco wraz zdeklaracja wekslowa, hipoteka kaucyjna do
wyskosci 2 500 tys.zt na nieruchomo$ci w Tychach, hipoteka w wyskosci 3 700
WIBOR I M- C+ tys.zt na nieruchomosci w Tychach, cesja nalezno$ci z porozumienia o wspotpracy
BRE Bank Warszawa 6 200{PLN 5472|PLN marza 15.01.2004 WIOMAR i Glawifcki
weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa, zastaw rejestrowy ustanowiony na
zapasach wyrobow gotowych w magazynach o warto$ci nie mnieszej niz 6.500
WIBOR 1 tygod. + tys.zt wraz z cesja z polisy ubezpieczeniowej, przelew wierzytelnosci ze
Raiffeisen Bank Warszawa 10 000[PLN 9 763|PLN marza 30.09.2004 wszystkich stosunkéw prawnych j
przewlaszczenie na zabezpieczenie zapasow towardw na kwotg nie mniejsza niz
WIBOR 1 M - C + PLN 11.500.000,00 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, pelnomocnictwo
BPH PBK Warszawa 8 000|PLN 4800[PLN marza 31.12.2004 do rachunkéw biezacych kredytobiorcy otwartych w banku
Zobowigzania krétkoterminowe z tytylu kredytow 35575
Pozyczka 377(EUR EUR brak zabezpieczenia
Dohler Niemcy 1 518{PLN 190 904|PLN 6% 28.02.2006
Zobowiazania krétkoterminowe z tytytu pozyczek 904{PLN
Zobowigzania krétkoterminowe z tytylu kredytow i pozyczek 36 479|PLN
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK

Nazwa (firma)

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do

jednostki ze Kwota kredytu / pozyczki wg umowy splaty Warunki Termin Zabezpieczeni
Siedziba a Inne
wskazaniem oprocentowania splaty

formy prawne;j zk waluta zk waluta

Pozyczka 377 EUR brak

Dohler Niemcy 1 518|EUR PLN 147 701|PLN 6% 28.02.2006  [zabezpiecznia
weksel wlasny
in blanco wraz
z deklaracja
wekslowa,
hipoteka na
nieruchomosci
w Bielsku
Podlaskim do
Tacznej
wysokosci

Kredyt 5.000 tys.zt

Bank WIBOR 1 M-C

Handlowy Warszawa 5.000{PLN 901{PLN + marza 24.01.2006

Razem zobowigzania dlugoterminowe z tytulu kredytéw i pozyczek 1 602 PLN




UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH

a b C d e f g h i
. kapital 'wiasny udzial w otrzyman
jednostki, w tym: S
nazwa . og6lnej |nieoptaco| e lub
% posiada-| .7 . .
(firma) . liczbie | naprzez | nalezne
. . przedmiot nego , . )
L.p. |jednostki, ze| . . . . ) glosow | emitenta |dywidend
. siedziba przedsig - . kapitatu L
wskazaniem biorstwa - kapitat saklado na wartos¢ y za
formy W zaktadow walnym |udziatéw /| ostatni
. wego .
prawnej y zgromadz| akcji rok
e- niu obrotowy
hurtowa |
detal i czn
a
Rabat art ykutow
Ponorze |Rruszcz |spozywczyc
S A Gdanski |h 10 422 462 8, 759 4, 38%




KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)

Wartos¢ serii /

Data

Seria / Rodzaj . rtokei Sposob estracii Prawo do
ena Rodzaj akeji Rodzaj uprzywilejowania akcji |ograniczenia praw Liczba akcji CHIISIL WE Wartoscy pokrycia rajestraqt dywidendy (od
emisja . nominalnej w tys. . pierwotna/osta
do akcji kapitatu . daty)
zt. tnia
imienne, 1 akcja uprawnia do 2 gloséw
A uprzywilejowane na WZA brak 447 680 448,00|gotowka 03.10.1997 103.10.1997
imienne, 1 akcja uprawnia do 2 glosow
B uprzywilejowane na WZA brak 100 000 100,00{gotowka 22.01.1998 [22.01.1998
imienne, 1 akcja uprawnia do 2 gltosow
C uprzywilejowane na WZA brak 82 856 83,00|{gotowka 05.03.1998 ]05.03.1998
zwykle
D nieuprzywilejowane [brak brak 9 458 040 9 458,00]|gotowka 21.01.2003 [01.01.2003
zwykle
E nieuprzywilejowane |brak brak 3000 000 3 000,00{gotéwka 01.09.2003 [01.01.2003
Liczba akcji razem 13 088 576, 00
Kapital zakladowy, razem 13 089,00

Warto$¢ nominalna jednej akcji =1 zi




AKCJE (UDZIALY) WELASNE

Liczba

Warto$¢ wg ceny nabycia

Wartos¢ bilansowa

Cel nabycia

Przeznaczenie

111 776

22 920

22 920

unorzeni e

unorzeni e
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B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

SA-R 2003

1.1. Informacja o instrumentach finansowych
Akt
Aktywa . . ywa Aktywa
Pozostale Pozyczki finansowe
. finansowe . . . . finansowe
Lp. Tres¢ zobowiazania udzielone i utrzymywane do
przeznaczone do .. . dostepne do
finansowe naleznos$ci wlasne terminu .
obrotu , . sprzedazy
wymagalnosci
1. [Stan na poczatek okresu 0 78 138 58 880
2. |ZWIEKSZENIA 2001 11 665 13 034
- nabycie, zalozenie, zaciagnigcie 2 000 11 665 13 034
- wycena
- aktualizacja warto$ci
- przekwalifikowanie 1
- inne
3. |ZMNIEJSZENIA 1 4 815 2 005
- zbycie, rozwigzanie, sptata 1 4815 2 005
- wycena
- aktualizacja warto$ci
- przekwalifikowanie
- inne
4. |Stan na koniec okresu 2000 84 988 69 909
Z tego:
4.1 [ujawnione w bilansie ze wskazaniem pozycji bilansowej
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe - instrumenty pochodne - handlowe
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe- instrumenty wbudowane
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe- akcje i udziaty
Kroétkoterminowe aktywa finansowe - inne papiery warto$ciowe, dtuzne
instrumenty finansowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe -lokaty
Zobowiazania dlugoterminowe - kredyty i pozyczki 1602
Zobowiazania dlugoterminowe - inne zobowiazania finansowe
Zobowiazania krotkoterminowe - kredyty i pozyczki 36479
Zobowiazania krotkoterminowe - inne zobowiazania finansowe 46 907

Inne zobowiazania finansowe - instrumenty pochodne handlowe

w tys. zt
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Inne zobowiazania finansowe - instrumenty wbudowane

Dhugoterminowe aktywa finansowe - udzielone pozyczki

Krotkoterminowe aktywa finansowe - udzielone pozyczki

4798

Krotkoterminowe aktywa finansowe - inne papiery warto§ciowe, obligacje
skarbowe

Krotkoterminowe aktywa finansowe - niezapadte odsetki od pozyczek
dhugoterminowych

Inne aktywa pieni¢zne- lokaty

Inne aktywa pienigzne - niezapadte odsetki od dtuznych papierow
wartosciowych

Inne aktywa pienigzne - papiery warto$ciowe sfinansowane ze srodkow ZFSS

Dlugoterminowe papiery wartosciowe

Naleznosci z tytutu dostaw robot i ustug - naleznosci z tytulu instrumentow
pochodnych

57243

Dhugoterminowe aktywa finansowe - akcje i udziaty

2 000

Dtugoterminowe aktywa finansowe - inne papiery wartosciowe

Pozostate - naleznosci z tytutu kaucji i zakupionych wierzytelnosci

7 868

4.2

w ewidencji pozabilansowej

w tys. zt
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Noty objasniajace do rachunku przeplywu Srodkéw pieni¢znych.

1. Struktura Srodkéw pieni¢znych na poczatek i koniec okresu.
Dla potrzeb rachunku przeptywow pieni¢znych przyjmuje si¢ strukture $rodkow pieni¢znych taka
sama jak w bilansie, tj:

Stan na 31.12.2002 stan na 31.12.2003

- $rodki pienigzne w kasie 19 tys. zt 19 tys. zt
- srodki pienigzne w banku 5007 tys. zt 4742 tys. zt
Razem 5 026 tys. 7k 4761 tys.zl

2. Podzial na dzialalnosci :

W czesci A - dzialalno$¢ operacyjna - ujmuje si¢ wplywy 1 wydatki zwiazane z podstawowa
dziatalno$cia Spotki, czyli wptywy i wydatki zwiazane z wytworzeniem i sprzedaza produktow,
wplywy 1 wydatki zwiazane z platno§ciami zobowiazan i nalezno$ci, wptywy i wydatki z tytutu réznic
kursowych powstatych w wyniku rozrachunkow wyrazonych w walutach obcych z dostawcami i
odbiorcami.

W czeSci B - dzialalno$¢ inwestycyjna- ujmuje si¢ wydatki na nabycie sktadnikow rzeczowych
aktywow trwalych, w tym rowniez wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz

aktywow finansowych, a takze wpltywy ze sprzedazy tych sktadnikow.

W czeSci C- dzialalno$¢ finansowa- ujmuje si¢ wptywy z uzyskanych kredytow dlugo i
krotkoterminowych, z obshuga kredytow oraz sptata rat kredytow a takze ptatnosci rat leasingowych.

3. Uzgodnienie bilansowych zmian stanu niektérych pozycji oraz zmian stanu tych pozycji
wykazanych w rachunku przeplywu Srodkéw pieni¢znych:

Na zmiang stanu nalezno$ci w wysokosci -5 652 tys. zt sktada sig:

a) zmiana stanu nalezno$ci dlugoterminowych -3 651 tys.zt
b) zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych -2 504 tys.zt
c) korekta o zmiang stanu naleznosci z tyt. zbycia

rzeczowych aktywow trwatych 503 tys.zt

Na zmiang stanu zobowiazan bez kredytow bankowych w wysokosci - 1 246 tys. zt sktada sig:

a) zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych 42 256 tys. zt
b) zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych 6 587 tys.zt

¢) korekta o zmiang stanu zobowigzan inwestycyjnych 4183 tys zt.
d) korekta o zmiang stanu zobowiazan z tyt. leasingu finansowego -54 272 tys.zt

Na zmiang stanu rozliczen migdzyokresowych i przychodow przysztych okresow w wysokosci — 4
759 tys. zt sktada sig:

a) zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych czynnych dlugoterminowych - 1 525 tys.zt
b) zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych krotkoterminowych -1 457 tys.zt
¢) zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych biernych - 1777 tys.zt

Na zmiang stanu rezerw w wysokosci — 1 305 tys. zt sktada si¢:
a) zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 39 tys. zt
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b) zmiana stanu pozostatych rezerw krotkoterminowych - 1344 tys. zt

4. Pozostale korekty :

Pozostate wydatki w dziatalno$ci inwestycyjnej to udzielone pozyczki krotkoterminowe. Poza tym nie
wystepuja pozycje ,,Pozostatych korekt”, ,,Pozostatych wptywéw” i ,,Pozostalych wydatkow”, ktére
przekraczaja 5% ogolnej sumy odpowiednio korekt, wptywow lub wydatkow z danej dziatalnosci.

5. Uzgodnienie rachunku przeplywow sporzadzanego metoda bezposrednia i poSrednia

Nie dotyczy.
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1.2 Charakterystyka instrumentéw finansowych
| Kredyt dlugoterminowy zaciagniety przez Spétke w banku Bank Handlowy

w Warszawie S.A.

a) Warunki zaciggnietego kredytu:

- kwota udzielonego kredytu 5.000 tys.zt.

- oprocentowanie kwoty udzielonego kredytu jest rowne stopie procentowe;j
WIBOR 1 M plus marza banku

- termin zapadalnosci 24.01.2006

b) Wycena na dzieh 31.12.2003 r
- kurs przyjety do wyceny kredytu na dzien 31.12.2003 r - kredyt w PLN
Kwota wykorzystania kredytu na dzien 31.12.2003 r. 2.017 tys. zt. , z czego:

- kredyt krétkoterminowy 1.116 tys. zi.
Ktorego warto$¢ po wycenie jest rowna.  1.116 tys. zt.
- kredyt dtugoterminowy 901 tys. zh
Ktorego wartos¢ po wycenie jest rowna 901 tys. zth

taczne koszty obstugi kredytu w okresie I-XII roku 2003 wynosity w tys.zt
- odsetki naliczone

- odsetki zaptacone

Pozyczka dilugoterminowa zaciagnieta przez Spétke w DOHLER

209

EUROCITRUS Gmbh

a) Warunki otrzymanej pozyczki
- kwota otrzymanej pozyczki 377 tys. EUR
- oprocentowanie kwoty otrzymanej pozyczki jest réwne 6%

- termin zapadalnosci 28.02.2006

b) Wycena na dzien 30.06.2003 r

- kurs przyjety do wyceny pozyczki na dzien 31.12.2003 r. 4,7683 PLN/EUR
Kwota wykorzystania pozyczki na dzieh 31.12.2003 273 tys. EUR., z cze-

go:

- zobowigzania krétkoterminowe 126 tys.EUR.
ktérych wartosé po wycenie jest réwna 600 tys.zth

- zobowigzania dtugoterminowe 147 tys.EUR
ktérych wartosé po wycenie jest rowna 701 tys.zh

Odsetki naliczone wynoszg 304 tys. zt.
\
| W roku 2003 Spotka korzystata z:

Kredytu krétkoterminowego w rachunku biezagcym w banku BRE BANK S.A.
w Warszawie

Kwota udzielonego kredytu -stan na dzien 31.12.2002 6.200 tys.zt

Kwota udzielonego kredytu -stan na dzieh 31.12.2003 6.200 tys.zt

Termin zapadalnosci 2004-01-15

Kwota wykorzystania kredytu — stan na dzieh 31.12.2002 5.439 tys.zt
Kwota wykorzystania kredytu — stan na dzien 31.12.2003 5.472 tys. zt.
Koszty obstugi kredytu przedstawiaty sie nastepujaco:
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- oprocentowanie kwoty udzielonego kredytu jest rowne stopie procentowe;j
WIBOR 1 m-c + marza

taczne koszty obstugi kredytu w okresie I-XII roku 2003 wynosity w tys.zt

- odsetki naliczone 0
- odsetki zaptacone 341
- prowizja zaptacona 0,5

Z uwagi na rynkowe oprocentowanie kredytu, jego wartos¢ bilansowa nie
odbiega od jego wartosci godziwej

Kredytu krétkoterminowego w rachunku biezacym w banku Bank Handlowy
w Warszawie S.A.

Kwota udzielonego kredytu -stan na dzien 31.12.2002 10.000 tys.zh.
Kwota udzielonego kredytu -stan na dzien 31.12.2003 10.000 tys.zh.
Termin zapadalnosci  kredyt 7-dniowy przediuzany automatycznie

Kwota wykorzystania kredytu — stan na dzieh 31.12.2002 8 933 tys.zh
Kwota wykorzystania kredytu — stan na dzieh 31.12.2003 8.889 tys. zt.
Koszty obstugi kredytu przedstawiaty sie nastepujaco:

- oprocentowanie kwoty udzielonego kredytu jest rowne stopie procentowe;j
WIBOR T/N + marza

taczne koszty obstugi kredytu w okresie I-XII roku 2003 wynosity w tys.zt

- odsetki naliczone 0
- odsetki zaptacone 590
- prowizja zaptacona

Z uwagi na rynkowe oprocentowanie kredytu, jego wartos¢ bilansowa nie
odbiega od jego wartosci godziwej

Kredytu krétkoterminowego w rachunku biezacym w banku Bank Handlowy
w Warszawie S.A.

Kwota udzielonego kredytu -stan na dzien 31.12.2002 2.000 tys.zt

Kwota udzielonego kredytu -stan na dzien 31.12.2003 0 tys.zth

Termin zapadalnosci 06.01.2003r.
Kwota wykorzystania kredytu — stan na dzieh 31.12.2002 1.987 tys. zt.
Kwota wykorzystania kredytu — stan na dzieh 31.12.2003 0 tys. zh

Koszty obstugi kredytu przedstawiaty sie nastepujaco:
- oprocentowanie kwoty udzielonego kredytu jest rowne stopie procentowe;j
WIBOR T/N plus marza banku

taczne koszty obstugi kredytu w okresie I-XII 2003 roku wynosity w tys.zt

- odsetki naliczone 0
- odsetki zaptacone 1
- prowizja zaptacona 0

Z uwagi na rynkowe oprocentowanie kredytu, jego warto$¢ bilansowa nie
odbiega od jego wartosci godziwej

Kredytu krétkoterminowego w rachunku biezacym w banku Raiffeisen Bank Pol-
ska S.A.
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Kwota udzielonego kredytu -stan na dzien 31.12.2002 6.000 tys. zt.
Kwota udzielonego kredytu -stan na dzien 31.12.2003 10.000 tys. zt.
Termin zapadalnosci 30.09.2004r.

Kwota wykorzystania kredytu — stan na dzieh 31.12.2002 5909 tys. zt

Kwota wykorzystania kredytu — stan na dzien 31.12.2003 9.763 tys. zt

Koszty obstugi kredytu przedstawiaty sie nastepujaco:

- oprocentowanie kwoty udzielonego kredytu jest rowne stopie procentowe;j
WIBOR T/N plus marza banku

taczne koszty obstugi kredytu w okresie I-XII roku 2003 wynosity;

- odsetki naliczone 0
- odsetki zaptacone 389
- prowizja zaptacona 20

Z uwagi na rynkowe oprocentowanie kredytu, jego wartos¢ bilansowa nie
odbiega od jego wartosci godziwej

Bank Handlowy w

Kredytu krotkoterminowego w rachunku biezacym w banku Warszawie
Kwota udzielonego kredytu —stan na dzien 31.12.2002 0 tys. zt

Kwota udzielonego kredytu —stan na dzien 31.12.2003 0 tys.zt.

Termin zapadalnosci 10.10.2003r.

Kwota wykorzystania kredytu — stan na dzien 31.12.2002 0 tys. zt

Kwota wykorzystania kredytu — stan na dzieh 31.12.2003 0 tys. zt

Koszty obstugi kredytu przedstawiaty sie nastepujaco:
- oprocentowanie kwoty udzielonego kredytu jest rowne stopie procentowe;j
WIBOR 3M plus marza banku

taczne koszty obstugi kredytu w okresie 1-XII roku 2003 wynosity w tys.zt

- odsetki naliczone 0
- odsetki zaptacone 61
- prowizja zaptacona 10

Z uwagi na rynkowe oprocentowanie kredytu, jego wartos¢ bilansowa nie
odbiega od jego wartosci godziwej

Bank Handlowy w

Kredytu krétkoterminowego w rachunku biezacym w banku Warszawie
Kwota udzielonego kredytu —stan na dzien 31.12.2002 0 tys. zt

Kwota udzielonego kredytu —stan na dzien 31.12.2003 0 tys.zt.

Termin zapadalnosci 24.10.2003r.

Kwota wykorzystania kredytu — stan na dzieh 31.12.2002 0 tys. zt

Kwota wykorzystania kredytu — stan na dzieh 31.12.2003 0 tys. zt

Koszty obstugi kredytu przedstawiaty sie nastepujaco:
- oprocentowanie kwoty udzielonego kredytu jest rowne stopie procentowe;j
WIBOR T-N plus marza banku

taczne koszty obstugi kredytu w okresie I-XII roku 2003 wynosity w tys.zt

- odsetki naliczone 0
- odsetki zaptacone 124
- prowizja zaptacona 15
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Z uwagi na rynkowe oprocentowanie kredytu, jego wartos¢ bilansowa nie
odbiega od jego wartosci godziwej

Bank Handlowy w

Kredytu krétkoterminowego w rachunku biezagcym w banku Warszawie
Kwota udzielonego kredytu —stan na dzien 31.12.2002 0 tys. zt

Kwota udzielonego kredytu —stan na dzien 31.12.2003 4.500

tys.zh.

Termin zapadalnosci 29.10.2004r.

Kwota wykorzystania kredytu — stan na dzien 31.12.2002 0 tys.z

Kwota wykorzystania kredytu — stan na dzien 31.12.2003 4.500 tys.

zt

Koszty obstugi kredytu przedstawiaty sie nastepujaco:
- oprocentowanie kwoty udzielonego kredytu jest rowne stopie procentowe;j
WIBOR T-N plus marza banku

taczne koszty obstugi kredytu w okresie I-XIl roku 2003 wynosity w tys.zt

- odsetki naliczone 29
- odsetki zaptacone 0
- prowizja zaptacona 11

Z uwagi na rynkowe oprocentowanie kredytu, jego warto$¢ bilansowa nie
odbiega od jego wartosci godziwej

Kredytu krotkoterminowego w rachunku biezacym w banku FORTIS BANK
Kwota udzielonego kredytu —stan na dzien 31.12.2002 0 tys. zt

Kwota udzielonego kredytu —stan na dzien 31.12.2003 5.000 tys.zt.

Termin zapadalnosci 20.03.2004r.

Kwota wykorzystania kredytu — stan na dzien 31.12.2002 0 tys. zt

Kwota wykorzystania kredytu — stan na dzieh 31.12.2003 1.000 tys. zt

Koszty obstugi kredytu przedstawiaty sie nastepujaco:
- oprocentowanie kwoty udzielonego kredytu jest rowne stopie procentowe;j
WIBOR M-C plus marza banku

taczne koszty obstugi kredytu w okresie 1-XII roku 2003 wynosity w tys.zt

- odsetki naliczone 6
- odsetki zaptacone 229
- prowizja zaptacona 15

Z uwagi na rynkowe oprocentowanie kredytu, jego wartos¢ bilansowa nie
odbiega od jego wartosci godziwej

Kredytu krétkoterminowego w rachunku biezagcym w banku BPH PBK S.A.
Kwota udzielonego kredytu —stan na dzien 31.12.2002 5.000 tys. zt

Kwota udzielonego kredytu —stan na dzien 31.12.2003 8.000 tys.zt.

Termin zapadalnosci 31.12.2004r.
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Kwota wykorzystania kredytu — stan na dzieh 31.12.2002 2.159 tys. zt

Kwota wykorzystania kredytu — stan na dzieh 31.12.2003 4.800 tys. zt

Koszty obstugi kredytu przedstawiaty sie nastepujaco:

- oprocentowanie kwoty udzielonego kredytu jest rowne stopie procentowe;j
WIBOR M-C plus marza banku

taczne koszty obstugi kredytu w okresie I-XIl roku 2003 wynosity w tys. zt

- odsetki naliczone 0
- odsetki zaptacone 339
- prowizja zaptacona 27

Z uwagi na rynkowe oprocentowanie kredytu, jego wartos¢ bilansowa nie
odbiega od jego wartosci godziwej

Pozyczka krotkoterminowa zaciagnieta przez Spétke w

ING LEASE
Kwota udzielonej pozyczki —stan na dzieh 31.12.2002 0 tys. zt
Kwota udzielonej pozyczki —stan na dzieh 31.12.2003 0 tys. zt.
Termin zapadalnosci.
Kwota wykorzystania pozyczki — stan na dzieh 31.12.2002 0 tys. zt
Kwota wykorzystania pozyczki — stan na dzieh 31.12.2003 0 tys. zt

Koszty obstugi pozyczki przedstawiaty sie nastepujaco:
- oprocentowanie kwoty udzielonego kredytu jest rowne stopie procentowe;j
EUROIBOR M-C plus marza banku

taczne koszty obstugi pozyczki w roku 2003 wynosity w tys. zt

- odsetki naliczone 267
- odsetki zaptacone 254
- prowizja zaptacona 0

Z uwagi na rynkowe oprocentowanie pozyczki, jej warto$¢ bilansowa nie
odbiega od jego wartosci godziwej

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegoélnosci zobowigzaniach warunkowych, w
tym réwniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach ( takze wekslowych), z
wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powiazanych.

Zobowigzania pozabilansowe oraz warunkowe nie wystepuja.

3. Dane dotyczace zobowiagzan wobec budzetu panstwa lub gminy z tyt. uzyskania prawa
wiasnosci budynkow i budowli.

Spdtka HOOP SA nie posiada zobowigzan z wymienionych tytutow.
4. Informacja o dziatalnosci zaniechane;j.

W okresie od 01.01.-31.12.2003 HOOP SA nie zaniechat zadnego rodzaju dziatalnosci gospodar-
czej, oraz nie planuje w 2004r zaniechania jakiejkolwiek dziatalnosci.

5. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wiasne potrzeby.

Nie wystepuja.
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6. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy.
Naktady inwestycyjne poniesione w 2003 r., uwzgledniajagce leasing traktowany ksiegowo jako
leasing finansowy, wyniosty 80 458 tys. zt.

W 2003 roku Spotka nie poniosta zadnych nakladéw na ochrone srodowiska nie planuje takze
zadnych naktadéw na ochrone Srodowiska w 2004 roku. Planowane naktady inwestycyjne w 2004
roku wynoszg 14 000 tys.zt.

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

7.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo

— BOBMARK INTERNATIONAL Sp. z o.0.

wartos¢ przychodéw netto wyniosta 15 635 tys. zt
zakupy o wartosci brutto 11 428 tys. zt
naleznosci na 31.12.2003 r wynoszg, 3 348 tys. zt
zobowigzania na 31.12.2003 wynoszg 0 tys. zt

- VITATRADE Sp. zo.o.

wartos¢ przychoddéw netto wyniosta 88 tys. zt
zakupy o wartosci brutto 1202 tys. zt
naleznosci na 31.12.2003 r wynoszg, 0 tys. zt
zobowigzania na 31.12.2003 r. wynoszg 191 tys. zt

- SALONIK SWIATEL Sp. z o.0.

wartos¢ przychodéw netto wyniosta 0 tys. zt
zakupy o wartosci brutto 5tys. zt
naleznosci na 31.12.2003 r wynoszg 0 tys. zt
zobowigzania na 31.12.2003 r. wynoszg 0 tys. zt

- PERFORMANCE MARKETING GROUP Sp. z 0. o.

wartos¢ przychoddw netto wyniosta 0 tys. zt
zakupy o wartosci brutto 383 tys. zt
naleznosci na 31.12.2003 r wynoszg 0 tys. zt
zobowigzania na 31.12.2003 r. wynoszg 0 tys. zt

EMMA Sp. z o.0.

wartos¢ przychoddéw netto wyniosta 1 tys. zt
zakupy o wartosci brutto 12 tys. zt
naleznosci na 31.12.2003 r wynoszg 1 tys. zt
zobowigzania na 31.12.2003 r. wynoszg 0 tys. zt

7.2. Transakcje ze spétkami powigzanymi :

HOOP SA posiada 99,88% udziatow w spétce Woda Grodziska Sp. z 0.0. 0, 50% udziatéw w spot-
ce MEGAPACK (Rosja), 75% udziatbw w spotce Pomorskie Centrum Dystrybucji oraz 8,75%
akcji w kapitale zakladowym spotki Rabat Pomorze S.A. Wartos$¢ transakcji przeprowadzonych w
2003 ze spotkami zaleznymi oraz stan rozrachunkéw na dzien 31 12. 2003 roku przedstawiono w
tabeli:
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W tys. zt

Spoétka Przychody Zakupy 2003r Naleznosci Zobowiazania
2003r brutto na na 31.12.2003

31.12.2003

Woda Grodziska 0 7 764 5 341 1155

Grupa MEGAPACK 23 0 4 840 0

PCD 556 69 3 060 52

Rabat Pomorze 19 50 1307 35

RAZEM 598 7 883 9750 1242

W bilansie naleznosci od spétki ,Woda Grodziska” zostaty pomniejszone o 1 799 tys. zt stanowiaca

réznice miedzy ceng nabycia a wartoscig nominalng zakupionych wierzytelnosci.

8. Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji metoda pet-

ng lub praw wiasnosci.
W 2003 r. Spotka nie realizowata wspolnych przedsiewzie¢ z innymi podmiotami.

9. Informacja o przecietnym zatrudnieniu.
( w przeliczeniu na petne etaty)

2003r. 2002 r.
Zatrudnienie ogétem 2017 1763
w tym:
1. Pracownicy na stanowiskach robotniczych 659 505
2. Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 1358 1258
10. Wynagrodzenia wyptacone Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.
2003r. 2002 r.

Wynagrodzenia Zarzadu 3 330 tys. zt 1 318 tys. zh
W tym zyski kapitalowe 2000 tys. zi
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 142 tys. zt 156 tys. zt.

RAZEM 3472 tys. zi. 1474 tys. zt.

11. Pozyczki udzielone Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

Oprécz pozyczki w kwocie 100 tys. zt udzielonej Prezesowi zarzadu z ZFSS, z ktérej do spfaty na
31.12.2003 roku pozostato 57 tys. zt, Spétka nie udzielita innych pozyczek, gwarancji ani poreczen
osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym oraz ich osobom bliskim.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach z lat ubiegtych ujetych w niniejszym sprawozdaniu

finansowym.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie zostaty ujete istotne zdarzenia dotyczgce lat ubie-

gtych.
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13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie wystapily po dniu bilansowym nie uwzgled-
nione w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat.
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Umowa kredytowa

Z dniem 29.03.2004r zawarto umowe kredytu w rachunku biezagcym z Bankiem Polska Kasa Opie-
ki S.A. na biezace finansowanie dziatalnosci. Zgodnie z umowa, kredyt w wysokosci 10.000 tys.zt
zt ma zostac sptacony do 28.02.2005 roku.

Sptata pozyczki

W styczniu 2004 r. DH Megapack sptacit pozyczke udzielong przez HOOP S.A w wysokosci 1 300
tys.USD, co stanowito na 31.12.2003 r. rownowartosc 4.798 tys.zt.

Zysk z lat ubiegtych

Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Hoop S.A. z dnia 18 lutego 2004
roku, podjeto decyzje o przeznaczeniu catosci zysku z lat ubiegtych, w kwocie 7.899 tys. zl, na
kapitat zapasowy.

Umowy leasingowe

16.06.2004 roku zawarto z firmg Franfinance Polska Sp. z 0.0. piecioletnia umowe leasingu opera-
cyjnego, ktorej przedmiotem jest etykieciarka KRONES o wartosci 712 tys. zt.

Dnia 07.04.2004 roku zawarto trzyletnia umowe leasingu finansowego z firmg ING LEASE
POLSKA Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy sg samochody Opel Corsa o wartosci 936 tys. zt.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i
zakresie przejecia aktywoéw i pasywow.

W 1997 roku nastapito przeksztatcenie HOOP International Sp. z 0.0 w HOOP SA. W jego wyniku
nastgpita jedynie zmiana formy prawnej HOOP International Sp. z 0.0. — wszystkie aktywa i pasy-
wa poprzednika zostaty przejete przez HOOP SA.

Przeksztatcenie nastgpito na podstawie aktu notarialnego z dnia 10 wrzesnia 1997 roku — repetyto-
rium nr 4588/97 | zostalo zarejestrowane przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospo-
darczy , XVI Wydziat Gospodarczo-Rejestrowy, pod numerem RHB 51655 na podstawie
postanowienia z dnia 3 pazdziernika 1997r.

15.Sprawozdania finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji.

Z uwagi na fakt iz ostatnie 3 lata dziatalno$ci emitenta przypadaty na okres charakteryzujacy sie
wskaznikiem inflacji skumulowanej ponizej 100%, nie przedstawia sie sprawozdania finansowego
skorygowanego o wskaznik inflaciji.

16. Zmiany zasad rachunkowosci oraz zestawienie i objasnienie réznic pomiedzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzanymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Rdéznice nie wystepuja.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawoz-
dania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego oraz ich
wplyw na sytuacje finansowa.

Rdéznice nie wystapity.

18. Dokonane korekty btedéw podstawowych oraz ich wplyw na sytuacje finansowa.

Nie dokonywano takich korekt.

10
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19. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci,
opis tych niepewnosci oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym
zwigzane.

Sprawozdanie Spotki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci go-
spodarczej. Nie istnieja rowniez okoliczno$ci wskazujace na zagrozenia kontynuacji
dziatalnos$ci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

20. Informacje dotyczace potaczenia spétek.

W biezacym okresie obrotowym nie dokonano taczenia spotek. Sprawozdanie finansowe
nie zawiera danych spétek potaczonych.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w
jednostkach podporzadkowanych — metody praw wiasnosci- nalezy przedstawi¢ skutki,
jakie spowodowaloby jej zastosowanie, oraz wpltyw na wynik finansowy.

HOOP SA nie stosuje metody praw wtasnosci do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach podpo-
rzadkowanych.

Tabela przedstawia skutki spowodowane zastosowaniem wyceny udziatéw metoda praw witasno-
sci: (w tys zt)

Woda Grodziska

Warto$¢ bilansowa udziatéw na 31.12.2003 2.589
Udziat w stracie od dnia nabycia do dnia 31.12.2002 (1.473)
Udziat w zysku za okres 01.01.2003-31.12.2003 2.163
Warto$¢ udziatdw wyceniona metoda praw wilasno$ci 3.279

Pomorskie Centrum Dystrybucji

Warto$¢ bilansowa udziatéw na 31.12.2003 2.008
Udzial w stracie od dnia nabycia do dnia 31.12.2003 (281)
Warto$¢ udziatéw wyceniona metoda praw wilasno$ci 1.727
Megapack

Warto$¢ bilansowa udziatow na 31.12.2003 tacznie z 57.275
podwyzszeniem kapitatu

Nadwyzka ceny nabycia nad aktywami netto w wartosci (36.046)
godziwej na 31.12.2003

Warto$¢ udziatow wyceniona metoda praw wlasno$ci 21.229

Rabat Pomorze

Warto$¢ bilansowa udziatéw na 31.12.2003 2.000
Udzial w zysku od dnia nabycia do dnia 31.12.2003 0
Warto$¢ udziatdw wyceniona metoda praw wilasno$ci 2.000

22. Podstawa prawna wraz z danymi uzasadniajacymi odstgpienie od konsolidacji oraz inne
informacje wymagane na podstawie odrebnych przepiséw.

Spoétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktérym obejmuje wszystkie spotki
podporzadkowane.

11
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23. Inne istotne informacje dotyczace Spéfkki

W 2003 roku HOOP S.A. zaangazowata sie kapitatowo w kilka podmiotéw. Sposrdéd dokona-
nych inwestycji najwieksze znaczenie, zaréwno z punktu widzenia wielko$ci wydatkéw inwestycyj-
nych jak i planéw strategicznych HOOP S.A., ma objecie udziatu w rosyjskiej grupie Megapack,

Grupe Megapack tworzy spétka produkcyjna OOO Megapack, oraz zalezna od niej OOO Tar-
gowyj Dom Megapack- zaangazowana w handel i dystrybucje produktéw podmiotu dominujgcego
na terenie Moskwy. Ponadto OOO Targowyj Dom Megapack posiada 100% udziatéw w OOO Tar-
gowyj Dom Megapack Severozapad — operujacej na terenie St. Petersburga.

Grupa Megapack zajmuje sie produkcjg i sprzedaza napojow bezalkoholowych oraz napojow z
niewielkg zawartoscig alkoholu. Znaczacym zrédtem przychoddéw sg takze ustugi rozlewu swiad-
czone na rzecz innych producentéw napojow.

Na nabycie udziatu stanowigcego 50% kapitaltu OOO Megapack oraz na pézniejsze podwyz-
szenie kapitatu tej Spotki HOOP S.A. wydata w roku 2003 kwote 15.000 tys. USD, co stanowito
57.275 tys. zt. Warto$¢ godziwa nabytych aktywdéw netto uwzgledniajaca pdzniejsze podwyzszenie
kapitatu wedtug stanu na 31.12.2003 wyniosta 21.229 tys. zl, stad powstata nadwyzka w kwocie
36.046 tys. zt.

Pragniemy zwréci¢ uwage, ze nabywajac udziat w OOO Megapack, HOOP S.A. nabyia nie tyl-
ko jej aktywa bilansowe, dlatego analizujgc wartos¢ zawartej transakcji nalezy braé pod uwage
takze:

- Dostep do dynamicznie rosngcego rynku. Na rynku moskiewskim HOOP S.A. oferuje
produkty pod swoimi markami. Wedtug danych AC Nielsen moskiewski rynek wody mi-
neralnej w 2003 zanotowat wzrost w ujeciu ilosciowym o 26%, w ujeciu wartosciowym
wzrost przekroczyt 30%. Prognozy odnosnie tempa wzrostu rynku oscylujg wokot 30%
rocznie — w roku 2004 ze wzgledu na niekorzystne warunki pogodowe, wzrost moze byc¢
mniejszy. W zakresie napojow niegazowanych rynek jest praktycznie nierozwiniety, stad
tez poziom konkurencji rynkowej jest bardzo niski. Swiadcza o tym takze wstepne dane o
sprzedazy tego asortymentu w pierwszej potowie 2004 — sprzedaz napojow niegazowa-
nych HOOP zrealizowana przez grupe Megapack zanotowata dynamike 520%, prak-
tycznie bez naktadéw na promocje tej marki.

- Pozycja rynkowa. Grupa Megapack w segmencie napojow z niskg zawartoscig alkoholu.
Na rynku moskiewskim w ujeciu wartosciowym wedtug danych Business Analytica sp&t-
ka jest drugim graczem z udziatem ok. 17%.

- Organizacja. Megapack jest w petni zorganizowanym przedsiebiorstwem, posiada nie-
zbedne zezwolenia, w tym na magazynowanie i produkcje wyrobow akcyzowych, certyfi-
katy zgodnosci, zaswiadczenia sanitarno-epidemiologiczne, decyzje o przestrzeganiu
norm bezpieczenstwa ekologicznego itd. Warto doda¢, ze w momencie nabywania
udziatlu w OOO Megapack, brakowato niektérych certyfikatéw i zaswiadczen, w okresie
pierwszej potowy 2004 roku spétka uzyskata ponad 100 certyfikatdw i Swiadectw. Liczba
ta doskonale obrazuje skale potencjalnych trudnosci biurokratycznych, jakie HOOP S.A.

musiata by pokona¢ chcac zorganizowac spoétke zalezng samodzielnie.
12
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- Lokalizacja. Zaktad produkcyjny Megapack zlokalizowany jest na obrzezach Moskwy,
ktora jest najwiekszym i najbardziej chtonnym rynkiem na terenie Federacji Rosyjskie;.
Lokalizacja taka utatwia kontrole i zarzadzanie siecig dystrybuciji, utatwia kontrole kosz-
téw transportu, ktdre w naszej branzy stanowig istotny sktadnik kosztow.

- Kanaty dystrybucji. Dostep do kanatow dystrybucji. Megapack dziata aktywnie na rynku
moskiewskim, ktdrym zainteresowana jest grupa HOOP S.A. Pozycja rosyjskiej spotki w
segmencie napojéw z niskg zawartoscig alkoholu potwierdza efektywno$¢ sieci dystry-
bucji rozwinietej przez Megapack. Przy wykorzystaniu kanatéw dystrybucji grupy Me-
gapck, obecnie oferowane sg produkty z segmentu napojéw bezalkoholowych i wéd mi-
neralnych (marki HOOP i Arctic). Oszczedno$ci czasu i naktadéw na nawigzanie kontak-
tow biznesowych (w obcym dla HOOP S.A. srodowisku gospodarczym) sg oczywiste.

- Zasoby ludzkie. Rynek rosyjski jest dla HOOP S.A. rynkiem nowym, nabywajac zorgani-
zowane przedsiebiorstwo Spoétka zyskata zespét doswiadczonych pracownikéw znaja-
cych realia rynku rosyjskiego, warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Nie
mniej wazny jest dostep do kadr posiadajgcych stosowng wiedze z zakresu produkcji i
sprzedazy napojow. Megapak dysponuje nowoczesnym i wydajnym majatkiem produk-
cyjnym oraz zasobami ludzkimi niezbednymi dla zapewnienia najwyzszych standardéw
produkcji. Potwierdzeniem wysokiej jakosci moze byc¢ fakt wieloletniej wspotpracy z Pep-

siCo. w zakresie ustugowego rozlewu napojow.

Posiadane zezwolenia, zorganizowana sie¢ dystrybucji, zatrudniony wykwalifikowany personel,
poza redukcjg kosztow oczywistg w kontek$cie uruchomienia produkcji i sprzedazy, pozwalajg
HOOP S.A. znaczgco przyspieszyC proces wejscia na rynek. Czas ma istotne znaczenie, szcze-
golnie w kontekscie szacowanego tempa wzrostu rynku rosyjskiego. Sytuacja w Rosji przypomina
warunki z jakimi mieliSmy do czynienia na rynku polskim przed kilku laty. HOOP S.A. chce zajac¢
pozycje znaczacego gracza, w fazie dynamicznego wzrostu rynku, gdy pozycja poszczegodlnych
graczy jest jeszcze nie okreslona. Gdy tempo wzrostu rynku spadnie, ustabilizuje sie jego struktu-
ra, wejscie na rynek bedzie duzo bardziej kosztowne, co juz doskonale wida¢ w przypadku seg-
mentu napojéw gazowanych.

W chwili obecnej w grupie Megapack, HOOP S.A. wprowadza swojg strategie zaréwno w za-
kresie przychodow jak i kosztow, efektem tych dziatan bedzie wzrost rentownosci przedsiebior-
stwa.

Zaangazowanie HOOP S.A. na rynku rosyjskim ma charakter dtugoterminowy. Poprzez grupe
Megapack Spétka zamierza realizowaé swojg obecnosé na rozwijajacym sie rynku rosyjskim. Ce-
lem HOOP S.A. w najblizszych latach bedzie wzrost udziatéw rynkowych marek z portfela Spofki
we wszystkich obstugiwanych segmentach rynku, a co za tym idzie wzrost sprzedazy oraz
realizowanych marz. Dziatania te bedg prowadzity do wzrostu wartosci posiadanego aktywa, jakim
jest udziat w OOO Megapack.

Biorac powyzsze pod uwage, zdaniem Zarzagdu HOOP S.A. wytozony kapitat w kwocie 57.275

tys. zt w petni odzwierciedla warto$¢ ekonomiczng nabytego udziatu w Spotce OOO Megapack.
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

23.07.2004 Dariusz Wojdyga

data imie i nazwisko

23.07.2004 Marek Jutkiewicz

data imie i nazwisko
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Prezes Zarzadu

stanowisko /funkcja podpis
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stanowisko /funkcja podpis

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

23.07.2004 Tomasz Jankowski

data imie i nazwisko

23.07.2004 Katarzyna Balcerowicz

data imie i nazwisko

Dyrektor Finansowy

stanowisko/funkcja podpis

Gléwny Ksiegowy

stanowisko /funkcja podpis
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1 CHARAKTERYSTYKA SPOLKI HOOP S.A.
1.1 ZAKRES DZIALALNOSCI HOOP S.A.

HOOP S.A. jest firma prowadzaca dziatalno$¢ w zakresie produkcji, handlu i dystrybucji

napojow bezalkoholowych i wod mineralnych.

W roku 2003 nastapity zasadnicze zmiany charakteru spotki HOOP S.A.. Zmiany te miaty

miejsce w wielu obszarach dzialalno$ci firmy.

Od poczatku swej dziatalnosci do roku 2003, Spétka byla dynamicznie rozwijajaca si¢
firma prywatna. Wysokiego tempo wzrostu byto mozliwe dzigki dynamice rynku, na ktorym
HOOP S.A. operuje. Generowane nadwyzki finansowe przeznaczane byly na finansowanie
dzialalnosci inwestycyjnej, polegajacej gltownie na rozbudowie wlasnych mocy

produkcyjnych.

Rok 2003 obfitowat w istotne wydarzenia, ktére zmienity charakter Spotki, na szczegdlna

uwage zastuguja:

- nabycie PPWM Woda Grodziska sp. z o.0. (IV kw. 2002) - przejgcie pierwszego
podmiotu zewngtrznego, ktére zapoczatkowato rozpoczgcie budowy grupy kapitatowej,

- wprowadzenie akcji HOOP S.A. do obrotu na gieldzie papierow wartoSciowych — zmiana
charakteru Spoéiki z prywatnej na publiczna,

- nabycie udzialdbw w rosyjskiej spolce Megapack — zdecydowana zmiana zasiggu

geograficznego dzialania firmy.

Z wymienionych wyzej zmian najwigksze znaczenie dla przysztosci HOOP S.A. ma
wejscie na rynek rosyjski. Nabycie udziatbw w Megapacku dato firmie dostep do nowego
rynku zbytu w innym stadium rozwoju, a co za tym idzie wyzszym tempie wzrostu.
Rozszerzyto takze palete oferowanych produktow, przede wszystkim o napoje

niskoalkoholowe.

W 2002 roku HOOP S.A. objat udziat w Domu Handlowym Megapack, a od poczatku
2004 roku przejat kontrole nad spotka produkcyjna OOO Megapack. Wczesniej HOOP S.A.
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byt firma dzialajaca na rynku krajowym o bardzo niewielkim udziale eksportu w ogodlnej

kwocie przychodow. W rok 2004 HOOP S.A. wchodzi jako grupa migdzynarodowa.

Do mocnych strony Spotki nalezy zaliczy¢:

vV V VY V

vV V VY V V

wysoki udzial rynkowy w segmencie napojow gazowanych i niegazowanych oraz wod
mineralnych w Polsce,

potencjat mocy produkcyjnych,

ogolnopolska, dobrze rozpoznawalna marka krajowa,

szeroki asortyment produkowanych napojow,

wysoka jako§¢ wody z wiasnych, glebinowych uje¢ oraz stosowanych naturalnych
koncentratow zapewniajacych doskonaly smak produktow,

wysoka jako$¢ produktow,

nowoczesne linie technologiczne 1 do§wiadczeni technolodzy,

uksztaltowana sie¢ dostawcow surowcoOw i materiatow,

rozwinigta sie¢ dystrybucji,

dobra kondycja finansowa firmy.

Spoétka ma 3 zaktady produkcyjne:

Zaktad Produkcyjny w Bielsku Podlaskim - najstarszy i najwigkszy zaklad nalezacy
do ,,HOOP” S.A.,

Zaktad Produkcyjny w Tychach - zakupiony od Browaréw Tyskich w 1998 roku a
nastgpnie rozbudowany i zmodernizowany,

Zaktad Produkcyjny w Grodzisku Wielkopolskim — dzierzawiony od PPWM Woda
Grodziska sp. z 0. 0., podmiotu zaleznego od HOOP S.A.

W 2003 roku produkcja napojow zostata przeniesiona z zakladu w Iwinach do Grodziska

Wielkopolskiego. Od 1 lutego 2003 roku Spotka dzierzawi od PPWM ,,Woda Grodziska” Sp.

z 0.0., w ktorej kapitale ma 99,88% udziatu, caly majatek produkcyjny. W 2003 roku Spoétka

przeprowadzita szereg inwestycji w nowym zaktadzie zwiazanych z adaptacja pomieszczen

do standardow produkcji Spotki 1 zwigkszeniem mocy produkcyjnych. Rozpoczgto takze

budowe¢ nowej hali magazynowej. Proces inwestycyjny zostat zakonczony 2004r., a taczna
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wysokos¢ naktadéw inwestycyjnych poniesionych w nowym zaktadzie w 2003r. wyniosta
32.712 tys. zt.

Wszystkie zaktady produkcyjne HOOP S.A. wyposazone sa w najnowoczesniejsze linie
produkcyjne renomowanych $wiatowych producentéw i sa w stanie zapewni¢ standardy

produkcji na najwyzszym §wiatowym poziomie.

1.2 WLADZE SPOLKI

Wiadzami HOOP S.A. sa:
> Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
> Rada Nadzorcza,

> Zarzad.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na koniec okresu sprawozdawczego:

> Andrzej Jesionek Przewodniczacy Rady Nadzorczej

> Tomasz Krysztofiak Cztonek (powotany 18 sierpnia 2003 roku)
> Beata Wojdyga Cztonek

> Aleksandra Izabella Jutkiewicz Cztonek

Ponadto w 2003 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzit:
» Tadeusz Czichon Cztonek (od 18 lipca 2001 do dnia 18 sierpnia 2003)

Sktad Zarzadu Spotki na koniec okresu sprawozdawczego:

> Dariusz Wojdyga Prezes Zarzadu
> Marek Jutkiewicz Wiceprezes Zarzadu

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki ,,HOOP” S.A.

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu 1 Rady Nadzorczej za okres od 1 stycznia 2003 do
31 grudnia 2003 roku wyniosty:

> Wynagrodzenie Zarzadu: 1.330 tys. PLN,
> Wynagrodzenie Rady Nadzorczej: 141 tys. PLN
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1.3 OCENA CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN DLA HOOP S.A.

Czynniki ryzyka i1 zagrozen dla dziatalnosci Spotki wynikaja przede wszystkim ze
specyfiki branzy, do najwazniejszych zaliczamy:

- bardzo duza sezonowos$¢ sprzedazy,

- silne uzaleznienie spozycia wody mineralnej i napojéw od warunkéw pogodowych,

- duza wrazliwo$¢ na zmiany cen surowcoéw do produkcji napojow,

- ryzyko kursowe,

- wrazliwo$¢ na zmiany przepiséOw dotyczace zakladow pracy chronionej.

Czynniki te, mimo istotnego wptywu na dziatalno$¢ Spotki, w dluzszym horyzoncie
czasowym nie stanowia zagrozenia dla jej dzialalno$ci i rozwoju.

Sezonowos$¢ sprzedazy wptywa na duza zmienno$¢ poszczegdlnych sktadnikow majatku
obrotowego. Spotka posiada wystarczajaca ilo§¢ Srodkéw wiasnych oraz pozyskanych w
formie kredytow, aby obstuzy¢ zwigkszone zapotrzebowanie na srodki obrotowe podczas
sezonu.

W celu uniknigcia zagrozen spowodowanych niekorzystnymi zmianami cen surowcow,
podpisywane sa z dostawcami umowy gwarantujace mozliwos¢ zakupu przez caly sezon
podstawowych surowcdéw po cenie nie wyzszej niz ustalona cena maksymalna, a takze
zwigkszane sa zapasy materialdéw do produkcji w okresach kiedy ich cena jest najnizsza.

Ryzyko kursowe wiaze si¢ z faktem, ze znaczna czg$¢ surowcow do produkcji napojow
pochodzi z zagranicy. Ponadto wigkszo$¢ uméw leasingowych denominowanych jest w
EURO. Niekorzystna zmiana relacji EURO/PLN w bardzo duzym stopniu negatywnie
wplyngla na wyniki finansowe osiagnigte w mijajacym roku. Celem eliminacji
niekorzystnego wptywu réznic kursowych na wyniki finansowe, w przypadku negatywnych
oczekiwan, co do przyszltego kursu zlotego, Spdltka planuje stosowanie instrumentow
zabezpieczajacych oferowanych przez instytucje finansowe.

Zmiany w przepisach dotyczacych zakladow pracy chronionej, weszly w zZycie od
poczatku 2004 roku i oznaczaja zmniejszenie przychodow bezposrednio zwiazanych z

zatrudnianiem o0sob niepelnosprawnych o okoto 50%.

1.4 INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH I USLUGACH
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Paleta wyrobow produkowanych i oferowanych przez HOOP S.A. jest bardzo szeroka i
obejmowata w 2003 roku ok. 140 pozycji ( ok. 130 w 2002r.) Spotka produkuje 1 sprzedaje
napoje marek takich jak ,,Hoop”, ,,Hoop Premium”, ,,Hoopek”, ,,Tyski Hoop”, ,,Mr Max”
oraz wodg ,,ARCTIC”. W 2003 roku pojawily si¢ nowe produkty o zasiggu regionalnym:
woda ,,Grodziska” oraz napoje ,,Grodzisk”. Hoop S.A. produkuje takze napoje nalezace do
grupy Private Labels — sa to napoje produkowane wedlug uzgodnionej receptury na zlecenie
firm zewngtrznych. Firmy te oferuja produkty konsumentom pod wtasna marka
wykorzystujac posiadane duze sieci handlowe. Na takich zasadach w sieci sklepow
,Biedronka” sprzedawane sa napoje pod markami: VIVAT, COLA ORIGINAL, LEMO,
Woda OKTAWA i POLARIS w sieci Makro Cash & Carry napoje ,,ARO”, w sieci Eurocash
napoje ,, VOLCANO”, a w sieci Leader Price napoje ,,LEADER PRICE”.

Podstawowe grupy wyrobow to:

1) Napoje gazowane, ktére obejmuja:

a) napoje ,,Hoop Premium”

b) napoje ,,Hoop”

¢) napoje ,,Tyski Hoop”

d) napoje ,,Mr Max”

e) napoje “Grodzisk”

f) napoje gazowane z grupy ,,prywatnych marek”

2) Napoje niegazowane, ktére obejmuja:

a) napoje ,,Hoop”

b) napoje dla dzieci ,,Hoopek™”

¢) napoje ,,Tyski Hoop”

d) napoje ,,Mr Max”

€) napoje niegazowane z grupy ,,prywatnych marek”

3) Napoje pozostate, ktére obejmuja:

a) napoje w kartonach ,,Owocowe witaminy”
b) napoj izotoniczno-energetyczny ,,KOOP”

4) Wody mineralne

a) woda Arctic — gazowana i niegazowana,
b) wody Arctic smakowe — gazowane i niegazowane,
¢) wody z grupy Private Labels — Oktawa, Polaris

© HOOP S.A. 8



Ponizsze tabele prezentuja udziat poszczegélnych rodzajow produktow w catkowitej

sprzedazy Spotki w ujeciu wartosciowym i ilosciowym w latach 2001 - 2003.

Tabela nr 1 Struktura sprzedazy produktow i ustug w latach 2001 - 2003 w ujeciu warto$ciowym.

2003 Rok 2002 Rok 2001
Rodzaj
produktu Sprzedaz  Udziat w Sprzedaz Udziat w Sprzedaz Udziatw
wtys. zt sprzedazy zmiana| wtys.zt sprzedazy zmiana| wtys.zt sprzedazy
Napoje
gazowane 182 116 53,8% 8,6% 167 758 50,8% 251%| 134 075 50,3%|
Napoje
niegazowane 93 683 27,7% -22,4% 120674 36,5% 17,4%| 102784 38,6%
Napoje
pozostate 1320 0,4% -77,8%) 5952 1,8% 1045% 520 0,2%
Woda
Arctic 49 747 147% 45,2% 34 272 10,4% 101,4% 17 015 6,4%
Pozostate
wody 7916 2,3%
Sprzedaz
ustug 3593 1,1%  103%) 1769 0,5% -85,2% 11 970 4,5%
RAZEM 338375  100,0%  2,4%| 330425  100,0% 24,1% 266364  100,0%

W 2003 r. zanotowano przyrost sprzedazy zaré6wno w ujeciu ilosciowym jak i

wartosciowym.

Nalezy tutaj podkresli¢ bardzo dynamiczny rozwdj sprzedazy wody

mineralnej ARTIC (+45% warto$ciowo), ktorej udzial w rynku w ujgciu wartosciowym sigga

poziomu 5,8% i tym samym daje jej trzecia pozycje na rynku wod. Wysoki wzrost osiagnigto

rowniez w przypadku grupy napojoéw gazowanych - o 8,6%, grupa ta stanowi 53,8% ogotu

sprzedazy HOOP S.A.

Tabela 2 Sprzedaz produktéow w latach 2001 - 2003 w ujeciu ilo§ciowym

2003 Rok 2002 Rok 2001
Rodzaj Sprzedaz
produktu  Sprzedazw  Udziatw Sprzedazw  Udziatw wtys. Udziatw
tys. litrbw sprzedazy zmiana tys. litrbw sprzedazy zmiana litréw sprzedazy
Napoje
gazowane 334 653 62,7% 19,0% 281 154 59,9% 36,9% 205 405 57,3%
Napoje
niegazowane 112 692 21,1%  -21,5% 143 632 30,6% 12,4% 127 755 35,6%
Napoje
pozostate 903 02% -66,3% 2679 0,6% 915% 264 0,1%
Woda
Arctic 62 799 11,8% 50,6% 41702 8,9% 66,2% 25 093 7,0%
Pozostate
wody 22 781 4,3% 0,0% 0,0%
RAZEM 533 828 100,0% 13,8% 469 167 100,0% 30,9% 358 517 100,0%
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W przypadku sprzedazy w ujeciu ilo§ciowym odnotowano wzrost, ktéry w stosunku do
2002 roku wynosi 13,8%, a w przypadku wody mineralnej ARCTIC — 50,6%. Decydujacy
wplyw na osiagnig¢te tempo wzrostu mialy ,,napoje gazowane”, ktorych udziat w tacznej
kwocie sprzedazy w ujeciu iloSciowym wyniost 62,7% na koniec 2003 roku. Wzrost w
przypadku tej grupy produktéw wyniost 19%, co bylo zwiazane ze znaczacym wzrostem
rynku napojow o smaku coli. Na koniec 2003 r. udziat warto$ciowy tego smaku w rynku
napojow gazowanych wynosit 51% (o 3 pkt. % wigcej niz na koniec roku poprzedniego). W
segmencie napojow niegazowanych nastapit wzrost sprzedazy napojow w opakowaniach
tradycyjnych ( szklo, karton) kosztem napojéw w opakowaniu PET, co negatywnie wplyn¢lo

na poziom sprzedazy produktéw zaliczanych do tej grupy.

1.5 INFORMACJA O GEOWNYCH KONTRAHENTACH HOOP S.A.

Podstawowym rynkiem zbytu wyrobow HOOP S.A. jest obszar Polski, ktory w catosci
pokryty jest przez sie¢ dystrybucyjna Spotki. Sprzedaz odbywa si¢ w trzech kanatach:
Dystrybucja (hurtownie), Sieci (super 1 hipermarkety), Akwizycja (sprzedaz bezposrednio do
Punktéw Sprzedazy Detalicznej).

Tabela 4 Udzialy kanalow sprzedazy.

Udziat w sprzedazy wyrobéw.| 2001 2002 | 2003

Firmy dystrybucyjne 60% 57.5% | 61%
Sieci 32% 36% | 37.4%
Sprzedaz detaliczna* 8% 6,5% 1 ,6%

W ostatnich latach daje si¢ zauwazy¢ rosnacy udziat sieci hipermarketéw w przychodach
ze sprzedazy Spotki. Udziat Sieci w sprzedazy wzrost od 2002 roku o 1,4 punktu
procentowego. Zwiazane jest to z szybkim zwigkszaniem ilosci placowek handlowych oraz z

rozszerzaniem asortymentu oferowanych przez nie napojow .
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Podobnie jak w 2002 r. okoto 0,1% przychodow ze sprzedazy produktéw stanowit eksport
napojow. Warto zaznaczy¢, ze ostatnim kwartale 2003r oraz w 2004 r. Spoétka podjeta
intensywne dziatania na rzecz aktywizacji eksportu, dlatego w latach kolejnych spodziewamy

si¢ wzrostu znaczenia sprzedazy eksportowe;.

Zakupy podstawowych surowcow do produkcji napojow dokonywane sa przewaznie na

rynku krajowym. Gtéwnymi dostawcami sa:

> cukru - Krajowa Spotka Cukrowa S.A., Cukrownia Werbkowice S.A.

> preform - Alpla Opakowania z Tworzyw Sztucznych Sp. z 0.0., NEMUNO BANGA
Sp. z 0.0.

> emulsji - Esarom Handels und Produktions Sp. z o0.0., Perlarom-Polska Sp. z o.0.,
Carosweet PPH, Doeller Polska Sp. z o.0.

> etykiet — ART. Drukarnia Sp. z 0.0., Zaktad Flexodruku Drukpol,

> zakregtek — Bericap Polska Sp. z 0.0., Novembal

Struktura dostawcow i odbiorcow HOOP S.A. jest zdywersyfikowana, tylko w przypadku
dwoch podmiotow wielko$¢ obrotéw przekroczyta 10% przychodow netto ze sprzedazy.
Zestawienie kontrahentéw , ktorych obroty przekraczaja 10% w przychodach ogdtem w

2003r. zawiera Tabela ponize;j.

Tabela 5 Kontrahenci o obrotach wigkszych niz 10% przychodéw netto Spolki ogétem.

Stosunek obrotéw q
3 3 5 Udzial w
Lp. Nazwa firmy Powigzanie do sprzedazy ]
P zaopatrzeniu
ogolem
1 | Jeronimo Martins Dystrybucja Sp. z 0.0. BRAK 20% -
2 Q;PZL(;AOOpakowama z Tworzyw Sztucznych BRAK i 17%
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2 ANALIZA FINANSOWA HOOP S.A.

2.1 BILANS

Na dzien 31 grudnia 2003 roku suma bilansowa ,,HOOP” S.A. wyniosta 315.093 tys.
PLN. W stosunku do roku poprzedniego oznacza to wzrost o 65,7% czyli o kwotg 124.938
tys. PLN.

W roku 2003 nastapita zmiana struktury zar6wno aktywow jak i pasywow. Udziat
aktywow trwalych w sumie bilansowej wzrést z 50% do 66,8%, natomiast aktywow
obrotowych spadl z 50% do 33,3%. Glowna przyczyna zmiany struktury aktywow bytly
inwestycje dlugoterminowe, ich udzial w sumie bilansowej wzrost z 1,4% na koniec roku
2002 do 20,3% na koniec roku 2003. Wzrost tej pozycji bilansu jest odzwierciedleniem
dokonanych inwestycji — przede wszystkim w rosyjski Megapack, a takze w polskie firmy
dystrybucyjne. Znaczaco wzroslty takze rzeczowe aktywa trwale z 85.169 tys. PLN do 133
809 tys. PLN (o 57,1%), jako efekt realizowanego przez Spotke intensywnego programu
inwestycyjnego — przede wszystkim w zwiazku z uruchomieniem produkcji w zaktadzie w
Grodzisku Wielkopolskim.

Podstawowe pozycje majatku obrotowego przyrastaty w tempie zblizonym do tempa
wzrostu sprzedazy, stad spadek ich udziatu w og6lnej sumie bilansowej do 33,3% wobec 50%
na koniec 2002r.

W przypadku pasywoéw za najistotniejsze nalezy uzna¢ dwie zmiany - wzrost udziatu
kapitatow wiasnych oraz znaczacy przyrost zobowiazah dtugoterminowych. Udzial kapitatow
wlasnych w ogolnej sumie pasywow zwigkszyl si¢ na koniec 2003 roku do 34,7% wobec
20,7% w 2002r. W ujgciu wartosciowym wzrost wynidst 69.940 tys. PLN 1 byt skutkiem
emisji akcji serii D i E zarejestrowanych w 2003r. Skutkiem nowych emisji akcji jest
zwigkszenie kapitatu zaktadowego z 631 tys. PLN do 13.089 tys. PLN. Natomiast
zwigkszenie kapitatu zapasowego o 75.736 tys. PLN jest wynikiem emisji akcji serii E oraz
przeznaczenia na kapitat zapasowy wigkszosci zysku z roku 2002 (na kapitat zapasowy
przeznaczono 17.664 tys. zt).

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania w roku 2003 zwigkszyly si¢ w poréwnaniu
z rokiem 2002 o 54.998 tys. PLN, udzial tej pozycji w strukturze pasywow w 2003 roku spadt
do 65,3% z 79,3%, przy czym udzial zobowiazan krotkoterminowych w  strukturze
finansowania spadt do 39,7% z 56,8%. Wsréd zobowiazan wyzsza dynamike wykazaty
zobowigzania dlugoterminowe — wzrost o 126%, co bylo zwigzane z finansowaniem

dlugoterminowymi umowami leasingowymi inwestycji Spotki w rzeczowy majatek trwaty.
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Zobowiazania krotkoterminowe wzrastaly natomiast w tempie nieznacznie wyzszym od

tempa przyrostu majatku obrotowego.

Zmiany w wielko$ci 1 strukturze aktywow 1 pasywow odzwierciedlaja dynamiczny

rozwdj firmy.

Tabela 6 Bilans ,,HOOP” S.A.

Stan na 31.12. 2003 | Stan na 31.12.2002 Dynamika
Bilans
(w tys.PLN) | (w %) | (w tys.PLN) | (w%) | 2003/2002
Aktywa
I. Aktywa trwate 210 064| 66,7% 95141| 50,0% 220,8%
1. Wartosci niematerialne i prawne 420 0,1% 608 0,3% 69,1%
2. Rzeczowe aktywa trwate 133 809 42,5% 85169 44,8% 157,1%
3. Nalezno$ci dlugoterminowe 5526 1,8% 1875 1,0% 294,7%
4. Inwestycje dtugoterminowe 63 872 20,3% 2577 1,4% 2478,5%
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 437| 358,4% 4912 2,6% 131,0%
Il. Aktywa obrotowe 105029| 33,3% 95014 50,0% 110,5%
1. Zapasy 25 554 8,1% 23066 12,1% 110,8%
2. Naleznosci krotkoterminowe 68 120 21,6% 65616 34,5% 103,8%
3. Inwestycje krétkoterminowe 9 559 3,0% 5993 3,2% 159,5%
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1796 0,6% 339 0,2% 529,8%
Aktywa razem 315 093( 100,0% 190 155| 100,0% 165,7%
Pasywa
|. Kapitat wtasny 109 330| 34,7% 39390 20,7% 277,6%
1. Kapitat zaktadowy 13 089 4,2% 631 0,3% 2074,3%
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) - 22920 -7,3%| - 22920 -12,1% 100,0%
4. Kapitat zapasowy 108 372 34,4% 32636 17,2% 332,1%
5.Kapitat z aktualizacji wyceny 41 0,0% 44 0,0% 93,2%
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 1436 0,5% 1436 0,8% 100,0%
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 7 899 2,5% 7 899 4,2% 100,0%
8. Zysk (strata) netto 1413 0,4% 19664 10,3% 7,2%
Il. Zobowiagzania i rezerwy na zobowiazania 205763| 65,3% 150 765 79,3% 136,5%
1. Rezerwy na zobowigzania 69 0,0% 1374 0,7% 5,0%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 73635 23,4% 32566 17,1% 226,1%
3. Zobowigzania krotkoterminowe 125079 39,7% 108 068 56,8% 115,7%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 6 980 2,2% 8 757 4,6% 79,7%
Pasywa razem 315093| 100,0% 190 155| 100,0% 165,7%
Zrbdto: Opracowanie wlasne
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2.2 RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

W roku 2003 HOOP S.A. osiagneta przychody ze sprzedazy na poziomie 348.026 min
zt wobec 349.868 mln zt w roku poprzednim.

Przy czym przychody ze sprzedazy produktow wzrosty w stosunku do roku 2002 o
7.950 tys. PLN i na 31 grudnia 2003 roku wyniosty 338.375 tys. PLN. Nalezy jednak zwroci¢
uwagge na fakt, ze dane dotyczace roku 2003 i roku 2002 w zakresie przychodow ze sprzedazy
oraz kosztow sprzedazy nie sa w petni porownywalne. Wynika to z faktu, ze poczynajac od
marca 2003 roku rozliczenia Spolki z odbiorcami z tytutu prowadzonych przez nich dziatan
promocyjnych 1 naleznych premii pieni¢znych realizowane sa poprzez wystawianie
zbiorczych faktur korygujacych a nie poprzez wystawianie przez kontrahentow faktur i not
obciazajacych, tak jak to odbywato si¢ do konca lutego 2003 roku. Zmiana zasad
ewidencjonowania przychodoéw i kosztow wptyneta na obnizenie przychoddéw ze sprzedazy
produktéw oraz kosztow sprzedazy o te¢ sama wartos¢, w poréwnaniu do wartosci, jakie
otrzymaliby$my zgodnie z zasadami obowiazujacymi do lutego 2003r. W okresie 01 stycznia
2003 roku — 31 grudnia 2003 roku zostaly wystawione zbiorcze faktury korygujace o taczne;j
warto$ci 14.352 tys. PLN, powigkszajac przychody ze sprzedazy o w/w kwotg uzyskaliby$my
ich wzrost 0 6,5%.

W zakresie przychodow netto ze sprzedazy towardéw i materialdéw Spotka odnotowata
spadek z 19.443 tys. zt do 9.651 tys. zt. Spadek jest wynikiem jednorazowej operacji - w
2002r. HOOP S.A. dokonal sprzedazy 6 tys. ton cukru.

Zwigkszyly si¢ koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow (o 6,9%), przy
czym koszt wytworzenia sprzedanych produktéw w poréwnaniu z rokiem 2002 wzrést o
11,6%, w ujeciu wartos§ciowym z 195.984 tys. PLN do 218.779 tys. PLN. Koszt wytworzenia
rost szybciej od tempa wzrostu przychodow ze sprzedazy za sprawa wzrostu cen
podstawowych surowcoéw w stosunku do analogicznego okresu w roku 2002. Podwyzka cen
surowcow wiazata si¢ z wysokimi cenami ropy naftowej (implikujacymi zwigkszenie cen
materiatow takich jak preformy, nakrgtki, folia termokurczliwa itp.) oraz oslabieniem kursu
PLN w stosunku do EURO, co przelozylo si¢ na wzrost cen koncentratéw i emulsji do
napojow.

W 2003r. zanotowano zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 119.732 tys. PLN. Co
oznacza spadek o 12,2% w poréwnaniu z zesztym rokiem. Koszty sprzedazy obnizyly si¢ o

5,6%, czyli o 5.826 tys. PLN 1 wyniosty 98.853 tys. PLN. Nalezy przy tym pamigta¢ o

© HOOP S.A. 14



zmianach zasad ewidencjonowania, o ktérych mowa powyzej, a dotyczacych takze tej wtasnie
pozycji.

W 2003 roku wystapita strata na sprzedazy w wysokosci 8.407 tys. PLN. Pozostale
przychody operacyjne wyniosty 35.786 tys. PLN i byly wyzsze o 27,8% niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Pozostale koszty operacyjne wzrosty z poziomu 4.955 tys. PLN w
roku 2002 do 11.638 tys. PLN. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej spadt o 47,7% i na koniec
grudnia 2003 wynidst 15.741 tys. PLN.

Odnotowano wzrost przychodéw finansowych, z 270 tys. PLN w roku 2002 do 2.292
tys. PLN w roku 2003 (dynamika — 848,9%). Co w duzej mierze jest efektem zwigkszonego
zysku ze zbycia inwestycji oraz wyzszych przychodéw odsetkowych.

Na wyniki finansowe osiagni¢te w roku 2003 przez HOOP S.A. podstawowy wptyw
miat wzrost kosztéw finansowych (o 41,8%), ktore wyniosty 18.105 tys. PLN.

W 2003 roku HOOP S.A. odnotowata strate na dziatalnosci gospodarczej w wysokosci
72 tys. zt oraz zysk netto na poziomie 1.413 tys. zt.

Znaczacy wptyw na wynik finansowy Spotki w 2003 roku miaty nastgpujace czynniki:

- wzrost kosztow finansowych z tytulu ujemnych réznic kursowych, kwota
niezrealizowanych ujemnych réznic kursowych na 31.12.2003r. wyniosta 8.327 tys. zt
a kwota zrealizowanych ujemnych réznic kursowych wyniosta 3.022 tys. zt,

- zwigkszenie kosztow amortyzacji - 22.056 tys. zt w roku 2003 w stosunku do 19.177
tys. zt w roku ubieglym, co jest skutkiem wysokich naktadow inwestycyjnych na
rzeczowy majatek trwaly,

- wzrost kosztow odsetkowych (o 1.105 tys. PLN w stosunku do roku 2002) w duzej
mierze zwiazany z naktadami inwestycyjnymi,

- wzrost kosztow surowcOow na skutek wzrostu cen ropy naftowej oraz ostabienia
ztotego wobec euro, co wptynglo na wyzsze tempo wzrostu kosztu wytworzenia i
zmniejszenie realizowanej marzy,

- przeszacowanie aktywow z tytutu przejsciowej roznicy w podatku dochodowym ze
wzgledu na obnizenie stawki podatku dochodowego od 0séb prawnych z 27% w roku

2003 roku do 19% w roku 2004 (przeszacowanie to stanowito kwotg 1.057 tys. zt).
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Tabela 7 Rachunek zyskéw i strat ,HOOP” S.A.

. 01.01- 01.01- Dynamika
RACHUNEK ZYSKOW T STRAT 31.12.2003 | 31.12.2002 | 2003 2002

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialéw, 348 026 349 868 99,5%

= ty1l.nl;rzychody netto ze sprzedazy produktow 338 375 330 425 102,4%

2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 9 651 19 443 49,6%

II. Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materialéw, w tym: 228 294 213 525 106,9%

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 218 779 195 984 111,6%

2. Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 9515 17 541 54,2%

III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 119 732 136 343 87,8%

IV. Koszty sprzedazy 98853] 104679 94,4%

V. Koszty ogélnego zarzadu 29286 21714 134,9%

VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) -8407 9 950 -84,5%

VII. Pozostate przychody operacyjne 35 786 28012 127,8%

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 811 028 87,4%

2. Dotacje 0 0 0

3. Inne przychody operacyjne 34 975 27 084 129,1%

VIII. Pozostate koszty operacyjne 11 638 4 955 234,9%
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 4 832 2220 217,7%

3. Inne koszty operacyjne 6 806 2 735 248,8%

IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 15 741 33 007 47,7%

X. Przychody finansowe 2292 270 848,9%

1. Dywidendy i udziaty w zyskach: 0 0 0

2. Odsetki: 795 211 376,8%

3. Zysk ze zbycia inwestycji 1497 59 2537,3%

4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0

5. Inne 0 0 0

XI. Koszty finansowe 18 105 12 768 141,8%

I Odsetki: 6 647 5542 119,9%

2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0

3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0 0

4 Tnne 11458 7226 158,6%

XII. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XI) =72 20 509 _0,4 %

XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0

1. Zyski nadzwyczajne 0 0 0

2. Straty nadzwyczajne 0 0 0

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) =72 20 509 -0,4%

XV. Podatek dochodowy -1 485 845 -175,7%

a) czg$¢ biezaca 0 0 0

b) czgs¢ odroczona -1 485 845 -175,7%

XVI. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0 0 0

XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych 0 0 0

wycenianych metoda praw wlasnosci
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 1413 19 664 7,2%
Zrodto: Opracowanie whasne
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2.3 WSKAZNIKI FINANSOWE

Analiza HOOP S.A. przy pomocy wskaznikéw finansowych pokazuje pogorszenie si¢

sytuacji Spotki w zakresie osiaganej rentownosci.

2.3.1. Wskazniki plynnosci

W 2003 roku wskazniki ptynnosci spotki wykazaly nieznacznie malejaca tendencje.
Wskaznik ptynnosci biezacej spadt z 0,88 w roku 2002 do 0,84 na koniec 2003r., a wskaznik
ptynnos$ci szybkiej zmalat z 0,67 (2002r.) do 0,64 w roku 2003. W omawianym okresie

zobowiazania krotkoterminowe przyrastaty nieznacznie szybciej niz majatek obrotowy.

2.3.2. Wskazniki rentownosci

Na koniec 2003 roku nastapito pogorszenie w stosunku do 2002 roku wskaznikow
rentownosci. Najwigksze zmiany dotycza marzy zysku netto ze sprzedazy, nastapit spadek tej
wielkosci z 2,84% w 2002 roku do — 2,42 % w roku 2003. Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego
zmalata z 49,92% do 1,29%, co wynika z dwoch czynnikow: spadku zysku netto oraz wzrostu
kapitatu wlasnego. Stopa zwrotu z aktywoéw zmalata z 10,34% w roku 2002 do 0,45% w roku
2003, co poza spadkiem kwoty zysku, wynika ze wzrostu warto$ci aktywow — przede
wszystkim majatku trwatego. Stopa zwrotu z majatku obrotowego uksztaltowala si¢ na

poziomie 1,35% w roku 2003, w 2002 roku wyniosta 20,70%.

2.3.3. Wskazniki sprawnosci operacyjnej

W tej grupie wskaznikoOw najbardziej znaczacy spadek w 2003 roku odnotowano w
przypadku wskaznika produktywno$ci majatku trwalego: z 3,68 w roku 2002 do 1,66 w roku
2003. Ogodlny wskaznik produktywnosci majatku w roku 2003 ksztattowal si¢ na poziomie
1,10 wobec 1,84 w roku poprzednim. Pogorszenie wskaznikow to skutek przede wszystkim
inwestycji w majatek trwaly, w tym majatek finansowy oraz znaczacego zwigkszenia mocy
produkcyjnych, ktére beda wykorzystywane w kolejnych okresach. Wskaznik rotacji majatku
obrotowego w roku 2003 nieznacznie zmalat do 3,31, w roku 2002 ksztaltowatl si¢ na
poziomie 3,68. Na zmiang¢ wskaznikow sprawnosci operacyjnej miata wptyw zmiana zasad
ewidencjonowania przychodéw, o ktorej mowa w czesci poswieconej analizie Rachunku

zyskow 1 strat.

2.3.4 Wskazniki wspomagania finansowego
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W 2003 roku nastapita poprawa wskaznikow wspomagania finansowego:

*  wzrdst wskaznik udzialu kapitatéw wlasnych w finansowaniu majatku do poziomu 34,7%
wobec 20,71% w roku 2002,

o wzrost wskaznik relacji kapitatu statego do majatku trwatego - w 2003 roku wyniost
87,10%, w roku 2002 — 75,63%,

» spadl wskaznik relacji zobowiazan do kapitaldow wiasnych: z 382,75% w roku 2002 do
188,20% w roku 2002,

* spadta stopa zadluzenia z poziomu 73,96% do 63,07%.

Znaczna poprawa wskaznikow wspomagania finansowego wynika przede wszystkim z

podwyzszenia kapitatu zakladowego w roku 2003 oraz zatrzymania z przeznaczeniem na

kapitat zapasowy wigkszosci kwoty zysku netto z roku 2002.
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Tabela 8 Analiza wskaznikowa ,,HOOP” S.A.

Wartos¢ wskaznika

Nazwa Sposoéb liczenia
2003 2002
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik plynnosci biezacej Aktywa obrotowe / Zobowigzania 0,84 0,88
krotkoterminowe
Wskaznik plynnosci szybkiej (Aktywa obrotowe - Zapasy) / Zobowigzania 0,64 0,67
krétkoterminowe
Wskazniki rentownosci
Marza zysku brutto ze sprzedazy Zysk bru_tto ze sprzedazy / Przychody ze 34,4% 39,0%
sprzedazy
Marza zysku netto ze sprzedazy Zysk net_to ze sprzedazy / Przychody ze -2,4% 2,8%
sprzedazy
Stopa zysku operacyjnego Zysk operacyjny / Przychody ze sprzedazy 4,5% 9,4%
Wskaznik rentownosci brutto Zysk brutto / Przychody ze sprzedazy 0,0% 5,9%
Wskaznik rentownosci netto Zysk netto / Przychody ze sprzedazy 0,4% 5,6%
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego Zysk netto / Kapitaty wtasne 1,3% 49,9%
Stopa zwrotu z aktywéw Zysk netto / Aktywa ogdtem 0,4% 10,3%
Stopa zwrotu majatku obrotowego Zysk netto / Aktywa obrotowe 1,3% 20,7%
g . (Zysk netto + Amortyzacja) / o o
Stopa nadwyzki finansowej Przychody netto ze sprzedazy 6,74% 11,1%
Wskazniki sprawnosci operacyjnej
Wskaznik produktywnosci majatku Przychody ze sprzedazy / Aktywa ogotem 1,10 1,84
Wskaznik produktywnosci majatku Przychody ze sprzedazy / Aktywa trwate 1,66 3,68
trwatego
Wskaznik rotacji majatku obrotowego Przychody ze sprzedazy / Aktywa obrotowe 3,31 3,68
Wskazniki wspomagania finansowego
(Zobowigzania dtugoterminowe +
Stopa zadtuzenia Zobowigzania krotkoterminowe) / Aktywa 63,1% 74,0%
ogotem
Wskaznik udziatu kapitatow wtasnych w . . o o
finansowaniu majatku Kapitaty wlasne / Aktywa ogdtem 34,7% 20,7%
Wskaznik relacji zobowigzan do Zobowigzania ogotem / Kapitaly wiasne 1882% | 382,7%
kapitatéw wtasnych
Wskaznik relacji kapitatu statego do (Kapitaty wlasne + Zobowigzania 87.1% 75.6%

majatku trwatego

diugoterminowe) / Aktywa trwate

Zrbdlo: Opracowanie wlasne
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2.4 OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI SPOLKI ORAZ
ZDOLNOSCI DO REGULOWANIA ZOBOWIAZAN

Sytuacja finansowa Spotki jest zadowalajaca. Spotka nie ma probleméw w zakresie
regulowania swoich biezacych zobowiazan jak 1 zaciagania nowych. Wyhamowaniu ulegta
tendencja spadkowa wskaznikow ptynnosci, a wptywy z dokonanych w 2003 roku emisji
akcji przyczynity si¢ do znacznej poprawy wskaznikéw zadtuzenia HOOP S.A.

Rowniez w roku 2004 nie powinny wystapi¢ w Spolce zadne problemy z wywiazywaniem
si¢ z zaciagnigtych zobowiazan. Znaczne zmniejszenie, w stosunku do lat poprzednich,
planowanych na 2004r. naktadéw inwestycyjnych, przy wysokiej rocznej kwocie amortyzacji,
pozwoli zmniejszy¢ poziom zadtuzenia Spoéiki i bedzie wplywaé na poprawe wskaznikow

ptynnosci.

2.5 ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA SPOLKA

W 2003r. rozpoczat dziatalno$¢ Zaktad Produkcyjny w Grodzisku Wielkopolskim, ktory
zostal wlaczony w strukturg organizacyjna Spotki. Zaklad stworzono na bazie przejgtego w
listopadzie 2002 roku PPWM ,,Woda Grodziska” Sp. z 0.0. Od lutego 2003 roku HOOP S.A.
dzierzawi od w/w spotki majatek produkcyjny natomiast dziatalno$¢ spotki PPWM ,Woda
Grodziska” Sp. z 0.0. zostala ograniczona do dzierzawy posiadanego majatku produkcyjnego

spotce dominujace;.

2.6 INFORMACIJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, POZYCZKACH 1
DOTACJACH

Na dzien 31 grudnia 2003 roku Spotka realizowala nastgpujace umowy kredytow i
pozyczek:

*  kredyt inwestycyjny z Banku Handlowego w Warszawie S.A. S.A. w wysokosci 5,0
mlin PLN. Na dzien 31 grudnia 2003 roku kwota pozostata do sptaty wynosita 2.017
tys. PLN z terminem sptaty do 24 stycznia 2006 roku,

e kredyt w rachunku biezacym z Banku Handlowego w Warszawie S.A. do
maksymalnej wysokosci 10,0 mIn PLN. Na dzien 31 grudnia 2003r. kwota
zadtuzenia wynosita 8.889 tys. PLN. Jest to kredyt tygodniowy, odnawialny
automatycznie 1 jego splata jest wymagalna gdy Bank pisemnie zazada jego sptaty,

* kredyt obrotowy z Banku Handlowego w Warszawie S.A. do maksymalnej

wysokosci 4,5 min PLN. Na dzien 31 grudnia 2003 roku kwota zadtuzenia wraz z
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2.7

narostymi odsetkami wynosita 4.529 tys. PLN. Termin splaty kredytu to 29
pazdziernik 2004 roku,

kredyt obrotowy z Fortis Banku Polska S.A. do maksymalnej wysoko$ci 5 min PLN.
Na dzien 31 grudnia 2003 roku kwota zadtuzenia wynosita 1.006 tys. PLN. Termin
sptaty to 20 marzec 2004 roku,

kredyt w rachunku biezacym w BRE Bank S.A. do maksymalnej wysokosci 6,2 mln
PLN. Na dzien 31 grudnia 2003 kwota zadluzenia wynosita 5.472 tys. PLN. Termin
sptaty kredytu to 15 stycznia 2004 roku,

kredyt w rachunku biezacym w Raiffeisen Bank Polska S.A. w wysokosci 10 min
PLN. Na dzien 31 grudnia 2003 roku kwota pozostata do sptaty wynosita 9.763 tys.
PLN. Termin sptaty kredytu to 30 wrzesnia 2004 roku,

kredyt w rachunku biezacym w Banku Przemystowo-Handlowym PBK S.A. w
wysokosci 8,0 mln PLN. Na dzien 31 grudnia 2003 kwota pozostata do sptaty
wynosita 4.800 tys. PLN. Termin splaty kredytu to 31 grudnia 2004 roku,

pozyczka od spotki Dohler Engineering z siedziba w Niemczech w wysokosci 377
tys EUR. Na dzien 31 grudnia 2003 kwota pozostala do sptaty wraz z narostymi
odsetkami wynosita 337 tys. EUR, co byto rownowazne kwocie 1.605 tys. PLN.
Termin splaty pozyczki to 28 luty 2006 roku.

INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH, PORECZENIACH I
GWARANCJACH

W okresie objetym sprawozdaniem Spotka zawarla dwie umowy pozyczki, na mocy

ktérych udzielita pozyczki spotce zaleznej Dom Handlowy Megapack:

pozyczka w wysokosci do 100 tys. USD udzielona spotce Dom Handlowy Megapack
Sp. z 0.0. na podstawie umowy pozyczki z dnia 10 marca 2003 roku z terminem sptaty
do 9 marca 2004 roku,

pozyczki w tacznej wysokosci 1.050 tys. USD udzielone spotce Dom Handlowy
Megapack Sp. z 0.0. na podstawie umowy pozyczki do 1.500 tys. USD z dnia 28
marca 2003 roku z terminem sptaty do 30 pazdziernika 2004 roku.

Stan pozyczek udzielonych spotce Dom Handlowy Megapack na dzien 31 grudnia 2003 r.

wynosit 1.300 tys. USD, co bylo réwnowazne kwocie 4.798 tys. PLN. Cato$¢ zadtuzenia

zostala sptacona w styczniu 2004 toku.
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Spotka zalezna PPWM ,,Woda Grodziska” Sp. z 0.0. w miesiacach czerwiec — sierpien
2003 sptacita pozyczke udzielona przez HOOP S.A. w kwocie 400 tys. PLN. Na dzien 31
grudnia 2003 roku stan zadluzenia PPWM ,,Woda Grodziska” Sp. z 0.0. z tytulu udzielonych
pozyczek wobec HOOP S.A. wynosit 0 PLN.

2.8 ZAMIERZENIA INWESTYCYJNE HOOP S.A. ORAZ MOZLIWOSCI ICH
REALIZACJI

Plan inwestycyjny HOOP S.A. zaklada, ze w roku 2004 spdtka zrealizuje wydatki
inwestycyjne na poziomie 14 mln PLN, a wigc znacznie nizszym niz w latach ubieglych. Gros
wymienionej kwoty przypada na pierwszy kwartat 2004 1 jest zwigzane z zakonhczeniem
inwestycji w zakladzie w Grodzisku Wielkopolskim. Na poczatek 2004r. moce produkcyjne
HOOP S.A. osiagnely poziom 150.000 but./h 1 w ocenie Zarzadu sa wystarczajace z punktu
widzenia planow ekspansji rynkowej, dlatego w najblizszych latach Spotka bedzie ponosita
stosunkowo niskie naktady inwestycyjne, zwiazane przede wszystkim z inwestycjami o
charakterze adaptacyjnym i odtworzeniowym.

Finansowanie wydatkow inwestycyjnych odbywac si¢ bedzie gloéwnie w oparciu o
kredyty bankowe, leasing, a takze ze srodkow wilasnych Spoiki.

Na podstawie dotychczasowego przebiegu proceséw inwestycyjnych oraz uwzgledniajac
sytuacje¢ finansowa Spotki mozna stwierdzi¢, ze nie wystepuja zagrozenia dla mozliwosci

realizacji zatozonych inwestycji.

2.9 OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI
WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na 2003 rok.

© HOOP S.A. 22



3 INFORMACIJE O ZNACZACYCH UMOWACH ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKE

3.1 UMOWY KREDYTOWE

W roku 2003 HOOP S.A. realizowala nast¢pujace znaczace umowy kredytowe:

* Umowa o kredyt inwestycyjny z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. S.A. w
wysokosci 5,0 mln PLN. Termin splaty to 24 styczen 2006 roku.

*  Umowa o kredyt w rachunku biezacym z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
do maksymalnej wysokosci 10,0 mln PLN. Jest to kredyt tygodniowy, odnawialny
automatycznie i jego splata jest wymagalna gdy Bank pisemnie zazada jego splaty.

* Umowa o kredyt obrotowy z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. do
maksymalnej wysokosci 4,5 mln PLN. Termin splaty kredytu to 29 pazdziernik 2004
roku.

*  Umowa o kredyt obrotowy z Fortis Bankiem do maksymalnej wysokosci 5 mln PLN.
Termin splaty to 20 marzec 2004 roku.

* Umowa o kredyt w rachunku biezacym w BRE Bank S.A. do maksymalnej
wysokos$ci 6,2 mln PLN. Termin sptaty kredytu to 15 stycznia 2004 roku.

*  Umowa o kredyt w rachunku biezacym w Raiffeisen Bank Polska S.A. w wysokosci
10 min. PLN. Termin sptaty kredytu to 30 wrze$nia 2004 roku.

*  Umowa o kredyt w rachunku biezacym w Banku Przemystowo-Handlowym PBK
S.A. w wysokosci 8,0 mln PLN. Termin splaty kredytu to 31 grudnia 2004 roku.

3.2 UMOWY HANDLOWE

3.2.1 Dostawcy

Znaczqce umowy handlowe zawarte przez HOOP S.A. z dostawcami:

- VITATRADE Sp. z 0.0. w zakresie wykonania etykiet, etykietowania i konfekcjonowania napojow ,
- VITATRADE Sp. z 0.0. w zakresie przygotowania i rozlewania napojow,

- SULICH Sp. z 0.0. w zakresie uslug przewozowych,

- ALPLA Sp. z 0.0. w zakresie dostaw preform do produkcji butelek PET,

- NEMUNO BANGA Sp. z 0.0. w zakresie dostaw preform do produkcji butelek PET,

- ART. Drukarnia Sp. z 0.0. w zakresie dostaw etykiet,
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- Zaklad Flexodruku DRUKPOL w zakresie dostaw etykiet,

- Cukrownia WERBKOWICE S.A. w zakresie dostaw cukru,

- Krajowa Spotka Cukrowa S.A. w zakresie dostaw cukru,

- Przedsigbiorstwo Produkcji Woéd Mineralnych ,,WODA GRODZISKA” Sp. z 0.0. w
zakresie dzierzawy gruntow, budynkéw i1 budowli wraz z wyposazeniem,

- ESAROM Handels und Produktions Sp. z 0.0. w zakresie dostaw emulsji,

- BERICAP Polska Sp. z 0.0. w zakresie dostaw zakrgtek.

Znaczqgce umowy inwestycyjne zawarte przez HOOP S.A. z dostawcami.

- OCMER Sp. z 0.0. - na budowe hali magazynowej w Grodzisku Wielkopolskim,
- BT Polska Sp. z 0.0. - w zakresie montazu systemu regalow wysokiego sktadowania,
- DOHLER ENGINEERING Sp. z 0.0. - na wykonanie projektu syropiarni,

- WEDECO Technologie Ochrony Srodowiska Sp. z 0.0. - na dostawe stacji

przygotowywania wody,

- EUROWATER Sp. z o0.0. - umowy w zakresie dostawy urzadzen do filtrowania i

oczyszczania wody w technologii odwrdconej osmozy.

3.2.2 Odbiorcy

HOOP S.A. wspolpracuje z okoto stu pigédziesigcioma dystrybutorami w oparciu o
dlugoterminowe umowy handlowe, zawierane na czas nieokreslony.
Wspolpraca z sieciami super 1 hipermarketow w liczbie ok. 25 opiera si¢ najczesciej

na umowach handlowych odnawianych corocznie.

3.3 UMOWY UBEZPIECZENIA

W 2003 roku, w ramach dotychczas prowadzonej polityki, mienie stanowiace
wilasnos¢ HOOP S.A., lub bedace w uzytkowaniu spotki na podstawie umoéw
cywilnoprawnych ubezpieczane byto na podstawie odrgbnych polis dotyczacych

poszczego6lnych sktadnikow mienia. Umowy ubezpieczenia zawierane byty z nastgpujacymi
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ubezpieczycielami: Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji ,,WARTA” S.A., Powszechny
Zaktad Ubezpieczen S.A., Towarzystwo Ubezpieczen 1 Reasekuracji CIGNA STU S.A.,
Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeniowe Ergo Hestia S.A. oraz TU Allianz Polska S.A.
Przez okres ostatniego kwartalu 2003 roku Spotka prowadzila prace nad wprowadzeniem
programu centralizacji ubezpieczen. Zgodnie z zawartymi na poczatku stycznia 2004
umowami mienie oraz dziatalno$¢ spotki ubezpieczone sa na podstawie 3 umow:

* Umowy ubezpieczenia mienia z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji ,,WARTA”

S.A.,
* Umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z TU Allianz Polska S.A.,

*  Umowy ubezpieczenia pojazdéw z STU ERGO Hestia S.A..

W ramach programu dokonano ujednolicenia terminéw ubezpieczen. Mienie Spotki
wlaczone jest do polisy jako calo$¢. Nowo zakupywane sktadniki mienia obejmowane sa
klauzula automatycznego pokrycia. Sktadniki mienia nie wpisane w ewidencj¢ ksiegowa w
wyniku btedéw 1/lub opuszczen 1 w zwiazku z tym nie zgloszone do ubezpieczenia rowniez sa
objete ochrong na mocy klauzuli btedéw i opuszczen. Zrealizowany program dokonat
roOwniez zmiany bazy ubezpieczenia z tzw. ,ryzyk wymienionych”, gdzie ochrona
obejmowata konkretne ryzyka wymienione w polisach, na bazg ,,all risks”, co oznacza, ze
ochrona obejmuje kazde uszkodzenie mienia nie obj¢te wylaczeniem w warunkach.

Wprowadzony program pozwolil na uzyskanie przez Spotke oszczg¢dnosci w zakresie
ponoszonych sktadek ubezpieczeniowych przy jednoczesnym zwigkszeniu zakresu ochrony

ubezpieczeniowe].

3.4 UMOWY KUPNA - SPRZEDAZY UDZIALOW I AKCJIL.

W 2003 roku Spotka nabywala akcje i udzialty w innych podmiotach, w tym przede
wszystkim udziat w OOO Megapack, a takze zbyta udziat w OOO Targowyj Dom Megapack.

Szczegotowy opis dokonanych transakceji zawiera punkt. 4.1 niniejszego Sprawozdania.
4 POWIAZANIA KAPITALOWE SPOLKI

4.1 INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH
LUB KAPITALOWYCH SPOLKI Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ O JEJ
GLOWNYCH INWESTYCJACH KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH

W dniu 31 grudnia 2003 roku w posiadaniu Spotki HOOP S.A. znajdowatly si¢ udziaty
nastepujacych spotek zaleznych:
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Przedsi¢biorstwo Produkcji Wod Mineralnych ,,Woda Grodziska” Sp. z o.o.

Od dnia 22 listopada 2002 HOOP S.A. nabywata udziaty w PPWM Woda Grodziska
Sp. z 0.0. 1na dzien 31 grudnia 2002 posiadata 37.086 udziatow o wartosci nominalnej 1.000
zt kazdy, 1 facznej wartosci 37.086 tys. PLN, reprezentujacych 99,77% kapitatu zaktadowego
spotki PPWM Woda Grodziska Sp. z 0.0.. Cena nabycia w/w udziatow stanowi kwotg 2.576
tys. PLN.

W ciagu roku 2003 HOOP S.A. nabywata udziaty od drobnych udzialowcow i na
31.12.2003 posiadata 37.125 udziatéw stanowiacych 99,88% kapitatu zaktadowego Spotki.
Warto$¢ udzialow nabytych w 2003r. to 13 tys. zl, inwestycje sfinansowano ze $rodkow
wlasnych HOOP S.A.

W chwili obecnej podstawa dziatalnosci spotki PPWM ,;Woda Grodziska” jest

dzierzawa mienia produkcyjnego na rzecz HOOP S.A.

Pomorskie Centrum Dystrybucji HOOP Sp. z o.o0.

Dnia 13 listopada 2003 HOOP S.A. obje¢ta 360 udziatow w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spotki PCD HOOP Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 500 ztotych kazdy udziat i
tacznej wartosci 180.000 PLN. Obecnie HOOP S.A. posiada udzialy stanowiace 75% kapitatu
zaktadowego PCD HOOP Sp. z o.0.. Udzialy zostaly optacone aportem w postaci wymagalne;j
1 niespornej wierzytelnosci, sfinansowanie inwestycji byto mozliwe dzigki srodkom z emisji
3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E HOOP S.A.

Podstawowa dziatalno$cia spotki PCD HOOP Sp. z o0.0. jest sprzedaz hurtowa napojow
bezalkoholowych i alkoholowych.

Rabat Pomorze S.A.

Dnia 7 listopada 2003roku HOOP S.A. nabyta 404 akcje serii E w cenie emisyjnej
4.950,50 zt za akcj¢ wyemitowanych przez ,,Rabat Pomorze” S.A. , ktére uprawniaja do 4,4%
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoéiki ,,Rabat Pomorze” oraz stanowia
8,75% kapitatlu ,,Rabat Pomorze” S.A.

Podstawowa dziatalno$cia jest handel detaliczny i hurtowy w branzy spozywcze;.
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000 Megapack

W dniu 10 grudnia 2003 zostata podpisana umowa, w wyniku ktéorej HOOP S.A. w
dniu 11 grudnia 2003 roku nabyta 50% udzialu w kapitale zakladowym spotki Megapack z
siedziba w Widnoje, Rosja o wartosci nominalnej 4.200,00 rubli rosyjskich za kwote
stanowigca rownowarto$¢ w rublach rosyjskich 10.750.000,00 USD (dziesi¢¢ milionow
siedemset pigédziesiat tysiecy dolarow amerykanskich).  Srodki na nabycie udzialu
pochodzity z emisji 3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E HOOP S.A.

Zgodnie z umowa HOOP S.A. ma prawo do mianowania dwodch sposrdd czterech
cztonkéow Rady Dyrektoréw spotki Megapack. Od 1 stycznia 2004 roku ktorykolwiek z
cztonkow Rady Dyrektoréw mianowanych przez HOOP S.A. ma glos decydujacy przy
wyborze Przewodniczacego Rady Dyrektorow, w przypadku réwnej ilosci oddanych gloséw
za 1 przeciw.

Ponadto, od 1 stycznia 2004 roku HOOP S.A. dysponuje liczba gloséw
proporcjonalng do swojego udzialu w kapitale zaktadowym Spotki Megapack, tj. 50% plus
jeden glos przy glosowaniu wspolnikow dotyczacym powotania lub odwotania Dyrektora
Generalnego. W rezultacie HOOP S.A. ma decydujacy wplyw na powotlanie i odwotanie
Dyrektora Generalnego.

15 grudnia 2003 roku Zgromadzenie Wspdlnikow podjelo uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spotki Megapack z 8.400 rubli rosyjskich o kwote 250.234.900,00
rubli rosyjskich, co stanowi réwnowarto$é¢ 8.500.000,00 USD. Srodki na podwyzszenie
kapitalu, w czeéci przypadajacej na HOOP S.A. (4.250.000 USD), pochodzily z emisji
3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E HOOP S.A.

11 grudnia 2003 roku HOOP S.A. zbyta na rzecz spotki Megapack 50% udzialu w
kapitale zakladowym Domu Handlowego Megapack sp. z o.0. z siedziba w Widnoje,
Promzona, korp. 453, okreg moskiewski, Federacja Rosyjska o warto$ci nominalnej 8.400,00
rubli rosyjskich, cena zbycia wyniosta 8.400,00 rubli rosyjskich.

Obecnie Megapack posiada 100% udzialu w kapitale spotki Dom Handlowy
Megapack.

Przedmiotem dziatalno$ci spotki OOO Megapack jest produkcja napojow
bezalkoholowych 1 alkoholowych.

Nabywajac udziat w OOO Megapack, HOOP S.A. powigkszyla swoja Grupg
Kapitatowa o firme:
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- umozliwiajaca dostgp do dynamicznie rozwijajacego si¢ rynku rosyjskiego przede
wszystkim w najbogatszym regionie Rosji —Regionie Moskiewskim

- zajmujaca wysoka pozycje 1 posiadajaca znaczace udzialty w moskiewskim rynku
napojow niskoalkoholowych

- posiadajaca dobrze rozbudowane i ciagle rozwijane kanaty dystrybucji

- w pelni zorganizowana, posiadajaca wszystkie niezbedne zezwolenia i certyfikaty,
dysponujaca nowoczesnym i wydajnym majatkiem produkcyjnym oraz
wykwalifikowanymi zasobami ludzkimi niezb¢dnymi dla zapewnienia najwyzszych

standardow produkcji.

00O Targowyj Dom Megapack

W czerwcu 2002 roku Spotka, wnoszac aport o wartosci 1 tys. PLN. objeta 50%
udziatu w rosyjskiej firmie Dom Handlowy Megapack zajmujacej si¢ dystrybucja napojéw na
terenie Moskwy. Zakup ten zostal sfinansowany ze §rodkéw wiasnych Spoiki.

11 grudnia 2003 roku HOOP S.A. zbyta na rzecz Spoétki Megapack 50% udzialu w
kapitale zakladowym Domu Handlowego Megapack sp. z o.0. z siedziba w Widnoje,
Promoza, korp. 453, okreg moskiewski, Federacja Rosyjska o warto§ci nominalnej 8.400,00
rubli rosyjskich, cena zbycia wynosita 8.400,00 rubli rosyjskich.

W wyniku tego spotka Megapack posiada 100% udziatu w kapitale spotki Dom
Handlowy Megapack.

Dom Handlowy Megapack jest spotka posrednio zalezng od HOOP S.A.

00O Targowyj Dom Megapack Severozapad

Spotka zostata zatozona w lipcu 2003 roku. Siedziba spoiki jest Sankt Petersburg, Rosja,
S-P, Zastavskaya 5.

Dom Handlowy Megapack posiada 100% udzialu w kapitale spotki Dom Handlowy
Megapack Severozapad.

Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest $wiadczenie ustug merchandisingu dla kluczowych
dystrybutorow produktow Megapack w rejonie Sankt-Petersburga. Spotka dokonuje réwniez
obstugi dostaw z Megapacku.

Dom Handlowy Megapack Severozapad jest spotka posrednio zalezna od HOOP S.A.
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Podsumowanie.

W 2003 roku HOOP S.A. zaangazowata si¢ kapitatowo w kilka podmiotéw. Na rynku
polskim Spoétka objeta akcje 1 udzialy w firmach zajmujacych si¢ dystrybucja, miedzy innymi
produktow wytwarzanych przez HOOP S.A. Akwizycje na rynku dystrybutoréw beda
kontynuowane takze w latach kolejnych, co jest zwiazane z dazeniem Spoéiki do jak
najwigkszej kontroli nad kanatami dystrybucji produktow.

Zarowno z punktu widzenia skali inwestycji, jak 1 planow strategicznych HOOP S.A.
spos$rod dokonanych inwestycji, najwigksze znaczenie ma objecie udziatu w rosyjskiej grupie
Megapack. Grupg tworzy spotka produkcyjna OOO Megapack, oraz zalezna od niej OOO
Targowy] Dom Megapack- zaangazowana w handel i dystrybucje produktow podmiotu
dominujacego na terenie Moskwy. Ponadto OOO Targowyj Dom Megapack posiada 100%
udzialow w OOO Targowy] Dom Megapack Severozapad — operujacej na terenie St.
Petersburga.

Grupa Megapack zajmuje si¢ produkcja 1 sprzedaza napojow bezalkoholowych oraz
napojow z niewielka zawartoscia alkoholu. Znaczacym zrodtem przychodow sa takze ushugi
rozlewu $wiadczone na rzecz innych producentéw napojow.

Zaangazowanie HOOP S.A. na rynku rosyjskim ma charakter dlugoterminowy. Poprzez
grupe Megapack Spotka zamierza realizowa¢ swoja obecno$¢ na rozwijajacym si¢ rynku
rosyjskim. W 2003 roku poniesiono pierwsze naktady (2,5 min USD) na promocje wody
Arctic. W roku 2004 dziatania te bgda kontynuowane. Strategicznymi produktami na
moskiewskim rynku sa — woda Arctic, napoje Hoop oraz napoje niskoalkoholowe pod marka
Hooper’s Hooch.

W pierwszej potowie 2004 roku w stosunku do analogicznego okresu roku 2003
zanotowano wzrost o 134% wyrazonych w USD przychodow ze sprzedazy wody Arctic w
ujeciu netto. Dla napojow marki Hoop wzrost ten byt jeszcze wigkszy 1 wyniost 520%.

W przypadku napojow z niska zawartoscia alkoholu — Hooch, wzrost sprzedazy netto w
omawianym okresie wyniost 23%. Warto przy tym doda¢, ze wedlug danych Business
Analytica na koniec lutego 2004 udzial napojow Hooch w ujgciu wartosciowym w
moskiewskim rynku napojow z niska zawartoscia alkoholu wyniost ok. 17%, co dawato tej
marce druga pozycj¢ na moskiewskim rynku.

Szybkie tempo wzrostu przychodéw ze sprzedazy marek wiasnych wytwarzanych przez
grupe Megapack begdzie sprzyjato wzrostowi udziatu tej grupy w ogdlnej kwocie przychodow.

Zmniejszaé si¢ bedzie natomiast udzial mniej rentownej ushugi rozlewu.
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Poprawie rentownos$ci grupy Megapack, poza zmiang struktury przychodow, sprzyjac
beda takze dziatania po stronie kosztowej. Od 2004 roku HOOP S.A. sprawuje kontrole
operacyjna nad spotka Megapack, w ktorej zostanie przeprowadzona zmiana struktury
organizacyjnej. Zmiana ta przyczyni si¢ do poprawy jako$ci zarzadzania, a takze umozliwi
redukcje kosztow, m. in. poprzez zmniejszenie zatrudnienia. Ponadto w terminie 3 lat
planowana jest inwestycja we wiasny zaktad produkcyjny, co powinno zaowocowaé znaczna
redukcja ponoszonych kosztow z tytulu najmu, szacowanych obecnie na poziomie 2,4 min

USD rocznie.

4.2 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

1) Dnia 30 stycznia 2003 HOOP S.A. oraz PPWM Woda Grodziska Sp. z o.0. podpisaly
umowg, przedmiotem ktorej jest dzierzawa gruntow, budynkow i budowli zlokalizowanych w
Grodzisku Wielkopolskim przy ulicy Mikotajczyka 8. Na mocy umowy HOOP S.A. jest
zobowiazany do wykorzystywania przedmiotu dzierzawy w celu prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej polegajacej na produkcji syropu, napojéw i wody. W okresie obowiazywania
umowy HOOP S.A. ma prawo do zabudowy nieruchomos$ci, w tym w szczegdlno$ci
budynkami i budowlami kubaturowymi i liniowymi. Umowa zostala zawarta na czas

okreslony do dnia 31 grudnia 2013 r. Koszt dzierzawy w 2003 roku wyniost 4 381 tys. netto.

Pozostate transakcje HOOP S.A. przeprowadzone w roku 2003 z PPWM Woda Grodziska
Sp. z o.0.:

- kupno materiatow 1 ustug od PPWM Woda Grodziska Sp. z 0.0. — 1 983 tys. zt netto.

2) Dnia 27 lutego 2003r. HOOP S.A. zawart umowg z ,,BOBMARK International” Sp. z
0.0., przedmiotem ktorej jest sprzedaz oddziatu Spotki ,,BOBMARK International.” Sp. z

0.0. zlokalizowanego w Iwinach za sum¢ 9 000 000 zi.

Pozostate transakcje HOOP S.A. przeprowadzone w roku 2003 z ,BOBMARK
International” Sp. z 0.0.:

- sprzedaz wyrobéw HOOP S.A. do spotki BOBMARK - 14 045 tys. zt netto,

- dzierzawa, w tym czynsz, najem pomieszczen 1  samochoddéw oraz opftaty

eksploatacyjne — 1 501 tys. zt netto,
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- sprzedaz $rodkow trwalych, materialow, ustug telekomunikacyjnych i innych - 89 tys.
7l netto,

- kupno ustug marketingowych §wiadczonych przez ,,BOBMARK Int.” — 1 878 tys. zt
netto,

- kupno towarow i ustug od ,,BOBMARK Int.” — 112 tys. zl netto.

Wszystkie operacje pomigdzy HOOP S.A. i BOBMARK International Sp. z 0.0. oraz
HOOP S.A. 1 PPWM Woda Grodziska Sp. z 0.0. odbywaty si¢ na warunkach rynkowych,

powszechnie stosowanych dla danego typu transakcji.

5 AKCJONARIAT

5.1 INFORMACJE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ
5% W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
AKCJONARIUSZY

W dniu 31 grudnia 2003 roku nastgpujacy akcjonariusze posiadali powyze; 5% w
ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:
- Dariusz Wojdyga - 6.190.605 glosow stanowiacych 45,87% w ogdlnej liczbie gtosow
na WZA,
- Marek Jutkiewicz - 4.133.260 glosow stanowiacych 30,62% w ogdlnej liczbie gloséw
na WZA.

Zgodnie z informacjami otrzymanymi przez Zarzad HOOP S.A., w dniu 5 sierpnia
2003 na rachunku papieréw wartoSciowych, ktorego wiascicielem byt CA IB International
Markets Limited z siedziba w Wiedniu, Austria znajdowato si¢ 923.015 praw do akcji
zwyklych na okaziciela serii E HOOP S.A., co stanowilo 7,05% udzialu w kapitale
zaktadowym spotki HOOP S.A. oraz uprawnialo do wykonywania 923.015 gltoséw na WZA
stanowiacych 6,84% ogodlnej liczby glosow na WZA. W dniu 8 sierpnia 2003 na rachunku
papierow wartosciowych CA IB International Markets Limited liczba praw do akcji HOOP
S.A. spadta do poziomu uprawniajacego do ponizej 5% gloséw na WZA.

Zgodnie z informacjami otrzymanymi przez Zarzad HOOP S.A., w dniu 11 sierpnia 2003
na rachunku papierow wartosciowych, ktorego witascicielem byt Bank Austria Creditanstalt
AG z siedziba w Wiedniu, Austria znajdowato si¢ 983.015 praw do akcji zwyklych na
okaziciela serii E HOOP S.A. co stanowito 7,51% udzialu w kapitale zakladowym spotki
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HOOP S.A. oraz uprawniato do wykonywania 983.015 glosow na WZA stanowiacych 7,28%
ogolnej liczby glosow na WZA. W dniu 13 sierpnia 2003 na rachunku papierow
wartosciowych Banku Austria Creditanstalt AG liczba praw do akcji HOOP S.A. spadta do

poziomu uprawniajacego do ponizej 5% glosow na WZA.

5.2 INFORMACJE O AKCJACH SPOLKI ORAZ AKCJACH I UDZIALACH W
PODMIOTACH POWIAZANYCH ZE SPOLKA POSIADANYCH PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE.

Zarzad HOOP S.A.:

Dariusz Wojdyga — Prezes Zarzadu posiada:

1) 5.879.349 akcji stanowiacych 44,91 % udziatu w kapitale zaktadowym HOOP S.A.
6.190.605 gloséw stanowiacych 45,87% ogdlnej liczby gtosow na WZA HOOP S.A.

2) 9 udzialéw o wartosci nominalnej 2.308,60 zt i tacznej wartosci 20.777,40 zt w
kapitale zaktadowym ,,BOBMARK International” Sp. z o.0.
9 glosow stanowiacych 9% ogolnej liczby gltoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow

,BOBMARK International” Sp. z o.0.

Marek Jutkiewicz — Wiceprezes Zarzadu posiada:
1) 3.925.756 akcji stanowiacych 29,99% udziatu w kapitale zakladowym HOOP S.A.
4.133.260 glosoéw stanowiacych 30,62% ogodlnej liczby glosow na WZA HOOP S.A

Rada Nadzorcza HOOP S.A.:

Andrzej Jesionek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej — nie posiada akcji HOOP S.A. oraz
zadnych udziatow i akcji w podmiotach powiazanych z HOOP S.A.

Tomasz Krysztofiak - Czlonek Rady Nadzorczej — nie posiada akcji HOOP S.A. oraz
zadnych udziatéw i akcji w podmiotach powigzanych z HOOP S.A.

Beata Wojdyga — Czlonek Rady Nadzorczej
1) posiada 10.384 akcje na okaziciela spotki HOOP S.A.
2) nie posiada zadnych udzialow i1 akcji w podmiotach powiazanych z HOOP S.A.

Aleksandra Izabella Jutkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
1) nie posiada akcji HOOP S.A.
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2) posiada 40 udziatéw o wartosci nominalnej 2.308,60 z1 i tacznej wartosci 92.344,00
zt w kapitale zaktadowym ,,BOBMARK International” Sp. z o.0.
40 gloséw stanowiacych 40 % ogoélnej liczby glosow na Zgromadzeniu

Wspo6lnikow ,,BOBMARK International” Sp. z o0.0.

5.3 INFORMACJE O UMOWACH ZAWARTYCH W CIAGU OSTATNIEGO
ROKU OBROTOWEGO I PO DNIU BILANSOWYM, W WYNIKU KTORYCH
MOGA W PRZYSZELOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

W dniu 30 grudnia 2002 roku Zarzad HOOP S.A. dokonat przydziatu 9.458.040 akcji
nowej emisji serii D wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 1 NWZA ,,HOOP” S.A. z
dnia 4 listopada 2002 w spawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego z wylaczeniem prawa

poboru, zmienionej Uchwata nr 1| NWZA z dnia 19 listopada 2002.

W  wyniku przeprowadzonej emisji dokonane zostalo podwyzszenie kapitatu
zaktadowego do wysokosci 10.088.576 PLN (dziesi¢¢ miliondw osiemdziesiat osiem tysigcy

pigcset siedemdziesiat szes¢).

Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato zarejestrowane w dniu 21 stycznia 2003
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje zostaly przydzielone w nastgpujacy sposob:
1. Uprawnieni Akcjonariusze: 9 446 480 akcji, w tym Marek Jutkiewicz 3 778 592 akcje,
Dariusz Wojdyga 5 667 888 akcji,
2. Uprawnieni Pracownicy Spotki: 11 560 akcji.

W wyniku przeprowadzonej emisji nastapity niewielkie zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy:
- Dariusz Wojdyga posiadat 5 979 144 akcji, co stanowito 59,27% udziatu w kapitale
zaktadowym 1 uprawniato do 59,93% ogdlnej liczby gtosow na WZA,
- Marek Jutkiewicz posiadat 3 986 096 akcji, co stanowito 39,51% udziatu w kapitale
zakladowym i uprawniato do 4 193 600 gltoséw stanowiacych 39,96% ogoélnej liczby
gltosow na WZA.
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W dniu 4 sierpnia 2003 Zarzad HOOP S.A. dokonat przydziatu 3.000.000 akcji serii E
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr | NWZA HOOP S.A. z dnia 29 kwietnia 2003 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego z wytaczeniem prawa poboru.

Jednocze$nie z wprowadzeniem do obrotu akcji serii E przez Spotke, gltowni
akcjonariusze HOOP S.A. dokonali sprzedazy czesci akcji serii D w trybie publicznej
sprzedazy akcji zwyktych na okaziciela w wysokos$ci odpowiednio: Dariusz Wojdyga- 99.795
akcji, Marek Jutkiewicz 66.530 akcji.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zwiazane z emisja akcji zwyktych na okaziciela serii
E zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 29 sierpnia 2003. Wysokos¢ kapitatu
zaktadowego po rejestracji wynosi 13.088.576 PLN i dzieli si¢ na 13.088.576 akcji. Ogdlna
liczba glosow po zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego wynikajaca ze
wszystkich akcji wynosi 13.719.112 gloséw, przy czym liczba gloséw wykonywanych (z

wyltaczeniem akcji wlasnych) wynosi 13.495.560 glosow.

Po rejestracji zmian (tj. w dniu 29 sierpnia 2003 roku) struktura kapitatu zakladowego
przedstawiata si¢ nastgpujaco:
1) Dariusz Wojdyga
5.879.349 akcji stanowiacych 44,91 % udziatu w kapitale zakladowym HOOP S.A.
6.190.605 glosow stanowiacych 45,87% ogodlnej liczby glosow na WZA HOOP S.A.

2) Marek Jutkiewicz
3.919.646 akcji stanowiacych 29,94% udziatu w kapitale zakladowym HOOP S.A.
4.127.150 gtosow stanowiacych 30,58% ogodlnej liczby glosow na WZA HOOP S.A.

3) Pozostali Akcjonariusze HOOP S.A.
3.177.805 akcji stanowiacych 24,27% udzialu w kapitale zaktadowym HOOP S.A.
3.177.805 akcji stanowiacych 23,54% ogolnej liczby gloséw na WZA HOOP S.A.

4) HOOP S.A.

111.776 akcji stanowiacych 0,85% udziatu w kapitale zaktadowym HOOP S.A.

Z akcji wlasnych gltoséw nie wykonuje sig.
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Ponadto dniu 20 sierpnia 2003 roku akcjonariusze Spoétki Marek Jutkiewicz i Dariusz
Wojdyga podpisali pisemne porozumienie w mysl art. 158a ust. 3) pkt. 1 ustawy Prawo o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi. Porozumienie reguluje sprawy z zakresu
zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy HOOP S.A. dotyczacego
istotnych spraw Spotki oraz prowadzenia przez Dariusza Wojdyga i Marka Jutkiewicza
trwatej 1 wspolnej polityki w zakresie zarzadzania Spotka.

Informacja na temat stanu posiadania akcji na dzien 31 grudnia 2003 roku przez
akcjonariuszy dysponujacych co najmniej 5% glosow na WZA zostala przedstawiona w
punkcie 5.1 niniejszego sprawozdania. Wedlug wszelkich informacji posiadanych przez
Spotke nie zostaly zawarte umowy, ktore w znaczacy sposdéb moglyby wplynaé na

przedstawiona strukturg akcjonariatu HOOP S.A.

5.4 INFORMACJA O WYKORZYSTANIU WPLYWOW Z EMISJI AKCJI

W grudniu 2002 roku zostala przeprowadzona emisja akcji serii D, ktora zostala
zarejestrowana w styczniu 2003 roku. Wpltywy z emisji w wysokosci 9.458 tys. PLN. zostaly
wykorzystane na zwigkszenie kapitalu obrotowego Spotki.

W lipcu 2003 roku zostata przeprowadzona emisja akcji serii E, ktora zostata
zarejestrowana w sierpniu 2003. Wptywy z emisji w wysokosci 63 mln zt pomniejszone o
koszty emisji ( 1.931 tys. zt) zostaly wykorzystane, zgodnie z zapisami prospektu emisyjnego,
na nabycie udziatow:

- w spotce OOO Megapack - kwota 57.275 tys. zt

- w spotce Pomorskie Centrum Dystrybucji HOOP Sp. z 0.0. — kwota 2.008 tys. zt

- w spotce Rabat Pomorze S.A. — kwota 2.000 tys. zi.

5.5 ZALICZKI, KREDYTY, POZYCZKI, GWARANCJE I PORECZENIA
UDZIELONE OSOBOM ZARZADZAJACYM I NADZORUJACYM

W okresie sprawozdawczym Spotka udzielita pozyczki Prezesowi Zarzadu ze $rodkow
ZFSS w kwocie 100 tys. zt, z ktorej do splaty na dzien 31.12 2003 roku pozostato 57 tys. zt.
Spotka nie udzielita innych zadnych pozyczek, gwarancji i porgczen osobom zarzadzajacym i

nadzorujacym.

6 ISTOTNE CZYNNIKI ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU
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Do najwazniejszych czynnikow, od ktorych zalezy dalszy rozwoj Spotki, podobnie jak

w latach poprzednich, naleza:

a) sytuacja na rynku napojéw w Polsce zaréwno jezeli chodzi o jego wielko$¢ jak i
struktureg, na co decydujacy wplyw maja:

*  warunki pogodowe — zwlaszcza w miesiacach kwiecien — wrzesien,

e zmiany w nawykach spoteczenstwa — zwigkszanie spozycia napojow kupowanych
zamiast domowych przetworoOw oraz zwigkszanie spozycia wod mineralnych w
ramach mody na ,,zdrowy styl zycia”,

* stopien zamozno$ci spoleczenstwa majacy decydujacy wplyw na strukture rynku
napojow. Spodziewamy si¢ wzrostu udzialu produktow markowych wraz ze

wzrostem poziomu dochodow spoleczenstwa.

b) poziom cen podstawowych surowcéw do produkcji napojow zwlaszcza cukru i preform
do produkcji butelek PET. Ceny ropy naftowej ulegaja duzym wahaniom na rynkach
migdzynarodowych, pochodna cen ropy sa ceny preform i innych surowcéw
wytwarzanych z tworzyw sztucznych. Ceny cukru podlegaja natomiast regulacjom w
ramach wspolnej polityki rolnej UE. Istotnym czynnikiem wplywajacym na poziom cen
surowcow jest kurs PLN w stosunku do EUR, gdyz znaczna czg$¢ surowcow pochodzi z

zagranicy.

¢) zmiany w ustawodawstwie dotyczace zaréwno wszystkich podmiotéw gospodarczych
(np. stawki podatku dochodowego od os6b prawnych) jak tez i te dotyczace zasad

funkcjonowania zaktadow pracy chronione;.

d) mozliwosci pozyskiwania finansowania zewnetrznego (kredyty, pozyczki, leasingi).
Czynnik ten w najblizszych latach bedzie tracit na znaczeniu, gdyz od roku 2004 mamy
do czynienia ze zmniejszeniem skali dokonywanych inwestycji, a dzigki marzy EBITDA
Spotka bedzie stopniowo zmniejszata poziom zadhuzenia. Wobec sezonowosci sprzedazy
kredyty i pozyczki krétkoterminowe beda odgrywaly istotna rolg¢ w finansowaniu

majatku obrotowego.

W naszej ocenie rynek napojow 1 wody w Polsce bgdzie si¢ nadal rozwijal.
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Sprzedaz napojéw i wody na statystycznego obywatela Polski jest nadal znacznie nizsza
niz w krajach Europy Zachodniej i dlatego oczekujemy stopniowego wzrostu rynku w
granicach 4-8 % rocznie, w zaleznoéci od segmentu. Srednie tempo wzrostu moze ulec

ostabieniu w przypadku niekorzystnych warunkow pogodowych.

HOOP S.A. dysponujaca dobrze rozpoznawalnym produktem, efektywnymi kanatami
dystrybucji oraz nowoczesnymi zaktadami produkcyjnymi ma duza szans¢ na odgrywanie

coraz wigkszej roli na rynku napojéw i wody.

Plany na najblizsze lata zakladaja dalszy dynamiczny wzrost przychodéw ze
sprzedazy dzigki przeznaczaniu na dziatania promocyjno-marketingowe coraz wigkszych
srodkow, zwigkszaniu dostgpnosci produktow Spotki poprzez ciagly rozwdj kanatow
dystrybucyjnych oraz potozeniu szczegodlnego nacisku na jakos¢ i roznorodnos¢ oferowanych

produktow.

Dzigki intensywnemu programowi inwestycyjnemu Spotka dysponuje znacznymi mocami
produkcyjnymi siggajacymi 150.000 but./h. Taki poziom mocy produkcyjnych jest w ocenie

Zarzadu wystarczajacy dla realizacji planow ekspansji rynkowej w najblizszych latach.

W chwili obecnej firma podjgla dziatania na rzecz zwigkszenia poziomu sprzedazy
eksportowej, przede wszystkim na rynek unijny, czego skutkiem sa podpisane w 2004r.
kontrakty eksportowe. HOOP S.A. zamierza wej$¢ na rynki zagraniczne zar6wno z markami

wlasnymi, jak i poprzez ustugg rozlewu oraz produkcj¢ marek prywatnych.

W przypadku Grupy Kapitalowej HOOP S.A. w 2004 r. nastapi wzrost sprzedazy na
rynkach zagranicznych, za sprawa inwestycji w rosyjska spotke Megapack 1 przejgcia nad nia
kontroli operacyjnej od poczatku 2004 roku. Spodziewamy si¢ konsekwentnego wzrostu

udzialu marek nalezacych do HOOP S.A. w og6lnej sumie przychodéw grupy Megapack.
Na podstawie posiadanych obecnie informacji, Zarzad nie widzi zagrozen dla

kontynuowania dziatalnosci przez HOOP S.A. i dalszego rozwoju Spotki.

31.03.2004 r. Dariusz Wojdyga Prezes Zarzadu

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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Marek Jutkiewicz
imie i nazwisko

Wiceprezes Zarzadu
stanowisko/funkcja

podpis
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