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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Kofola S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego spoiki
Kofola S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Jana Olbrachta 94 na ktore sktada sig:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 1.224.222 tys. zl;

- rachunek zyskow 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 16.987 tys. zl;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 roku wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwotg 557.616 tys. zt;

- rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008
roku wykazujacy wzrost stanu §rodkéw pienieznych netto o kwoteg 1.844 tys. zl;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad.

Naszym zadaniem bylto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76,
poz. 694, z pdzniejszymi zmianami);

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my 1 przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczego6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowos$ci i1 znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - dowodow 1 zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby
1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa oceng sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

- przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej spotki Kofola S.A. na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku;

- sporzadzone zostato zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 33, poz. 259);

- zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowos$ci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowo$ci 1 wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

- jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami Statutu Spotki.

Nie zglaszajac =zastrzezen do prawidtowosci 1 rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwag¢ na kwestie zwiazang z rozpoznaniem wartosci firmy
w wysokosci 183.190 tys. ztotych powstatej w wyniku potaczenia w dniu 30 maja 2008 roku
Hoop S.A. z Kofola SPV Sp. z 0.0. Poczatkowe rozliczenie skutkow finansowych potaczenia
nastapilo cze¢sciowo w oparciu o wartosci ksiggowe aktywow, zobowiazan i zobowiazan
warunkowych. Ostateczne ustalenie warto$ci godziwych wszystkich mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych nastapi, zgodnie ze
stanowiskiem Zarzadu Spotki, do konca maja 2009 roku, w zwiazku z tym przedstawiona
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy oraz warto$¢ niektorych innych
aktywow 1 zobowiazan moze ulec zmianie. Szczegotowe informacje zwiazanie z potaczeniem
spotek przedstawione zostaly w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w dodatkowej
nocie objasniajacej nr 24.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci dla emitentéw oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2009
nr 33 poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, sa z nim zgodne.

BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z 0. o.
ul. Postepu 12,
02-676 Warszawa,
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Przeprowadzajacy badanie: Dzialajacy w imieniu
BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z o. o.

Krzysztof Dziekonski Hanna Sztuczynska
Biegly Rewident Cztonek Zarzadu
nr ewid. 10089/7463 Biegly Rewident nr ewid. 9269/6955

Warszawa, 30 kwietnia 2009 roku
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I CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spolke

1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma ,,Kofola” Spotka Akcyjna. Skrdécona wersja firmy - Kofola S.A.

Z dniem 30 maja 2008r. nastapila zmiana nazwy Spoétki z Hoop S.A. na Kofola-Hoop S.A.,
nastgpnie z dniem 23 grudnia 2008r. w wyniku rejestracji zmian Statutu Spolki, nastapita
zmiana firmy Spoéitki z Kofola-Hoop S.A. na Kofola S.A.

1.2. Siedziba Spolki
01-102 Warszawa, ul. Jana Olbrachta 94.

1.3. Przedmiot dzialalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru i1 Statutem przewazajacym przedmiotem dziatalnosci Spotki
jest:

- badanie rynku 1 opinii publicznej,

- dzialalno$¢ ustugowa w zakresie informacji,

- wynajem i dzierzawa,

- handel hurtowy, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi,

- handel detaliczny, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi,
- sprzatanie obiektow,

- opieka zdrowotna,

- produkcja artykutéw spozywczych,

- produkcja napojow,

- dzialalno$¢ firm centralnych, doradztwo zwiazane z zarzadzaniem,

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Kofola i1 sprawuje funkcje firmy
holdingowej Grupy. Oprocz wyze] wymienionej funkcji w 2008 roku Spotka osiagata
przychody gtownie z dziatalno$ci ustugowej na rzecz spotek Grupy (ustugi ochrony oraz
sprzatania), jak rowniez z dzialalno$ci inwestycyjnej — przychody odsetkowe od udzielonych
pozyczek spotkom z Grupy Kapitatowe;.

1.4. Podstawa dzialalnoS$ci

Kofola S.A. dziata na podstawie:

e Statutu, ktorego tres¢ jednolita przyjeto Nadzwyczajne Zgromadzenia Akcjonariuszy
KOFOLA S.A. (poprzednio HOOP S.A.) uchwala nr 5 z dnia 31 marca 2008r. (akt
notarialny Rep. A/3092/2008) wraz z p6zniejszymi zmianami,

e Kodeksu spotek handlowych.
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1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 15 pazdziernika 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
w Sadzie Rejonowym w Warszawie — XII Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 134518.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 527-00-08-818
NIP UE PL 527-00-08-818
REGON 012771739

1.7. Wysokos$¢ kapitalu wlasnego i zmiany kapitalu zakladowego w badanym okresie

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosit 26.172 tys. zt i1 dzielit si¢ na
26.171.918 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 marca 2008
dokonano potaczenia spotki Hoop S.A. ze spotka Kofola SPV Sp. z 0.0. Polaczenie nastapito
w drodze przejgcia spotki Kofola SPV Sp. z 0.0. przez Hoop S.A. w zamian za akcje, ktore
zostaly wydane wspdlnikom spotki Kofola SPV Sp. z 0.0. W wyniku potaczenia Spotka Hoop
S.A. wstapita we wszystkie prawa 1 obowiazki Spotki Kofola SPV Sp. z o0.0. oraz
jednoczes$nie zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
zmiana firmy z Hoop S.A. na Kofola-Hoop S.A.

W wyniku potaczenia kapital zaktadowy spotki Hoop S.A. zostat podwyzszony z kwoty
13.089 tys. zt o kwote 13.083 tys. zt w drodze emis;ji 13.083.342 akcji zwyktych na okaziciela
serii F, o warto$ci nominalnej 1 zt.

W wyniku potaczenia Hoop S.A. z Kofola SPV Sp. z o.0. kapital zakladowy od dnia
31 maja 2008 r. wynosi 26.172 tys. zt i sktada si¢ z:

— 447.680 sztuk akcji serii A,

— 100.000 sztuk akcji serii B,

— 82.856 sztuk akcji serii C,

— 9.458.040 sztuk akcji serii D,

— 3.000.000 sztuk akcji serii E,

— 13.083.342 sztuk akcji serii F.

Akcje Spolki zostaly dopuszczone do obrotu publicznego i sa notowane na Gieldzie
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.
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Na 31 grudnia 2008 akcjonariat Spotki przedstawiat si¢ nastgpujaco:
Liczba gloséw na

Walnym

Liczba akcji Zgromadzeniu
KSM Investment 13.395.373 51,18%
CED GROUP S.a.r.l. z siedziba w Luksemburgu 11.256.959 43,01%
Tomas Jedrejek 687.660 2,63%
Rene Musila 687.709 2,63%
Pozostali 144.217 0,55%

Na kapitat wlasny Spotki Kofola S.A. na dzien 31.12.2008 r. sktadaja si¢ ponadto:

- pozostale kapitaty 1.049.433 tys. zt
- zysk z lat ubiegtych 104 tys. zt
- zysk netto roku biezacego 16.987 tys. zt

Kapital zapasowy zwigkszyt si¢ w badanym okresie z 521.665 tys. zt 0 521.560 tys. zt
w wyniku emisji akcji serii F.
Lacznie kapital wtasny na 31 grudnia 2008 roku wynosit 1.092.696 tys. zi.

1.8. Zarzad Spolki

Na dzien 31 grudnia 2007 r. cztonkami Zarzadu Spoéiki Kofola SPV Sp. z 0.0. (Spotka Kofola
S.A. jest nastgpca prawnym Spotki Kofola SPV Sp. z 0.0.) byli:

— Janis Samaras - Prezes Zarzadu

— Simona Novakova - Cztonek Zarzadu
— Mariana Bajger - Cztonek Zarzadu
— Rene Sommer - Czlonek Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2007 r. cztonkami Zarzadu Spotki Hoop S.A. byli:
— Dariusz Wojdyga - Prezes Zarzadu
— Marek Jutkiewicz - Wiceprezes Zarzadu

Dnia 31 marca 2008 uchwala nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Kofola
S.A. Pan Janis Samaras zostal powolany na cztonka Zarzadu ze skutkiem na 1 kwietnia 2008.

W dniu 30 maja 2008 nastapilo potaczenie spolek Kofola S.A. i Kofola SPV Sp. z 0.0., na
skutek czego w sktad Zarzadu, na podstawie uchwaty nr 9 z 31 marca 2008 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia weszli:

— Janis Samaras - Prezes Zarzadu

— Simona Novakova - Cztonek Zarzadu
— Martin Mateas - Czlonek Zarzadu
— Ireneusz Sudnik - Cztonek Zarzadu
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— Anna Kulesza - Cztonek Zarzadu
— Dariusz Wojdyga - Czlonek Zarzadu
— Rene Musila - Czlonek Zarzadu
— Tomasz Jendrejek - Czlonek Zarzadu

Pani Anna Kulesza ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Czlonka Zarzadu przed objgciem
stanowiska.

Dnia 11 listopada 2008 roku Pan Dariusz Wojdyga ztozyt o$wiadczenie o rezygnacji z
funkcji cztonka Zarzadu Kofola S.A.

Dnia 26 listopada 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato Pana Ireneusza
Sudnika z funkcji Czlonka Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. cztonkami Zarzadu byli:

— Janis Samaras — Prezes Zarzadu

— Simona Novakova — Czlonek Zarzadu
— Martin Mateas — Czlonek Zarzadu
— Rene Musila — Czlonek Zarzadu
— Tomas Jendrejek — Cztonek Zarzadu

Powyzsze zmiany zostaty zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.
Na dzien wydania opinii ww. sktad Zarzadu Spoitki pozostat niezmieniony.

1.9. Informacja o jednostkach powigzanych

Kofola S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Kofola i sporzadza sprawozdanie
skonsolidowane.
Na dzien bilansowy Spotka posiada udzialy lub akcje nastgpujacych jednostek powiazanych:

Nazwa R(szaj . Udzial pro.centowy
powiazania w kapitale
Hoop Polska Sp. z o.0. zalezna 100,0 %
Paola S.A. zalezna 100,0 %
Bobmark International Sp. z o.0. zalezna 100,0 %
Maxpol Sp. z o.0. zalezna 100,0 %
PPWM ,,Woda Grodziska” Sp. z o.0. zalezna 99,9 %
Pomorskie Centrum Dystrybucji Hoop Sp. z o.0. zalezna 75,0 %
00O Megapack (Rosja) zalezna 50,0 %
Transport Spedycja Handel Sulich Sp. z o.0. wspoétzalezna 50,0 %
Kofola Holding A.S zalezna 100%
Kofola A.S. (Czechy) zalezna 100%
Santa — Trans s.r.o. zalezna 100%
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Klimo s.r.o. zalezna 100%
Kofola A.S.(Stowacja) zalezna 100%
Santa — Trans. SK s.r.o. zalezna 100%
Kofola Zrt. zalezna 100%
Kofola Sp. z o0.0. zalezna 100%

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w ktorym wszystkie spotki
zalezne konsoliduje metoda petna, a spotke wspodtzalezna Transport Spedycja Handel Sulich
Sp. z 0.0. wycenia metoda praw wlasnosci.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Spoétki Kofola S.A. sporzadzone za rok

obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku, obejmujace:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywow
1 pasywow wykazujacy sumg 1.224.222 tys. zl;

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 16.987 tys. zi;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 roku wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwotg 557.616 tys. zt;

- rachunek przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008
roku wykazujacy wzrost stanu §rodkdw pieni¢znych netto o kwotg 1.844 tys. zi;

- dodatkowe informacje i objasnienia;

- sprawozdanie z dziatalnos$ci jednostki.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

Badanie sprawozdania finansowego Kofola S.A. za 2008 rok zostato przeprowadzone przez
BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy
ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste
Krajowej Izby Bieglych Rewidentow pod nr 3355.

Rada Nadzorcza wybrata audytora dnia 28 czerwca 2006 roku na podstawie uchwaly nr
18/2006 do przegladu i badania sprawozdan finansowych za lata obrotowe 2006 - 2008.

Na podstawie umowy podpisanej] w dniu 1 wrzesnia 2006 r. z pozniejszymi aneksami,
badanie przeprowadzono w terminach 15-18 grudnia 2008 oraz od dnia 30 marca 2009 roku
do daty wydania opinii przez BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z o.0.
pod kierunkiem bieglego rewidenta Krzysztofa Dziekonskiego - nr ewid. 10089/7463. Byto
one poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za I pétrocze 2008 roku.
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Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica International Auditors & Consultants
Sp. z o0.0. oraz biegly rewident badajacy opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ustawy
o rachunkowosci.

Spotka w czasie badania udostgpnita biegtemu rewidentowi zadane dane i1 udzielita informacji
1 wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych
zdarzen, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztoZenia o§wiadczenia.

Biegly rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe spotki Kofola SPV Sp.
z 0.0. sporzadzone za okres od 23 kwietnia do 31 grudnia 2007 roku, ktére podlegato
przegladowi przez BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0. 1 uzyskato
raport z przegladu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego bez zastrzezen,
Z nastgpujaca uwaga:

»Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6zni si¢ od badan lezacych
u podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci, prawidlowos$ci 1 jasno$ci rocznego sprawozdania
finansowego, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zataczonym rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym 1 nie moze
stanowi¢ jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i1 majatkowej Spoiki, ktora jest
podmiotem dominujacym w grupie kapitalowej Kofola Holding. Oprécz sprawozdania
jednostkowego Spotka powinna sporzadzi¢ réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe
grupy kapitatowej, dla ktorej jest jednostka dominujaca.”

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 23 kwietnia do 31 grudnia 2007 roku zostato
zatwierdzone uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Kofola-Hoop

S.A. z dnia 16 wrzes$nia 2008 roku. Wynik finansowy netto za 2007 rok nie zostat podzielony.

Sprawozdanie finansowe za rok 2007 ztozono w Urzgdzie Skarbowym dnia 6 stycznia 2009.

5. Pozostale istotne kwestie odnoszace sie do zbadanego sprawozdania finansowego

Prezentowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 jest pierwszym sprawozdaniem Spotki
KOFOLA S.A. powstatej z potaczenia KOFOLA SPV Sp. z 0.0. z HOOP S.A w drodze
przejecia odwrotnego.

W dniu 30 maja 2008 roku nastapito polaczenie spotek Hoop S.A. oraz Kofola SPV Sp. z o.
o. w wyniku czego powstala spotka Kofola S.A. W wyniku tej transakcji akcjonariusze
Kofola SPV Sp. z 0. 0. — spotki formalnie przejmowanej — uzyskali kontrole nad Grupa
Kapitalowa Hoop. W takim wypadku, zgodnie z przepisami paragrafu 21 MSSF 3
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,»Polaczenia jednostek gospodarczych” oraz zatacznika B do MSSF 3, ma miejsce przejgcie
odwrotne (ang. reverse acquisition). Oznacza to, ze z ekonomicznego punktu widzenia spotka
przejmujaca jest Kofola SPV Sp. z 0.0. W efekcie rozliczenia nabycia Grupy Kapitatowej
Hoop metoda przejecia odwrotnego w sprawozdaniu Emitenta nastgpuje kontynuacja
sprawozdan finansowych Spoétki z prawnego punktu widzenia przejgtej, ktora jest Kofola SPV
Sp. z o0.0., tj. spolki przejmujacej z ekonomicznego punktu widzenia. W zwiazku
Z powyzszym prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym:

= rachunek zyskow i strat za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

= bilans na dzien 31 grudnia 2008 roku

= rachunek przeplywow pienigznych za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia
2008 roku

= zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia
2008 roku

odzwierciedlaja operacje gospodarcze spotki Kofola SPV Sp. z 0.0. dokonane w okresie od

1 stycznia 2008 do 30 maja 2008 roku oraz operacje gospodarcze potaczonej spotki Kofola

S.A. w okresie od 31 maja do 31 grudnia 2008 roku oraz sytuacje majatkowa i1 finansowa

potaczonej spotki Kofola S.A. na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Natomiast:

= rachunek zyskow i strat za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

= bilans na dzien 31 grudnia 2007 roku

= rachunek przeptywow pienig¢znych za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

= zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
odzwierciedlaja operacje gospodarcze spotki Kofola SPV Sp. z 0.0. dokonane w okresie od 23
kwietnia 2007 do 31 grudnia 2007 roku oraz sytuacj¢ majatkowa i1 finansowa spotki Kofola
SPV Sp. z 0.0. na 31 grudnia 2007 roku.

Z uwagi na brak wyceny wszystkich zidentyfikowanych aktywow, zobowigzan oraz
zobowiazan warunkowych spotki z ekonomicznego punktu widzenia przejmowanej (Hoop
S.A.), nabycie odwrotne zostato zaksiggowane przez Spotke tymczasowo, zgodnie z par. 61
MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”. W przypadku dokonczenia wyceny tych
aktywow, zobowiazan i zobowigzan warunkowych, warto$¢ firmy zostanie skorygowana
0 nowowycenione pozycje bilansowe.

Szczegdtowe dane dotyczace rozliczenia potaczenia zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym w nocie 24.
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II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskéw i strat, oraz

podstawowe wskazniki finansowe Spotki.

Podczas analizy nalezy zwréoci¢ uwage, iz dane poréwnywalne dotycza Spotki Kofola SPV

Sp. z 0.0. (przed potaczeniem z Hoop S.A.).

1. Podstawowe wartosci z bilansu (W tys. z1)
% sumy % sumy

31.12.2008 bilansowej 31.12.2007 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 1191 725 97,3% 535209 100,0%
Rzeczowe aktywa trwate 581 0,0% -
Wartos¢ firmy 183 190 15,0% -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 9 664 0,8% -
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 121 313 9,9% 96 876 18,1%
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych 871 781 71,2% 438 326 81,9%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5196 0,4% 7 0,0%
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 32 497 2,7% 55 0,0%
Zapasy 389 0,0% -
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz
pozostate nalezno$ci 30214 2,5% 5 0,0%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 894 0,2% 50 0,0%
SUMA AKTYWOW 1224222 100,0% 535 264 100,0%
PASYWA
Kapital wlasny (przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej) 1 092 696 89,3% 535 080 100,0%
Kapitat zaktadowy 26 172 2,1% 13311 2,5%
Pozostate kapitaty 1049 433 85,7% 521 665 97,5%
Zyski zatrzymane 17 091 1,4% 104 0,0%
Kapital wlasny ogétem 1092 696 89.3% 535 080 100,0%
Zobowiazania dlugoterminowe 60 203 4,9% 52 0,0%
Rezerwy 14 0,0% - 0,0%
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 60 189 4,9% 52 0,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 71 323 5,8% 132 0,0%
Kredyty 1 pozyczki 24200 2,0% 78 0,0%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 13 647 1,1% 54 0,0%
Rezerwy 33476 2,7% - 0,0%
Stan zobowiazan ogélem 131 526 10,7% 184 0,0%
SUMA PASYWOW 1224222 100,0% 535 264 100,0%
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2. Podstawowe wielkos$ci z rachunku zyskow i strat (W tys. zt)
% do przy- % do przy-
chodéw ze chodow ze
Wyszczegdlnienie 2008 sprzedazy 2007 sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 7079 100,0% 0 0,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej -9 758 -137,8% -127 0,0%
Wynik ze sprzedazy -2 679 -37,8% -127 0,0%
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach
operacyjnych -143 -2,0% 0 0,0%
Wynik na dziatalno$ci finansowe;j 24 473 345,7% 276 0,0%
Wynik finansowy brutto 21 651 305,8% 149 0,0%
Podatek dochodowy -4 664 -65,9% -45 0,0%
Wynik finansowy netto 16 987 240,0% 104 0,0%

*Spotka Kofola SPV Sp. z o.0. nie osiagata w 2007 roku przychodéw z dziatalnosci
operacyjnej. Spotka sprawowata funkcje firmy holdingowej Grupy Kofola Holding.
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki plynnos$ci

Wskaznik ptynnosci I

Wskaznik ptynnosci 11

Wskazniki aktywnos$ci

Szybko$¢ sptaty naleznosci w
dniach

Szybkosc¢ obrotu zapasow

Wskazniki rentownosci

Rentowno$¢ sprzedazy brutto

Rentowno$¢ sprzedazy netto

Rentownos$¢ majatku

Wskazniki zadluzenia

Szybko$¢ sptaty zobowiazan w

dniach

Wskaznik zadtuzenia

Efektywnos$¢ akeji dla emitentow

Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcjg

w zt

Zysk na jedna akcje w zt
Zysk na jedna akcjg w zt

aktywa obrotowe ogoltem

zobowiazania krotkoterminowe

aktywa obrotowe ogdlem - zapasy

zobowigzania krotkoterminowe

stan naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug x 365

przychody ze sprzedazy produktow

$redni stan zapaséw*) x 365
koszt sprzedanych produktéw

wynik na sprzedazy produktow, ustug i towaréw

przychody ze sprzedazy produktow, ustug i towarow

wynik finansowy netto

przychody ze sprzedazy produktow, ushug i towarow

wynik finansowy netto
suma aktywow

$redni stan zobowiazan*) z tytulu dostaw i ustug x 365

koszt wlasny sprzedanych produktow

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

suma pasywow

kapitat wlasny
liczba akcji

zysk netto
liczba akcji

2008

0,46

0,45

308

25

19,0%

240,0%

1,4%

95

10,7%

41,75

0,82
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0,42

0,42

0,0%

0,0%

0,019%

0,034%
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4. Interpretacja wskaznikow i ogolna sytuacja ekonomiczna

W strukturze majatku Spotki dominuje majatek trwaly stanowiacy 97,3% sumy bilansowe;.
Glownymi pozycjami majatku trwatego sa m.in.: udzialy i akcje w jednostkach zaleznych,
stanowiace 71,2% sumy bilansowej, pozyczka dlugoterminowa udzielona jednostce zaleznej
(9,9% sumy bilansowej) oraz warto$¢ firmy (15% sumy bilansowej).

Wséréd aktywoéw obrotowych, ktore stanowia 2,7% sumy bilansowej gldwna pozycja sa
naleznosci, w tym naleznos$ci od spotek zaleznych.

Wsrod zrodet finansowania Spotki dominuja kapitaly wlasne, ktore stanowia 89,3% sumy
bilansowej. Gtowna pozycja kapitatéw wiasnych jest kapitat zapasowy ktory zwigkszyt si¢ w
roku badanym z 521.665 tys. zt 0 521.560 tys. zt w zwiazku z emisja akcji w celu dokonania
polaczeniem Kofola S.A. z Kofola SPV Sp. z 0.0. Zobowiazania dtugoterminowe stanowia
5% sumy pasywow. Glowna pozycje stanowi rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Gtowna pozycje zobowiazan krotkoterminowych stanowia kredyty. Spotka
posiada dwa kredyty na laczna warto$¢ 24.119 tys. zl.

W badanym okresie Spotka Kofola S.A. pehita funkcje firmy holdingowej Grupy
Kapitalowej Kofola S.A. Przychody ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatow Spotka
osiagngta ze $wiadczonych ushlug ochrony, sprzatania oraz ze sprzedazy wyrobow i
potfabrykatdw, ktore nie zostaty wniesione aportem do Spotki Hoop Polska Sp. z o.0.

Wynik na dziatalno$ci finansowej zostat zrealizowany na pozyczce udzielonej w koronach
czeskich spotce powiazanej - Kofola Holding S.A. i wynika z niezrealizowanych rdznic
kursowych oraz naliczonych odsetek. Zysk netto osiagnigty przez Spotke w roku 2008
wynosi 16.987 tys. zt.

Wskaznik ptynnosci I wynidst w 2008 roku 0,46, podczas gdy w 2007 roku wynidst 0,42.
Wskaznik ptynnosci II wyniost 0,45 w badanym okresie, podczas gdy w okresie
poréwnywalnym uksztattowat si¢ na poziomie 0,42.

Rentownos$¢ sprzedazy netto wyniosta 240% a wynika z osiagnigtego wyniku netto gtéwnie
na dziatalno$ci finansowej. Rentowno$¢ majatku wynosi 1,4%.

Osiagnigte wyniki jak i ogdélna sytuacja finansowa nie wskazuja na zagrozenie kontynuacji
dziatalnos$ci Spotki, w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego wyrywkowego
badania ksiag rachunkowych i dowodow ksiggowych stanowiacych podstawe zapisow w nich
oraz powiazan danych ksiag rachunkowych z badanym sprawozdaniem finansowym
pozwalaja uzna¢ ksiegi rachunkowe =za ogolnie spelniajace warunek rzetelnosci
1 prawidlowosci.

Inwentaryzacje¢ aktywow 1 pasywow, przeprowadzona w  zakresie, terminach
1 z czestotliwoscia przewidziang w ustawie o rachunkowos$ci mozna uznaé¢ za poprawna,
a stwierdzone roznice rozliczono w ksiggach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewngtrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim
wiaze si¢ ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich
ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu.

Dlatego nasz przeglad systemu kontroli wewngtrznej mogt nie ujawni¢ wszystkich istotnych
stabosci w strukturze tego systemu.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu i rachunku (W tys. zt.)
zyskow i strat

2.1. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 871.781
udziat procentowy w sumie bilansowe;j 71,7%

Na pozycje sktadaja si¢ udziaty w nastepujacych spotkach:

Wartos$¢ bilansowa udzialow

Nazwa jednostki Siedziba 31.12.2008 31.12.2007

Megapack Widnoje , Rosja 57275

Hoop Polska Sp. z 0.0. Warszawa 320 958

P.P.W. M. Woda Grodziska Sp. z o.0. Grodzisk Wielkopolski 26 951

Paola S.A. Bielany Wroctawskie 28 221

Transport Spedycja Handel Sulich Sp. z o.o. Polska Bielsk Podlaski 50

Kofola Holding A.S. Republika Czeska Ostrava 438 326 438 326
SUMA 871 781 438 326
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2.2. Wartos¢ firmy 183.190
udziat procentowy w sumie bilansowej 15 %

Wartos¢ firmy powstala w momencie potaczenia jako roznica pomigdzy cena nabycia
wynoszaca 534.421 tys. zt a wartoscia aktywoéw netto Spotki Hoop S.A. 351.231 tys. zlh.
Szczegdtowe wyliczenie wartosci firmy zostalo przedstawione w nocie 24 sprawozdania
finansowego.

3. Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego =zostaly sporzadzone w sposob
kompletny i1 poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z MSSF, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowos$ci
1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym zostaly prawidlowo powiazane
z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi 1 w sposob rzetelny 1 prawidlowy obrazuja zmiany
w kapitatach Spotki.

5. Rachunek przeplvwow pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzadzony przez Spotke z uwzglednieniem
przepisow MSR 7, metoda posrednia 1 wykazuje prawidlowe powiazanie odpowiednio
z bilansem, rachunkiem strat i zyskow oraz zapisami w ksiggach rachunkowych.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci dla emitentow oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku (Dz.U. 2009 nr 33 poz. 259) w sprawie informacji
biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spolki ztozylo pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o wszystkich istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z o0.0.
ul. Postepu 12,
02-676 Warszawa,
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Przeprowadzajacy badanie: Dzialajacy w imieniu
BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z o.0.

K.rzysztof D.ziekoﬁski Hanna Sztuczyiska
Biegly Rewident ok .
nr ewid. 10089/7463 Czlonek Zarzadu

Biegly Rewident nr ewid. 9269/6955

Warszawa, 30 kwietnia 2009 roku
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