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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia
GRUPY KAPITALOWEJ KOFOLA
w ktorej jednostka dominujaca jest
Kofola S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Kofola, w ktorej jednostka dominujaca jest spotka Kofola S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Olbrachta 94, na ktore sklada sie:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie
aktywow 1 pasywow zamyka si¢ suma 1.621.76S tys. zi;

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 12.443 tys. zi;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote
616.722 tys. zk;

- skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 roku wykazujacy wzrost stanu §rodkdw pieni¢znych netto o kwotg
34.772 tys. zk;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z przepisami skonsolidowanego sprawozdania oraz sprawozdania
z dziatalno$ci Grupy odpowiada Zarzad Jednostki dominujace;.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasno$ci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie to przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76,
poz. 694 z pdzniejszymi zmianami);

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my 1 przeprowadzilismy
w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu.

W szczego6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez
jednostki powiazane zasad rachunkowos$ci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktoérych wynikaja liczby
1 informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng
tego sprawozdania.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane
liczbowe 1 objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej Grupy Kapitatowej Kofola na dziefi 31 grudnia 2008 roku,
jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008
roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unig Europejska;

- sporzadzone zostalo zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 33, poz. 259);

- zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo, to jest zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowos$ci wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowo$ci 1 wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjnej;

- jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacego Grupg Kapitatowa Kofola.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i1 rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na kwesti¢ zwiazana z rozpoznaniem wartosci
firmy w wysokosci 275.793 tys. zt powstatej w wyniku polaczenia w dniu 30 maja 2008 roku
Grupy Kapitatowej Hoop z Grupa Kapitalowa Kofola SPV. Poczatkowe rozliczenie skutkow
finansowych potaczenia nastapito czgsciowo w oparciu o wartosci ksiggowe aktywow,
zobowiazan 1 zobowiazan warunkowych. Ostateczne ustalenie warto$ci godziwych
wszystkich mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan 1 zobowigzan
warunkowych nastapi, zgodnie ze stanowiskiem Zarzadu jednostki dominujacej, do konca
maja 2009 roku, w zwiazku z tym przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym warto$¢ firmy oraz warto$¢ innych aktywow i zobowigzan moze ulec zmianie.
Szczegdtowe informacje zwiazane z polaczeniem grup kapitatowych przedstawione zostaty w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w dodatkowej nocie objasniajacej nr 24.



Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Emitenta jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. 2009 nr 33 poz. 259) a zawarte w nim informacje finansowe,
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z o. o.
ul. Postepu 12,
02-676 Warszawa,
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Przeprowadzajacy badanie: Dzialajacy w imieniu
BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z 0. o.

Krzysztof Dziekonski Hanna Sztuczynska
Biegly Rewident Czlonek Zarzadu
nr ewid. 10089/7463 Biegly Rewident nr ewid. 9269/6955

Warszawa, 30 kwietnia 2009 roku
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej Kofola za rok 2008

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

1.1. Nazwa i forma prawna

Jednostka dominujaca dziala pod firma ,,Kofola” Spotka Akcyjna. Skrdcona wersja firmy -
,,Kofola” S.A.
Z dniem 30 maja 2008r. nastgpita zmiana nazwy Spotki z Hoop S.A. na Kofola-Hoop S.A.,

nastgpnie z dniem 23 grudnia 2008r. w wyniku rejestracji zmian Statutu Spotki, nastapita
zmiana firmy Spoitki z Kofola-Hoop S.A. na Kofola S.A.

1..2. Siedziba Spolki
01-102 Warszawa, ul. Olbrachta 94.
13. Przedmiot dzialalnoS$ci

Przewazajaca dziatalnos¢ Grupy Kofola to:

- produkcja i sprzedaz napojow bezalkoholowych,
- produkcja i sprzedaz wod mineralnych,
- produkcja i sprzedaz napojow niskoalkoholowych (na rynku rosyjskim).

1.4. Podstawa dzialalnoS$ci

Kofola S.A. dziata na podstawie:

e Statutu, ktérego tre$¢ jednolita przyjeto Nadzwyczajne Zgromadzenia Akcjonariuszy
KOFOLA S.A. (poprzednio HOOP S.A.) uchwata nr 5 z dnia 31 marca 2008 r. (akt
notarialny Rep. A 3092/2008) wraz z pdzniejszymi zmianami,

e Kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 15 pazdziernika 2002 roku Spoétka (poprzednik prawny, tj. Hoop S.A.) zostata wpisana
do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie — XII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 134518.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 527-00-08-818
NIP UE PL 527-00-08-818
REGON 012771739
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej Kofola za rok 2008

1.7. Wysokos$¢ kapitalu wlasnego i zmiany kapitalu zakladowego Grupy w badanym
okresie

Kapitatl zaktadowy jednostki dominujacej na 31 grudnia 2008 roku wynosit 26.172 tys. zt
i dzielil sig¢ na 26.171.918 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 marca 2008
dokonano potaczenia spotki Hoop S.A. ze spotka Kofola SPV Sp. z 0.0. Polaczenie nastapito
w drodze przejgcia majatku Kofola SPV Sp. z 0.0. przez Hoop S.A. w zamian za akcje, ktore
zostaly wydane wspolnikom spétki Kofola SPV Sp. z 0.0. W wyniku potaczenia spotka Hoop
S.A wstapita we wszystkie prawa i obowiazki spotki Kofola SPV Sp. z 0.0. oraz jednocze$nie
zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmiana firmy
z Hoop S.A. na Kofola-Hoop S.A.

W wyniku potaczenia kapitat zaktadowy spotki Hoop S.A. zostal podwyzszony z kwoty
13.089 tys. zt o kwote 13.083 tys. zt w drodze emis;ji 13.083.342 akcji zwyktych na okaziciela
serii F, o warto$ci nominalnej 1 zt.

W wyniku potaczenia Hoop S.A. z Kofola SPV Sp. z o.0. kapital zaktadowy jednostki
dominujacej od dnia 31 maja 2008 r. wynosi 26.172 tys. zt i sktada si¢ z:
- 447.680 sztuk akcji serii A,

- 100.000 sztuk akcji serii B,

- 82.856 sztuk akcji serii C,

- 9.458.040 sztuk akcji serii D,

- 3.000.000 sztuk akcji serii E,

- 13.083.342 sztuk akcji serii F.

Akcje Spoiki zostaly dopuszczone do obrotu publicznego i sa notowane na Gieldzie
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Na 31 grudnia 2008 akcjonariat Spotki przedstawiat si¢ nastgpujaco:
Liczba glosow na

Liczba akcji Walnym
Zgromadzeniu

KSM Investment 13.395.373 51,18%
CED GROUP S. a.r.l. z siedziba w Luksemburgu 11.256.959 43,01%
Tomasz Jedrejek 687.660 2,63%
Rene Musila 687.709 2,63%
Pozostali 144.217 0,55%
Razem 26.171.918 100,00%
Na kapital wlasny jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2008 r. sktadaja si¢ ponadto:
- pozostate kapitaty 666.104 tys. zt;
- zyski zatrzymane 31.007 tys. zt.

Lacznie kapital wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej na 31 grudnia 2008
roku wynosil 661.2609 tys. zt.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej Kofola za rok 2008

1.8. Zarzad Spolki

Na dzien 31 grudnia 2007 r. cztonkami Zarzadu Spoéiki Kofola SPV Sp. z 0.0. (Spotka Kofola
S.A. jest nastgpca prawnym Spotki Kofola SPV Sp. z 0.0.) byli:

— Jannis Samaras - Prezes Zarzadu

- Simona Novakova - Czlonek Zarzadu
- Mariana Bajger - Cztonek Zarzadu
- Rene Sommer - Czlonek Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2007 r. cztonkami Zarzadu Spoétki Kofola S.A. (poprzednia nazwa Hoop
S.A.) byli:

- Dariusz Wojdyga - Prezes Zarzadu

- Marek Jutkiewicz - Wiceprezes Zarzadu

Dnia 31 marca 2008 uchwata nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki Kofola
S.A. Pan Janis Samaras zostal powolany na cztonka Zarzadu ze skutkiem na 1 kwietnia 2008.

W dniu 30 maja 2008 nastapito potaczenie spotek Kofola S.A. i Kofola SPV Sp. z 0.0. na
skutek czego w sktad Zarzadu, na podstawie uchwaty nr 9 z 31 marca 2008 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia weszli:

— Janis Samaras - Prezes Zarzadu

- Simona Novakova - Czlonek Zarzadu
—  Martin Mateas - Czlonek Zarzadu
- Ireneusz Sudnik - Cztonek Zarzadu
- Dariusz Wojdyga - Cztonek Zarzadu
- Rene Musila - Cztonek Zarzadu
- Tomasz Jendrejek - Czlonek Zarzadu

Dnia 11 listopada 2008 roku Pan Dariusz Wojdyga ztozyt o$wiadczenie o rezygnacji z
funkcji cztonka Zarzadu Kofola S.A.

Dnia 26 listopada 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotalo Pana Ireneusza
Sudnika z funkcji Czlonka Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. cztonkami Zarzadu byli:

— Janis Samaras - Prezes Zarzadu

- Simona Novakova - Cztonek Zarzadu
- Martin Mateas - Czlonek Zarzadu
- Rene Musila - Cztonek Zarzadu
- Tomas Jendrejek - Czlonek Zarzadu

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.
Na dzien wydania opinii ww. sktad Zarzadu Spoitki pozostat niezmieniony.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatlowej Kofola za rok 2008

2. Sklad Grupy Kapitalowej Kofola na dzien bilansowy i zmiany w biezacym okresie

2.1 Podmiot dominujacy

Kofola S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym

Suma bilansowa
Wynik finansowy

Wzrost kapitatu wiasnego

Wzrost stanu $srodkdw pieni¢znych
Przychody ze sprzedazy
Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

2.2. Podmioty zalezne

1 stycznia — 31 grudnia 2008 r.
- 1.224.222 tys.
- 16.987 tys.
- 557.616 tys.
- 1.844 tys.
- 7.079 tys.

z1;
z1;
z1;
z1.
z1.

- BDO Numerica International Auditors &
Consultants Sp. z o.0.
- bez zastrzezen

W sktad Grupy Kapitatowej Kofola na dzien 31 grudnia 2008 r. wchodzity nast¢pujace
jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Bezposredni lub

. . . Udziat w
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci Metgda . posredni ‘Ud21al w prawach
konsolidacji kapitale tosu %
zaktadowym % & ’
Polska produkcja wod mineralnych N o
1. Hoop Polska Sp. z 0.0. Warszawa i napojéw bezalkoholowych pelna 100,00% 100,00%
Przedsigbiorstwo Produkcji Polska nic prowadzi dziatalnogei
2. Waod Mineralnych Woda Grodzisk o efac e petna 99,88% 99,88%
Grodziska Sp. z o.0. Wielkopolski peracyjne)
3. PaolaS.A. . Polska nie prowadzi dziafalnosci petna 100,00% 100,00%
Bielany Wroctawskie operacyjnej
4. Kofola Holding a.s. Repug;ﬁzg“ka holding petna 100,00% 100,00%
. Republika Czeska  dystrybucja napojow o o
5. Klimo s.r.o. Krnov bezalkoholowych petna 100,00% 100,00%
Wegry dystrybucja napojow o o
6. Kofola Zrt. Budapest bezalkoholowych pelna 100,00% 100,00%
Stowacja produkcja i dystrybucja N o
7. Kofolaas. Rajecka Lesna napojow bezalkoholowych peina 100,00% 100,00%
Polska produkcja napojow o o
8.  Kofola Sp.z 0.0. Kutno bezalkoholowych pelna 100,00% 100,00%
9. Santa-Trans s.r.o. Republika Czeska  towarowy transport petna 100,00%  100,00%
Krov drogowy
10.  Santa-Trans SK s.r.0. Stowacja towarowy transport petna 100,00% 100,00%
Rajec drogowy
11. Kofolaa.s. Republika Czeska  produkeja i dystrybucja pelna 100,00% 100,00%
Krnov napojoéw bezalkoholowych
Rosja produkcja wod mineralnych o o
12. Megapack Widnoje i napojow bezalkoholowych petna 50,00% 50,00%
. .. sprzedaz hurtowa napojow
13, Pomorskie Centrum Dysrybucji Polska alkoholowych i petna 75,00% 75,00%
Sp. z 0.0. Koszalin
bezalkoholowych
. . sprzedaz hurtowa napojow
14, Bobmarkinternational Polska alkoholowych i pelna 100,00%  100,00%
Sp. zo.0. Warszawa
bezalkoholowych
sprzedaz hurtowa napojow
Polska P . POl
15.  Maxpol Sp. z 0.0. Sufezyn alkoholowych i pelna 100,00% 100,00%
y bezalkoholowych
Rok obrotowy we wszystkich jednostkach zakonczyt si¢ 31 grudnia 2008 roku.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej Kofola za rok 2008

2.3. Podmioty stowarzyszone

Jednostka dominujaca posiada rowniez udzialy w jednostce wspotzaleznej Transport
Spedycja Handel Sulich Sp. z o.0., ktore zostaty wycenione metoda praw wtasnosci.

2.4. Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja

Podmiot uprawniony do Rodzaj opinii bieglego

Nazwa jednostki badania rewidenta

1. Hoop Polska Sp. z 0.0. BDO Numerica IA&C Sp z o.0. bez zastrzezen

Przedsigbiorstwo Produkcji Wod

2. Mineralnych Woda Grodziska Sp. z 0.0. Strategia Horwath Sp. z 0.0. z komentarzem
Paola S.A. n/a n/a
Kofola Holding a.s. RK-Audit, s.r.0. bez zastrzezen

3

4

5. Klimo s.r.o.

6. Kofola Zrt.

7. Kofola a.s. (Czechy)
8. Kofola Sp.z 0.0.

9. Santa-Trans s.r.0.

10. Santa-Trans.SK s.r.0.
11. Kofola a.s. (Stowacja)
12. Megapack

13. Pomorskie Centrum Dysrybucji Sp. z o.0.

RK-Audit, s.r.o.
D-F-M Audit Kft.
RK-Audit, s.r.o.

PKF Consult Sp. z 0.0.
RK-Audit, s.r.o.
Tetra-Audit s.r.o.

MG Audit s.r.o.

BDO Unicon, Russia

Strategia Horwath Sp. z o.0.

bez zastrzezen
bez zastrzezen
bez zastrzezen
z komentarzem
bez zastrzezen
bez zastrzezen
z zastrzezeniem
bez zastrzezen
z komentarzem

14. Bobmark international Sp. z 0.0. Strategia Horwath Sp. z 0.0. z komentarzem

15. Maxpol Sp. z 0.0. Strategia Horwath Sp. z 0.0. z komentarzem

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j

Kofola, sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku, obejmujace:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie
aktywow 1 pasywow zamyka si¢ suma 1.621.765 tys. zi;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 12.443 tys. zl;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwoteg
616.722 tys. zk;

- skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 roku wykazujacy wzrost stanu $rodkoéw pieni¢znych netto o kwote
34.772 tys. zk;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej Kofola za rok 2008

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za 2008 rok =zostato
przeprowadzone przez BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na list¢ Krajowej Izby Bieglych Rewidentéw pod nr 3355.

Rada Nadzorcza wybrata audytora dnia 28 czerwca 2006 roku na podstawie uchwaly nr
18/2006 do przegladu i badania sprawozdan finansowych za lata obrotowe 2006 - 2008.

Na podstawie umowy podpisanej w dniu 1 wrze$nia 2006 roku (z po6zniejszymi aneksami),
badanie przeprowadzono od dnia 15 grudnia 2008 roku do daty wydania opinii (z przerwami)
przez BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0. pod kierunkiem
biegltego rewidenta Krzysztofa Dziekonskiego - nr ewid. 10089/7463. Byto one poprzedzone
przegladem sprawozdania finansowego za I potrocze 2008 roku.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp.
z 0.0. oraz biegly rewident badajacy opisane sprawozdanie finansowe spelniaja warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ustawy o
rachunkowosci.

Spotka w czasie badania udostgpnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
1 wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowala o braku istotnych
zdarzen, ktdre nastapily po dacie bilansu, do dnia ztoZenia o§wiadczenia.

Biegly rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych podmiotu dominujacego grupy bylo sprawozdanie
finansowe spotki Kofola SPV Sp. z 0.0. sporzadzone za okres od 23 kwietnia do 31 grudnia
2007 roku, ktore podlegalo przegladowi przez BDO Numerica International Auditors &
Consultants Sp. z 0.0. 1 uzyskato raport z przegladu rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego bez zastrzezen, z nastepujaca uwaga:

»Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rozni si¢ od badan lezacych
u podstaw opinii wyrazanej o rzetelno$ci, prawidlowosci 1 jasnosci rocznego sprawozdania
finansowego, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zataczonym rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie moze
stanowi¢ jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i1 majatkowej Spoiki, ktora jest
podmiotem dominujacym w grupie kapitatlowej Kofola Holding. Oprécz sprawozdania
jednostkowego Spoétka powinna sporzadzi¢ rdwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe
grupy kapitatowej, dla ktorej jest jednostka dominujaca.”

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 23 kwietnia do 31 grudnia 2007 roku zostato
zatwierdzone uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki Kofola-Hoop
S.A. z dnia 16 wrzes$nia 2008 roku. Wynik finansowy netto za 2007 rok nie zostat podzielony.

Sprawozdanie finansowe za rok 2007 ztozono w Urzedzie Skarbowym dnia 6 stycznia 2009.
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6. Pozostale istotne kwestie odnoszace sie do zbadanego sprawozdania finansowego

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 jest pierwszym
skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitalowej KOFOLA S.A. powstatej z potaczenia
grup kapitatowych KOFOLA SPV Sp. z 0.0. oraz HOOP S.A.

W dniu 30 maja 2008 roku nastapito polaczenie spétek Hoop S.A. oraz Kofola SPV Sp. z o.0.
w wyniku czego powstata spotka Kofola S.A. W wyniku tej transakcji akcjonariusze Kofola
SPV Sp. z 0. 0. — spolki formalnie przejmowanej — uzyskali kontrolg nad Grupa Kapitatowa
Hoop S.A. W takim wypadku, zgodnie z przepisami paragrafu 21 MSSF 3 ,Potaczenia
jednostek gospodarczych” oraz zalacznika B do MSSF 3, ma miejsce przejgcie odwrotne
(ang. reverse acquisition). Oznacza to, ze z ekonomicznego punktu widzenia spotka
przejmujaca jest Kofola SPV Sp. z 0.0. W efekcie rozliczenia nabycia Grupy Kapitalowe;j
Hoop S.A. metoda przejecia odwrotnego w skonsolidowanym sprawozdaniu grupy
kapitatlowej Emitenta nast¢puje kontynuacja sprawozdan finansowych grupy kapitatlowe;j
Spotki z prawnego punktu widzenia przejetej, ktora jest Kofola SPV Sp. z o.0., tj. spotki
przejmujacej z ekonomicznego punktu widzenia. W zwiazku z powyzszym prezentowane w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

= skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31
grudnia 2008 roku

= skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2008 roku

= skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych za okres 12 miesigecy zakonczony
dnia 31 grudnia 2008 roku

= zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres 12 miesigcy
zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

odzwierciedlaja operacje gospodarcze grupy kapitatowej Kofola SPV Sp. z 0.0. dokonane w

okresie od 1 stycznia 2008 do 30 maja 2008 roku oraz operacje gospodarcze potaczonej grupy

kapitatowej Kofola S.A. w okresie od 31 maja do 31 grudnia 2008 roku oraz sytuacj¢

majatkowa 1 finansowa potaczonej grupy kapitalowej Kofola S.A. na dzien 31 grudnia 2008

roku.

Natomiast:

= skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31
grudnia 2007 roku

= skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2007 roku

» skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych za okres 12 miesigcy zakonczony
dnia 31 grudnia 2007 roku

= zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wltasnym za okres 12 miesigcy
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

odzwierciedlaja operacje gospodarcze grupy kapitatowej Kofola SPV Sp. z 0.0. dokonane w
okresie od stycznia do grudnia 2007 roku oraz sytuacje majatkowa i finansowa grupy
kapitatowej Kofola SPV Sp. z 0.0. na 31 grudnia 2007 roku.

Z uwagi na brak wyceny wszystkich zidentyfikowanych aktywow, zobowigzan oraz
zobowiazan warunkowych grupy kapitalowe; z ekonomicznego punktu widzenia
przejmowanej (Hoop S.A.), nabycie odwrotne zostalo zaksiggowane przez Spotke
tymczasowo, zgodnie z par. 61 MSSF 3 | Polaczenia jednostek gospodarczych”. W przypadku
dokonczenia wyceny tych aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych, warto$¢ firmy
zostanie skorygowana o nowowycenione pozycje bilansowe. Szczegdtowe dane dotyczace
rozliczenia potaczenia zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w nocie 24.
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I1. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskow 1 strat oraz
podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za dwa

poprzedzajace lata.

Ponizsza analiza zostata zaprezentowana w oparciu o dane bilansowe Grupy

1 Podstawowe wartosci z bilansu (W tys. zt)

% sumy % sumy
AKTYWA 31.12.2008  bilansowej 31.12.2007  bilansowej
Aktywa trwale 1160 732 71,6% 320 282 60,7%
Rzeczowe aktywa trwate 621 725 38,3% 275 324 52,2%
Wartos¢ firmy 284 504 17,5% 7 498 1,4%
Warto$ci niematerialne i prawne 222 510 13,7% 32 647 6,2%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 9 664 0,6% 0 0,0%
Pozostate aktywa finansowe 2045 0,1% 0 0,0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 20284 1,3% 4812 0,9%
Aktywa obrotowe 461 033 28,4% 207 639 39,3%
Zapasy 117 877 7,3% 61 164 11,6%
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate
nalezno$ci 295 480 18,2% 136 969 25,9%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6 062 0,4% 2 665 0,5%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 41 613 2,6% 6 841 1,3%
SUMA AKTYWOW 1621 765 100,0% 527 921 100,0%
PASYWA
Kapital wlasny (przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej) 661 269 40,8% 85 360 16,2%
Kapitaly wlasny akcjonariuszy
mniejszo$ciowych 40 813 2,5% 0 0,0%
Zobowiazania dlugoterminowe 268 356 16,5% 129 049 24,4%
Kredyty i pozyczki 127 915 7,9% 81368 15,4%
Zobowiazania z tytutu leasingu 47 060 2,9% 29 448 5,6%
Rezerwy 312 0,0% 0 0,0%
Pozostate zobowiazania 30 846 1,9% 12 868 2,4%
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 62 223 3,8% 5365 1,0%
Zobowiazania krétkoterminowe 651 327 40,2% 313 511 59.4%
Kredyty i1 pozyczki 291 902 18,0% 134 247 25,4%
Zobowiazania z tytutu leasingu 30327 1,9% 21490 4,1%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania 284 880 17,6% 151 360 28,7%
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 2617 3724 0,7%
Pozostate zobowigzania finansowe 228 0,0% 0 0,0%
Rezerwy 41372 2,6% 2 691 0,5%
Stan zobowigzan ogélem 919 683 56,7% 442 561 83,8%
SUMA PASYWOW 1621 765 100,0% 527 921 100,0%
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2. Podstawowe wartos$ci z rachunku zyskow i strat (W tys. zt)

% do przy- % do przy-

chodéw ze chodow ze
Wyszczegdlnienie 2008 sprzedazy 2007 sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 1 141 077 100,0% 586 302 100,0%
Koszty dziatalno$ci operacyjne;j 1076 882 94,4% 556 769 95,0%
Wynik ze sprzedazy 64 195 5,6% 29 533 5,0%
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach
operacyjnych -5309 -0,5% 3331 0,6%
Wynik na dziatalnosci finansowej -40 125 -3,5% -14 496 -2,5%
Wynik finansowy brutto 18 762 1,6% 18 369 3,1%
Podatek dochodowy -6 319 -0,6% 1239 0,2%
Wynik finansowy netto 12 443 1,1% 19 608 3,3%

11
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki plynnosci 2008 2007
Wskaznik ptynnosci I
aktywa obrotowe ogotem 0,7 0,7
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci 11
aktywa obrotowe ogdtem - zapasy 0,5 0,5
zobowiazania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci
Szybkos¢ splaty nalezno$ci w dniach
$redni stan nalezno$ci*) brutto z tytulu dostaw i ustug x 365 64 78
przychody ze sprzedazy produktow
Szybkos$¢ obrotu zapaséw
sredni stan zapasow*) x 365 47 71
koszt sprzedanych produktow
Wskazniki rentownosci
Rentownos$¢ sprzedazy brutto
zysk ze sprzedazy 38,5% 46,2%
przychody ze sprzedazy
Rentownos$¢ sprzedazy netto
wynik finansowy netto 1,1% 3,3%
przychody ze sprzedazy
Rentowno$¢ majatku
wynik finansowy netto 0,8% 3,7%
suma aktywow
Wskazniki zadluzenia
Szybkos¢ splaty zobowigzan w dniach
sredni stan zobowiazan*) z tytutu dostaw i ushug x 365 73 112
koszt wlasny sprzedanych produktow
Wskaznik zadluzenia
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 56,7% 83,8%
suma pasywow
Efektywnos$¢ akcji dla emitentow
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w zt
kapitat wlasny 25,3 -
liczba akcji
Zysk na jedng akcje w zl
zysk netto 0,6 1,5
liczba akcji
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*) Sredni stan naleznosci, zapasow i zobowiqzan jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartoSci pozycji z
bilansu otwarcia oraz bilansu zamkniecia.

4. Interpretacja wskaznikow i ogolna sytuacja ekonomiczna

Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikow wskazuje na nastgpujace tendencje w Grupie
Kapitatowej Kofola:

W strukturze majatku Grupy dominuje majatek trwaty stanowiacy 71,6% sumy bilansowe;.
Glownymi pozycjami majatku trwatego sa: rzeczowe aktywa trwate stanowiace 38,3% sumy
bilansowej, wartosci niematerialne (13,7%) obejmujace gtéwnie znaki towarowe oraz warto$¢
firmy (17,5%). Wzrost warto$ci majatku trwatego w stosunku do okresu poréwnywalnego byt
spowodowany przede wszystkim potaczeniem grupy kapitatowej Kofola SPV z grupa
kapitatowa Hoop.

Kapital wlasny Grupy na dzien bilansowy stanowil 43,3% sumy bilansowej, z czego na
akcjonariuszy jednostki dominujacej przypada 661.269 tys. zl, co stanowi 40,8% sumy
bilansowe;j.

Wisréd zrédet finansowania majatku Grupy dominuja kapitaty obce, ktére na dzien bilansowy
stanowity 56,7% sumy bilansowy. Najwazniejsza pozycja byly kredyty dlugo-
i krotkoterminowe, ktéore na dzien bilansowy stanowily 25,9% pasywow. Pomimo
wartosciowego wzrostu zobowiazan z tytutu kredytéw i1 pozyczek w stosunku do roku 2007,
udzial tej pozycji bilansu w finansowaniu majatku Grupy ulegt obnizeniu, z poziomu 40,8%
w roku ubiegltym.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy za rok 2008 wykazywane w rachunku zyskow i strat
Grupy Kofola, obejmujace dwanascie miesigcy dziatalnosci Grupy Kofola SPV oraz siedem
miesigcy dzialalnosci Grupy Hoop, przekroczyly na koniec 2008 roku poziom 1,1 mld zt. Po
uwzglednieniu kosztu wilasnego sprzedazy, kosztow zarzadu i sprzedazy, skonsolidowany
wynik na podstawowej dziatalno$ci osiagnat poziom 64.196 tys. zt.

Wysokie koszty finansowania zewngtrznego, wsrdd ktorych najwazniejsza pozycje stanowity
odsetki od kredytow spowodowaty, ze Grupa wypracowala zysk brutto na poziomie 18.763
tys. zt. Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa zamkneta rok zyskiem netto w kwocie
12.443 tys. zt.

Wskaznik plynnosci I wyniost w 2008 roku 0,7 1 nie ulegl istotnej zmianie w stosunku do
2007 roku. Podobnie wskaznik ptynnosci II, ktory uksztattowal si¢ na poziomie 0,5 zarowno
w okresie objetym badaniem, jak i okresie poréwnywalnym

W stosunku do roku 2007 spadia natomiast rentowno$¢ sprzedazy brutto i na koniec 2008
przyjela wartos$¢ 38,5%. Rentownos¢ sprzedazy netto spadia z poziomu 3,3% w roku 2007 do
1,1% w roku 2008. Obnizeniu ulegt réwniez wskaznik rentownosci majatku, ktéry na dzien
bilansowy wyniost 0,8%

W stosunku do okresu porownywalnego poprawily si¢ natomiast wskazniki aktywnoSci:
wskaznik sptaty nalezno$ci spadt do poziomu 64 dni (z 78 dni na koniec roku 2007),
wskaznik obrotu zapaséw do poziomu 47 dni z poziomu 73 dni w roku 2007.

Szybko$¢ splaty zobowiazan w roku 2008 ulegta skroceniu do 70 dni, natomiast wskaznik
zadluzenia uksztattowal si¢ na poziomie 56,7% na koniec roku 2008.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatlowej stosuja tozsame
zasady i metody wyceny poszczegolnych pozycji aktywow 1 pasywow.

Sprawozdania finansowe podmiotow objetych  skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe
podmiotu dominujacego.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Kofola zostalo sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z o rachunkowos$ci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

Podstawg  sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania  finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow
dla badan za 2008 r. z 12 grudnia 2001 r. (Dz.U. 2001 nr 152 poz.1729 oraz 8 sierpnia 2008
roku (Dz.U. 2008 nr 162 poz.1004), obejmujaca migdzy innymi:

— sprawozdania finansowe podmiotéw objgtych konsolidacja;

— ustalenie udziatéw podmiotu dominujacego, bezposrednich i posrednich, w podmiotach
Grupy;

— zestawienie korekt i wylaczen konsolidacyjnych, w tym: dokonanych wytaczen wynikéw
nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywow
oraz z tytutu dywidend;

— obliczenie wartosci firmy;

— wyceny podmiotow stowarzyszonych;

— test na utrate wartosci;

— ustalenie wartos$ci firmy;

— ustalenie nadwyzki udziatu podmiotu dominujacego w aktywach netto jednostki zaleznej
nad kosztem potaczenia oraz ustalenie kapitalu mniejszosci.

3. Informacje o wybranvch, istotnvch pozycjach bilansu i rachunku zyskow i strat

Najwazniejsze pozycje bilansu 1 rachunku zyskow 1 strat zostaly opisane w notach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kofola oraz w sprawozdaniu z dziatalno$ci
Grupy.

4. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdéw wynikajacych z MSSF,
aw zakresie nie uregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy
o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.
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5. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym zostaty
prawidtlowo powiazane z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi - w sposéb rzetelny
1 prawidlowy obrazuja zmiany w kapitatach Grupy .

6. Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych

Rachunek przeptywow pieni¢znych zostat sporzadzony z uwzglednieniem przepisow MSR 7,

metoda posrednia Wykazuje on prawidlowe powiazanie odpowiednio ze skonsolidowanym

bilansem 1 skonsolidowanym rachunkiem zyskow 1 strat. Skonsolidowany rachunek

przeptywow pienigznych zostat sporzadzony poprzez:

— sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéow przeptywu $rodkéw pienigznych jednostek
zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

— dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wytaczeniu przeptywdw pienigznych
migdzy jednostkami objgtymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowos$ci dla emitentow oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku (Dz.U. 2009 nr 33 poz. 259) w sprawie informacji
biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz
warunkoéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit sprawozdanie z
dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej Kofola.

Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalno$ci sa zgodne z
informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Zarzad Jednostki dominujacej ztozyl pisemne o$wiadczenie o nie pominigciu zadnych
informacji, ktére moglyby mie¢ istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o wszystkich istotnych zdarzeniach
dotyczacych Grupy Kapitatowej Kofola, ktore nastapily po dniu bilansowym.

BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z o.0.
ul. Postepu 12,
02-676 Warszawa,
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Przeprowadzajacy badanie: Dzialajacy w imieniu
BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z o. o.

Krzysztof Dziekonski Hanna Sztuczynska
Biegly Rewident Cztonek Zarzadu
nr ewid. 10089/7463 Biegly Rewident nr ewid. 9269/6955

Warszawa, 30 kwietnia 2009 roku
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	W strukturze majątku Grupy dominuje majątek trwały stanowiący 71,6% sumy bilansowej. Głównymi pozycjami majątku trwałego są: rzeczowe aktywa trwałe stanowiące 38,3% sumy bilansowej, wartości niematerialne (13,7%) obejmujące głównie znaki towarowe oraz wartość firmy (17,5%). Wzrost wartości majątku trwałego w stosunku do okresu porównywalnego był spowodowany przede wszystkim połączeniem grupy kapitałowej Kofola SPV z grupą kapitałową Hoop. 
	Wśród źródeł finansowania majątku Grupy dominują kapitały obce, które na dzień bilansowy stanowiły 56,7% sumy bilansowy. Najważniejszą pozycją były kredyty długo- i krótkoterminowe, które na dzień bilansowy stanowiły 25,9% pasywów. Pomimo wartościowego wzrostu zobowiązań z tytułu kredytów i pożyczek w stosunku do roku 2007, udział tej pozycji bilansu w finansowaniu majątku Grupy uległ obniżeniu, z poziomu 40,8% w roku ubiegłym. 
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