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1. Jednostkowy rachunek zyskoéw i strat.

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku oraz za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 (w tysiacach ziotych)

Nota 01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007

Dziatalnoé¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 6 590 -
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatdw 489 -
Przychody ze sprzedazy 7 079 -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 15.1 (5 365) -
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 15.1 (368) -
Koszt wiasny sprzedazy 15.1 (5 733) -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1 346 -
Koszty sprzedazy 15.1 (756) -
Koszty ogdlnego zarzadu 15.1 (3 269) (127)
Pozostate przychody operacyjne 15.3 821 -
Pozostate koszty operacyjne 15.4 (964) -
Przychody finansowe 15.5 25 246 2517
Koszty finansowe 15.6 (773) (2 241)
Udziat w wyniku finansowym jednostek ) )
stowarzyszonych
Zysk (strata) brutto 21 651 149
Podatek dochodowy 16 (4 664) (45)
Zysk (strata) n_etto z dziatalnosci 16 987 104
kontynuowanej
Dziatalnos$¢ zaniechana
(Strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk /(strata) netto za okres 16 987 104
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 16 987 104
Akcjonariuszom mniejszosciowym - -

16 987 104
Zysk/ (strata) na jedna akcje (w zi)
- podstawowy z zysku za okres 19 0,82 0,01
; podstawowy z zysku z dziatalnosci 19 0,82 0,01

ontynuowanej

- rozwodniony z zysku za okres 19 0,82 0,01
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci 19 0,82 0,01

kontynuowanej
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2. Jednostkowy bilans.
Jednostkowy bilans na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku (w tysiacach zlotych)

AKTYWA Nota 31.12.2008 31.12.2007

Aktywa trwate (dlugoterminowe) 1191725 535 209
Rzeczowe aktywa trwate 21 581 -
Nieruchomosci inwestycyjne 22 - -
Wartos¢ firmy 23 183 190 -
Wartosci niematerialne i prawne 23 - -

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu - -
Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i

stowarzyszonych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 26 9 664 -
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 121 313 96 876
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i 26 871 781 438 326
stowarzyszonych

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16 5196 7
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 32 497 55
Zapasy 27 389 -
Nale_zno§C_| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 28 30 214 5
naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 1 894 50
Pozostate aktywa finansowe - -
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 1224 222 535 264
PASYWA

I_(apltal v‘{lasny_ (p_rzyp_lsany akcjonariuszom 1 092 696 535 080
jednostki dominujacej)

Kapitat zaktadowy 30.1 26 172 13 311
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci ) )
nominalnej

Pozostate kapitaty 30.2 1 049 433 521 665
Zyski zatrzymane 30.3 17 091 104
Kapitaly wlasny akcjonariuszy _ _
mniejszosciowych

Kapitat wlasny ogétem 1 092 696 535 080
Zobowigzania dlugoterminowe 60 203 52
Kredyty i pozyczki 33 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu (dtugoterminowe) 33 - -
Rezerwy 31 14 -
Pozostate zobowigzania 34 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 16 60 189 52
dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe 71 323 132
Kredyty i pozyczki 33 24 200 78
Zobowigzania z tytutu leasingu 33 ) )
(krétkoterminowe)

Zobowigzania z t_ytulu_dostaw i ustug oraz 34 13 647 54
pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Pozostate zobowiazania finansowe 34 - -
Rezerwy 31 33 476 -
Dotacje rzadowe 35 - -
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami

trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone - -
do sprzedazy

Stan zobowiazan ogétem 131 526 184

SUMA PASYWOW 1224 222 535 264
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3. Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych.

Jednostkowy rachunek przeplywow pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku i

31 grudnia 2007 roku (w tysigcach ziotych)

Nota
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci 01.01.2008 - 01.01.2007 -
PR 31.12.2008 31.12.2007

operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 21 651 149
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 15.1 15.4 216 -
Odsetki i dywidendy, netto (7 122) (2 517)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 15.315.4 (16 538) -
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 41 7 747 (5)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 4 522 -
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan 41 (7 073) 20
Zmiana stanu rezerw (2 557) -
Podatek dochodowy zaptacony - -
Pozostate (275) 2 353
Przeplyv_vy Pienieine netto z dziatalnosci 571 _
operacyjnej
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 41 443 )
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych H ) )
Nabycie aktywow finansowych 1 502 -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 1938 _
inwestycyjnej
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 1 607 -
Sptata pozyczek/kredytow (1 499) -
Odsetki zaptacone, w tym (773) -
-aktywowane koszty finansowania zewnetrznego 41
Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci finansowej (665) -
Zwiekszenie netto stanu $rodkdéw pienieznych i ich

: . 1 844 -
ekwiwalentow
Roznice kursowe netto
$rodki pieniezne na poczatek okresu 50 50
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 29 1 894 50

O ograniczonej mozliwosci dysponowania
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4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach witasnych za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku (w tysiacach ztotych)

Przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki

Kapitat

Kapitat Pozostate Zyski wiasny

akcyjny kapitaty zatrzymane ogotem
Na dzien 1 stycznia 2007 roku - - - -
Whniesienie kapitatu zaktadowego 50 - - 50
Zysk lub (strata) roku - - 104 104
Emisja akcji 13 261 521 665 - 534 926
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 13 311 521 665 104 535 080
Na dzien 1 stycznia2008 roku 13 311 521 665 104 535 080
Zysk lub (strata) roku - - 16 987 16 987
Emisja akcji w celu pofaczenia Hoop SA _
7 Kofola SPV Sp.z 0.0. 12 861 521 560 534 421
Wycena aktywow finansowych ) 6 208 ) 6 208

dostepnych do sprzedazy
Podatek odroczony - - - -

Na dzien 31 grudnia 2008 roku 26 172 1049 433 17 091 1 092 696
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Dodatkowe informacje i objasnienia

5. Informacje ogoélne

Dane jednostki:
Nazwa: KOFOLA Spoétka Akcyjna (,Spdtka”)
Do 30.05.2008 KOFOLA SPV Sp. z 0.0. , od 31.05.2008 do 23.12.2008 KOFOLA-HOOP S.A
Siedziba: ul. Jana Olbrachta 94, 01-102 Warszawa
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylaczeniem

holdingéw finansowych (PKD 2007) 7010Z (dziatalnos¢ holdingdw wg PKD 2004). Wedtug klasyfikacji
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie spotka zaliczana jest do branzy spozywczej.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st.Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, KRS 0000134518.

Spétka posiada status zaktadu pracy chronionej nadany decyzja nr D/01803Petnomocnika do Spraw Osoéb
Niepetnosprawnych z dnia 1 grudnia 1997 roku (aktualizowana).

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem Spétki KOFOLA S.A. powstatej z
potaczenia KOFOLA SPV Sp. z 0.0. z HOOP S.A w drodze przejecia odwrotnego.

W maju 2008 roku nastgpito potaczenie spétek Hoop S.A. oraz Kofola SPV Sp. z 0. 0. w wyniku czego powstata
spotka Kofola S.A. W wyniku tej transakcji akcjonariusze Kofola SPV Sp. z o. o. - spotki formalnie
przejmowanej - uzyskali kontrole nad Grupg Kapitatowg Hoop S.A. W takim wypadku, zgodnie z przepisami
paragrafu 21 MSSF 3 ,Pofaczenia jednostek gospodarczych” oraz zatacznika B do MSSF 3, ma miejsce przejecie
odwrotne (ang. reverse acquisition). Oznacza to, ze z ekonomicznego punktu widzenia spdtkg przejmujacq jest
Kofola SPV Sp. z 0.0. W efekcie rozliczenia nabycia Grupy Kapitatowej Hoop S.A. metoda przejecia odwrotnego
w sprawozdaniu Emitenta nastepuje kontynuacja sprawozdan finansowych Spoétki z prawnego punktu widzenia
przejetej, ktorg jest Kofola SPV Sp. z 0.0., tj. spotki przejmujacej z ekonomicznego punktu widzenia. W zwigzku
Z powyzszym prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym:

. rachunek zyskdw i strat za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

*  bilans na dzien 31 grudnia 2008 roku

. rachunek przeptywow pienieznych za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

=  zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres zakoriczony dnia 31 grudnia 2008 roku

odzwierciedlajg operacje gospodarcze spotki Kofola SPV Sp. z 0.0. dokonane w okresie od 01 stycznia 2008 do
30 maja 2008 roku oraz operacje gospodarczej potaczonej spétki Kofola S.A. w okresie od 31 maja do 31
grudnia 2008 roku oraz sytuacje majatkowa i finansowg potgczonej spotki Kofola S.A. na dzien 31 grudnia 2008
roku.

Natomiast:

. rachunek zyskéw i strat za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

= bilans na dzien 31 grudnia 2007 roku

. rachunek przeptywow pienieznych za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

= zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

odzwierciedlajg operacje gospodarcze spotki Kofola SPV Sp. z o0.0. dokonane w okresie od 23 kwietnia 2007
roku do 31 grudnia 2007 roku oraz sytuacje majatkowq i finansowg spotki Kofola SPV Sp. z 0.0. na 31 grudnia
2007 roku.

Z uwagi na brak wyceny wszystkich zidentyfikowanych aktywdw, zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych
spotki z ekonomicznego punktu widzenia przejmowanej (Hoop S.A.), nabycie odwrotne zostato zaksiegowane
tymczasowo, zgodnie z par. 61 MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych”. W przypadku dokonczenia
wyceny tych aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych, wartos¢ firmy zostanie skorygowana o
nowowycenione pozycje bilansowe.
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6.

Spétka jest jednostkg dominujaca grupy kapitatowej KOFOLA S.A. (,Grupa”) i

Skiad Grupy

sprawozdanie finansowe.

W sktad Grupy na dziern 31.12.2008 roku wchodzity nastepujace jednostki:

sporzadza skonsolidowane

Bezposredni
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci - o ] prawach
konsolidacji kapitale
gtosu %
zaktadowym
%
Polska produkcja wod
1. Hoop Polska Sp. z o.0. Warszawa mineralnych i napojow petna 100,00% 100,00%
bezalkoholowych
Przedsigbiorstwo Produkcji Polska nie prowadzi dziatalnodci
2. Wad Mineralnych Woda Grodzisk o el?ac nei petna 99,88% 99,88%
Grodziska Sp. z o.0. Wielkopolski P YIne)
Polska nie prowadzi dziatalnosci o o
3. Paola S.A. Bielany Wroctawskie operacyjnej petna 100,00% 100,00%
4. Kofola Holding a.s. Re"“g's'f;\fjes‘(a holding petna 100,00%  100,00%
5. Klimo s.r.o. Republika Czeska  dystrybucja napojow petna 100,00% 100,00%
Krnov bezalkoholowych
Wegry dystrybucja napojéw o o
6. Kofola Zrt. Budapest bezalkoholowych petna 100,00% 100,00%
. produkcja i dystrybucja
7. Kofola a.s. Ra.sgagafzné napojéw petna 100,00% 100,00%
] bezalkoholowych
Polska produkcja napojow
8. Kofola Sp.z o.0. Kutno bezalkoholowych petna 100,00% 100,00%
R Republika Czeska  towarowy transport
9. Santa-Trans s.r.o. Krnov drogowy petna 100,00% 100,00%
10. Santa-Trans.SK s.r.o. stowacja towarowy transport petna 100,00%  100,00%
ajec drogowy
] produkcja i dystrybucja
11. Kofola a.s. Rep”bli'r'_‘:osze“a napojéw petna 100,00% 100,00%
bezalkoholowych
Rosia produkcja wod
12. Megapack WidnJo'e mineralnych i napojéw petna 50,00% 50,00%
) bezalkoholowych
) . sprzedaz hurtowa
13. Zom;ros‘;'e Centrum Dysrybucji KZ‘;'ZS;‘l?n napojow alkoholowych i petna 75,00%  75,00%
P e bezalkoholowych
. ) sprzedaz hurtowa
14, Sobmarkinternational wooiska napojow alkoholowych i petna 100,00%  100,00%
p- o bezalkoholowych
Polska sprzedaz hurtowa
15. Maxpol Sp. z o.0. Sufczyn napojow alkoholowych i petna 100,00% 100,00%
Y bezalkoholowych
. metoda
Transport Spedycja Handel Polska towarowy transport o o
18- sulich Sp. z 0.0. Bielsk Podlaski drogowy wigsr?\\gsci 20,00%  30,00%

Jednostka dominujgca — KOFOLA S.A. z siedzibg w Warszawie, 01-102, ul. Jana Olbrachta 94., powstata w
wyniku zarejestrowanego dnia 30 maja 2008 pofgczenia HOOP S.A oraz Kofola SPV Sp. z o0.0. Z dniem
rejestracji potaczenia, dotychczasowa nazwa HOOP S.A. zostata zmieniona na Kofola - HOOP S.A. Obecnie
Spétka petni gtdwnie funkcje zarzadzajgco-kontrolne wobec wszystkich spdtek nalezacych do Grupy Kapitatowej
Kofola-Hoop S.A., a takze, bedac zaktadem pracy chronionej i zatrudniajac osoby niepetnosprawne $wiadczy
ustugi ochrony, sprzatania i badania rynku na rzecz HOOP Polska Sp. z 0.0.

Jednostka zalezna - Hoop Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, 01-102, ul. Jana Olbrachta 94, w ktérej
KOFOLA-HOOP S.A. posiada 85,62% udziatéw. Pozostatymi udziatowcami sg Paola S.A. (7,24% udziatow) oraz
Przedsiebiorstwo Produkcji Wéd Mineralnych Woda Grodziska Sp. z 0.0. (7,14% udziatéw) — spoitki zalezne od
KOFOLA-HOOP S.A.

Jednostka zalezna - Przedsiebiorstwo Produkcji Wod Mineralnych Woda Grodziska Sp. z 0.0. z siedzibg,
w Grodzisku Wielkopolskim, 62-065, ul. St. Mikotajczyka 8, w ktorej KOFOLA-HOOP S.A. posiada 99,88%
udziatéw dajacych 99,88% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdélnikéw. Dziatalno$¢ PPWM Woda Grodziska Sp. z 0.0.
do konca listopada 2007 roku polegata gtdwnie na dzierzawieniu majatku produkcyjnego stanowiacego jej
wilasnosé. Po wniesieniu aportem przedsiebiorstwa PPWM Woda Grodziska Sp. z 0.0. do HOOP Polska Sp. z 0.0.,
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PPWM Woda Grodziska Sp. z 0.0. nie prowadzi zadnej dziatalnosci gospodarczej. W dniu 31.03.2009 roku
zostato zarejestrowane potaczenie PPWM Woda Grodziska Sp. Z 0.0. ze spotkg KOFOLA S.A

Jednostka zalezna - Paola S.A. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich k. Wroctawia, w ktérej KOFOLA-HOOP
S.A. posiada 100% udziatébw w kapitale zakladowym. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PAOLA S.A. do
konca listopada 2007 roku byla produkcja i sprzedaz sokdow owocowych wysokostodzonych, syropow
owocowych wysokostodzonych. Po wniesieniu aportem przedsiebiorstwa Paola S.A. do HOOP Polska Sp. z o.0.,
Paola S.A. nie prowadzi zadnej dziatalnosci gospodarczej. W dniu 31.03.2009 roku zostato zarejestrowane
potaczenie Paola S.A ze spotkq KOFOLA S.A

Jednostka zalezna - KOFOLA Holding a.s. Jednostka bezposrednio zalezng jest spotka KOFOLA Holding A.S.,
ktora jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej KOFOLA Holding a.s., z siedzibg w Ostrawie, Nad Porubkou
2278/31A, 708 00 Ostrawa - Poruba, REPUBLIKA CZESKA, w ktérej KOFOLA-HOOP S.A. posiada udziat
stanowigcy 100% kapitatu zaktadowego.

W sktad Grupy Kapitalowej KOFOLA Holding a.s. wchodza:

. KOFOLA Holding A.S. - jednostka dominujaca - spdtka z siedziba w Republice Czeskiej, realizujgca funkcje
zarzadzania i kontroli nad pozostatymi podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Kofola.

. Kofola A.S.(CZ) - spotka z siedzibg w Republice Czeskiej, ktdrej podstawowg dziatalnoscig jest produkcja i
dystrybucja napojéw na terenie Czech

. KLIMO-Vyroba s.r.o. - spétka z siedzibg w Czechach. Do konca pazdziernika 2007 roku zajmowata sie
produkcjg napojéw. Dnia 1 listopada 2007 roku zostata przytaczona do Kofola A.S.(CZ) i od tego dnia nie
istnieje jako samodzielny podmiot prawny.

e Kofola Zrt.(HU) - spétka z siedzibg na Wegrzech, ktérej podstawowgq dziatalnoscig jest dystrybucja napojéw
na terenie Wegier

e Kofola A.S.(SL) - spétka z siedzibgq na Stowacji, ktérej podstawowq dziatalnoscig jest produkcja i
dystrybucja napojow na terenie Stowacji

e Kofola Sp. z 0.0. - spétka z siedzibg w Polsce, ktdérej podstawowq dziatalnoscig jest produkcja napojow w
zaktadzie w Kutnie

e Santa-Trans s.r.o. CZ - spoétka z siedzibgq w Republice Czeskiej, ktérej podstawowaq dziatalnoscig jest
transport drogowy

e  Santa-Trans.SK s.r.o. spétka z siedzibg w Stowacji, ktoérej podstawowg dziatalnoscig jest transport drogowy

. KLIMO s.r.o. - spoétka z siedzibg w Republice Czeskiej. Spotka ta prowadzita w 2007 roku dystrybucje
napojow na rynku czeskim. Od poczatku 2008 roku nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

Jednostka zalezna - Grupa Kapitatlowa Megapack, z jednostkg dominujacq OOO Megapack z siedzibg w
Promozno, Widnoje, Dystrykt Leninskiy, Region Moskiewski, Federacja Rosyjska, w ktorej KOFOLA-HOOP S.A.
posiada udziat stanowigcy 50% kapitatlu zaktadowego. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Megapack Sp. z o0.0. jest ustugowe rozlewanie napojow, produkcja napojow wtasnych, miedzy
innymi pod znakami towarowymi HOOP i Arctic, oraz ich dystrybucja na obszarze Federacji Rosyjskiej.

Jednostka zalezna - Pomorskie Centrum Dystrybucji HOOP Sp. z o0.0. z siedzibg w Koszalinie, 75-209, ul.
BoWiD 9e, w ktorej KOFOLA-HOOP S.A. posiada 75% udziatéw dajacych 75% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PCD HOOP Sp. z o.0. jest hurtowa sprzedaz napojow.

Jednostka zalezna - Bobmark International Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej KOFOLA-HOOP S.A.
posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Bobmark International
Sp. z 0.0. jest hurtowa sprzedaz napojéw.

Jednostka zalezna - Maxpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Sufczynie, w ktorej KOFOLA-HOOP S.A. posiada 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Maxpol Sp. z 0.0. jest hurtowa
sprzedaz napojow.

Jednostka wspoétzalezna - Transport - Spedycja - Handel - Sulich Sp. z 0. 0. z siedzibg w Bielsku
Podlaskim. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest samochodowy transport drogowy.

7. Skiad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki
W skiad Zarzadu Spoétki wchodzili:

w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2008 roku
= Pan Dariusz Wojdyga — Prezes Zarzadu,
L] Pan Marek Jutkiewicz — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 kwietnia do 29 maja 2008 roku:
= Pan Dariusz Wojdyga — Prezes Zarzadu,
. Pan Marek Jutkiewicz — Wiceprezes Zarzadu,
= Pan Janis Samaras - Cztonek Zarzadu.

W okresie od 30 maja do 11 listopada 2009 roku:
. Pan Janis Samaras - Prezes Zarzadu,
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Pan Dariusz Wojdyga — Cztonek Zarzadu,
Pani Simona Novakova - Cztonek Zarzadu,
Pan Martin Mateas - Cztonek Zarzadu,

Pan Tomas Jendrejek - Cztonek Zarzadu,
Pan Rene Musila - Cztonek Zarzadu,

Pan Ireneusz Sudnik - Cztonek Zarzadu.

Z dniem 11 listopada 2008 roku. z funkcji cztonka Zarzadu Spotki zrezygnowat Pan Dariusz Wojdyga.
Z dniem 26 listopada 2008 roku. z funkcji cztonka Zarzadu Spotki zostat odwotany Pan Ireneusz Sudnik.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku. w skfad Zarzadu Spétki wchodzili:
L] Pan Janis Samaras - Prezes Zarzadu,

Pani Simona Novakova - Cztonek Zarzadu,

Pan Martin Mateas - Cztonek Zarzadu,

Pan Tomas Jendrejek - Cztonek Zarzadu,

Pan Rene Musila - Cztonek Zarzadu.

Do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spoéfki.
W skitad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili:

W okresie od 1 stycznia do 29 maja 2008 roku :
Pan Andrzej Jesionek - Przewodniczacy,
Pan Raimondo Eggink,

Pan Tomasz Krysztofiak,

Pani Beata Martynowska,

Pan Marek Rocki.

W okresie od 30 maja do 11 listopada 2008 roku:
. Pan Marek Jutkiewicz - Przewodniczacy,

Pan Marek Rocki,

Pan Robert Piotr Ogoér,

Pan Jacek Zbikowski,

Pan Martin Dokoupil,

Pan Ajit Virk,

Pan Kostas Samaras.

Z dniem 11 listopada 2008 roku z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki zrezygnowat Pan Marek Jutkiewicz.
Z dniem 14 listopada 2008 roku z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spoétki zrezygnowat Pan Jacek Zbikowski.

W okresie od 15 listopada do 26 listopada 2008 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzili:
L] Pan Marek Rocki,

Pan Robert Piotr Ogoér,

Pan Martin Dokoupil,

Pan Ajit Virk,

Pan Kostas Samaras.

Na dzien 10 grudnia 2008 roku sktad Rady Nadzorczej Spétki przedstawiat sie nastepujaco:
. Pan Ireneusz Stolarski - Przewodniczacy,

Pan Jacek Wozniak - Wiceprzewodniczacy,

Pan Dariusz Pronczuk,

Pan Raimondo Eggink,

Pan Martin Dokoupil,

Pan Ivan Jakubek.

Z dniem 11 grudnia 2009r. zostali odwotani wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki, natomiast nowi
cztlonkowie Rady Nadzorczej Spotki zgodnie z nowym brzmieniem Statutu zostali powotani w drodze oswiadczen
akcjonariuszy, i tak:
- z dniem 23 grudnia 2008 zostali powotani:
. Pan Jacek Wozniak - Wiceprzewodniczacy,
= Pan Dariusz Pronczuk.
Z dniem 5 stycznia 2009r. zostali powotani:
Pan Ireneusz Stolarski - Przewodniczacy,
Pan Raimondo Eggink,
Pan Martin Dokoupil.

Na dzien 5 stycznia 2009r. sktad RN przedstawiat sie nastepujaco:
. Pan Ireneusz Stolarski — Przewodniczacy,
] Pan Jacek Wozniak - Wiceprzewodniczacy,
= Pan Dariusz Pronczuk,
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= Pan Raimondo Eggink,
L] Pan Martin Dokoupil.

Do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spoétki.

8. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
30.04.2009 roku.

9. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow i zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej z ksiegowego punktu widzenia,
ktére zostaty wyceniane wedtug wartosci godziwej na dzied pofaczenia. Wartos¢ bilansowa ujetych
zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktdre mozna przypisac
ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane s w tysigcach PLN.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy =zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez spétki.

9.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

9.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszych jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski.

Niniejsze sprawozdanie finansowe stanowi pierwsze petne roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe. Data
przejécia na stosowanie standardow MSSF jest 1 stycznia 2007 roku. Ostatnim sprawozdaniem finansowym
Spétki  sporzadzonym zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci, zdefiniowanymi w Ustawie o
rachunkowosci, byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

Zgodnie z MSSF 1, sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w taki sposdb, jak gdyby Spotka zawsze
stosowata MSSF, przy czym Spoétka skorzystata ze zwolnien z obowigzku przeksztatcania, o ktérych mowa w
standardzie MSSF 1.

10. Nowe standardy i interpretacje.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty

jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

o MSSF 8 Segmenty operacyjne

Standard MSSF 8 zostat wydany 30 listopada 2006 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej. MSSF 8 zastepuje MSR 14 Sprawozdawczo$é
dotyczgca segmentéw dziatalnoSci. Standard ten okresla nowe wymagania odnosnie ujawnien informacji
dotyczacych segmentoéw dziatalnosci, a takze informacji dotyczacych produktéw i ustug, obszaréow
geograficznych, w ktérych prowadzona jest dziatalno$¢ oraz gtéwnych klientéw. MSSF 8 wymaga ,podejscia
zarzadczego” do sprawozdawczosci segmentdw dziatalnosci.

Spotka zastosuje MSSF 8 od 1 stycznia 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania tego standardu.

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy oraz do MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe - Koszt inwestycji w
jednostke zalezna, wspotzalezng i stowarzyszona
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Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 zostaty opublikowane 22 maja 2008 roku i majgq zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej. Zmiany do MSSF 1 umozliwiajg wycene
inwestycji w jednostce zaleznej, wspotkontrolowanej lub stowarzyszonej wedtug zaktadanego kosztu
ustalonego na dzien przejscia na MSSF. Zmiany w MSR 27 polegajg m.in. na usunieciu definicji ,metody
wyceny wedtug kosztu historycznego”, ktdéra wymaga podziatu dywidend na dywidendy z zyskow sprzed
nabycia i po nabyciu. Zamiast tego w jednostkowym sprawozdaniu ujmowane beda przychody z tytutu
wszystkich dywidend otrzymanych od jednostki zaleznej, wspdtkontrolowanej lub stowarzyszonej.

Po otrzymaniu dywidendy inwestycje beda poddawane testowi na utrate wartosci wedtug MSR 36 Utrata
wartosci aktywow. W wyniku przyjetych zmian wprowadzono réwniez poprawki do MSR 18 i MSR 36.

Spétka zastosuje zmienione MSSF 1 i MSR 27 od 1 stycznia 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania zmienionych standarddéw.

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy

Zmieniony MSSF 1 zostat opublikowany 27 listopada 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Zmieniony standard nie zawiera zadnych istotnych zmian
o charakterze merytorycznym, proponuje natomiast nowa  strukture standardu i scala
w jeden dokument wszystkie zmiany jakie miaty miejsce do tej pory.

Spotka zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 lipca 2009 roku.
Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
e Zmieniony MSR 1 Prezentacja sprawozdarn finansowych

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany 6 wrzesnia 2007 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej. Wprowadzone zmiany dotycza gtdwnie kwestii
prezentacyjnych odnosnie zmian w kapitale wiasnym oraz prezentacji wyniku catosciowego i majg
na celu poprawe zdolnosci uzytkownikéw sprawozdan finansowych do analizy i pordéwnan informacji
w nich zawartych.

Spotka zastosuje zmieniony MSR 1 od 1 stycznia 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiana do MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji

Zmiana do MSSF 2 zostala opublikowana 17 stycznia 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku Ilub pdzniej. Zmiana do standardu wyjasnia,
ze warunkami nabycia uprawnien sg tylko warunek $wiadczenia ustugi oraz warunek zwigzany
z wynikami operacyjnymi jednostki. Pozostate cechy programu ptatnosci w formie akcji nie sg uznawane jako
warunek nabycia uprawnien. Zmieniony standard wyjasnia tez, ze ujecie ksiegowe anulowania programu
przez jednostke lub inng strone transakcji powinno by¢ takie samo.

Spotka zastosuje zmieniony MSSF 2 od 1 stycznia 2009 roku.

Zmiana do MSSF 2 nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki, poniewaz nie dokonuje ona
pfatnosci w formie akcji.

e Zmiany w MSSF 7 Udoskonalenie ujawnier: dotyczacych instrumentéw finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 5 marca 2009 roku i majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub poézniej. Zmiany wprowadzajgq trzystopniowg
hierarchie na potrzeby analizy i ujawnien odnosnie wartoéci godziwej kazdej klasy aktywow i zobowigzan
finansowych oraz wymog zamieszczania dodatkowych ujawnien wzglednej wiarygodnosci wyceny wartosci
godziwej. Ponadto zmiany wyjasniajg i rozszerzajq istniejace wczesniej wymagania w zakresie ujawnien
dotyczacych ryzyka ptynnosci.

Spétka zastosuje zmiany od 1 stycznia 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania tej poprawki.

e Zmiana do MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiana do MSR 23 zostata opublikowana 29 marca 2007 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej. Zmiana odnosi sie do ujecia kosztéw finansowania
zewnetrznego, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie
lub  wytworzeniu skfadnika aktywow, ktéory wymaga znaczacego okresu czasu hiezbednego
do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. W ramach zmiany usunieto mozliwo$c
natychmiastowego rozpoznania tych kosztéw w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym je poniesiono.
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Zgodnie z nowym wymogiem standardu koszty te powinny by¢ kapitalizowane (dotychczasowe podejscie
alternatywne).

Spotka zastosuje zmieniony MSR 23 w zakresie wprowadzonych zmian, od 1 stycznia 2009 roku,
tj. od dnia wejscia ich w zycie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmieniony MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany 10 stycznia 2008 roku i ma zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku Ilub pdzniej. Standard wymaga, aby efekty transakcji
z udziatowcami mniejszo$ciowymi byty ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad
jednostka przez dotychczasowg jednostke dominujaca. Standard uszczegoétawia réowniez sposdb ujecia w
przypadku utraty kontroli nad jednostka zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udziatow do
wartosci godziwej i ujecia réznicy w rachunku zyskow i strat.

Spotka zastosuje zmieniony MSR 27 od 1 lipca 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmieniony MSSF 3 Potgczenia jednostek gospodarczych

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany 10 stycznia 2008 roku i obowigzuje prospektywnie dla potgczen
jednostek gospodarczych z datg nabycia przypadajacg nie wczesniej niz 1 lipca 2009 roku. Wprowadzone
zmiany zawierajg m.in. mozliwo$¢ wyboru ujecia udziatdbw mniejszosci albo wedtug wartosci godziwej, albo
wedtug ich udziatu w wartosci godziwej zidentyfikowanych aktywéw netto;
w przypadku przejeé kilkuetapowych - koniecznos$¢ przeszacowania dotychczas posiadanych udziatéw do
wartosci godziwej na dzien nabycia kontroli z odniesieniem roéznicy do rachunku zyskéw i strat
oraz dodatkowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztéw transakcji jako
koszt okresu, w ktdry zostat on poniesiony.

Spotka zastosuje zmieniony MSSF 3 od 1 lipca 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja oraz do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych
- Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy oraz obowigzki powstajgce w momencie likwidacji

Zmiany do MSR 32 i MSR 1 zostaty opublikowane 14 lutego 2008 roku i majg zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub p6zniej. Zmiany do MSR 32 wymagajq zaliczenia do
kapitatu wtasnego, po spetnieniu okreslonych warunkdéw, niektorych instrumentow finansowych z opcjg
sprzedazy oraz obowigzkéw pojawiajacych sie w momencie likwidacji spétki. Zmiany do MSR 1 wymagajq
dodatkowych ujawnien w odniesieniu do instrumentéw finansowych z opcjq sprzedazy zaliczonych do
kapitatu wtasnego.

Spétka zastosuje zmienione MSR 32 i MSR 1 od 1 stycznia 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania zmienionych standarddéw.

e Poprawka do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena ,Pozycje zabezpieczane kwalifikujgce sie
do rachunkowosci zabezpieczen” (Eligible Hedged Items)

Poprawka do MSR 39 zostata opublikowana 31 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Poprawka precyzuje zasady kwalifikacji oraz warunki,
jakie musi spetni¢ pozycja finansowa, aby mogta zostaé zakwalifikowana jako pozycja zabezpieczana.
Wprowadzone zmiany objasniaja, w jaki sposdb obecnie istniejace podstawowe zasady rachunkowosci
zabezpieczen powinny by¢ stosowane w sytuacji wyznaczenia jednostronnego ryzyka (tj. zmiany wartosci
przeptywdw pienieznych lub wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej jedynie ponizej lub powyzej pewnego
wyznaczonego putapu wyznaczonej zmiennej) oraz inflacji stanowiacej czes$¢ przeptywow pienieznych dla
danego instrumentu finansowego - jako pozycji zabezpieczanych.

Spétka zastosuje poprawke od 1 lipca 2009 roku.
Poprawka nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

e Zmiany w MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena oraz w MSSF 7 Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji (aktualizacja)

W dniu 27 listopada 2008 roku opublikowano aktualizacje zmiany do MSR 39 i MSSF 7 przyjetej w
pazdzierniku 2008 roku, ktéra wprowadzata mozliwos¢ reklasyfikacji niektorych instrumentéw finansowych
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do aktywow, ktorych skutki wyceny sg odnoszone w kapitaty. Aktualizacja doprecyzowata termin od jakiego
mozliwe jest reklasyfikowanie instrumentow.

Spotka zastosuje zmiane po jej zatwierdzeniu przez Unie Europejska.
Poprawka nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spdtki.
e Poprawka do KIMSF 9 i MSR 39

Poprawka do KIMSF 9 i MSR 39 zostata opublikowana w dniu 12 marca 2009 roku i ma zastosowanie dla
okresdw rocznych konczacych sie 30 czerwca 2009 roku lub pézniej. Poprawka objasnia jak nalezy traktowac
wbudowane instrumenty pochodne w przypadku zastosowania przez jednostke mozliwosci

reklasyfikacji instrumentéw z kategorii ,wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy” do kategorii
~dostepne do sprzedazy”.

Spotka zastosuje poprawke po jej zatwierdzeniu przez Unie Europejska.
Poprawka nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

e Poprawki do rdznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standarddéw
Sprawozdawczosci Finansowej

W dniu 22 maja 2008 roku zostaly opublikowane poprawki do dwudziestu standardéow wynikajace z
corocznego przegladu dokonanego przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci w
pazdzierniku 2007 roku, majace na celu usuniecie niespdjnosci i jasniejsze sformutowanie standardow. Majg
one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pézniej (w zaleznosci
od standardu). Poprawki zawierajg m.in. zmiany zasad rachunkowosci odnosnie prezentacji, ujmowania i
wyceny, a takze korekty odnosnie terminologii i korekty redakcyjne, ktére w opinii Rady nie majg istotnego
wptywu na zasady rachunkowosci. Ponadto, wprowadzone poprawki do MSR 40, mimo braku wptywu na
aktywa netto jednostek, moga spowodowaé zmiane klasyfikacji niektérych nieruchomosci.

Spétka zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian z dniem ich wejscia w zycie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania zmienionych standarddw.

e Poprawki do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (2007-2009 Annual Improvements)

W dniu 16 kwietnia 2009 roku zostaty opublikowane kolejne poprawki do dwunastu standardéw wynikajace z
corocznego przegladu dokonanego przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci w sierpniu
2008 roku, majace na celu usuniecie niespdjnosci i jasniejsze sformutowanie standardéow. Majg one
zastosowanie przewaznie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub pdzniej (w
zaleznosci od standardu).

Spétka zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian z dniem ich wejscia w zycie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania zmienionych standarddw.

e Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana w dniu 30 listopada 2006 roku i ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2008 roku lub poézniej. Interpretacja zawiera wytyczne
w zakresie zastosowania istniejgcych standardéw przez podmioty uczestniczace w umowach koncesji na
ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy umow, w ktérych zlecajacy kontroluje
to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu $wiadczy te ustugi
i za jaka cene.

Spotka zastosuje KIMSF 12 od 1 stycznia 2010 roku - zgodnie z wytycznymi Unii Europejskiej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania tej interpretacji.

e Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe

Interpretacja KIMSF 13 zostata wydana w dniu 27 czerwca 2007 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2008 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne
w zakresie ujecia ksiegowego transakcji wynikajacych z wdrozonych przez jednostke programoéw
lojalnosciowych dla swoich klientow takich jak np. karty lojalnosciowe czy programy punktowe.
W  szczegdlnosci, KIMSF 13 wskazuje prawidtowy sposdb ujecia zobowigzan wynikajacych
z koniecznosci dostarczenia darmowych Ilub po obnizonych cenach produktéw badz ustug klientom
realizujacym uzyskane przez siebie ,punkty”.

Spétka zastosuje KIMSF 13 od 1 stycznia 2009 roku.
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Interpretacja nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Interpretacja KIMSF 14 MSR 19 - Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywow programow okreslonych
Swiadczen pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje

Interpretacja KIMSF 14 zostata wydana w dniu 9 lipca 2007 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2008 roku lub pdzniej. Interpretacja ta zawiera ogdlne wytyczne jak
zgodnie z MSR 19 nalezy dokonac¢ oceny pufapu dla nadwyzki wartosci godziwej aktywdw programu ponad
biezaca warto$¢ zobowigzania z tytutu programu okreslonych $wiadczen, ktéra moze by¢ rozpoznana jako
aktywo. Ponadto, KIMSF 14 objasnia, w jaki sposdb statutowe lub umowne wymogi w zakresie minimalnego
finansowania moga, wptywacd na wysokos¢ aktywa lub zobowigzania
z tytutu programu okreslonych swiadczen.

Spotka zastosuje KIMSF 14 od 1 stycznia 2009 roku - zgodnie z wytycznymi Unii Europejskiej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania tej interpretacji.

Interpretacja KIMSF 15 Umowy o budowe nieruchomosci

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana w dniu 3 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej. Interpretacja dotyczy podmiotéw prowadzacych
dziatalno$¢ deweloperska. Interpretacja ta zawiera wskazowki w jakim momenciei w jaki sposdb powinny by¢
ujmowane przychody ze sprzedazy nieruchomosci i zwigzane z nimi koszty sprzedazy, w sytuacji, gdy
umowa pomiedzy deweloperem i nabywcag zostaje zawarta przed ukonczeniem budowy nieruchomosci.
Zawiera rowniez wytyczne odnosnie sposobu ustalania, czy umowa o budowe nieruchomosci podlega
wymogom MSR 11 czy MSR 18.

Spotka zastosuje KIMSF 15 od daty zatwierdzenia przez Unie Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania tej interpretacji.

Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana w dniu 3 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 pazdziernika 2008 roku lub p6zniej. Interpretacja dotyczy podmiotéow stosujacych
zabezpieczenie inwestycji w jednostki zagraniczne i dostarcza informacji i wyjasnien, kiedy i w jaki sposéb
zabezpieczenia te mogg by¢ dokonywane.

Spotka zastosuje KIMSF 16 od daty zatwierdzenia przez Unie Europejska.
Interpretacja nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
Interpretacja KIMSF 17 Dywidenda rzeczowa

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana w dniu 27 listopada 2008 roku i ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie
ujmowania transakcji polegajacych na przekazywaniu udziatowcom aktywdw niepienieznych.

Spotka zastosuje KIMSF 17 od daty zatwierdzenia przez Unie Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania tej interpretacji.

Interpretacja KIMSF 18 Aktywa otrzymane od klientéw

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana w dniu 29 stycznia 2009 roku i ma zastosowanie dla aktywow
otrzymanych w okresach rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdézniej. Interpretacja zawiera wytyczne
odnosnie ujmowania aktywow otrzymywanych w celu zapewnienia przekazujacym te aktywa dostepu do
ustug uzytecznosci publicznej, takich jak elektrycznosé, gaz i woda.

Spotka zastosuje KIMSF 18 od daty zatwierdzenia przez Unie Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania tej interpretacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego powyzsze nowe lub zmienione standardy
oraz interpretacje zostaty przyjete przez Unie Europejska, z wyjatkiem:

zmienionego (ujednoliconego) MSSF 1,

zmienionego MSR 27,

zmienionego MSSF 3,

zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena ,Pozycje zabezpieczane kwalifikujgce sie do
rachunkowosci zabezpieczen” (Eligible Hedged Items),

zmiany do MSR 39 i MSSF 7 (aktualizacja),

zmian do MSSF 7 dotyczacych ujawnien,
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interpretacji KIMSF 15,

interpretacji KIMSF 16,

interpretacji KIMSF 17,

interpretacji KIMSF 18,

zmian do KIMSF 9 i MSR 39 odnosnie wbudowanych instrumentdéw pochodnych,

corocznych poprawek do standardéw (2007-2009 Annual Improvements), przyjetych przez RMSR w kwietniu
2009 roku.

11. Korekta btedu

W sprawozdaniu roku biezacego nie miaty miejsca korekty bteddéw.
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12. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
12.1.Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac
sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie
zawiera¢ wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowg Spdtki, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,

— odzwierciedla¢ tre$¢ ekonomiczng, transakcji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Profesjonalny osad dokonany na dzien 31 grudnia 2008 roku dotyczy rezerw na roszczenia i sprawy sadowe
oraz zobowigzan warunkowych. Znajduje on réwniez zastosowanie przy ocenie ryzyka zwigzanego ze sptatg
naleznosci przeterminowanych - Spétka na kazdy dzien bilansowy dokonuje weryfikacji odpiséw aktualizujacych
wartos¢ naleznosci przeterminowanych biorac pod uwage potencjalne ryzyko znacznego opdznienia w ich

spfacie.
12.2. Niepewnos¢ szacunkéw

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spoétki dokonania szacunkéw, jako
ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyijny.
Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikédw branych pod uwage przy ich dokonywaniu,
nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2008 roku mogg
zosta¢ w przysztosci zmienione. Gtdwne szacunki dotyczg nastepujacych kwestii:

Szacunki Rodzaj ujawnionej informacji

Utrata wartosci jednostek | Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci

wypracowujacych $rodki pieniezne | odzyskiwalnej: przestanki wskazujagce na utrate wartosci,

oraz pojedynczych sktadnikdw | modele, stopy dyskontowe, stopa wzrostu.

Srodkow  trwatych i wartosci

niematerialnych

Odpisy aktualizujace warto$¢ | Gldwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci

naleznos$ci handlowych odzyskiwalnej.

Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu podatku
odroczonego.

Swiadczenia pracownicze Stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany przecietny
okres zatrudnienia.

Warto$¢ godziwa instrumentéw | Model i zatozenia przyjete dla wyceny wartosci godziwej.

pochodnych oraz innych

instrumentdw finansowych

Rezerwy Rezerwy dotyczace $wiadczen z tytulu rozwigzania stosunku
pracy oraz restrukturyzacji: stopy dyskontowe i inne zatozenia.
Zalozenia przyjete dla wyceny rezerw na roszczenia i sprawy
sqdowe zostaty ujawnione w Nocie 32.

Okres ekonomicznej uzytecznosci | Okres ekonomicznej uzytecznoséci oraz metode amortyzacji

srodkdw trwalych oraz wartosci | aktywéw weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku

niematerialnych finansowego.

13. Istotne zasady rachunkowosci

13.1.Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na zfote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwej.
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Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 31.12.2008 31.12.2007
usD 2,9618 2,435
EURO 4,1724 3,582
CzK 0,1566 0,1348

Kurs éredni, liczony jako $rednia arytmetyczna
kursdw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie 31.12.2008 31.12.2007
usD 2,4115 2,7519
EURO 3,5321 3,7768
CzK 0,1411 0,1361

13.2.Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenie oraz wszelkie odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci za wyjatkiem pozycji wycenionych w wartosciach godziwych bedacych
skfadnikami majatku przejetej z punktu widzenia ksiegowego spotki HOOP S.A na dzien 31 maja 2008 roku.
Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu
wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione
sq kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzaja rachunek zyskdéw i strat w momencie ich poniesienia.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazuja na to, ze wartosc
bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych
aktywéw badz osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktorych te aktywa nalezg jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwéch wartosci:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej,
szacowane przyszie przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniagdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow. W przypadku skiadnika aktywow, ktéry nie generuje wplywdw
pienieznych w sposob znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla o$rodka wypracowujacego
srodki pieniezne, do ktérego ten skfadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sa ujmowane
w rachunku zyskdw i strat w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywdédw trwatych moze zostaé¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
skfadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywdw z bilansu
(obliczone jako rdznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowag danej
pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktdrym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg s$rodkdéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Wartos¢ koncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie, i w razie
koniecznosci - koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

13.3. Koszty finansowania zewnetrznego

Spotka nie korzystata z finansowania zewnetrznego dla swojej dziatalnosci. Zobowigzania z tytutu kredytow
prezentowane w niniejszym sprawozdaniu dotycza kredytu obstugiwanego przez KOFOLA S.A a
wykorzystywanego przez HOOP Polska do czasu formalnego przejécia umowy kredytowej na HOOP Polska
(na dzien aportu do HOOP Polska nie byto formalnej zgody banku) oraz kredytu sptacanego przez Kofola S.A
w zwigzku z poreczeniem dla spétki Fructo -Maj, ktéra zaprzestata regulowania zobowigzan z tytutu
zaciggnietego kredytu.

13.4. Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wediug ceny nabycia
stanowigcej nadwyzke kosztow potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w
wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po
poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na
rok. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.
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Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych s$rodki
pieniezne, ktdére mogg skorzysta¢ z synergii potgczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie
odzyskiwalnej wartoséci osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, ktérego dotyczy dana wartos¢ firmy. W
przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jest nizsza niz wartosc

bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka,
przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedang
dziatalnoscig zostaje wiaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest
ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czeséci osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne.

13.5. 0dzyskiwalna wartos¢ aktywow ditugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny aktywdéw pod katem istnienia przestanek wskazujacych na
utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spétka dokonuje formalnego oszacowania wartosci
odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego
$rodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu
aktualizujgcego jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna jest jedng z dwdch
wartosci w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub
wartoscig uzytkowg danego sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

13.6.Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony i
zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe Spédtka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e pozyczki i naleznosci,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone sg na:

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow finansowych oraz ich charakter. Spotka okresla
klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg weryfikacji na
kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczatkowa wycena
powiekszana jest o koszty transakcji z wyjatkiem aktywow finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia sktadnika aktywdéw nie sg
uwzgledniane przy pozniejszej wycenie aktywow finansowych. Sktadnik aktywdw finansowych jest wykazywany
w bilansie, gdy Spétka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejq przestanki wskazujace na utrate wartosci skfadnika
aktywow finansowych (lub grupy aktywéw finansowych). W przypadku instrumentéw zaliczonych do dostepnych
do sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastgpita utrata wartosci, bierze sie pod uwage miedzy innymi znaczacy lub
przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej papieru wartosciowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywow: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe

wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sktadnik aktywdw finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli nabyty zostat w celu

sprzedazy w krotkim terminie, jezeli stanowi czes¢ portfela, ktdry generuje krotkoterminowe zyski lub tez jest

instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwej.

W Spéitce do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne (Spotka nie stosuje rachunkowosci

zabezpieczen) oraz instrumenty dtuzne lub kapitatowe, ktore zostaty nabyte w celu ich odsprzedazy w krotkim

terminie.

Wbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli

wszystkie z nastepujacych warunkdw sg spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany,

. samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego,

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sg odnoszone w zysk/strate netto ( tj. instrument pochodny, ktéry jest wbudowany w sktadnik
aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe wyceniane wedtug wartoéci godziwej przez wynik
finansowy, nie jest wydzielony).
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Wbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w analogiczny sposéb jak samodzielne instrumenty
pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane
sq na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sa w przychody
lub koszty finansowe. Wyceny instrumentédw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy
oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujace
transakcje. Pozostate aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie

stosujac notowania gietdowe, a w przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmuja:
wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentoéw,
modele wyceny opcji. Wartos¢ godziwg instrumentdw diluznych stanowia przyszie przeptywy pieniezne
zdyskontowane biezacg rynkowa stopg procentowg wtasciwg dla podobnych instrumentdw.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu
wymagalnosci zalicza sie je do aktywdw trwatych (aktywa wymagalne powyzej w terminie powyzej 1 roku od
dnia sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego).
Pozyczki i naleznosci sg wyceniane na dzien bilansowy wediug zamortyzowanego kosztu. Do grupy tej Spotka
zalicza gtéwnie naleznosci handlowe oraz depozyty bankowe i inne $rodki pieniezne jak réwniez pozyczki i
nabyte, nienotowane instrumenty diuzne, niezliczone do pozostatych kategorii aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktorych Spotka posiada zamiar i
mozliwo$¢ utrzymywania do uptywu zapadalnosci. Spétka =zalicza do tej kategorii wylacznie notowane
instrumenty dtuzne o ile nie zostaty uprzednio zakwalifikowane do kategorii aktywdw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w
zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne,
wyznaczone jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do aktywéw
dostepnych do sprzedazy Spotka zalicza gtéwnie instrumenty dtuzne nabyte w celu lokowania nadwyzek
finansowych o ile instrumenty te nie zostaty zakwalifikowane do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar krotkiego ich utrzymywania w Spotce. Ponadto Spodtka
kwalifikuje do tej kategorii inwestycje kapitatowe nie objete obowigzkiem konsolidacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia
inwestycji w ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywow obrotowych - w przeciwnym wypadku. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a zyski i
straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci) ujmowane sg w kapitale wtasnym.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowej
wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie sktadnika
zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy po6zniejszej wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan
finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spotka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktoérej to
zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sa to zobowigzania, ktdére: zostaty
zaciggniete gtdéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig portfela okreslonych
instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie, i dla ktdérych mozna potwierdzi¢ generowanie
krétkoterminowych zyskoéw lub tez stanowig instrumenty pochodne.

W Spoétce do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy naleza przede
wszystkim instrumenty pochodne (Spotka nie stosuje rachunkowoséci zabezpieczen) o ujemnej wartosci
godziwej. Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane sg
na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub
koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz
na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujace
transakcje. Warto$¢ godziwg instrumentéw dluznych stanowig przyszie przeptywy pieniezne zdyskontowane
biezacag rynkowa stopa procentowg wtasciwg dla podobnych instrumentow.

Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do
kategorii tej Spotka zalicza gtownie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaciqgniete kredyty i pozyczki.
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Zobowigzania zaliczone do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej.

13.7.zZapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Zapasy sa wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).Odpisy aktualizujace wartosc
zapasow tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapasoéw do poziomu

wartosci netto mozliwej do odzyskania. Odpisy aktualizujgce ujmowane sq w rachunku zyskéw i strat w pozycji
Jkoszt wiasny sprzedazy”. Natomiast odwrdcenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw ujmowane jest jako
zmniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy. Warto$¢ odpisu pomniejsza warto$¢ bilansowg zapaséw objetych
odpisem aktualizujgcym.

13.8. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe wycenia sie na dzien bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej) pomniejszonego o
odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku naleznosci krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 360 dni
wycena ta odpowiada kwocie naleznej zaptaty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu
jest ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci niestanowigce aktywdédw finansowych ujmuje sie poczatkowo w warto$ci nominalnej i wycenia
na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Warto$¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie,
gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych
z pierwotnych warunkéw umownych. Ocena, czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci naleznosci
przeprowadzana jest na biezgco, po powzieciu informacji o wystgpieniu obiektywnego dowodu, ktory moze
determinowac utrate wartosci.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci naleznosci wykazywanych wedtug
zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutu utraty wartosci ustalana jest jako rdéznica pomiedzy wartoscig
bilansowq aktywa i wartoscig biezacg przysztych strumieni pienieznych zdyskontowanych w oparciu o efektywng
stope procentowg. Prawdopodobienstwa uzyskania przysztych strumieni pienieznych ustalone jest w oparciu o
analize danych historycznych. Prawdopodobienstwo utraty naleznosci ustalone w wyniku szacunkéw opartych
na analizie danych historycznych kwota odpisdéw moze ulec zmniejszeniu w przypadku posiadania przez Zarzad
wiarygodnych dokumentéw, z ktérych wynika, iz naleznosci zostaty zabezpieczone i ich zapfata jest wysoce
prawdopodobna.

W szczegdlnosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 100% w odniesieniu do naleznosci:

e od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, do wysokosci nie objetej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem,

e od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli masa dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego w petnej wysokosci roszczenia,

e kwestionowane przez dtuznikéw oraz z zaptatg ktorych dtuznik zalega do wysokosci nie pokrytej gwarancjg
lub innymi zabezpieczeniami, jesli ocena sytuacji gospodarczej i finansowej dtuznika wskazuje, ze sptata
naleznosci w umownej kwocie w najblizszym poétroczu nie jest mozliwa,

e stanowigcych rownowartosé kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio dokonano
odpisu aktualizujacego w wysokosci tych kwot do czasu ich otrzymania lub odpisania,

e  przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci,
w wiarygodnie oszacowanej kwocie odpisu na niesciggalne naleznosci,

e naleznych odsetek za zwioke w zaptacie.

e naleznosci, ktorych termin wymagalnosci zaptaty na dzien bilansowy przekroczyt 180 dni w wysokosci.

13.9.Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja érodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie z
okreslonych powyzej srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

13.10. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
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Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos$c
bilansowa bedzie odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod
warunkiem, iz sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkow, ktére
sq zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych aktywdéw (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce
uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowg kwalifikacjq sktadnika aktywdw (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony
do sprzedazy, dokonuje sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich warto$¢ bilansowg zgodnie z przepisami
wilasciwych standardéw. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji do dnia
reklasyfikacji, a w przypadku wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci,
zostaje przeprowadzony test na utrate wartosci i w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,Utrata
wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktérych warto$¢ zostata ustalona w sposéb jak wyzej podlegaja
przekwalifikowaniu na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia
sie wedtug nizszej z dwoéch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.
Roznica z wyceny do wartosci godziwej ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie
pézniejszej wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci godziwej ujmuje sie w pozostalych przychodach
operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteridw kwalifikacji sktadnika aktywdw jako przeznaczony

do sprzedazy, sktadnik aktywow, ktory ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktorej byt uprzednio

przekwalifikowany i wycenia sie go w kwocie nizszej z dwéch:

e wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywow jako przeznaczony
do sprzedazy, skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktéra zostataby ujeta, gdyby skfadnik
aktywdw nie zostat zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

e  wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

13.11. Kapitat wiasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spotki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sadowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wkiady na poczet kapitatu. Akcje
wilasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wiasnego Spotki.
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — kapitat ten stanowig nadwyzki osiagniete przy emisji,
pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji.

Pozostate kapitaly to kapitat zapasowy i kapitat z aktualizacji wyceny.

Zyski zatrzymane stanowig: niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty
z lat ubiegtych), wynik finansowy biezgacego roku obrotowego.

13.12. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s ujmowane wedtug
ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dituzne sg nastepnie wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu, o ile kwota jest istotna, uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w
wyniku naliczania odpisu.

13.13. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug
oczekiwan, spowoduje wyptyw s$rodkdw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu .W przypadku zobowigzan krétkoterminowych
o terminie ptatnosci do 360 dni wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

13.14. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoéice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego

zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy
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jest rzeczg praktycznie pewnaq, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane
w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w
czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywdw pienieznych do wartoéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

13.15. Swiadczenia pracownicze

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z obowigzujacymi spotke przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje odprawa
emerytalno-rentowa.

Spotka nie wydziela aktywéw, ktére w przysziosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw
emerytalnych. Spétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw w celu przyporzadkowania
kosztow do okresow, ktérych dotycza.

Warto$¢ przysztych zobowigzan Spétki z tytutu odpraw emerytalnych wyliczana jest przez uprawnionego
aktuariusza przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych $wiadczen =z uwzglednieniem
prognozowanego wzrostu wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych Swiadczen, zalozonej
stopie dyskonta; zatozonym prawdopodobienstwie osiggniecia odpowiedniego stazu pracy (prawdopodobienstwo
osiggniecia uprawnien do nagrody jubileuszowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym
pracodawcg, prawdopodobienstwie dozycia przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo
osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z
obecnym pracodawca, prawdopodobienstwie inwalidztwa pracownika przed osiggnieciem wieku emerytalnego
(prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy rentowej), pod warunkiem pozostania w
stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokos$¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwigkszajaca
lub zmniejszajgca wysokos$¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej (Swiadczenia
pracownicze) na podstawie rozdzielnika pfac.

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezace obcigzenie
kosztow dziatalnosci kwotami wyptaconych $wiadczen z jednoczesng korekta rezerwy na koniec okresu).
Rozwigzanie powyzszej rezerwy koryguje (zmniejsza) koszty swiadczen pracowniczych.

Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom Spdtki i przystuguja Swiadczenia przewidziane przez
obowigzujace w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Wysokos$¢ rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopow aktualizowana jest na ostatni dzien roku
obrotowego oraz na ostatni dzien poétrocza danego roku obrotowego.

Rezerwy na pozostate $wiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy tworzone sg w momencie ustania
stosunku pracy

Pozostale swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych $wiadczenn pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaty
zatwierdzone do wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe jest
wiarygodne okreslenie kwoty $wiadczenia.

13.16. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz
rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Wysokos$¢ przychoddw ustala sie wedlug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody
wycenia sie wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest
istotny (a za taki uwaza sie okres uzyskania zaptaty diuzszy niz 360 dni). W przypadku ujmowania przychodow
w wartosci zdyskontowanej, wartos¢ dyskonta jest odnoszona stosownie do uptywy czasu jako zwiekszenie
wartosci naleznosci , a drugostronnie jako przychody finansowe.

R&znice kursowe powstate przy realizacji oraz wycenie bilansowej naleznosci z tytutu dostaw wykazywane SA w
kosztach finansowych.
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Réznice kursowe powstate przy realizacji oraz wycenie bilansowej zobowigzan z tytutlu dostaw i ustug
wykazywane sa w przychodach finansowych.

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

13.16.1. Sprzedaz towardow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towardw i
produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

13.16.2. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane memoriatowo , na podstawie faktur wystawianych po
wykonaniu ustugi wystawianych po wykonaniu ustugi.

13.16.3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sgq ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania .

13.16.4. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

13.16.5. Dotacje rzadowe

Spoétka ujmuje dotacje rzadowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana
oraz ze spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzadowej obydwa powyzsze
warunki muszg by¢ spetnione tacznie.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdw, wdwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddéw
przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskoéow
i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywdw.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wdwczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposdb
wspotmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

13.16.6. Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan

bilansowych w stosunku do wszystkich rdznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy

wartoscig podatkowg aktywdw i pasywdw a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdéznic przejsciowych:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skfadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich rdznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatdbw we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
sie przewidzieé przysztosci roznice przejéciowe nie ulegng odwrdceniu.

e Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejésciowych, jak rdéwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej pofaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowaq oraz

e w przypadku ujemnych roéznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych Iub
stowarzyszonych oraz udziatdbw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywdéw z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej
sie przewidzie¢ przyszio$ci ww. rdznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajagcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy skfadnik
aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany w kapitale
wiasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

26



KOFOLA S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 12 m-cy konczqcy sie 31 grudnia 2008 sporzqdzone zgodnie z MSSF (w tys. zi)

13.16.7. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednig wazong, liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk na akcje jest réwny pozycji
zysk netto na akcje, poniewaz nie wystepuja czynniki rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte.

14. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych
Segment operacyjny jest czescig sktadowg jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku, z ktérymi moze uzyskiwac przychody i ponosic¢
koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdow do
segmentu i przy ocenie wynikdw dziatalnosci segmentu, a takze,

c) w przypadku, ktorej sq dostepne oddzielne informacje finansowe.
Spotka dokonata analizy majacej na celu identyfikacje potencjalnych segmentéw branzowych..

Dziatalno$¢ Spotki jest jednorodna pod wzgledem rodzaju wytwarzanych produktdéw i $wiadczonych ustug,
znaczacych klientéw i otoczenia prawnego, w zwigzku z czym nie wyodrebniamy segmentéw.

Cata sprzedaz Spétki odbywa sie na rynku krajowym.

15. Przychody i koszty

Spotka w roku 2008 uzyskata przychody ze sprzedazy zapasdéw oraz przychody z tytutu $wiadczonych ustug
dozoru i sprzatania.

15.1. Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

Koszty wedtug rodzaju

01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci

. ) - 216 -
niematerialnych i prawnych
Koszty swiadczen pracowniczych, w tym 1923 -
Zuzycie materiatdéw i energii 90 -
Ustugi obce 2 680 52
Podatki i optaty 99 75
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe - -
Koszty prac badawczych i rozwojowych - -
Pozostate koszty 218 -
Razem koszty rodzajowe 5226 127
Zmiana stanu produktow, produkcji w roku i (4 164) _
rozliczen miedzyokresowych (+/-)
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow (+), 368 )
w tym
Koszty sprzedazy (+) 756 -
Koszty ogdlnego zarzadu (+) 3 269 127
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (+) 5 365 -
taczne koszty sprzedanych produktow,
towaréw i materiatéow, sprzedazy i koszty 9 758 127

ogolnego zarzadu
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Koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
Koszty wynagrodzen (+) 1207 -
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych
P . 716 -
Swiadczen (+)
Razem koszty swiadczen pracowniczych 1923 -

15.2. Podziat amortyzacji na poszczegélne kategorie kosztéw (ukiad kalkulacyjny)

Amortyzacja srodkow trwatych w catosci zostata wykazana w kosztach ogdlnego zarzadu.

15.3. Pozostate przychody operacyjne

01.01.2008 - 01.01.2007 -

31.12.2008 31.12.2007
Rozwigzanie odpisu na naleznosci- nie 671 _
zwigzany z dziatalnoscia operacyjng
Odszkodowania 91 -
Inne 59 -
Razem pozostale przychody operacyjne 821 -
15.4.Pozostate koszty operacyjne

01.01.2008 - 01.01.2007 -

31.12.2008 31.12.2007
Strata netto ze zbycia niefinansowych

. 145 -

aktywow trwatych
Rezerwy na odszkodowania 560 -
Utworzenie odpisu na naleznosci 95 -
Koszty usuwania strat powypadkowych 100 -
Inne 64 -
Razem pozostate koszty operacyjne 964 -
15.5.Przychody finansowe

01.01.2008 - 01.01.2007 -

31.12.2008 31.12.2007
Przychody z tytutu odsetek
- udzielone pozyczki 8 366 2516
- lokaty bankowe, 22 1
- naleznosci 17 -
Dywidendy otrzymane - -
Zyski z tytutu réznic kursowych -pozyczka 16 537 )
dtugoterminowa udzielona Kofoli Holding
Pozostate przychody finansowe 304 -
Przychody finansowe ogétem 25 246 2517
15.6. Koszty finansowe

01.01.2008 - 01.01.2007 -

31.12.2008 31.12.2007
Koszty z tytutu odsetek - -
- z tytutu kredytéw i pozyczek 762 1
- z tytutu leasingu finansowego - -
Utworzenie odpisu na naleznosci odsetkowe - -
Straty z tytutu réznic kursowych -pozyczki _ 2240
dtugotermionowa udzielona Kofoli Holding
Pozostate koszty finansowe 11 -
Koszty finansowe ogoétem 773 2 241
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16. Podatek dochodowy

Gtowne skfadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku

przedstawiajq sie nastepujaco:

01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
Rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy - -
Odroczony podatek dochodowy 4 664 45
Zyyiqzany z_pqwstaniem i odwroceniem sie 4 664 45
roznic przejsciowych
Obciazenie podatkowe wykazane w
skonsolidowanym rachunku zyskoéw i 4 664 45

strat

Sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym

Biezacy podatek dochodowy -

Efekt podatkowy kosztéw podniesienia -
kapitatu udziatowego/akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy -

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty)
z tytutu aktywéw finansowych dostepnych 1 456
do sprzedazy

Obciazenie podatkowe wykazane w

kapitale wiasnym 1456

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej

stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki

zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku przedstawiajq sie nastepujaco:

01.01.2008 -
31.12.2008

01.01.2007 -
31.12.2007

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 21 651
z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z -
dziatalnosci zaniechanej

149

Zysk /(strata) brutto przed

opodatkowaniem 21 651

149

Podatek wedtug ustawowej stawki
podatkowej obowigzujacej w Polsce,
wynoszacej 19% (2007/2008: 19%)

4114

Trwate réznice podatkowe ( w tym wplyw 550
potaczenia)

28

17

Podatek dochodowy wykazany w

rachunku zyskow i strat 4 664

45

Podatek wedtug efektywnej stawki
podatkowej wynoszacej 19 % (2007/2008: 21,5%
19 %)

30,2%

podatkowej Spotki
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16.1.0droczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

31.12.2008
AKTYWA Z TYTULU PODATKU Aktywa z Rezerwa z
ODROCZONEGO ORAZ REZERWA NA tytutu tytutu ..
PODATEK ODROCZONY odroczonego odroczonego Wartosc¢ netto
podatku podatku
dochodowego dochodowego
Aport HOOP - 60 189 (60 189)
Rezerwy 5196 - 5196
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku 5196 60 189 (54 993)
odroczonego
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywa - - -
Aktywa / rezerwa z tytutu p_odat_ku 5196 60 189 (54 993)
odroczonego wykazane w bilansie
31.12.2007
AKTYWA Z TYTULU PODATKU Aktywa z Rezerwa z
ODROCZONEGO ORAZ REZERWA NA tytutu tytutu ..
PODATEK ODROCZONY odroczonego odroczonego Wartosc¢ netto
podatku podatku
dochodowego dochodowego
Naleznosci dtugoterminowe - 52 (52)
Pozostate 7 - 7
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku
odroczonego 7 52 (45)
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywa - - -
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku
odroczonego wykazane w bilansie 7 52 (45)

17. Dzialalno$é zaniechana

W okresie sprawozdawczym Spétka nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci gospodarczej.
18. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS i ZFRON

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi,
ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikow na
petne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci odpisu podstawowego.
Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostatych kosztéw socjalnych.

Ustawa z dnia 27 sierpnia 1997 r. o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu osob
niepetnosprawnych stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych tworzg pracodawcy
prowadzacy zaktady pracy chronionej. Celem Funduszu jest udzielanie pomocy osobom niepetnosprawnym, na
cele zwigzane z rehabilitacjg lecznicza i spoteczna.
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ZFSS 31.12.2008 31.12.2007
Srodki trwate wniesione do Funduszu -
Pozyczki udzielone pracownikom 175
Srodki pieniezne 116
Zobowigzania z tytutu ZFSS (395)
Naleznosci inne 104
Saldo po skompensowaniu -
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 269
ZFRON 31.12.2008 31.12.2007
Srodki trwate wniesione do Funduszu -
Pozyczki udzielone pracownikom -
Srodki pieniezne 11 186
Zobowigzania z tytutu ZFSS (11 881)
Naleznosci inne 695

Saldo po skompensowaniu
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19. zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte) przez $redniq wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w
ciaggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akgji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego i

rozwodnionego zysku na jedng akcje:

01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 16 987 104
Strata na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk netto 16 987 104
Odsetki od umarzalnych akgcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje - -
zwykte
Zysk netto przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia 16 987 104
rozwodnionego zysku na jedng akcje
01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia 20 774 000 13 083 000
podstawowego zysku na jedna akcje
Wptyw rozwodnienia:
Opcje na akcje - _
Umarzalne akcje uprzywilejowane - -
Skorygowana s$rednia wazona liczba akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia 20 774 000 13 083 000

rozwodnionego zysku na jedng akcje

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity
zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk na akcje wynosi:

Podstawowy zysk na akcje

01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
Zysk netto 16 987 104
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 20 774 000 13 083 000
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje) 0,82 0,01
Rozwodniony zysk na akcje
01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego 16 987 104
zysku na jedng akcje
Skorygowana s$rednia wazona liczba akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia 20 774 000 13 083 000
rozwodnionego zysku na jedng akcje
Rozwodniony zysk na akcje (z#/akcje) 0,82 0,01
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Podstawowy zysk na akcje z
dziatalnosci kontynuowanej

01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 16 987 104
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 20 774 000 13 083 000
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje) 0,82 0,01
Rozwodniony zysk na akcje z
dziatalnosci kontynuowanej
01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
Zysk netto przypadajacy na Akcjonariuszy,
zastosoquy do obl_lczenlg rozwqdplonego 16 987 104
zysku na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej
Skorygowana s$rednia wazona liczba akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia 20 774 000 13 083 000
rozwodnionego zysku na jedng akcje
Rozwodniony zysk na akcje (zt/akcje) 0,82 0,01

20. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

W okresie sprawozdawczym ani w okresie porownywalnym Spdtka nie

rowniez dywidend do wyptaty.

wyptacata dywidend, nie proponowata

33



KOFOLA S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 12 m-cy konczqcy sie 31 grudnia 2008 sporzqdzone zgodnie z MSSF

(w tys. zi)

21. Rzeczowe aktywa trwate

31.12.2008

TABELA RUCHU
SRODKOW TRWALYCH

Grunty

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Srodki
transportu

Inne $rodki
trwate

Srodki
trwate w
budowie

RAZEM

a) wartos¢ brutto
srodkow trwalych na
poczatek okresu

b) zwiekszenia (z
tytutu)

34

1167

159

1360

- zakup

- rozszerzenie grupy
kapitatowej / potaczenie z
HOOP SA 30.05.2008

- inne

27

1167

159

1353

c) zmniejszenia (z
tytutu)

(648)

(648)

- sprzedaz

(648)

(648)

d) wartos¢ brutto
srodkow trwatych na
koniec okresu

34

519

159

712

e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
poczatek okresu

f) amortyzacja za okres
(z tytutu)

(14)

(66)

(51)

(131)

- roczny odpis
amortyzacyjny

- sprzedaz srodka
trwatego

- likwidacja $rodka
trwatego

(14)

(151)

85

(51)

(216)

85

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na koniec
okresu

(14)

(66)

(51)

(131)

h) odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci
na poczatek okresu

zwiekszenie(z tytutu)

zmniejszenie(z tytutu)

i) odpisy z tytulu trwalej
utraty wartosci na
koniec okresu

j) wartos¢ netto
$rodkow trwatych na
poczatek okresu

k) wartos¢ netto
srodkow trwalych na
koniec okresu

20

453

108

581

31.12.2007

TABELA RUCHU
SRODKOW TRWALYCH

Grunty

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Srodki
transportu

Inne $rodki
trwate

Srodki
trwate w
budowie

RAZEM

wartosc¢ netto srodkow
trwatych na poczatek
okresu

wartosc¢ netto srodkow
trwatych na koniec
okresu

22. Nieruchomosci inwestycyjne

Spétka na dzien 31 grudnia 2008 nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych.

23. Wartosci niematerialne
Spotka nie posiadata w okresie sprawozdawczym ani w okresie poréwnywalnym wartosci niematerialnych poza

wartoscig firmy z potaczenia z HOOP S.A w kwocie 183 190 tys.zt.
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24, Potaczenia jednostek gospodarczych

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie, tj. w dniu 30 maja 2008 roku Hoop S.A. potaczyta sie z
Kofola SPV Sp. z 0.0. Dla potaczonego podmiotu przyjeto nazwe Kofola-Hoop S.A. Na skutek potaczenia, kapitat
zaktadowy Kofola-Hoop S.A. zostat podwyzszony o kwote 13.083.342 ziote do kwoty 26.171.918 ztotych, w
drodze emisji 13.083.342 akcji zwyktych serii F, o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Z prawnego punktu widzenia jednostka przejmujacq jest jednostka emitujgca instrumenty kapitatowe, Hoop
S.A. Jednak zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF 3) zasadniczym
kryterium determinujgcym, ktora z taczacych sie jednostek jest jednostka przejmujaca jest zdolnos$¢ do
kierowania polityka finansowgq i operacyjng drugiej jednostki.

W wyniku przeprowadzenia opisanej powyzej transakcji potaczenia dotychczasowi udziatowcy Kofola SPV Sp. z
0.0. dysponujg wiekszoscig gtosdw w organach stanowigcych jednostki potaczonej oraz posiadajg faktyczng
zdolnos$¢ kierowania polityka finansowg i operacyjng. Oznacza to, iz transakcja ma charakter potgczenia
odwrotnego, gdyz w mysl MSSF 3 jednostkg przejmujaca jest spotka przejeta z prawnego punktu widzenia, czyli
Kofola SPV Sp. z o0.0.

Potaczenie Hoop S.A. z Kofola SPV Sp. z 0.0. zostato rozliczone metodg nabycia.

Na dzien 30 maja 2008 roku dokonano zsumowania poszczegdlnych pozycji aktywow i zobowigzan Kofola SPV
Sp. z 0.0. (spdtka przejmowana w prawnego punktu widzenia) wedtug ich wartosci ksiegowej, z odpowiednimi
pozycjami aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych spétki Hoop S.A. (spdtka przejmujaca w prawnego
punktu widzenia) wedtug ich wartosci godziwej ustalonej na dzien ich potaczenia.

W zwigzku z potaczeniem obu podmiotéw dokonano wstepnego, u uwagi na trwajacy nadal proces wycen
skfadnikdw majatku HOOP S.A, ustalenia wartosci firmy bedacej nadwyzka kosztu potgczenia nad wartoscig
godziwg netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

Na dzien 30 maja 2008 roku koszt potaczenia ustalono w oparciu o wartos¢ godziwg akcji Hoop S.A. na dzien
pofaczenia skorygowang do wartosci godziwej Spdtki Hoop S.A. opublikowanej w planie potgczenia.

Ponizsza tabela prezentuje pordéwnanie wartosci ksiegowych i godziwych gtéwnych pozycji aktywow i
zobowigzan Hoop S.A. wedtug stanu na dzien pofaczenia ustalone tymczasowo:

Wartos¢ ksiegowa na Wartos¢ godziwa
dzien potaczenia rozpoznana tymczasowo

Udziaty i akcje 405 792 435 454
Naleznosci krétkoterminowe 37 436 37 436
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 11 456 11 362
Srodki pieniezne 1638 1638
Zapasy 4911 4911
Srodki trwate 1147 1 353
Rozliczenia miedzyokresowe (aktywa) 338 338
Razem aktywa 462 718 492 492
Rezerwy 58 324 93 129
Zobowigzania krotkoterminowe 39 889 39 889
Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa) 5623 8 242
Razem pasywa 103 836 141 260
Wartosé aktywow netto 358 882 351 232
Cena nabycia 534 422
Wartos¢ firmy powstata w wyniku 183 190

przejecia — ustalona tymczasowo
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Wartosé¢ firmy ujawniona w niniejszym sprawozdaniu jest o 31 884 tys.zt wieksza od zaprezentowanej w
sprawozdaniu za I potrocze 2008 z uwagi na fakt uwzglednienia wynikdw czesci zakonczonych do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania wycen majatku i zobowigzan HOOP S.A. Niemniej wartos¢ ta ma nadal
charakter tymczasowy. Pofgczenie Spoétek zostato zarejestrowane w dniu 30 maja 2008 roku i w mysl MSSF 3
w ciggu 12 miesiecy od dnia potaczenia Spotka moze dokonac korekty ujetych rozliczen.

Na dzien bilansowy nie stwierdzono istnienia przestanek, ktdre wskazywatyby, iz ujeta w aktywach wartos¢
firmy utracita ekonomiczng wartosc.

Gdyby potaczenie miato miejsce na poczatku roku, zysk netto dla Spotki bytby na poziomie 12 246 tys.zt, a
przychody ze sprzedazy wyniostyby 12 856 tys.zt

Zgodnie z MSSF 3 zyski zatrzymane oraz pozostate pozycje kapitatu wilasnego ujete w prezentowanym
sprawozdaniu finansowym stanowig zyski zatrzymane oraz pozostate pozycje kapitalowe jednostki z prawnego
punktu widzenia zaleznej, czyli Kofola SPV Sp. z o0.0., bezposrednio sprzed potaczenia. Struktura kapitatu
jednostki potaczonej (liczba i rodzaj wyemitowanych instrumentéow) musi jednak odzwierciedlaé strukture
kapitatu jednostki z prawnego punktu widzenia dominujgcej. Oznacza to, iz kapitat podstawowy po potaczeniu
wynosi 26.171.918 ziotych i odzwierciedla strukture kapitatu jednostki z prawnego punktu widzenia
dominujacej, czyli Kofola-Hoop S.A., w tym akcje wyemitowane w celu przeprowadzenia potaczenia.

Prezentowane sprawozdanie finansowe stanowi kontynuacje sprawozdania finansowego jednostki z prawnego
punktu widzenia zaleznej - informacje poréwnawcze prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym
dotycza jednostki przejmujacej z ekonomicznego punktu widzenia , tj. Kofola SPV Sp. z 0.0. Historyczne dane
finansowe przejetej Hoop S.A. s dostepne na stronie internetowej www.hoop.com.pl.

25. Udziat we wspdélnym przedsiewzieciu

W okresie I-XII 2008 Spdtka nie realizowata wspdlnych przedsiewzie¢ z innymi podmiotami.
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26. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Udzialy i akcje podmiotéw objetych konsolidacja:

Udziat w

Metod kapital Udziat w Wartos¢ bilansowa
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci etocda apitaie prawach udziatéw
konsolidacji  zaktadowym o
o gtosu %
0 31.12.2008 31.12.2007
Rosja produkcja wod mineralnych i o o nie
Megapack Widnoje napojéw bezalkoholowych petna 20,00%  50,00% 37275 dotyczy
Hoop Polska Sp. z 0.0. Polska produkcja wod mineralnych i petna 100,00% 100,00% 320958  M©
Warszawa napojow bezalkoholowych dotyczy
Przedsiebiorstwo Produkcji Wad Polska nie
Mineralnych Woda Grodziska Sp. - - ] nie prowadzi dziatalnosci petna 99,88% 99,88% 26 951
7 0.0 Grodzisk Wielkopolski dotyczy
Paola S.A. . Polska . nie prowadzi dziatalnoéci petna 100,00% 100,00% 28 221 nie
Bielany Wroctawskie dotyczy
Pomorskie Centrum Dysrybucji Polska sprzedaz hurtowa napojow o o _ nie
Sp. z 0.0. Koszalin alkoholowych i bezalkoholowych petna 75,00%  75,00% dotyczy
Transport Spedycja Handel Sulich Polska metoda praw o o nie
Sp. z 0.0. Bielsk Podlaski towarowy transport drogowy wiasnosci >0,00% 50,00% >0 dotyczy
. . Polska sprzedaz hurtowa napojow o o _ nie
Bobmark international sp.z o.o. Warszawa alkoholowych i bezalkoholowych petna 100,00% 100,00% dotyczy
Polska sprzedaz hurtowa napojow o o _ nie
Maxpol Sp. z o.. Sufczyn alkoholowych i bezalkoholowych petna 100,00% 100,00% dotyczy
Grupa Kofola Holding Republika Czeska holding peina 100,00% 100,00% 438326 438 326
-wtym:
Kofola Holding a.s. Republika Czeska holding petna 100,00%  100,00%
strava
Kofola a.s. Republika Czeska produkcja i dystrybucja napojéw petna 100,00% 100,00%
Krnov bezalkoholowych
Santa-Trans s.r.o. Republl<|l<r]ao$zeska towarowy transport drogowy petna 100,00% 100,00%
Klimo s.r.o. Republika Czeska dystrybucja napojéw petna 100,00%  100,00%
Krnov bezalkoholowych
Stowacja produkcja i dystrybucja napojow
Kofola a.s. Rajecka Lesna bezalkoholowych petna 100,00% 100,00%
Santa-Trans.SK s.r.o. SJ{E;\S—;?E‘ towarowy transport drogowy petna 100,00% 100,00%
Wegry dystrybucja napojow
Kofola Zrt. Budapest bezalkoholowych petna 100,00% 100,00%
Kofola Sp.z o.0. PK?JtSrI:: produkcja napojow bezalkoholowych petna 100,00% 100,00%
RAZEM 871 781 438 326
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

31.12.2008 31.12.2007
Udziaty w spétce BOMI -
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym
31.12.2008 31.12.2007
Naleznos$¢ gtéwna 109 620 94 360
Odsetki 11 693 2 516
Razem 121 313 96 876

Pozyczka zostata udzielona spétce Kofola Holding i opiewa na kwote 700 000 tys. CZK. Termin sptaty zgodnie z

umowa, to pazdziernik 2036.

27. Zapasy

31.12.2008

31.12.2007

Materiaty

70

Wedtug ceny nabycia

Wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania

70

Towary

Wedtug ceny nabycia

Wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania

Produkcja w toku (wedtug kosztu
wytworzenia)

Produkty gotowe

Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia

Wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania

Wartoséé bilansowa zapaséw

389

Wartos¢ odpisow na zapasy

836

Wartos¢ brutto zapaséw

1225

31.12.2008

31.12.2007

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow
na 1 stycznia 2008

Zwiekszenie odpiséw na potprodukty -
potaczenie z HOOP S.A. 30.05.2008
Odwrécony odpis w wartosci sprzedanych
towardw i materiatéw (nota 15.1)

3501

(2 665)

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow
na 31 grudnia 2008

836
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28. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31.12.2008 31.12.2007

Naleznosci od jednostek powiazanych 15 382 -
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 310 -
naleznosci z tytutu kredytu 14 505 )
wykorzystywanego przez HOOP Polska
inne naleznosci finansowe 567 -
Naleznosci od pozostatych jednostek 27 971 5
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5 659 -
wierzytelnosci spoétki Fructo-Maj 18 876 -
inne naleznosci finansowe 2103 -
naleznosci budzetowe z innych tytutéw niz 1231 5
biezacy podatek dochodowy
rozliczenia miedzyokresowe czynne, w tym: 102 -

- odpis na ZFSS 23 -

- koszty ubezpieczen 73 -

- pozostate 6 -
Naleznosci brutto 43 353 5
Odpis aktualizujacy naleznosci (13 139) -
Naleznosci ogétem (netto) 30 214 5

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sgq w punkcie 37.2 informacji dodatkowej.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-60 dniowy termin ptatnosci.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane sg w wysokosci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych wartos¢
naleznosci. Warto$¢ ksiegowa naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug z datg zapadalnosci ponizej 360 dni od dnia powstania naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.

Opis ryzyk zwigzanych z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug i pozostatymi naleznosciami oraz polityka Grupy
dotyczaca zarzadzania tymi ryzykami zostata przedstawiona w punkcie 38.5 informacji dodatkowej.

29. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w jednostkowym bilansie oraz rachunku przeptywow
pienieznych sktadato sie z nastepujacych pozycji na dzien:

31.12.2008 31.12.2007
Srodki pieniezne w banku i w kasie 1 894 50
Lokaty krétkoterminowe - -
Razem sSrodki pieniezne i ich 1 894 50

ekwiwalenty

Wolne $rodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane sg w formie lokat
terminowych oraz overnight. Spétka uzyskuje gtdwnie oprocentowanie zmienne od zgromadzonych S$rodkéw
pienigeznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie s oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokos¢
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Wartoé¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosil 894 tysiecy ziotych (31 grudnia 2007 roku:50 tysiecy
zfotych).

Struktura walutowa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:

31.12.2008 31.12.2007
$rodki w PLN 1082 50
$rodki w EUR 3 -
srodki w USD 808 -
$rodki w innych walutach 1 -
Razem srodki pieniezne i ich 1894 50

ekwiwalenty
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30. Kapitat zaktadowy i pozostate kapitaty

30.1. Kapitat zakladowy

W ciggu roku obrotowego kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kwote 12 861 tysiecy ztotych poprzez emisje nowych akcji zwyktych o wartosci 100 ztotych kazda. Emisja
ta zwigzana bytfa z potaczeniem z HOOP S.A

KAPITAL ZAKLADOWY

Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 100 ztotych i zostaty w petni optacone.

Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Rodzaj Rodzaj Wartosc¢ serii/emisji | Sposdb Data Prawo do
Seria Rodzaj akcji uprzywilejowania ograniczenia praw Liczba akcji wg wartosci pokrycia reiestracii dywidendy
akgji do akgcji nominalnej tys.PLN kapitatu 1 ] (od daty)
A | ZWyKe Brak brak 447 680 448 | gotéwka | 03.10.1997
nieuprzywilejowane
zwykte , 22.01.1998/
B nieuprzywilejowane Brak brak 100 000 100 | gotowka 07.02.2007 03.10.1997
c |Zwyke Brak brak 71 080 71| gotéwka | 05.03.1998 | 22.01.1998
nieuprzywilejowane
zwykte . 05.03.1998/
C nieuprzywilejowane Brak brak 11776 12 | gotéwka 07.02.2007 05.03.1998
D |Zwyke Brak brak 9 458 040 9458 | gotéwka | 21.01.2003 | 01.01.2003
nieuprzywilejowane
g | ZWykle Brak brak 3000 000 3000 | gotéwka | 01.09.2003 | 01.01.2003
nieuprzywilejowane
Fo|zwyke Brak brak 13 083 342 13083 | aport | 30.05.2008 | 30.05.2008
nieuprzywilejowane
Razem 26 171 918 26 172
STRUKTURA AKCJONARIATU
Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w liczbie gtoséw
KSM Investment S.A 13 395 373 51,18% 51,18%
CED Group S.ar.l. 11 256 959 43,01% 43,01%
Pozostali 1519 586 5,81% 5,81%
Razem 26 171 918 100,00% 100,00%
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30.2. Pozostate kapitaty

. Kapitat z

Kapitat zapasowy aktualizacji wyceny Razem
Na dzien 1 stycznia 2007 - - -
Em|5]a, ,ud2|a’f.0w spoitki Kofola SPV ponad 521 665 ~ 521 665
wartos¢ nominalng
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek ) _ _
podporzadkowanych
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 521 665 - 521 665
Na dzien 1 stycznia 2008 521 665 - 521 665
Emisja akcji w celu potaczenia KOFOLA S.A z _
KOFOLA SPV Sp. Z 0.0. 521 560 521 560
Aktualizacja wartosci aktywdéw finansowych - 6 208 6 208
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek ) _ _
podporzadkowanych
Na dzien 31 grudnia 2008 roku 1 043 225 6 208 1 049 433

30.3. Charakter i cel pozostatych kapitatéw

Zyski zatrzymane i ograniczenia zwigzane z kapitatem

Zyski zatrzymane 31.12.2008 31.12.2007

Wyniki zatrzymane z lat poprzednich 104 -
Wynik finansowy netto biezacego okresu 16 987 104
Razem zyski zatrzymane 17 091 104

Spoétka na podstawie § 396 Kodeksu Spdtek Handlowych jest zobowigzana utrzymywac zyski zatrzymane (tzw.
kapitat zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego przeznaczeniem wytacznie na pokrycie
ewentualnych strat finansowych. Spdtka musi przeznaczy¢ na ten cel minimalnie 8% zysku biezacego do czasu
zgromadzenia wymaganej réwnowartosci 1/3 kapitatu zaktadowego.
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31. Rezerwy

31.1.Zmiany stanu rezerw

Swiadczenia po Rezerwa na Rezerwa na
okresie koszty likwidacji sprawy sporne, Inne Ogétem
zatrudnienia (pkt Srodkéw kary, grzywny i rezerwy 9
35 inf. dod.) trwatych odszkodowania

Na dzien 1 stycznia 2008 - - - - -
Nabycie jednostki zaleznej- _ _
potaczenie z Hoop SA 30.05.2008 28 32913 32941
Utworzone w ciggu roku ) 560 ~ _ 560
obrotowego
Wykorzystane (11) (11)
Rozwigzane - - - - -
Korekta stopy dyskontowej - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2008 17 560 - 32913 33 490
Struktura czasowa rezerw 31.12.2008 31.12.2007
czes$¢ dtugoterminowa 14 -
czes¢ krétkoterminowa 33476 -
Razem rezerwy 33 490 -

31.2. Inne rezerwy
Spotka prezentuje rezerwe na straty zwigzane z inwestycjami w spotki zalezne w wysokosci 29 169 tys.zt oraz
rezerwe na ewentualne odszkodowania zwigzane z utratg statusu Zaktadu Pracy Chronionej.

32. Swiadczenia pracownicze

32.1.Programy akcji pracowniczych

Spotka nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

32.2.$wiadczenia emerytalne oraz inne $éwiadczenia po okresie zatrudnienia

Spotka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spoétka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng
firme aktuarialng tworzy rezerwe na wartos¢ biezgca zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej
rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciqgu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej
tabeli:

31.12.2008 31.12.2007
Na dzien 1 stycznia - -

Utworzenie rezerwy - -
Koszty wyptaconych

$wiadczen

Rozwigzanie rezerwy 11 -
Zmiana skfadu grupy 28 )
kapitatowej
Na dzien 31 grudnia 17 -

Gtowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy i zaktadane w roku zakonczonym 31 grudnia
2008 roku do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

31.12.2008 31.12.2007
Stopa dyskontowa (%) 5,50% 0%
Przewidywany wskaznik 2,50% 0%

inflacji (%)
obliczono na
Wskaznik rotacji podstawie
pracownikow historycznych danych
rotacji w spoice
Przewidywana stopa

9 0,
wzrostu wynagrodzen (%) 4,00% 0%
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33. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Diugoterminowe kredyty i pozyczki

31.12.2008

31.12.2007

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umoéw
dzierzawy z opcja zakupu

Kredyty w rachunku biezgcym
Kredyty bankowe

Pozyczki otrzymane

Inne

Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

31.12.2008

31.12.2007

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw
dzierzawy z opcjg zakupu

Kredyty w rachunku biezacym
Kredyty bankowe

Pozyczki otrzymane

Inne

13 643
10 476
81

78

Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe

24 200

78
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Na dzien bilansowy Spétka posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:
L. Wartos¢ kredytu na dzien
- . - Waluta Wielkos¢ : Warunki Termin - .
e bilansow .
Podmiot finansujacy kredytu kredytu/limitu Y oprocentowania sptaty Zabezpieczenia
w walucie w zlotych
weksel "in blanco"; zastaw rejestrowy na zapasach
. wyrobow gotowych o warto$ci rynkowej nie nizszej niz 10

Raiffeisen Bank * PLN 15 000 13 643 13 643 WIBO‘E;an: MarZa | 30,012009% | min.zL; przelew wszystkich wierzytelnosci od Jeronimo
Martins Dystrybucja sp. z 0.0.; pelnomocnictwo do
rachunku bankowego w RBP' o$wiadczeni
hipoteka umowna taczna kaucyjna do kwoty 13 000 000
obciazajaca nieruchomosci bedace w uzytkowaniu
wieczystym gruntu i wlasnosci budynkow Fructo-Maj;

. zastaw rejestrowy ustanowiony na mieniu ruchomym

Kredyt Bank PLN 10476 10 476 10476 | WIBOR  marza 30.11.2009 | Fructo-Maj o wartoéci 14 735 255,33 zt; weksel in blanco
wystawiony przez Fructo-Maj; cesja praw z polis
ubezpieczeniowych : budynki i budowle, maszyny i
urzadzenia w pelnym zakresie; pelnomocnictwo do
rachunku biezacego Fructo-Maj w BGZ S.A.

Pozyczka od KSM Investment S.A PLN 81 81 81 | WIBOR IM + marza 30.06.2009

RAZEM 24200

* Zabezpieczenie powyzszych zobowigzan KOFOLI S.A z tytutu umdw kredytowych stanowig sktadniki majatkowe wniesione przez KOFOLE S.A w formie aportu przedsiebiorstwa do
spotki zaleznej HOOP Polska Sp. z 0.0. Kredytodawcy wyrazili zgode na taka forme zabezpieczenia. W dniu 9 luty 2009 kredyt formalnie przeszedt do Hoop Polska ( termin sptaty

kredytu zostat przedtuzony do 30.01.2010).
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34. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania ( diugoterminowe i
krétkoterminowe)

Na 31.12.2008 oraz na 31.12.2007 Spétka nie posiadata zobowigzan diugoterminowych.

Zobowigzania krétkoterminowe:

31.12.2008 31.12.2007
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 7583 _
wobec jednostek powigzanych
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 594 -
zobowigzania wobec HOOP Polska 6 989 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6 064 54
wobec jednostek pozostatych
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 358 20
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 703 -
zobowigzania z tytutu dywidend - -
inne zobowigzania finansowe - -
zobowigzania budzetowe z innych tytutéw 673 )
niz biezacy podatek dochodowy
zaliczki otrzymane - -
fundusze specjalne (pkt 20 inf dodatkowej) - -
inne zobowigzania niefinansowe 124 -
rozliczenia miedzyokresowe bierne _ _
przychodow
rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 2 206 34

Razem zobowiazania z tytulu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania 13 647 54
krotkoterminowe

Razem zobowiazania z tytulu dostaw i

ustug oraz pozostate zobowigzania 13 647 54

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w punkcie 37.2 informacji dodatkowej.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-90-dniowych.
Pozostate zobowigzania sq nieoprocentowane, ze $rednim 1 miesiecznym terminem ptatnosci.

35. Dotacje rzadowe

Spoétka jako Zaktad Pracy Chronionej otrzymata w 2008 roku dofinansowanie do wynagrodzen pracownikow
niepetnosprawnych w wysokoséci 2 049 tys.zt. O kwote tego dofinansowania Spdtka zmniejszyta koszt
wytworzenia sprzedanych ustug.

36. Zobowiazania i naleznosci warunkowe

36.1.Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego - Spétka jako leasingobiorca

Brak umow leasingu operacyjnego.

36.2.Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — Spoétka jako leasingodawca

Brak umow leasingu operacyjnego.
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36.3.Inne zobowiazania warunkowe

Inne zobowigzania warunkowe 31.12.2008 31.12.2007
Poreczenie sptaty kredytu 107 820 -
Poreczenie sptaty weksla 43 658 -
Razem zobowigzania warunkowe 151 478 -
Warunki zabezpieczenia 31.12.2008
Poreczenie dla Hoop Polska na rzecz PeKaO S.A. tytutem Umowy 15 000
Kredytowej.Wazne do 31. 03.2012

Poreczenie dla Hoop Polska na rzecz PeKaO S.A. tytutem Umowy 15 000

Kredytowej.Wazne do 31. 03.2012

Poreczenie dla Hoop Polska na rzecz Banku BGZ tytutem Umowy

Kredytowej.Wygasa z chwilg wygasniecia umowy kredytu i sptacie

wszystkich naleznosci Banku wynikajacych z umowy nr 7 500
U/0001330371/001/2008/55000. Umowa kredytu wygasa z

dniem 06.03.2009

Poreczenie dla Hoop Polska na rzecz Citi Bank Handlowy. tytutem

Umowy Kredytowej.Wazne do 30.06.2012 18 000
Poreczenie dla Hoop Polska na rzecz Citi BankHandlowy . tytutem 42 000
Umowy Kredytowej.Wazne do 30.09.2009

Poreczenie dla Hoop Polska na rzecz Citi BankHandlowy . tytutem 10 320

Umowy Kredytowej.Wazne do 31.07.2011

Poreczenie weksla dla Hoop Polska na rzecz ING Commercial
Finance tytutem Umowy Factoringowej.Wazne do zakonczenia 20 000
umowy. Umowa jest bezterminowa.

Poreczenie weksla dla Hoop Polska na rzecz Deutsche Leasing

tytutem Umowy Leasingowej.Wazne do 01.06.2014 23658

151 478

36.4. Naleznosci warunkowe.
Brak naleznosci warunkowych.
36.5.Zobowiazania inwestycyjne
Brak zobowigzan inwestycyjnych
36.6.Sprawy sadowe

Spotka jest strong w postepowaniu upadtosciowym podmiotu Fructo-Maj. W dniu 06.08.2007 roku HOOP S.A
(spotka przejmujaca z prawnego punktu widzenia) zawarta z Fructo-Maj Sp. Z o.o. list intencyjny, na mocy
ktérego wyrazita zainteresowanie dokonaniem inwestycji we Fructo-Maj w celu jej restrukturyzacji finansowej i
umozliwienia realizacji zobowigzan wobec wierzycieli. W wykonaniu tego porozumienia HOOP S.A nabyta
wierzytelnosci w stosunku do Fructo-Maj m.in. zawarta z Kredyt Bank S.A umowe przelewu wierzytelnosci, na
mocy ktorej Kredyt Bank S.A przelat w catosci na HOOP S.A wierzytelnosci z tytutu umowy kredytowej, ktore na
dzien 31.12.2008 roku wynoszg 10476 tys. zt i prezentowane s w sprawozdaniu KOFOLA S.A jako
zobowigzania krétkoterminowe z tytutu zaciggnietych kredytéow z terminem sptaty do 30.11.2009 roku oraz
jako naleznosci od spoétki Fructio-Maj. kaczna wartos¢ naleznosci od spétki Fructo Maj z tytutu zakupionych
wierzytelnosci wynosi 18 876 tys. , wartos¢ bilansowa tej pozycji po uwzglednieniu odpisu aktualizacyjnego
wynosi 12 881 tys.zt. Wierzytelnosci te sa zabezpieczone hipotekami umownymi na wszystkich istotnych
nieruchomosciach Fructo-Maj oraz zastawem rejestrowym na mieniu ruchomym tego przedsiebiorstwa.

Postanowieniem z dnia 27.09.2007 zostata ogtoszona upadto$¢ Fructo-Maj a nastepnie postanowieniem z dnia
24.06.2008 roku zostat zmieniony tryb postepowania z ukladowego na obejmujace likwidacje majatku Fructo-
Maj. KOFOLA S.A posiada swojego przedstawiciela w Radzie Wierzycieli Fructo-Maj Sp. z 0.0. W chwili obecnej
trwa proces sprzedazy majatku Fructo-Maj. Zdaniem Zarzadu w oparciu o obecny stan prawny i rodzaj zabezpieczen
odpisy na aktywa zwigzane ze spotka Fructo-Maj nie wymagajq aktualizacji

Poza opisang powyzej, KOFOLA S.A nie jest strong w innych sprawach ( sporach) ktére mogtyby wywrze¢ w
przysztosci istotny wptyw na jej sytuacje finansowa.
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36.7.Gwarancje

Spotka na dzien 31.12.2008 nie posiada zobowigzan warunkowych wynikajacych z gwarancji.

36.8.Rozliczenia podatkowe

Nie jest prowadzone wobec Spotki zadne postepowanie podatkowe.

37. Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

obrotowy.

za dany rok

01.01.2008 - 31.12.2008

przychody ze

przychody ze

przychody ze

sprzedazy $rodkdéw

Przychody ze sprzedazy jednostkom sorzedaz sprzedazy trwatych, wartoéci  przychody
powigazanym fodukté\z,v towarow i niematerialnych, finansowe
P materiatow nieruchomosci
inwestycyjnych
- jednostkom zaleznymi podlegajacym _
konsolidacji 3125 473 8376
- jednostkom wspoétzaleznym - - -
- jednostkom zaleznymi nie podlegajacym ) ) ~
konsolidacji
Razem przychody ze sprzedazy 3125 473 _ 8 376
jednostkom powiazanym
01.01.2008 - 31.12.2008

Zakup pochodzacy od jednostek
powiazanych

zakupu ustug

zakup
towardw i
materiatow

zakup $rodkow

nieruchomosci
inwestycyjnych

trwatych, wartosci
niematerialnych,

- jednostkom zaleznymi podlegajacym
konsolidacji

- od jednostek wspdtzaleznych

- od jednostek zaleznych nie podlegajacych
konsolidacji

332
69

11

Razem zakupy pochodzace od
jednostkek powigzanych

401

11

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

- jednostkom zaleznymi podlegajacym
konsolidacji

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek zaleznych nie podlegajacych
konsolidacji

31.12.2008

136 205

31.12.2007

Razem naleznosci od podmiotow
powiazanych

136 205

Zobowiazania wobec podmiotow
powiazanych

31.12.2008

31.12.2007

- jednostkom zaleznymi podlegajacym
konsolidacji

- od jednostek wspdtzaleznych

- wobec jednostek zaleznych nie
podlegajacych konsolidacji

7 581
2

Razem zobowiazania wobec podmiotéw
powiazanych

7 583
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37.1.Wspodlne przedsiewziecie, w ktorym jednostka dominujaca jest wspoélnikiem

W roku 2008 nie wystapity wspdlne przedsiewziecia.

37.2. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

37.3.Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W 2008 roku byli cztonkowie Kofoli S.A. Dariusz Wojdyga i Marek Jutkiewicz zaciggneli pozyczki z funduszu
socjalnego w wysokosci 110 tys. zt kazdy. Na 31.12.2008 pozostata niesptacona pozyczka udzielona Dariuszowi
Wojdydze.

37.4.Transakcje z udziatlem innych cztonkéw Zarzadu

Poza wyzej wymienionymi nie miaty miejsca inne transakcje z cztonkami Zarzadu.

37.5.Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Spotki

01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

(wynagrodzenia i narzuty) 863 628

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne - -

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku
pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akdji
wiasnych

taczna kwota wynagrodzenia
wyplaconego gtéwnej kadrze 863 628
kierowniczej

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spétki (jednostki dominujacej)
przedstawiato sie nastepujaco:

01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
Zarzad 863 -
Rada Nadzorcza 893 -
Zarzad - jednostki zalezne lub
stowarzyszone
Rada Nadzorcza - jednostki zalezne lub
stowarzyszone

Razem 1756 -

37.6.Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych
W spoétce nie jest prowadzony program akcji pracowniczych.

38. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktdrych korzysta Spodtka, nalezg kredyty bankowe, $rodki pieniezne,
lokaty oraz udzielone pozyczki. Gldwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie s$rodkoéw
finansowych na dziatalno$¢ lub tez lokowanie wolnych srodkow bedacych w dyspozycji Spotki. Spotka posiada
tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Zasady rachunkowosci dotyczace tych instrumentéw
finansowych zostaty opisane powyzej.

Zasadq stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem finansowym jest
nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Dziatalno$¢ Spotki narazona jest na rozne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko kursowe,
cenowe oraz przeptywéw Srodkdw pienieznych zwigzanych ze zmianami stép procentowych), ryzyko kredytowe
oraz ryzyko ptynnosci. Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych
przez nig instrumentéow finansowych. Zarzadzanie ryzykiem jest realizowane przez Zarzad Spotki, ktory
rozpoznaje i ocenia powyzsze ryzyka finansowe. Zarzad Spotki weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaty w skrocie omdwione ponizej.
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38.1.Ryzyko stopy procentowej

Spoétka posiada zobowigzania z tytutu kredytow, dla ktorych odsetki liczone s na bazie zmiennej stopy
procentowej, w zwigzku, z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do momentu zawarcia umowy.
Ponadto, Spotka lokuje wolne $rodki pieniezne w inwestycje o zmiennej stopie procentowej (lokaty), co
powoduje zmniejszenie zyskdw z inwestycji w sytuacji spadku stop procentowych. Spdtka korzysta takze z
instrumentow o oprocentowaniu statym, w przypadku ktérych ruchy rynkowych stép procentowych nie majq
wptywu na ponoszone koszty odsetkowe Iub uzyskiwanie przychoddéw z tytutu odsetek. Naleznosci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci i zobowigzania nie sg oprocentowane i maja
terminy ptatnosci do jednego roku.

Ponadto Spotka posiada pozyczke udzielong do Spoétki zaleznej Kofola Holding AS w kwocie 700 min koron
czeskich, oprocentowanej wedtug statej stopy procentowej 8%.

Spoétka monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stop procentowych.

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentdow finansowych Spétki narazonych
na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wiekowe.

Rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku

Oprocentowanie state

01.01.2008 - 31.12.2008

Oprocentowanie stale <1irok 1-2lat 2-3lat 3-4lat 4-5lat >5 lat Ogoétem

Pozyczki udzielone jednostkom

. - - - - - 121 313 121 313
powigzanym

Razem - - - - 121 313 121 313

Oprocentowanie zmienne

1-2

Oprocentowanie zmienne <1rok lat 2-3lat 3-4lat 4-5lat >5 lat Ogotem
;reo:iléizﬁieenieine i inne aktywa 1894 _ _ _ _ _ 1 894
Kredyty w rachunku biezacym 13 643 - - - - - 13 643
Kredyty bankowe 10 476 - - - - 10 476
Pozyczka otrzymana 81 - - - - - 81
Razem 26 094 - - - - - 26 094

Rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku

Oprocentowanie state

01.01.2007 - 31.12.2007

Oprocentowanie state <1irok 1-2lat 2-3lat 3-4lat 4-5Ilat >5 lat Ogoétem

Pozyczki udzielone jednostkom

. - - - - - 96 876 96 876
powigzanym

Razem - - - - 96 876 96 876

Oprocentowanie zmienne

1-2

Oprocentowanie zmienne <1irok lat 2-3lat 3-41lat 4-5lat >5 lat Ogoétem
;r:ﬂl;;g;ememe i inne aktywa 50 ) ) ) ) ] 50
Kredyty w rachunku biezagcym - - - - - - -
Kredyty bankowe - - - - - - -
Pozyczka otrzymana 78 - - - - - 78
Razem 128 - - - - - 128

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do
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uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentédw. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktére
nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajq ryzyku stopy
procentowej.

38.2.Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko zmian kursdw walutowych z uwagi na znaczaca (podac udziat w okresie
sprawozdawczym i okresie porownywalnym) sprzedaz produktéw w walucie obcej oraz ponoszenie wiekszosci
kosztow wytworzenia w walucie krajowej. Ponadto Spétka posiada kredyty, pozyczki oraz depozyty i lokaty w
walucie obcej .Ryzyko walutowe wigze sie gtownie ze zmianami poziomu kursu USD oraz EUR. Ekspozycja na
ryzyko zwigzane z innymi, niz wymienione, walutami nie jest istotna.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku (w tys. PLN)

Pozycja w tys. PLN PLN EUR usbD SKK CZK Inne Ogélem
Naleznosci z tytutu pozyczki - - - 121 313 - 121 313
S.rod_ki_pieniezne i inne aktywa 1082 4 808 _ _ _ 1 894
pieniezne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz 29 522 17 - 591 84 - 30214
pozostate naleznosci

Razem 30 604 21 808 591 121 397 153 421

Wptyw ryzyka walutowego na sytuacje Spodtki zostat przedstawiony w nocie ponizej ( analiza wrazliwosci).
Analiza wrazliwosci opiera sie na mozliwie racjonalnej zmianie zatozenia co do wysokosci kursu walutowego
przy zachowaniu pozostatych zatozen niezmienionych. W praktyce jest to mato prawdopodobne, a zmiany
niektorych zatozen mogg by¢ skorelowane, np. zmiana stopy procentowej i kursu walutowego. Spoétka zarzadza
ryzykiem walutowym w sposdb catosciowy. Analiza wrazliwosci sporzadzona przez Zarzad dla ryzyka kursowego
ilustruje wplyw zmian kurséw walutowych euro, dolara i korony czeskiej w stosunku do ziotego na wartos¢
godziwg lub przyszte przeptywy srodkow pienieznych danego instrumentu finansowego.

38.3.1Inne ryzyko cenowe

Spotka jest narazona na ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi, poniewaz posiada udziaty w
polskich i zagranicznych jednostkach. Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ posiadanych udziatéw i akcji, ktore
narazone s ha ryzyko cenowe:

Wptyw ryzyka rynkowego na sytuacje Spotki zostat przedstawiony w nocie nr 38.4 analiza wrazliwosci.
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38.4. Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spdtka oszacowata nastepujaco:
1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),

1% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),

1% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
10% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek stopy procentowej)

10% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej)

Powyzej ustalone wartosci ustalone zostaty w ujeciu pétrocznym.
Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spétke nie uwzglenia wptywu opodatkowania.
Wptyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spétki przedstawia ponizsza tabela:

Pozycja w sprawozdaniu
finansowym

wartos¢ pozycji
w tys. PLN

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko walutowe

wpltyw na wynik

wptyw na kapitat

wptyw na wynik

wptyw na kapitat

+ 100 - 100
pb w pb w
PLN PLN

+ 100 - 100
pb w pb w
usD usD

+ 100 - 100
pb w pb w
EUR EUR

+ 100 - 100
pb w pb w
PLN PLN

+ 100 - 100
pbw pb w
usD usbD

+ 100 - 100
pb w pb w
EUR EUR

+ 10% - 10%

+10% -10%

Pozyczki udzielone
jednostkom powigzanym
w CZK

121 313

12 131 (12 131)

Udziaty i akcje

881 445

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

1894

81 (81)

Depozyty bankowe

Srodki zablokowane z
tytutu otrzymanej
gwarancji

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

30 214

69 (69)

Wptyw na aktywa
finansowe przed
opodatkowaniem

Podatek (19%)

Wptyw na aktywa
finansowe po
opodatkowaniu

12281 (12281)

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

13 647

(1) 1

Kredyty i pozyczki

24 200

(242) 242

Wyemitowane papiery
dtuzne z opcja zamiany
na akcje

Wptyw na zobowigzania
finansowe przed
opodatkowaniem

Podatek (19%)

Wptyw na
zobowiazania
finansowe po
opodatkowaniu

(242) 242

1) 1

Razem zwiekszenie /
(zmniejszenie)

(242) 242

12 280 (12 280)
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38.5.Ryzyko kredytowe

Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze diuznicy nie wywigza sie ze swoich
zobowigzan itym samym spowodujg poniesienie strat przez Spoétke. W odniesieniu do innych aktywow
finansowych Spoétki, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe powstaje w wyniku
niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest
wartosci bilansowej tych instrumentow.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe wynosi 30 215 tys. zt na 31 grudnia 2008 roku i zostato
oszacowane jako wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci.

Ponizej przestawiono strukture wiekowg naleznosci wedtug stopnia ich przeterminowania.

Naleznosci przeterminowane, ktére nie
01.01.2008 - 31.12.2008 utracity wartosci
. Naleznosci
- Wartosc¢ . )
Struktura wiekowa naleznodci nieprzeterminowane, <30 dni 31-90 | 91-180 181- >360
naleznosci ktére nie utracity dni dni 360 dni dni
netto .
wartosci
Naleznosci z tytut dostaw 2073 1004 > 114 681 272 .
i ustug
Pozostate naleznosci 28 141 15 083 5 (33) 121 59| 12906
RAZEM 30 214 16 087 81 802 331| 12906
. Naleznosci przeterminowane, ktore nie
01.01.2007 - 31.12.2007 utracity wartosci
. Naleznosci
- Wartosc¢ . )
Struktura wiekowa naleznodci nieprzeterminowane, <30 dni 31-90 | 91-180 181- >360
naleznosci ktére nie utracity dni dni 360 dni dni
netto .
wartosci
Naleznoéci z tytut dostaw 5 5 ) ) ) ) B
i ustug
Pozostate naleznosci - - - - - -
RAZEM 5 5 - - - - -

Spotka podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka kredytowego, polegajace na: sprawdzaniu
wiarygodnosci odbiorcéw, ustalaniu limitdw kredytowych i monitorowaniu sytuacji odbiorcy.

Uwzgledniajac powyzsze okolicznosci i szacunki Zarzadu Spotki, ryzyko kredytowe zostato odzwierciedlone
w sprawozdaniu finansowym poprzez utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi i innymi inwestycjami uznaje sie za nieistotne, poniewaz
Spotka zawarta transakcje z instytucjami o ugruntowanej pozycji finansowej.

W Spétce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego za wyjatkiem pozyczki udzielonej Kofoli
Holding w wysokosci 700 000 tys.CZK.

38.6.Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Spoétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw
finansowych, co moze skutkowac brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania
swojego zadtuzenia.

Spotka monitoruje ryzyko braku $rodkéw pienieznych przy pomocy systemu okresowego zarzadzania
ptynnosciq. Uwzglednia on terminy wymagalnosci/zapadalnosci inwestycji i aktywoéw finansowych oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciqgtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty, pozyczki czy umowy leasingu finansowego.
Spotka stara sie kontrolowac poziom zobowigzan finansowych, tak by w kazdym dowolnym okresie poziom
zobowigzan, ktore przypadajg do sptaty w ciggu najblizszych 12 miesiecy, nie stanowit zagrozenia dla
mozliwosci ptatniczych Spétki. W ocenie Zarzadu Spétki, wartos¢ srodkéw pienieznych na dzien bilansowy,
dostepne linie kredytowe oraz kondycja finansowa Spoétki powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenic
jako nieznaczne.

Analiza zobowigzan finansowych w przedziatach czasowych przedstawiona zostata ponizej Przedstawione kwoty
stanowig niezdyskontowane przeptywy pieniezne, ktére stanowig maksymalng ekspozycje Spotki na ryzyko
utraty ptynnosci.
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361 dni

01.01.2008-31.12.2008 Zobowiazania wymagalne w okresie
S_truktura wiekowa zobowiazan Sun_1a i do 30 dni od 31 d_o od 31 d_o
finansowych zobowigzan 90 dni 90 dni
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9 494 9 485 9 -
Kredyty i pozyczki 24 200 13 743 300 10 157
Pozostate zobowigzania 4 153 4 153 -
Razem 37 847 19 321 309 10 157
ggl;o:\rl‘liqzama wymagalne powyzej 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - -
Kredyty i pozyczki - - - -
Pozostate zobowigzania - - - -
Razem - - - -

01.01.2007-31.12.2007 Zobowiazania wymagalne w okresie
S_truktura wiekowa zobowigzan Sun_1a ) do 30 dni od 31 c!o od 31 c!o
finansowych zobowiazan 90 dni 90 dni
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 54 54 - -
Kredyty i pozyczki - - - -
Pozostate zobowigzania - - - -
Razem 54 54 - -
Zobowiagzania wymagalne powyzej 1-2 lat 2-3 |at 3-4 lat 4-5 lat

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe

Razem

Spotka nie posiada istotnych zobowigzan przeterminowanych.
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39. Zarzadzanie kapitatem

Spotka  zarzadza  kapitatem w celu zachowania zdolnosci do  kontynuowania  dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowac¢ zwrot dla

akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z praktyka rynkowa Spoétka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu
wilasnego oraz wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrddta finansowania/EBITDA.

Wskaznik kapitatu wtasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywow rzeczowych (kapitat wiasny
pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy bilansowej.

Wskaznik kredyty, pozyczki i inne zrodfa finansowania / EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytow,
pozyczek i innych zrédet finansowania do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne zrddta finansowania oznaczajq
faczng kwote zobowigzan z tytutu kredytdw, pozyczek i leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk z dziatalnosci
operacyjnej po dodaniu amortyzacji.

31.12.2008 31.12.2007

Kapitat wtasny 1 092 696 535 080
Minus: wartosci niematerialne i prawne (151 307)

Wartoséé netto aktywoéw trwatych 941 389 -
Suma bilansowa 1224 222 535 264
Wskaznik kapitatu wlasnego 76,90% 0,00%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (2 822) (127)
Plus: amortyzacja 216 -
EBIDTA (2 606) (127)
Kredyty, pozyczki i inne Zzrédla finansowania 24 200 78
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne zrodta -10,77% -162,82%

finansowania/EBIDTA
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40. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Spétki, ktére wykazane zostaty w sprawozdaniu
finansowym wedtug wartosci innej niz warto$¢ godziwa, w podziale na poszczegolne kategorie aktywow i pasywow.

01.01.2008-31.12.2008

Klasyfikacja instrumentdw finansowych wg. MSR 39 (wartos$¢ ksiegowa)

wyceniane w wartosci godziwej przez wynik wyceniane w wartosci godziwej ze wyceniane w I
finansowy zmianami w kapitale zamortyzowanym koszcie nne |
. ) Wartosc (wartosc
Wartos$¢ godziwa ) ksiegowa)
ksiegowa L utrzymywane &9
wyznaczone przy przeznaczone do dostepne do rachunkowos¢ pozyczki i do terminu
poczatkowym ujeciu obrotu sprzedazy zabezpieczen naleznosci .
wymagalnosci
Aktywa finansowe trwate: 1 002 758 - - 881 445 - 121 313 - -
Aktywa finansowe 1 002 758 881 445 121 313
Aktywa finansowe obrotowe: 32108 - - - - 30 214 - 1 894
Naleznosci z tytutu QOst,a_w i ustug 30 214 30 214
oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 894 1894
Pozostate aktywa finansowe
Razem: - 1 034 866 - - 881 445 - 151 527 - 1894

01.01.2008-31.12.2008

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg. MSR 39 (wartos$¢ ksiegowa)

wyceniane w wartosci godziwej przez wynik . wyceniane w wartosci godziwej ze Inne' i
.. ) Wartosé finansowy wyceniane w zmianami w kapitale (wartosc
Wartos¢ godziwa Ksi zamortyzowanym ksiegowa)
siegowa wyznaczone przy przeznaczone do koszcie rachunkowodé zabezpi ,
e pieczen
poczatkowym ujeciu obrotu
Zobowigzania finansowe _ . . . . . . .
diugoterminowe:
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania
Zobowiazania krotkoterminowe: 37 847 - - 24 200 - - 13 647
Kredyty i pozyczki 24 200 24 200
Zobowigzania z tytu’ru_ dostgw i ustug 13 647 13 647
oraz pozostate zobowigzania
Inne zobowigzania finansowe
Razem: - 37 847 - - 24 200 - - 13 647
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Przychody odsetkowe 31122008 31122007
Depozyty bankowe 22 1
Pozyczki udzielone 8 366 2 516
Inwestycje - -
Razem 8 388 2517
- w tym od aktywow, ktére

utracity wartosé

Koszty odsetkowe 31122008 31122007
Kredyty krotko i dtugoterminowe 487 1
Leasing finansowy - -
Obligacje wyemitowane - -
Pozyczki otrzymane - -
Razem 487 1
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41. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz
zmianami wynikajacymi z rachunku przeptywoéw pienieznych.

01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych (30 209) (5)
naleznosci
Zmiana stanu naleznosci z tytutu sktadu
. - 37 981 -
Grupy Kapitatowej
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych (25) -
Zmiana st’anu _nal_ez_nosa w rachunku 7 747 (5)
przeptywow pienieznych
01.07.2008 - 01.07.2007 -
30.06.2009 30.06.2008
Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych 13 593 20
zobowigzan
Zmiana sta.nu zobpwuqzan z tytutu sktadu (20 666) _
Grupy Kapitatowej
Zmiana stanu zobowiazan w
rachunku przeplywo6w pienieznych (7073) 20
01.07.2008 - 01.07.2007 -
30.06.2009 30.06.2008
Wartos¢ ksiegowa netto zbytych
rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci 563 -
niematerialnych
Zysk/strata na zbyciu rzeczowych
aktywdw trwatych i wartosci (145) -
niematerialnych i prawnych
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych 25 -
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci 443 -
niematerialnych
01.07.2008 - 01.07.2007 -
30.06.2009 30.06.2008
Wartos¢ ksiegowa zwiekszen rzeczowych
aktywdw trwatych, wartosci (7) -
niematerialnych
Wydatki na zakup rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci (7) -
niematerialnych
42. Struktura zatrudnienia
Przecietne zatrudnienie w Spotce ksztattowato sie nastepujaco:
01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
Zarzad 4
Administracja 124
Dziat sprzedazy -
Pion produkcji -
Pozostali 169
Razem 297
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43. Informacje dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

W dniu 01.09.2006 HOOP S.A zawarta umowe ze spotkag BDO Numerica International Auditors & Consultants
Sp. z 0.0. ( wczesniej BDO Polska Sp. z 0.0.) - podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
o dokonanie przegladdw i badan jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2006 -
2008. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat.

taczna wysokos$¢ wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z BDO Numerica Sp. z 0.0. naleznego z tytutu
badania jednostkowego sprawozdania finansowego KOFOLA S.A ( wczesniej HOOP S.A) za rok 2008 wynosi 20
tys. PLN.

taczna wysokos¢ wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z BDO Sp. z 0.0. naleznego z tytutu badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy KOFOLA za rok 2008 wynosi 80 tys. PLN.

taczna wysokos$¢ wynagrodzen naleznych BDO Numerica Sp. z 0.0. wynikajacych z umowy, z innych tytutéw
dotyczacych roku 2008 wynosi 145 tys. PLN idotyczy przegladu s$rédrocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania na dzien 30.06.2008, doradztwa przy rozliczeniu pofaczenia i usprawnieniu
raportowania. Zakres dodatkowych prac obejmowat réowniez sprawdzenie ujecia aportu w ksiegach Kofola SPV
oraz przeglad sprawozdania spétki Kofola SPV za 2007 przygotowanego wg MSSF.

taczna wysokos$¢ wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych wyptaconego z tytutu badania jednostkowego sprawozdania finansowego HOOP S.A za rok 2007
wynosita 70 tys. PLN.

taczna wysokos$¢ wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych wyptaconego z tytutu badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy KOFOLA za rok
2007 wynosita 36 tys. PLN.

taczna wysokos¢ wynagrodzen wyptaconych podmiotowi dokonujacemu badania sprawozdania finansowego za
2007 rok, z innych tytutdéw dotyczacych roku 2007 wynosita 40 tys. PLN i dotyczyta przegladu $rédrocznego
jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania na dzier 30.06.2007 roku.

44, Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Z dniem 5 stycznia 2009 roku, akcjonariusz Spotki dominujacej KOFOLA S.A - KSM Investment S.A. z
siedzibg w Luksemburgu, dziatajac na podstawie § 17 Statutu Spotki powotal na cztonkéw Rady Nadzorczej
Spotki Pana Ireneusza Stolarskiego, Pana Martina Dokoupila oraz Pana Raimondo Eggink, przy czym Pan
Ireneusz Stolarski petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 14 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza KOFOLA S.A. Uchwatg nr 2 z dnia 14 stycznia 2009r.
powotata Komitet Audytu, w skfad ktérego weszli wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej (w tym jeden niezalezny
cztonek Rady Nadzorczej) oraz Komitet Wynagrodzen. W zwigzku z powyzszym Spdtka realizuje zasade
okreslong w pkt 7 III czesci Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na Gietdzie Papierdw Wartosciowych tj.
zasade dotyczacg koniecznosci funkcjonowania Komitetu Audytu w ramach Rady Nadzorczej.

Od dnia 19 stycznia 2009 roku, w zwigzku ze zmiang nazwy spétki KOFOLA- HOOP S.A. na KOFOLA S.A.
akcje spétki notowane sg pod nazwg skrécong "KOFOLA" i oznaczeniem "KFL".

W dniu 31 marca 2009 roku. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat
rejestracji potaczenia KOFOLA S.A. z siedzibg w Warszawie ze spotkami Przedsiebiorstwo Produkcji Wad
Mineralnych ,Woda Grodziska” sp. z 0.0. z siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim (,PPWM Woda Grodziska”) oraz
PAOLA S.A. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich (,Paola”) (,potaczenie”), o ktorym Spotka informowata
dotychczas w raportach nr 49/2008, nr 1/2009, nr 5/2008, nr 10/2009 oraz nr 11/2009 (dzien pofaczenia) i
dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Potaczenie nastgpito na podstawie art. 492 § 1
pkt 1) kodeksu spétek handlowych oraz na podstawie zgodnych uchwat Walnego Zgromadzenia KOFOLA,
Walnego Zgromadzenia Paola oraz Zgromadzenia Wspdlnikow PPWM Woda Grodziska. Potaczenie nastgpito
przez przeniesienie catego majatku PPWM Woda Grodziska oraz Paola na KOFOLA w zamian za akcje nowej
emisji KOFOLA, przyznane dotychczasowym wspoélnikom PPWM Woda Grodziska innym niz KOFOLA. W wyniku
potaczenia PPWM Woda Grodziska oraz Paola przestaty istnie¢. Na skutek potgczenia KOFOLA ze spétkami PPWM
Woda Grodziska oraz Paola, kapitat zaktadowy KOFOLA zostat podwyzZszony z kwoty 26.171.918 (dwadziescia
sze$¢ miliondw sto siedemdziesigt jeden tysiecy dziewieéset osiemnascie) ztotych, o kwote 684 (szescset
osiemdziesiat cztery) ztote, do kwoty 26.172.602 (dwadziescia sze$¢ miliondw sto siedemdziesiqt dwa tysigce
szes$c¢set dwa) ztote, w drodze emisji 684 (szesc¢set osiemdziesiat cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii G, o
wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda (,Akcje serii G”). W wyniku potaczenia, o ktérym mowa powyzej,
kapitat zaktadowy KOFOLA bedzie wynosit 26.172.602 ztotych i bedzie sie dzielit na 26.172.602 ztotych
uprawniajacych do 26.172.602 gtosow na Walnym Zgromadzenia Akcjonariuszy. W wyniku potgczenia spotek
KOFOLA - zgodnie z trescig art. 49481 k.s.h. - wstapita z dniem polaczenia we wszystkie prawa i obowigzki
Paola oraz PPWM Woda Grodziska. Stosownie do tresci art. 49484 k.s.h. z dniem potaczenia wspdlnicy PPWM
Woda Grodziska inni niz KOFOLA stali sie Akcjonariuszami KOFOLA. Paola oraz PPWM Woda Grodziska byty
spotkami zaleznymi w stosunku do KOFOLA. Wszystkie wymienione wyzej spotki posiadaty tacznie 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym spdtki HOOP POLSKA sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra zajmuje sie
dziatalnoscig produkcyjng i dystrybucyjna napoi, sokéw i wod mineralnych na terenie Polski, przy czym spotki
PPWM Woda Grodziska oraz Paola nie prowadzity dziatalnosci operacyjnej (PPWM Woda Grodziska oraz Paola
zajmowaty sie zarzadzaniem udziatami w HOOP POLSKA sp. z o0.0., natomiast KOFOLA zajmuje sie
zarzadzaniem grupg kapitatowg KOFOLA).
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KOFOLA S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 12 m-cy konczqcy sie 31 grudnia 2008 sporzqdzone zgodnie z MSSF (w tys. zt)

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

30-04-2009 r. Janis Samaras Prezes Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
podpis
30-04-2009 r. Simona Novakova Cztonek Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
podpis
30-04-2009 r. Martin Mateas Cztonek Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
podpis
30-04-2009 r. Rene Musila Cztonek Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
podpis
30-04-2009 r. Tomas Jendrejek Czionek Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja

podpis
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