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GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 m-cy koriczacy sie 30 czerwca 2009 sporzadzone zgodnie z MSSF

(w tys. zt)

1 Srédroczne skrécone skonsolidowane

KOFOLA S.A.

1.1 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

sprawozdanie

za potrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2009 oraz za pétrocze zakornczone dnia 30 czerwca 2008.

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow

Przychody ze sprzedazy

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk za okres z dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto za okres

Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom mniejszosciowym

Zysk/(strata) na jedna akcje (w zit)

- podstawowy z zysku za okres

- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej
- rozwodniony z zysku za okres

- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej

1.2 Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych

finansowe Grupy

za poirocze zakonczone dnia 30 czerwca 2009 oraz za péirocze zakonczone dnia 30 czerwca 2008.

Zysk netto za okres

Pozostate dochody catkowite
Rdznice kursowe z przeliczenia spotek zagranicznych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wycena)
Rachunkowo$¢ zabezpieczen
Inne

Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych sktadnikéw dochoddéw catkowitych (-)

Pozostate dochody catkowite (netto)

Dochody catkowite razem

W tym przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom mniejszosciowym

Nota 1.1.20009 - 1.1.2008 -
30.6.2009 30.6.2008
4.1,4.2 696 482 362 258
4.1,4.2 51 073 23 051
747 555 385 309
4.3 (426 388) (214 640)
4.3 (45 351) (21 894)
(471 739) (236 534)
275 816 148 775
4.3 (187 673) (95 759)
4.3 (47 280) (17 889)
3 669 425
(4 340) (7 555)
40 192 27 997
4.4 1266 6 885
4.5 (21 742) (9 963)
19 716 24 919
(8 429) (2 997)
11 287 21922
11 287 21922
8 726 21 759
2 561 163
0,43 1,43
0,43 1,43
0,43 1,43
0,43 1,43
Nota 1.1.20009 - 1.1.2008 -
30.6.2009 30.6.2008
11 287 21922
11 906 1618
2 830 -
(998) -
(165) -
(348) -
13 225 1618
24 512 23 540
21 554 23 377
2 958 163
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 m-cy koriczacy sie 30 czerwca 2009 sporzadzone zgodnie z MSSF (w tys. zt)

1.3 Skonsolidowany bilans

na dzien 30 czerwca 2009 roku, 31 grudnia 2008 roku oraz 30 czerwca 2008 roku.

AKTYWA Nota 30.6.2009 31.12.2008 30.6.2008
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 1021176 981 793 960 971
Rzeczowe aktywa trwate 4.8 645 152 613 376 593 133
Wartos¢ firmy 4.14 112 655 111 760 110 837
Wartos$ci niematerialne 4.9 229 879 221 726 209 320
Inwestycje w jednostkach wspdtzaleznych i stowarzyszonych - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 495 9 664 20 805
Pozostate aktywa finansowe 1 065 2 045 2 145
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 19 930 23 222 24 731
Aktywa obrotowe (kréotkoterminowe) 542 439 461 032 621 912
Zapasy 166 362 117 877 157 355
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 325 858 295 480 445 352
Naleinoéci z tytutu podatku dochodowego 2 501 6 062 2769
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 066 41 613 16 436
Aktywa (grupy aktywow) przeznaczone do sprzedazy 4.10 23 652 - -
SUMA AKTYWOW 1 563 615 1442 825 1 582 883
PASYWA

Kapl_tal yvlas_ny przypisany akcjonariuszom jednostki 482 407 477 602 475 217
dominujacej

Kapitat zaktadowy 1.5 26 173 26 172 26 172
Pozostate kapitaty 1.5 495 997 482 932 467 710
Zyski zatrzymane 1.5 (39 763) (31 502) (18 665)
Kapitaty wlasny akcjonariuszy mniejszo$ciowych 1.5 37 417 45 211 39 108
Kapitat wiasny ogotem 519 824 522 813 514 325
Zobowiazania dlugoterminowe 278 687 268 356 267 948
Kredyty i pozyczki 4.11 142 241 127 915 149 936
Zobowigzania z tytutu leasingu 45 284 47 060 29 250
Rezerwy 228 312 201
Pozostate zobowigzania 29 000 30 846 27 842
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 61 934 62 223 60 719
Zobowiazania krétkoterminowe 765 104 651 656 800 610
Kredyty i pozyczki 4.11 292 009 291 902 258 949
Zobowigzania z tytutu leasingu 25 345 30 327 27 552
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 376 075 285 210 464 781
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 862 2617 8 770
Pozostate zobowiazania finansowe 4.7 18 719 228 -
Rezerwy 42 528 41 372 40 558
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami (grupami 412 9566 _ _
aktywow) zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy '

Stan zobowiazah ogéitem 1043 791 920 012 1 068 558
SUMA PASYWOW 1563 615 1442 825 1 582 883
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 m-cy koriczacy sie 30 czerwca 2009 sporzadzone zgodnie z MSSF (w tys. zt)
1.4 Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych
za potrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2009 oraz za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2008.
Nota 1.1.20009 - 1.1.2008 -
30.6.2009 30.6.2008

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 19 716 24 919
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 4.3 53 041 30120
Odsetki i dywidendy netto (+/-) 4.4,4.5 11 278 9 802
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych 5 846 (2 216)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (16) 360
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (30 378) (66 292)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw (48 484) (22 427)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan 90 865 72 497
Zmiana stanu rezerw 4.6 1072 5 656
Podatek dochodowy zaptacony (-) (9 459) 3977
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan do zbycia (14 087) -
Pozostate 875 5 205
Roéznice kursowe z przeliczenia spotek zagranicznych 1.5 (4 285) 1618
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 75 984 67 651
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (+) 827 616
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (-) 3.9 (51 709) (96 342)
Dywidendy i odsetki otrzymane (+) -

Pozostate - 1032
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (50 882) (94 694)
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (-) (13 898) (13 160)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw (+) 45 063 82 637
Sptata pozyczek/kredytow (-) (52 680) (23 972)
Dywidendy wypfacone akcjonariuszom jednostki dominujacej (-) - (4 769)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym (9 676) -
Odsetki zaptacone (-) 4.5 (11 458) (10 980)
Pozostate - 6 882
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (42 649) 36 638
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (17 547) 9 595
Srodki pieniezne na poczatek okresu 41 613 6 841
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 24 066 16 436
O ograniczonej mozliwosci dysponowania - 73
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1.5 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych
za poétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2009, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 oraz pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2008 roku.
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Pozostate kapitaty Przypadajacy na Kapitat
Kapitat Pozostate w tym: Rdznice kursowe z Zyski Razem akcjonariuszy wilasny
Nota zakladowy kapitaty przeliczenia spotek zatrzymane mniejszosciowych ogotem
ogodtem zagranicznych
Stan na 1.1.2008 25 442 100 342 3742 (40 424) 85 360 - 85 360
Zysk netto - - - 21 759 21 759 163 21 922
Pozostate dochody catkowite:
Roéznice kursowe z przeliczenia spotek zagranicznych - 1618 1618 - 1618 - 1618
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wycena) - - - - - - -
Rachunkowos$¢ zabezpieczen - - - - - - -
Inne - - - - - - -
Dochody catkowite razem - 1618 1618 - 1618 - 1618
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Pofaczenie z Grupg HOOP 4.14 730 365 750 - - 366 480 38 945 405 425
Stan na 30.6.2008 26 172 467 710 5 360 (18 665) 475 217 39 108 514 325
Stan na 1.1.2008 25 442 100 342 3742 (40 424) 85 360 - 85 360
Zysk netto - - - 8 922 8 922 2 543 11 465
Pozostate dochody catkowite:
RoOznice kursowe z przeliczenia spoétek zagranicznych - 25 864 25 864 - 25 864 3723 29 587
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wycena) - (9 024) - - (9 024) - (9 024)
Rachunkowos$¢ zabezpieczen - - - - - - -
Inne - - - - - - -
Dochody catkowite razem - 16 840 25 864 - 16 840 3723 20 563
Wypfata dywidendy - - - - - - -
Potaczenie z Grupg HOOP 4.14 730 365 750 - - 366 480 38 945 405 425
Stan na 31.12.2008 26 172 482 932 29 606 (31 502) 477 602 45 211 522 813
Stan na 1.1.2009 26 172 482 932 29 606 (31 502) 477 602 45 211 522 813
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego 1 - - - 1 - 1
Zysk netto - - - 8 726 8 726 2 561 11 287
Pozostate dochody catkowite:
Roznice kursowe z przeliczenia spotek zagranicznych - 11 509 11 509 - 11 509 397 11 906
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wycena) - 2 830 - - 2 830 - 2 830
Rachunkowos¢ zabezpieczen - (998) - - (998) - (998)
Inne (potaczenie z Paolg i Woda Gr.) - (165) - - (165) - (165)
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych sktadnikow
dochodu ca’fkowitego yeaarp Y (348) B - (348) - (348)
Dochody catkowite razem - 12 828 11 509 - 12 828 397 13 225
Wyptata dywidendy 4.7 - - - (16 750) (16 750) (10 752) (27 502)
Inne (podziat wyniku) - 237 - (237) - - -
Stan na 30.6.2009 26 173 495 997 41 115 (39 763) 482 407 37 417 519 824
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2 Informacje ogdine

Dane jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A. (,Grupa”, ,Grupa KOFOLA S.A.”):
Nazwa: KOFOLA Spotka Akcyjna (,Spdtka”)
Do 30.05.2008 Kofola SPV Sp. z 0.0., od 31.05.2008 do 23.12.2008 KOFOLA-HOOP S.A
Siedziba: ul. Jana Olbrachta 94, 01-102 Warszawa
Podstawowy przedmiot dziatalnoéci: dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw, z wytaczeniem holdingdw

finansowych (PKD 2007) 7010Z (dziatalnos¢ holdingdw wg PKD 2004). Wedtug klasyfikacji Gietdy Papierdw
Wartoséciowych w Warszawie spétka zaliczana jest do branzy spozywczej.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st.Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego, KRS 0000134518.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

W prezentowanym okresie sktad Grupy kapitatowej nie ulegt zmianie w stosunku do stanu prezentowanego na dzien
31 grudnia 2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje péirocze zakonczone 30 czerwca 2009 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku oraz potrocze zakonczone 30 czerwca 2008 roku.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem skonsolidowanym Grupy KOFOLA S.A, w ktérym
uwzgledniono ostateczne rozliczenie potaczenia Grupy Kofola SPV Sp. z 0.0. z Grupg HOOP S.A w drodze przejecia
odwrotnego (nota 4.14).

Potaczenie spétek HOOP S.A. (jednostki dominujgcej Grupy HOOP) oraz Kofola SPV Sp. z 0.0. (spétka dominujaca Grupy
Kofola SPV Sp. z 0.0.) zostalo zarejestrowane w dniu 30 maja 2008 roku. W wyniku tej transakcji akcjonariusze
Kofola SPV Sp. z 0.0. — spétki formalnie przejmowanej - uzyskali kontrole nad Grupg Kapitatowg HOOP S.A. W takim
wypadku, zgodnie z przepisami paragrafu 21 MSSF 3 , Potaczenia jednostek gospodarczych” oraz zatgqcznika B do MSSF
3, ma miejsce przejecie odwrotne (ang. reverse acquisition). Oznacza to, ze z ekonomicznego punktu widzenia spétka
przejmujacq jest Kofola SPV Sp. z 0.0. W efekcie rozliczenia nabycia Grupy Kapitalowej HOOP S.A. metoda przejecia
odwrotnego w sprawozdaniu Emitenta nastepuje kontynuacja sprawozdan finansowych Spétki z prawnego punktu
widzenia przejetej, ktorg jest Kofola SPV Sp. z 0.0., tj. spotki przejmujacej z ekonomicznego punktu widzenia.
W zwigzku z powyzszym prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze:

] rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z dochoddw catkowitych za potrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2008
roku

= bilans na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz 30 czerwca 2008 roku
. rachunek przeptywow pienieznych za poétrocze zakonczne dnia 30 czerwca 2008 roku

= zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku oraz pétrocze zakonczone
30 czerwca 2008 roku

odzwierciedlajg operacje gospodarcze Grupy Kofola SPV Sp. z 0.0. dokonane w okresie od 01 stycznia 2008 do
30 maja 2008 roku oraz operacje gospodarczej potaqczonej Grupy KOFOLA S.A. w okresie od 31 maja do 30 czerwca
2008 roku oraz sytuacje majatkowq i finansowa pofaczonej Grupy KOFOLA S.A. na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz
30 czerwca 2008 roku.
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3 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy KOFOLA S.A.

3.1 Podstawa sporzadzenia $rodrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Prezentowane $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq
kosztu historycznego, z wyjatkiem wycenianych wedtug wartosci godziwej instrumentéw finansowych oraz aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej z ksiegowego punktu widzenia.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

3.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze  $réddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

3.3 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki dominujacej i walutg sprawozdawczg niniejszych $rédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

3.4 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgacego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio
w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 30.6.2009 31.12.2008 30.6.2008
usb 3,1733 2,9618 2,1194
EURO 4,4696 4,1724 3,3542
RUB 0,1020 0,1008 0,0906
CzK 0,1727 0,1566 0,1400

Kurs éredni, liczony jako srednia arytmetyczna kursow

oo R e . 30.6.2009 31.12.2008 30.6.2008
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

usD 3,3857 2,4115 2,2531
EURO 4,5184 3,5321 3,4776
RUB 0,1016 0,0961 0,0947
CzZK 0,1667 0,1411 0,1384

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane s na walute polskq w nastepujacy sposob:
- odpowiednie pozycje bilansowe po $rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy.

- odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien kofczacy miesigc obrotowy. Réznice kursowe powstate
w wyniku takiego przeliczenia sq ujmowane bezposrednio w kapitale wiasnym jako odrebny sktadnik.

- odpowiednie pozycje rachunku przeptywéw pienieznych (dziatalno$¢ inwestycyjna i finansowa) po kursie
stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien
konczacy miesiqc obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sq ujmowane w pozycji
rachunku przeptywdw pienieznych ,Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych”.
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3.5 Zasady konsolidacji

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci
zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek
rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba, ze
dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spdtke dominujacg ma miejsce wtedy, gdy posiada
ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spoice,
chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli
ma miejsce réwniez wtedy, gdy Grupa ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng danej jednostki.

3.6 Zasady rachunkowosci i zmiany prezentacyjne

Zasady rachunkowosci bedace podstawa sporzadzenia sprawozdan zawartych w niniejszym raporcie nie ulegty zmianie
w stosunku do zasad zamieszczonych w skonsolidowanym raporcie rocznym 2008 za wyjatkiem opisanych ponizej:

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

30.6.2008
sprawozdanie dane zmiana
opublikowane poréwnywalne
Przychody ze sprzedazy 390 826 385 309 5517
Koszty sprzedazy 99 418 95 759 3659
Pozostate koszty operacyjne 9413 7 555 1858

Korekta zmniejszajaca przychody ze sprzedazy dotyczy udzielonych odbiorcom bonuséw i rabatéw (w formie faktur
kosztowych). Bonusy i rabaty dla odbiorcow w formie faktur kosztowych za $wiadczenia marketingowe, bez wzgledu na
tres¢ prawna transakcji, sa wykazane obecnie zgodnie z sensem ekonomicznym transakcji jako pomniejszenie
przychodow ze sprzedazy, natomiast w latach poprzednich obcigzaty koszty sprzedazy.

Zmniejszenie pozostatych kosztéw operacyjnych spowodowane jest przeniesieniem do kosztéw sprzedazy wartosci
odpisdéw na naleznosci.

Ponadto Grupa dokonata w roku biezagcym zmiany prezentacji réznic kursowych dotyczacych operacji zakupdéw
i sprzedazy. Rdznice kursowe dotyczace ptatnosci z tytutu dokonanej sprzedazy, jak rowniez z tytutu wyceny naleznosci
z tytulu dostaw i ustug korygujg (dodatnie réwnice kursowe zwiekszajg, ujemne rdéznice kursowe zmniejszajg)
przychody ze sprzedazy. Taka prezentacja roznic kursowych odpowiada wymogowi MSR 18 (MSR 18 pkt. 9), ktory
moéwi, ze przychody wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanej zaptaty. Roznice kursowe powstate przy realizacji oraz
wycenie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (ujemne zwiekszenie/ dodatnie zmniejszenie) na podstawie MSR 2 pkt 11
koryguja koszt wiasny sprzedazy. Z uwagi na trudnosci w pozyskaniu danych do korekty Grupa nie byta w stanie
uwzglednic¢ tej zmiany prezentacyjnej w okresie porownywalnym.

Skonsolidowany bilans

Pozycje, ktore w niniejszym sprawozdaniu finansowym w danych poréwnywalnych na 30.06.2008 prezentowane sg
w ,Pozostatych aktywach finansowych” we wczesniej opublikowanych danych prezentowane byly w ,Naleznosciach
dtugoterminowych z tytutu kaucji” i ,Pozostatych aktywach trwatych”. ,Pozostate naleznosci”, ,Rozliczenia
miedzyokresowe ,, oraz ,Naleznosci budzetowe” ujmowane sg obecnie w pozycji ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci”. ,Zobowigzania budzetowe”, ,Pozostate zobowigzania”, ,Rozliczenia miedzyokresowe kosztow”
oraz ,Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw” z wczesniej publikowanych sprawozdan prezentowane sg w danych
poréwnywalnych niniejszego sprawozdania finansowego w pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania”.

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych

Zmiane stanu rozliczen miedzyokresowych aktywdw i pasywdéw (z wyjatkiem aktywa z tytutu podatku dochodowego)
prezentowang w opublikowanym sprawozdaniu za I pétrocze 2008 roku ujeto w danych poréwnywalnych niniejszego
sprawozdania finansowego jako zmiane stanu naleznosci lub zmiane stanu zobowigzan zgodnie ze zmianami w uktadzie
bilansu.

Poczawszy od 1 stycznia 2009 roku w zwigzku ze zmianami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) Grupa dokonata zmian w przyjetych zasadach rachunkowosci w stosunku do:

- prezentacji sprawozdania z catkowitych dochoddw, zgodnie z wymogami zmiany MSR 1 - Prezentacja sprawozdan
finansowych,

- prezentacji informacji dotyczacych segmentdéw operacyjnych zgodnie z nowym standardem MSSF 8 - Segmenty
operacyjne (nota 4.1),
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- aktywowania kosztéw finansowania zewnetrznego, ktére mozna przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego skfadnika aktywéw trwatych, jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, zgodnie ze zmiang
MSR 23 - Koszty finansowania zewnetrznego.

Inne, poza powyzej opisanymi zmianami prezentacyjnymi w zakresie danych poréwnywalnych, wynikajg z efektu
dokonania ostatecznego rozliczenia potaczenia Grupy KOFOLA i Grupy HOOP, ktérego efekt zostat zaprezentowany
w nocie 4.14.

Niepewnosc¢ szacunkow

Sporzadzenie $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Grupy dokonania
szacunkdw, jako ze wiele informacji zawartych w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych
w sposoOb precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikdéw branych pod uwage przy ich
dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 30 czerwca 2009
roku mogg zosta¢ w przysztosci zmienione.

Pochodne instrumenty finansowe i rachunkowos$¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami
kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward lub opcje put i call. Tego rodzaju
pochodne instrumenty finansowe sa wyceniane poczatkowo wedtug wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu,
a nastepnie przeceniane kazdorazowo do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich
warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania - gdy ich wartos¢ jest ujemna. Zyski i straty z tytutu zmian wartosci
godziwej instrumentédw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen, jak réwniez nieefektywnej
czesci efektywnej transakcji zabezpieczajacej sq bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego.

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych

Zyski i straty instrumentu zabezpieczajgcego dotyczace efektywnej czesci zabezpieczenia sg ujmowane bezposrednio
w kapitale wiasnym, a pozostata czes¢ (dotyczaca nieefektywnej czesci zabezpieczenia) jest bezposrednio odnoszona do
rachunku zyskéw i strat. Kwoty odniesione bezposrednio na kapitat wiasny ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat w tym
samym okresie, w ktorym zabezpieczana transakcja ma wptyw na rachunek zyskdéw i strat np. Gdy rozpoznane zostajg
zabezpieczane koszty lub przychody finansowe lub gdy wystgpi planowana transakcja sprzedazy. Jezeli zabezpieczang
pozycjg jest skfadnik niefinansowych aktywoéw lub zobowigzan, wéwczas kwoty wczesniej odniesione na kapitat wiasny
dodaje sie do poczatkowej wartosci tego niefinansowego sktadnika aktywow lub zobowigzania.

Jezeli przestanie sie oczekiwac wystgpienia zabezpieczanej uprawdopodobnionej planowanej transakcji lub przysztego
wigzacego zobowigzania, wowczas kwoty odniesione na kapitat wtasny przenosi sie do rachunku zyskéw i strat. Jezeli
instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany lub wykonany bez zastgpienia go innym instrumentem Iub
przedtuzenia terminu jego waznosci lub gdy powigzanie zabezpieczajace jest niewaznione, to kwoty uprzednio
odniesione na kapitat wtasny ujmuje sie dalej w kapitale wlasnym, az do momentu wystapienia planowanej transakcji
lub wigzgcego zobowigzania. Grupa wykorzystuje posiadane walutowe kontrakty jako zabezpieczenie ekspozycji na
ryzyko walutowe przysztych transakcji i wigzacych zobowigzan.

W lutym 2009 roku spotka Kofola a.s. (Czechy) zakupita opcje walutowe put i call w EUR w celu ograniczenia wptywu na
nasz wynik finansowy netto wahan kursu CZK/EUR w stosunku do przysziych pfatnosci z tytutu zakupu surowcow.
Strategia zabezpieczajaca oparta na opcjach put i call w EUR posiadata na dzien 30 czerwca 2009 roku taczng wartosc
nominalng 4 000 tys. EUR, terminy realizacji pomiedzy 8 lipcem 2009 roku i 13 pazdziernikiem 2009 roku, za$ przedziat
kursu w jakim je zawarto to 27,35-27,85 CZK/EUR.

Zabezpieczenia przeptywéw pienieznych z tytutu prognozowanych transakcji zakupu w okresie lipiec-pazdziernik 2009
roku zostaty ocenione jako wysoce skuteczne i na dzien 30 czerwca 2009 roku niezrealizowana strata netto w wysokosci
809 tys. z. z uwzglednieniem podatku odroczonego w wysokosci 162 tys. zt. dotyczaca tych transakcji zostata ujeta
w kapitale wtasnym.

3.7 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31 sierpnia
2009 roku.
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4 Noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy KOFOLA S.A.

4.1 Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowq jednostki:

A) ktdéra angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarczg, w zwigzku, z ktorymi moze uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty
(w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

B) ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy
ocenie wynikow dziatalnoséci segmentu, a takze,

C) w przypadku, ktérej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zmiana zasad prezentacji informacji dotyczacych segmentow operacyjnych

W zwigzku z nowymi wymogami dotyczacymi sprawozdawczosci segmentowej wprowadzonymi z dniem 1 stycznia 2009
roku przez MSSF 8 - Segmenty Operacyjne, Grupa Kapitatowa KOFOLA S.A. prezentuje nowy podziat na segmenty.
Grupa dokonata analizy majacej na celu identyfikacje potencjalnych segmentdéw operacyjnych. Grupa prowadzi
dziatalno$¢ w ramach nastepujacych segmentéw operacyjnych:

e Napoje gazowane

e Napoje niegazowane

e Wody mineralne

e Syropy

¢ Napoje niskoalkoholowe
e Inne

W ramach segmentu ,Inne” ujeto sprzedaz napojow dokonywang przez spoétki dystrybucyjne, sprzedaz napoju
energetycznego R20 i Nescafe Xpress oraz dziatalno$¢ transportowg wobec podmiotéw spoza Grupy.

Przychody i koszty finansowe oraz podatki nie zostaty ujawnione w podziale na segmenty, poniewaz wartosci te sq
monitorowane na poziomie catej Grupy i informacje o nich nie sg przekazywane osobom decyzyjnym na poziomie
segmentu.

Przy analizowaniu zaprezentowanych danych wediug segmentéw nalezy uwzglednia¢ fakt, iz zgodnie z MSSF w procesie
potaczenia HOOP S.A. i Kofola SPV Sp. z 0.0. strong przejmujacg byta Kofola SPV Sp. z 0.0. Oznacza to, ze wykazywane
pozycje rachunku zyskéw i strat dla poszczegdélnych segmentdéw za I pétrocze 2008 roku odzwierciedlajg operacje
gospodarcze Grupy kapitatowej Kofola SPV Sp. z o0.0. (Kofola Holding a.s.) dokonane w okresie do 30 maja 2008 roku
oraz operacje gospodarcze pofaczonej Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A. w okresie od 31 maja do 30 czerwca 2008 roku.
W zwigzku z powyzszym, poréwnywalno$¢ danych finansowych za I potrocze 2009 i I pétrocze 2008 nie jest zachowana.
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Wyniki segmentow sprawozdawczych za I pdtrocze 2009 oraz I pétrocze 2008 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Segmenty operacyjne

Dziatalno$¢ kontynuowana
1.1.2009 - 30.6.2009 Napoje . Napoje .Wody Syropy . Napoje Inne . Koszty Razem
gazowane niegazowane mineralne niskoalkoholowe niealokowane
Przychody ze sprzedazy 288 716 114 818 105 407 70 645 113 847 54 122 - 747 555
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 288 716 114 818 105 407 70 645 113 847 54 122 747 555
Koszty operacyjne (-) (237 767) (115 819) (103 700) (67 155) (111 314) (53 539) (689 294)
Zysk/ (strata) operacyjnego segmentu 50 949 (1001) 1707 3 490 2533 583 - 58 261
Niealokowane koszty operacyjne (18 069) (18 069)
Zysk/ (strata) operacyjny 50 949 (1 001) 1707 3 490 2533 583 (18 069) 40 192
Przychody finansowe 1 266
Koszty finansowe (-) (21 742)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 19 716
Podatek dochodowy (-) (8 429)
Zysk netto 11 287
Dziatalno$¢ kontynuowana
1.1.2008 - 30.6.2008 Napoje . Napoje .Wody Syropy . Napoje Inne . Koszty Razem
gazowane niegazowane mineralne niskoalkoholowe niealokowane

Przychody ze sprzedazy 174 076 75 880 62 068 36 728 13 954 22 603 - 385 309
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 174 076 75 880 62 068 36 728 13 954 22 603 385 309
Koszty operacyjne (-) (132 065) (81 286) (60 388) (29 779) (12 712) (22 570) (338 800)
Zysk/ (strata) operacyjnego segmentu 42 011 (5 406) 1 680 6 949 1242 33 - 46 509
Niealokowane koszty operacyjne (18 512) (18 512)
Zysk/ (strata) operacyjny 42 011 (5 406) 1 680 6 949 1242 33 (18 512) 27 997
Przychody finansowe 6 885
Koszty finansowe (-) (9 963)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 24 919
Podatek dochodowy (-) (2 997)
Zysk netto 21 922
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4.2 Segmenty geograficzne
Dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie zasadniczo na nastepujacych rynkach:
e Polska e Wegry
e Czechy e Rosja
e Slowacja
Ponizej zostaty zaprezentowane podstawowe dane dla powyzszych segmentéw geograficznych.
1.1.2009 - 30.6.2009 Polska Czechy Rosja Stowacja Wegry Razem
Przychody ze sprzedazy 290 816 201 686 147 303 107 749 1 747 555
Sprzedaz na rzecz klientow 290 816 201686 147 303 107 749 1 747 555
zewnetrznych
Koszty operacyjne (-) (296 574) (177 231) (141 099) (92 098) (361) (707 363)
Zysk /(strata) operacyjnego (5 758) 24 455 6 204 15 651 (360) 40 192
segmentu
Przychody finansowe 1220 30 16 - - 1 266
Koszty finansowe (-) (10 857) (7 959) - (2 862) (64) (21 742)
Zysk (strata) przed (15 395) 16 526 6 220 12 789 (424) 19 716
opodatkowaniem
Podatek dochodowy (-) (1129) (2 646) (1 460) (3 194) - (8 429)
Zysk /(strata) netto (16 524) 13 880 4760 9 595 (424) 11 287
1.1.2008 - 30.6.2008 Polska Czechy Rosja Stowacja Wegry Razem
Przychody ze sprzedazy 96 699 183 315 24 085 77 129 4 081 385 309
Sprzedaz na rzecz klientow 96699 183315 24 085 77129 4081 385 309
zewnetrznych
Koszty operacyjne (-) (92 286) (168893) (23936) (66405) (5792) (357 312)
Zysk /(strata) operacyjnego 4413 14 422 149 10724 (1 711) 27 997
segmentu
Przychody finansowe 1707 2 686 1 2490 1 6 885
Koszty finansowe (-) (2 359) (5 434) (26) (1 946) (198) (9 963)
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 3761 11 674 124 11 268 (1 908) 24 919
Podatek dochodowy (-) (2 556) 1904 28 (2 373) - (2 997)
Zysk /(strata) netto 1 205 13 578 152 8895 (1908) 21 922

Produkty

Grupa KOFOLA S.A. oferuje swoje produkty w Polsce, Czechach, Stowacji, w Rosji i na Wegrzech, oraz
eksportuje do kilku innych krajow Europy.

Rynek Polski

Podstawowe Grupy wyrobow oferowane przez Grupe KOFOLA na rynku polskim to:

Napoje gazowane, ktére obejmujg przede wszystkim:

e napdj ,Hoop Cola”
. napoje ,Fruti”

Napoje niegazowane, ktére obejmuja:

. napoje ,Fruti”
e napoje ,Jupi”

Wody:

¢ woda ,Arctic” - gazowana i niegazowana

¢ wody ,Arctic” smakowe - niegazowane

Syropy:
e  Syrop - Domowy

e  Syrop - Natura i Zdrowie

Napoje Energetyczne:

e Napdj energetyczny R20

e napoje ,Mr Max”

e napoje dla dzieci ,Jupik”
e napoje ,Mr Max”

¢ woda smakowe dla dzieci ,Jupik Aqua

. Syrop - Owoce Lata

. Syrop - Super Barman

”
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Grupa KOFOLA S.A. produkuje takze napoje i syropy na zlecenie firm zewnetrznych, gtdwnie sieci handlowych.
Firmy te oferuja produkty konsumentom pod wiasng marka wykorzystujac mozliwosci dystrybucyjne we
wiasnych sklepach.

Rynek Czeski

Podstawowe Grupy wyrobéw oferowane przez Grupe KOFOLA S.A. na rynku czeskim to:
Napoje gazowane, ktére obejmuja:

e napdj Kofola e napoj Citro Cola
e napdj RC Cola e napdj Chito

. napoje Snipp . napdj Sentino

. napoje Top Topic

Napoje niegazowane, ktére obejmuija:

e napoje Jupi w opakowaniach PET e napoje dla dzieci Jupik
e napoje Jupi w opakowaniach kartonowych e napoje dla dzieci Capri Sonne
Wody:
e woda Rajec gazowana i niegazowana e woda Jupik smakowa dla dzieci
¢ woda Rajec smakowa niegazowana
Syropy:

. syropy Jupi

Rynek Stowacki
Podstawowe Grupy wyrobdw oferowane przez Grupe KOFOLA S.A. na rynku stowackim to:
Napoje gazowane, ktére obejmuja:

e napdj Kofola e napoj RC
. napoje Snipp . napoj Top Topic
e napoje Vinea e napoj Chito
e napdj Citro Cola e napdj Sentino
Napoje niegazowane, ktére obejmuia:
. napoje Jupi w opakowaniach PET . napoje dla dzieci Jupik
. napoje Jupi w opakowaniach kartonowych . napoje dla dzieci Capri Sonne
Wody:
. woda Rajec gazowana i niegazowana . woda Jupik Aqua smakowa dla dzieci
¢ woda Rajec smakowa niegazowana
Syropy:

e  syropy Jupi

Rynek Rosyjski
Podstawowe Grupy wyrobéw oferowane przez Grupe KOFOLA S.A. na rynku rosyjskim to:
Napoje niegazowane, ktére obejmuja:

. napoje niegazowane HOOP
Wody:

e woda Arctic
Napoje niskoalkoholowe, ktére obejmuia:

e napoje niskoalkoholowe HOOCH e napoje niskoalkoholowe Dieviatka

Ponadto dziatajaca na rynku rosyjskim spétka Megapack sprzedaje ustuge rozlewania napojéw na zlecenie.
Dotyczy to zarowno napojéw niskoalkoholowych jak i napojow bezalkoholowych.

Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnos$ci Grupy KOFOLA S.A.

Zjawiska sezonowosci zwigzane z okresowymi wahaniami popytu i podazy majg pewne znaczenie w ksztattowaniu
ogdlnych trendoéw sprzedazy Grupy KOFOLA S.A. Koncentracja sprzedazy napojow nastepuje w II oraz w III
kwartale roku. Wynika to ze zwiekszonej konsumpcji napojéow w okresach wiosenno-letnich. W roku zakonczonym
31 grudnia 2008 okoto 21% przychodéw ze sprzedazy produktéw i ustug osiggneliSmy w pierwszym kwartale, a
odpowiednio w drugim, trzecim i czwartym kwartale osiggneliSmy 29%, 27% i 23% catorocznych przychoddéw
obejmujacych réwniez przychody Grupy HOOP S.A. do dnia potaczenia.
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4.3 Koszty wedlug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

1.1.2009 - 1.1.2008 -
30.6.2009 30.6.2008
Amortyzacja srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych (+) 53 041 30 120
Koszty $wiadczen pracowniczych (+) 91 523 46 605
Zuzycie materiatow i energii (+) 375 908 181 453
Ustugi obce (+) 135 726 61 967
Podatki i optaty (+) 5675 2116
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (+) 1237 -
Koszty prac rozwojowych (+) - -
Pozostate koszty, w tym: 14 254 13 549
- zmiana stanu odpisoéw aktualizujacych wartos$¢ zapasow (+/-) (1757) -
- zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci (+/-) 2917 1 858
- inne koszty dziatalnosci operacyjnej (+) 13 094 11 691
Razem koszty rodzajowe 677 364 335 810
(Zin/[a)na stanu produktéw, produkcji w roku i rozliczen miedzyokresowych (13 376) (7 171)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (-) (2 647) (351)
Uzgodmel:ne kosztéow rodzajowych z kosztami w ukladzie 661 341 328 288
kalkulacyjnym
Koszty sprzedazy (+) 187 673 95 759
Koszty ogdlnego zarzadu (+) 47 280 17 889
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (+) 426 388 214 640
Laczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéow,
sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu 661 341 328 288
Koszty swiadczen pracowniczych
1.1.2009 - 1.1.2008 -
30.6.2009 30.6.2008
Koszty wynagrodzen (+) 72 653 34 964
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen (+) 18 927 10 320
Koszty przysztych swiadczen (rezerw) z tytutu odpraw emerytalnych, (57) 1321
nagrdd jubileuszowych i tym podobnych $wiadczen pracowniczych (+/-)
Razem koszty swiadczen pracowniczych 91 523 46 605
4.4 Przychody finansowe
1.1.2009 - 1.1.2008 -
30.6.2009 30.6.2008
Przychody z tytutu odsetek:
- lokaty bankowe (+) 36 -
- naleznosci (+) 1110 171
Zyski z tytutu réznic kursowych (+) - 6714
Pozostate przychody finansowe (+) 120 -
Przychody finansowe ogétem 1 266 6 885
4.5 Koszty finansowe
1.1.20009 - 1.1.2008 -
30.6.2009 30.6.2008
Koszty z tytutu odsetek:
- z tytutu kredytéw i leasingu finansowego (+) 12 115 9736
Straty z tytutu réznic kursowych (+) 9 001 -
Pozostate koszty finansowe (+) 626 227
Koszty finansowe ogétem 21 742 9 963
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4.6 Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujacych

Rzeczowe

s Wartosci Aktywa
Naleznosci Zapasy aktywa . . ) Rezerwy
trwate niematerialne finansowe

Stan na 1.1.2009 23 378 9721 22 188 499 800 41 684
Zwiekszepia z tytutu 5302 582 88 _ - 7 574
utworzenia (+)
Zmniejszenia z tytutu
rozwigzania i (2 385) (2 339) - - - (6 502)
wykorzystania(-)
Stan na 30.6.2009 26 295 7 964 22 276 499 800 42 765

Zmiana wartosci odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate na poczatek okresu sprawozdawczego w stosunku do
danych publikowanych na 31.12.2008 roku wynika z faktu dokonania odpiséw z tytulu obnizenia wartosci sktadnikow
majatku trwatego spotki zaleznej HOOP Polska Sp. z 0.0. w wyniku dokonania ostatecznego rozliczenia potaczenia Grupy
Kofola SPV Sp. z 0.0. oraz HOOP S.A.

4.7 Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wypitaty

1.1.20009 - 1.1.2008 -
30.6.2009 30.6.2008
Zadeklarowane w okresie 16 750 -
Dywidendy z akcji zwyktych:
wyptacone w okresie - -
Dywidendy zadeklarowane 16 750 -

Kwota zadeklarowanej dywidendy prezentowana jest w niniejszym sprawozdaniu finansowym w pozycji pozostate
zobowigzania finansowe.

Wyptata dywidendy za rok 2008

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFOLA S.A. uchwatg nr 28 z dnia 30 czerwca 2009 postanowito wyptaci¢ dywidende
z zysku wypracowanego w okresie od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFOLA S.A. uchwata nr 28 z dnia 30 czerwca 2009 roku postanawito zysk netto
wypracowany przez Spétke w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, w wysokosci 16 987 792,06 zi.,
podzieli¢ w nastepujacy sposob:

e kwote 16 750 465,28 zt. przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, co daje 0,64 zt. na jedng akcje,
e kwote 237 326,78 zt. przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

W dywidendzie beda uczestniczyly akcje Spotki wszystkich serii (A,B,C,D,E,F,G). Dzien dywidendy zostat ustalony na
30 wrzesnia 2009 roku a dzien wyptaty dywidendy na dzien 30 pazdziernika 2009 roku. Kwota zadeklarowanej
dywidendy w wysokosci 16 750 tys. zt. prezentowana jest w krotkoterminowych zobowigzaniach w pozycji ,Pozostate
zobowigzania finansowe”.

W okresie sprawozdawczym KOFOLA S.A. otrzymata dywidende ze spdtki zaleznej Megapack w wysokosci 9 676 tys.zt.

W okresie sprawozdawczym Kofola Holding a.s. otrzymata dywidende ze spétki zaleznej Kofola a.s. (Stowacja)
w wysokosci 10 002 tys. zt.

Powyzsze przychody zostaty wyeliminowane z przychoddw finansowych Grupy w ramach korekt konsolidacyjnych.

4.8 Rzeczowe aktywa trwate

W okresie sprawozdawczym spotki Grupy KOFOLA S.A. poniosty naktady na zwiekszenie wartosci rzeczowych aktywow
trwatych w wysokosci 69 878 tys.zi.

Zrealizowane w tym okresie <zadania inwestycyjne dotyczg przede wszystkim spotek nalezacych do
Grupy Kofola Holding a.s. Najwazniejszym z tych zadan byto dokonczenie rozbudowy hali produkcyjno - magazynowej
w zaktadzie Rajecka Lesna (Stowacja).

4.9 Wartosci niematerialne

W okresie sprawozdawczym spétki Grupy KOFOLA S.A. poniosty naktady na zwiekszenie wartosci niematerialnych
w wysokosci 3 266 tys.zt.

Zrealizowane w tym okresie zadania inwestycyjne dotyczg przede wszystkim zakupu systemu informacyjnego SAP
w spotce Kofola Holding a.s.
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4.10 Aktywa (grupy aktywoéw) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa (Grupy aktywow) przeznaczone do sprzedazy obejmujq skfadniki majatku przeznaczonej do zbycia spoitki
zaleznej Maxpol Sp.z 0.0.:

Rzeczowe aktywa trwate 9 482
Naleznosci 6 243
Zapasy 7 494
Pozostate aktywa 433
Razem 23 652

Zgodnie z MSSF 5 jednostka klasyfikuje skfadnik aktywdéw trwatych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do
sprzedazy, jesli jego warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie
poprzez jego dalsze wykorzystanie. Sktadniki majatku spotki zaleznej Maxpol na dzien bilansowy byty dostepne do
natychmiastowej sprzedazy . Po dniu bilansowym rozpoczeto realizacje istniejgcego na dzien bilansowy planu sprzedazy
tych sktadnikéow. W dniu 17 lipca 2009 roku zostaty podpisane warunkowe umowy sprzedaz udziatdbw w spdtce Maxpol
(nota 4.17).

Zobowigzania i rezerwy przeznaczonej do sprzedazy spotki Maxpol wynoszg 9 566 tys. zt.

Zgodnie z szacunkami Zarzadu Grupy cena ze sprzedazy spotki Maxpol pokryje warto$¢ prezentowanych w niniejszym
sprawozdaniu finansowym aktywow netto zwigzanych z tg Spétka.

4.11 Kredyty i pozyczki

taczne zadiluzenie Grupy z tytutu kredytéow i pozyczek wynosi na 30.06.2009 roku 434 250 tys. zt. i wzrosto
w poréwnaniu ze stanem z konca 2008 roku o kwote 14 433 tys. zt. Najwiekszy wptyw na saldo zmian miato
zaciggniecie nowego kredytu przez Kofola a.s. (Stowacja) w wysokosci 27 068 tys. zt. oraz sptata kredytu obrotowego
w wysokosci 15 000 tys. zt. przez Kofola Sp.z o.0.

Warunki uméw kredytowych

Spotki Grupy na mocy umdw kredytowych zobligowane sg do spetniania okreslonych wskaznikéw finansowych. W ocenie
zarzadu przejsciowe trudnosci z dotrzymaniem poziomu tych wskaznikdw nie stanowig zagrozenia dla zachowania
ptynnosci, szczegdlnie ze wdrazane sg dziatania majace na celu poprawe rentownosci i efektywnosci zarzadzania
majatkiem obrotowym. Umowy kredytowe zakonczone w biezacym okresie sprawozdawczym zostaty odnowione na
kolejne okresy. Zarzad czyni takze starania majace na celu uzgodnienie z bankami kredytujacymi przesuniecie
termindéw spfaty wybranych kredytéw oraz uzgodnienie planu dojscia do poziomu wskaznikdw zapisanych w umowach
kredytowych.

4.12 Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami (grupami aktywoéw) zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami (Grupami aktywow) zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy w kwocie 9 566 tys. zt. stanowig zobowigzania i rezerwy przeznaczonej do sprzedazy spétki zaleznej Maxpol.

4.13 Informacje o podmiotach powigzanych

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za dany okres obrotowy:

1.1.2009 - 30.6.2009
przychody ze sprzedazy
- jednostkom zaleznym podlegajacym konsolidacji -
- jednostkom stowarzyszonym 25
- jednostkom zaleznym nie podlegajacym konsolidacji -
- cztonkom kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej -
- pozostatym podmiotom powigzanym -

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym

Razem przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 25

1.1.2009 - 30.6.2009

Zakupy pochodzace od jednostek powiazanych zakupy ustug, towardow
i materiatdw

- od jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji -
- od jednostek stowarzyszonych 9431
- od jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji -
- od cztonkdw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej -
- od pozostatych podmiotow -
Razem zakupy pochodzace od jednostek powiazanych 9431
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Naleznosci od podmiotow powiazanych 30.6.2009 30.6.2008
- od jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji - -
- od jednostek stowarzyszonych 44 -

- od jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji - -
- od cztonkéw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej - -
- od pozostatych podmiotéw powigzanych - -

Razem naleznosci od podmiotéw powiazanych 44 -
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 30.6.2009 30.6.2008
- wobec jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji - -
- wobec jednostek stowarzyszonych 1189 76

- wobec jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji -
- wobec cztonkow kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej - -
- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych (KSM Investment) 5710 4 405

Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 6 899 4 481

4.14 Potaczenia jednostek gospodarczych

W dniu 30 maja 2008 roku Grupa Kapitatowa HOOP S.A. potaczyta sie z Grupg Kapitatowg Kofola SPV Sp. z 0.0. Dla
potaczonego podmiotu przyjeto nazwe KOFOLA-HOOP S.A, obecnie KOFOLA S.A. W wyniku potaczenia, kapitat
zaktadowy KOFOLA S.A. zostat podwyzszony o kwote 13 083 342 zt. do kwoty 26 171 918 zt.,, w drodze emisji
13 083 342 akcji zwyktych serii F, o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Z prawnego punktu widzenia jednostka przejmujaca byta jednostka emitujgaca instrumenty kapitatowe, HOOP S.A.
Jednak zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF 3) zasadniczym kryterium
determinujacym, ktéra z faczacych sie jednostek jest jednostkg przejmujaca jest zdolno$¢ do kierowania politykg
finansowa i operacyjna drugiej jednostki. W wyniku przeprowadzenia opisanej powyzej transakcji pofaczenia
dotychczasowi udziatowcy Kofola SPV Sp. z 0.0. dysponuja wiekszoscig gtoséw w organach stanowigcych jednostki
pofaczonej oraz posiadajg faktyczng zdolnos¢ kierowania politykg finansowa i operacyjng. Oznacza to, iz transakcja
miata charakter potgczenia odwrotnego, gdyz w mysl MSSF 3 jednostkag przejmujaca jest spotka przejeta z prawnego
punktu widzenia, czyli Kofola SPV Sp. z o.0.

Potaczenie Grupy HOOP S.A. z Grupg Kofola SPV Sp. z 0.0. zostato rozliczone metoda nabycia.

Na dzien 30 maja 2008 roku dokonano zsumowania poszczegdlnych pozycji aktywow i zobowigzan Grupy Kapitatowej
Kofola SPV Sp. z 0.0. (Grupa przejmowana w prawnego punktu widzenia) wedtug ich wartosci ksiegowej,
z odpowiednimi pozycjami aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych Grupy HOOP S.A. (Grupa przejmujaca
w prawnego punktu widzenia) wedtug ich wartosci godziwej ustalonej na dzien potaczenia.

Rozliczenie potaczenia prezentowane we wczesniej publikowanych sprawozdaniach finansowych miato charakter
tymczasowy z uwagi na trwajacy proces wyceny do wartosci godziwych rzeczowych aktywéw trwatych oraz znakéw
towarowych stanowigcych majatek Grupy HOOP S.A. Potaczenie spotek dominujacych obu grup zostato zarejestrowane
w dniu 30 maja 2008 roku i w mys$l MSSF 3 w ciqggu 12 miesiecy od dnia potaczenia Grupa mogta dokonaé korekty
ujetych rozliczen.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano ostatecznego rozliczenia potaczenia i ustalenia wartosci firmy
bedacej nadwyzka kosztu potgczenia nad wartoscia godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych. Koszt pofaczenia dla potrzeb ostatecznego rozliczenia potaczenia ustalono zgodnie
z MSSF 3 w oparciu o tgczng wartos¢ godziwg wszystkich wyemitowanych instrumentéw kapitatowych jednostki
z prawnego punktu widzenia dominujacej sprzed potaczenia (notowania gietdowe HOOP S.A.), podczas gdy tymczasowy
koszt potgczenia zostat ustalony w oparciu o warto$¢ Grupy HOOP S.A. przyjetg w planie potaczenia.

Ponizsza tabela prezentuje porownanie wartoséci gtdwnych pozycji aktywow i zobowigzan Grupy HOOP S.A. wedtug
stanu na dzien pofaczenia ustalonych tymczasowo z wartosciami godziwymi ustalonymi dla potrzeb ostatecznego
rozliczenia:

Wartosc rozpoznana Wartoéé godziwa

tymczasowo

Rzeczowe aktywa trwate 275 500 268 359
Wartosci niematerialne (gtdwnie znaki towarowe) 178 597 142 369
Udziaty i akcje 2 000 20 805
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 446 15 809
Zapasy 72 968 71 228
Pozostate aktywa 216 009 216 009
Razem aktywa 761 520 734 579
Rezerwy 54 262 83 431
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 345 058 345 458
Razem rezerwy i zobowigzania 399 320 428 889
Aktywa netto 362 200 305 690
- w tym przpadajace na akcjonariuszy jednostki

dominujacej 327 773 266 383
Koszt potaczenia 534 421 366 480
Dodatkowe koszty potaczenia - 2 950
taczny koszt potaczenia 534 421 369 430
Wartos¢ firmy 206 648 103 047
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Wartos¢ firmy prezentowana w niniejszym sprawozdaniu jest o 103 601 tys. zk. nizsza od zaprezentowanej jako efekt
rozliczenia majacego charakter tymczasowy, z uwagi na zmiane wartosci kosztu potaczenia na oparty o notowania
gieldowe HOOP S.A. oraz z uwagi na uwzglednienie wynikéw ostatecznych wycen do wartosci godziwych aktywdw,
zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych przejetej Grupy HOOP S.A.

Wartos¢ firmy przyporzadkowuje sie do osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne. Dla wartosci firmy, powstatej przy
potaczeniu z Grupg HOOP S.A., przyjmuje sie ze osrodkami wypracowujgcymi S$rodki pieniezne sa: Spotki
z Grupy HOOP S.A. (przed potaczeniem) oraz jednostka zalezna Megapack. Zarzad podjat decyzje o przypisaniu
wartosci firmy do spotek z Grupy HOOP S.A. (przed potaczeniem) wedtug wewnetrznie przyjetego klucza alokacji.

Wartos¢ odzyskiwalng os$rodkéw wypracowujacych s$rodki pieniezne ustala sie metodg zdyskontowanych przeptywow
pienieznych przed opodatkowaniem, opartych na piecioletnich prognozach sporzadzonych dla obydwu os$rodkdw.
Prognozy oparte sg o plany kierownictwa, sporzagdzone w oparciu o najlepszg wiedze i plany dtugoterminowe. Na dzien
bilansowy nie stwierdzono istnienia przestanek, ktdére wskazywatyby na utrate wartosci przez wartos¢ firmy.

Ostateczne rozliczenie potaczenia wptyneto na zmiane danych poréwnywalnych niniejszego sprawozdania finansowego
w stosunku do danych wczesniej opublikowanych. Ponizsza tabela przedstawia wplyw ostatecznego rozliczenia
potgczenia na wczesniej opublikowane dane poréwnywalne:

31.12.2008 30.6.2008
. zaprezentowane . zaprezentowane
sprawozdanie :ako dane sprawozdanie iako dane
opublikowane ja opublikowane ja
porownywalne porownywalne
Aktywa netto przypadajace na 661 269 477 602 643 225 475 217
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Wynik biezacy przypadajacy na 9417 8 922 21 826 21 759

akcjonariuszy jednostki dominujacej

Zgodnie z MSSF 3 zyski zatrzymane oraz pozostate pozycje kapitatu wtasnego ujete w prezentowanym sprawozdaniu
finansowym stanowig zyski zatrzymane oraz pozostate pozycje kapitatowe jednostki z prawnego punktu widzenia
zaleznej, czyli Grupy Kofola SPV Sp. z 0.0., bezposrednio sprzed potaczenia. Struktura kapitatu jednostki potgczonej
(liczba i rodzaj wyemitowanych instrumentéw) odzwierciedla strukture kapitatu jednostki z prawnego punktu widzenia
dominujacej. Oznacza to, iz kapitat podstawowy po potaczeniu wynosit 26 171 918 zt. i odzwierciedlat strukture kapitatu
jednostki z prawnego punktu widzenia dominujacej, czyli KOFOLA S.A., w tym akcje wyemitowane w celu
przeprowadzenia pofaczenia.

Gdyby potaczenie miato miejsce na poczatku roku 2008, zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej za rok 2008 bylby na szacunkowym poziomie 12 590 tys. zt., a przychody ze sprzedazy wyniostyby
szacunkowo 1 489 188 tys.zt.

Prezentowane sprawozdanie finansowe stanowi kontynuacje sprawozdania finansowego jednostki z prawnego punktu
widzenia zaleznej - informacje poréwnawcze prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym za okres od
poczatku roku do dnia potaczenia dotycza tylko jednostki przejmujacej z ekonomicznego punktu widzenia, tj.
Grupy Kofola SPV Sp. z 0.0. Historyczne dane finansowe przejetej Grupy HOOP S.A. s dostepne na stronie
internetowej www.hoop.com.pl.

W dniu 31 marca 2009 roku zostato zarejestrowane pofaczenie KOFOLA S.A. ze spétkami zaleznymi podlegajacymi
konsolidacji: Przedsiebiorstwem Produkcji Wod Mineralnych ,Woda Grodziska” Sp. z 0. 0. z oraz PAOLA S.A. Pofaczenie
to nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie Grupy. Pofaczenie nastgpito przez przeniesienie catego majatku
PPWM Woda Grodziska oraz PAOLA S.A. na KOFOLA S.A w zamian za akcje nowej emisji KOFOLA S.A. W wyniku
pofaczenia PPWM Woda Grodziska oraz Paola przestaty istnie¢. Na skutek potgczenia dokonano podwyzszenia kapitatu
zaktadowego KOFOLA S.A o kwote 684 ziotych do kwoty 26 172 602 zi.

Warto$¢ firmy ujawniona w aktywach skonsolidowanego bilansu obejmuje réwniez warto$¢ firmy powstatg przy
przejeciu Spoétki Klimo s.r.o. w wysokosci 9 608 tys.zt.

4.15 Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Aktywa warunkowe Zobowigzania

warunkowe
Stan na 1.1.2009 - 246 178
Zwiekszenie (+) - 39 772
Zmniejszenie (-) - (21 445)
Stan na 30.6.2009 - 264 505

Powyzsza kwota zobowigzan warunkowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan pozabilansowych z tytutu poreczen
i gwarancji udzielonych wzajemnie przez spo6tki Grupy KOFOLA S.A.

4.16 Wskazanie istotnych postepowan sadowych

Spdtka KOFOLA S.A. jest strong w postepowaniu upadtoéciowym podmiotu Fructo-Maj. W dniu 06.08.2007 roku
HOOP S.A. zawarfa z Fructo-Maj Sp. z 0.0. list intencyjny, na mocy ktérego wyrazita zainteresowanie dokonaniem
inwestycji we Fructo-Maj w celu jej restrukturyzacji finansowej i umozliwienia realizacji zobowigzan wobec wierzycieli.
W wykonaniu tego porozumienia HOOP S.A. nabyfa wierzytelnosci w stosunku do Fructo-Maj m.in. zawarta z Kredyt
Bank S.A umowe przelewu wierzytelnosci, na mocy ktdérej Kredyt Bank S.A. przelat w catosci na HOOP S.A.
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wierzytelnosci z tytutu umowy kredytowej, ktére na dzien 30.06.2009 roku wynoszg 9 876 tys. zt. i prezentowane sg w
sprawozdaniu KOFOLA S.A. jako zobowigzania krotkoterminowe z tytutu zaciggnietych kredytow z terminem sptaty do
30.11.2009 roku oraz jako naleznosci od spofki Fructio-Maj. kaczna warto$¢ naleznosci od spétki Fructo Maj z tytutu
zakupionych wierzytelnoéci wynosi 18 876 tys. zt, wartos¢ bilansowa tej pozycji po uwzglednieniu odpisu
aktualizacyjnego wynosi 12 881 tys.zt.. Wierzytelnosci te sg zabezpieczone hipotekami umownymi na wszystkich
istotnych nieruchomosciach Fructo-Maj oraz zastawem rejestrowym na mieniu ruchomym tego przedsiebiorstwa.

Postanowieniem z dnia 27.09.2007 zostata ogtoszona upadto$¢ Fructo-Maj a nastepnie postanowieniem z dnia
24.06.2008 roku zostat zmieniony tryb postepowania z ukfadowego na obejmujace likwidacje majatku Fructo-Maj.
KOFOLA S.A. posiada swojego przedstawiciela w Radzie Wierzycieli Fructo-Maj Sp. z 0.0. Zdaniem Zarzadu w oparciu o
obecny stan prawny i rodzaj zabezpieczen odpisy na aktywa zwigzane ze spotka Fructo-Maj nie wymagajq aktualizacji w
stosunku do utworzonych na 31 grudnia 2008 roku.

Poza opisang powyzej, spotki grupy KOFOLA S.A. nie sg strong w innych sprawach (sporach), ktére mogtyby wywrzeé
w przysziosci istotny wptyw na sytuacje finansowg Grupy.

4.17 Istotne zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 16 lipca 2009 roku zostaty podpisane warunkowe umowy sprzedazy udziatdw w spdtce Maxpol Sp. z 0.0. przez
KOFOLA S.A. na rzecz Lobo Sp. z 0.0. oraz na rzecz Mirex Sp. z 0.0. KOFOLA S.A. zobowigzata sie, ze w terminie 14 dni
od zawarcia niniejszej Umowy nabedzie od Hoop Polska Sp. z 0.0. wierzytelnosci jakie Hoop Polska posiada wzgledem
spétki Maxpol Sp. zo.o. w kwocie fgcznej 15 833 909,49 zt. a nastepnie KOFOLA S.A. w terminie nie dtuzszym niz 21 dni
od zawarcia niniejszej Umowy podejmie uchwate o zmianie umowy spotki i podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki
Maxpol o kwote 1 301 500 zt. Sprzedaz udziatdw w spdétce Maxpol na rzecz Lobo Sp. z 0.0. oraz na rzecz spotki Mirex
Sp. z 0.0. bedzie dokonana dopiero po spetnieniu warunkéw okreslonych w niniejszych umowach.

W dniu 17 lipca 2009 roku KOFOLA S.A. zawarta ze spotkg Hoop Polska Sp. z 0.0. umowe cesji wymagalnych i
niespornych wierzytelnosci do Maxpolu w kwocie 15 833 909,49 zt. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdtnikdw spodtki
Maxpol podwyzszyto kapitat zaktadowy spétki z kwoty 3 699 000 zt. do kwoty 5 000 500 zt. i postanowito, ze
nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zostana objete w catoéci przez KOFOLA S.A. i zostang pokryte
wkiadem pienieznym wysokosci w 15 878 671 zt., za$ nadwyzka ponad wartos¢ nominalng udziatéw w kwocie
14 577 171 zt. zostanie przelana na kapitat zapasowy Spotki.

W dniu 5 sierpnia 2009 roku w ramach zamierzonej strategii Grupy, w firmie Hoop Polska Sp. z 0.0. wdrozony zostat
proces optymalizacji produkcji, ktéry jest konsekwencjg fuzji Kofoli i Hoop. Zarzad Grupy podjat decyzje o wdrozeniu
planu optymalizacji i koncentracji produkcji, w celu osiagnigcie wzrostu efektywnosci. Proces ten umozliwi realizacje
celéw strategicznych Grupy i dtugoterminowo osiggniecie jednej z wiodacych pozycji na rynku Europy Srodkowo-
Wschodniej, zaréwno pod katem zyskownosci i efektywnosci, jak iinnowacyjnosci. W ramach reorganizacji, zarzad
Grupy podjat decyzje o koncentracji produkcji oraz realokacji linii produkcyjnej z Tychéw do Kutna i zamknieciu fabryki
w Tychach - jednego z o$miu zaktaddw nalezacych do Grupy KOFOLA S.A. W wyniku zamkniecia fabryki, Hoop Polska
planuje zwolni¢ 162 osoby. Zwalnianym pracownikom zaproponowana zostata mozliwo$¢ relokacji i outplacementu.
Zamkniecie zakladu w Tychach pozwoli Grupie zmniejszy¢ wydatki, ktére obecnie ponoszone sg oddzielnie dla dwoch
zaktadow. Zredukuje to zaangazowanie kapitatu w $rodki trwate, a zarazem zwiekszy elastycznos¢ w zarzadzaniu
bezposrednimi kosztami produkcji i przyniesie korzysci ptynace z efektu skali. Zmiany umozliwig realizacje celéw
biznesowych Grupy. Szacunkowe koszty zwigzane z zamknieciem zakfadu w Tychach wynosza okoto 1 000 tys.zt.
i zostang zgodnie z MSSF ujete w kosztach III kw. 2009 roku.
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE:

31.08.2009 r. Jannis Samaras
data imie i nazwisko
31.08.2009 r. Simona Novakova
data imie i nazwisko
31.08.2009 r. Martin Mateas
data imie i nazwisko
31.08.2009 r. René Musila
data imie i nazwisko
31.08.2009 r. Tomas Jendiejek
data imie i nazwisko

Prezes Zarzadu
stanowisko/funkcja

Cztonek Zarzadu
stanowisko/funkcja

Czlonek Zarzadu
stanowisko/funkcja

Cztonek Zarzadu
stanowisko/funkcja

Czlonek Zarzadu
stanowisko/funkcja

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

31.08.2009 r. Katarzyna Balcerowicz
data imie i nazwisko

Gtéwny Ksiegowy

stanowisko/funkcja
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5 Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy KOFOLA S.A.
5.1 Skiad Grupy oraz zmiany w strukturze Grupy w okresie objetym sprawozdaniem.
W sktad Grupy na dzien 30 czerwca 2009 roku wchodzity nastepujace jednostki:
Bezposredni lub )
A - ] Udziat w
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci Metqda " posredm_ udziat w prawach
konsolidacji kapitale tosu %
zaktadowym % 9 °
Polska, .
1. KOFOLA S.A. Warszawa holding petna
2. Hoop Polska Sp. z 0.0. Polska, produkcja wod mineralnych i petna 100,00% 100,00%
Warszawa napojow bezalkoholowych
3. Kofola Holding a.s. Rep“g;ﬁfasges‘(a' holding petna 100,00% 100,00%
4. Klimo s.r.o. Rep“bl'(”:soszesm' w upadiosci peina 100,00% 100,00%
5. Kofola zrt. Bm?;zét w upadiosci peina 100,00% 100,00%
6. Kofola a.s. Stowacja, ~ produkcja i dystrybucja petna 100,00% 100,00%
Rajecka Lesna napojéw bezalkoholowych
7. Kofola Sp.z 0.0. Polska, wynajmowanie zaktadu petna 100,00% 100,00%
Kutno produkcyjnego
8. Santa-Trans s.r.o. Repub:él:ﬁo(\:/zeska, towarowy transport drogowy petna 100,00% 100,00%
9. Santa-Trans.SK s.r.o. S*%‘g’fecga’ towarowy transport drogowy petna 100,00% 100,00%
10. Kofola a.s. Republika Czeska,  produkdja i dystrybucja petna 100,00% 100,00%
Krnov napojow bezalkoholowych
Rosja, produkcja wéd mineralnych i o o
11. Megapack Widnoje napojow bezalkoholowych petna 50,00% 50,00%
Pomorskie Centrum Polska, sprzedaz hurtowa napojéw o o
12. bysrybucji Sp. z 0.0. Koszalin alkoholowych i bezalkoholowych petna 75,00% 75,00%
Bobmark international Polska, sprzedaz hurtowa napojéw o o
13- 5p 7 0.0. Warszawa alkoholowych i bezalkoholowych petna 100,00% 100,00%
Polska, sprzedaz hurtowa napojéw o o
14. Maxpol Sp. z o.o. Sufczyn alkoholowych i bezalkoholowych petna 100,00% 100,00%
. metoda
Transport Spedycja Polska,
15. Handel Sulich Sp. 7 0.0. Bielsk Podlaski towarowy transport drogowy W*zgz\évs(:i 50,00% 50,00%

Jednostka dominujaca - KOFOLA S.A. z siedzibg w Warszawie, 01-102, ul. Jana Olbrachta 94., powstata w wyniku
zarejestrowanego dnia 30 maja 2008 potaczenia HOOP S.A oraz Kofola SPV Sp. z 0.0. Z dniem rejestracji potaczenia,
dotychczasowa nazwa HOOP S.A. zostata zmieniona na Kofola - HOOP S.A. Obecnie Spétka petni gtéwnie funkcje
zarzadzajaco-kontrolne wobec wszystkich spotek nalezacych do Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A.

Jednostka zalezna - Hoop Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, 01-102, ul. Jana Olbrachta 94, w ktoérej
KOFOLA S.A. posiada 100% udziatow.

Jednostka zalezna - Kofola Holding a.s. Jednostka bezposrednio zalezng jest spétka Kofola Holding a.s., ktéra jest
jednostka dominujacq Grupy Kapitalowej Kofola Holding a.s., z siedzibg w Ostrawie, Nad Porubkou 2278/31A, 708 00
Ostrawa - Poruba, REPUBLIKA CZESKA, w ktérej KOFOLA S.A. posiada udziat stanowigcy 100% kapitatu zaktadowego.

W skiad Grupy Kapitatowej Kofola Holding a.s. wchodza:

Kofola Holding a.s. - jednostka dominujaca - spétka z siedzibg w Republice Czeskiej, realizujgca funkcje
zarzadzania i kontroli nad pozostatymi podmiotami wchodzacymi w skiad Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A.

Kofola a.s (CZ) - spétka z siedzibg w Republice Czeskiej, ktdérej podstawowgq dziatalnosciq jest produkcja
i dystrybucja napojow na terenie Czech

Kofola Zrt (HU) - spétka z siedzibg na Wegrzech, ktéra jest w upadtosci

Kofola a.s. (SL) - spotka z siedzibg na Stowacji, ktdrej podstawowa dziatalnoscig jest produkcja i dystrybucja
napojéw na terenie Stowacji

Kofola Sp. z 0.0. - spdtka z siedzibg w Polsce, ktérej podstawowq dziatalnoscig jest wynajmowanie zaktadu
produkcyjnego w Kutnie spotce Hoop Polska Sp. z 0.0. ktora prowadzi tam produkcje

Santa-Trans s.r.o0. (CZ) - spotka z siedzibg w Republice Czeskiej, ktorej podstawowaq dziatalnoscig jest transport
drogowy

Santa-Trans.SK s.r.o. (SL) - spotka z siedzibg w Stowacji, ktérej podstawowaq dziatalnoscig jest transport drogowy

KLIMO s.r.o. — spdtka z siedzibg w Republice Czeskiej. Spotka ta prowadzita w 2007 roku dystrybucje napojéw na
rynku czeskim. Od poczatku 2008 roku nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.
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Jednostka zalezna - Grupa Kapitatlowa Megapack, z jednostkg dominujgacg OOO Megapack z siedzibg w Promozno,
Widnoje, Dystrykt Leninskiy, Region Moskiewski, Federacja Rosyjska, w ktorej KOFOLA S.A. posiada udziat stanowiacy
50% kapitatu zakladowego. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Megapack jest ustugowe
rozlewanie napojéw, produkcja napojow wtasnych, miedzy innymi pod znakami towarowymi HOOP i Arctic, oraz ich
dystrybucja na obszarze Federacji Rosyjskiej.

Jednostka zalezna - Pomorskie Centrum Dystrybucji HOOP Sp. z o0.0. z siedzibg w Koszalinie, 75-209, ul. BoWiD
9e, w ktorej KOFOLA S.A. posiada 75% udziatéw dajacych 75% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Podstawowym
przedmiotem dziatalno$ci PCD HOOP Sp. z 0.0. jest hurtowa sprzedaz napojéw.

Jednostka zalezna - Bobmark International Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej KOFOLA S.A. posiada 100%
udziatdw w kapitale zaktadowym. Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci Bobmark International Sp. z o0.0. jest
hurtowa sprzedaz napojéw.

Jednostka zalezna - Maxpol Sp. z o0.0. z siedzibg w Sufczynie, w ktérej KOFOLA S.A. posiada 100% udziatow
w kapitale zaktadowym. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Maxpol Sp. z 0.0. jest hurtowa sprzedaz napojow.

Jednostka wspotzalezna - Transport — Spedycja — Handel - Sulich Sp. z 0. 0. z siedzibg w Bielsku Podlaskim.
Przedmiotem dziatalnosci spétki jest samochodowy transport drogowy.

W dniu 31.03.2009 roku zostato zarejestrowane potaczenie spotek zaleznych PPWM Woda Grodziska Sp. z 0.0. oraz
PAOLA S.A. ze spétkg dominujgcga KOFOLA S.A.

5.2 Najwazniejsze zdarzenia w Grupie KOFOLA S.A od dnia 1 stycznia 2009 roku do daty sporzadzenia
niniejszenia sprawozdania

Z dniem 5 stycznia 2009 roku, akcjonariusz Spétki - KSM Investment S.A. z siedzibg w Luksemburgu, dziatajac na
podstawie § 17 Statutu Spoétki powotat na cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki Pana Ireneusza Stolarskiego, Pana Martina
Dokoupila oraz Pana Raimondo Eggink, przy czym Pan Ireneusz Stolarski petni funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Spotki.

W dniu 14 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza KOFOLA S.A. Uchwatg nr 2 z dnia 14 stycznia 2009r. powotata Komitet
Audytu, w sktad ktérego weszli wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej (w tym jeden niezalezny cztonek Rady
Nadzorczej) oraz Komitet Wynagrodzen. W zwigzku z powyzszym Grupa realizuje zasade okreslong w pkt 7 III czeSci
Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych tj. zasade dotyczacg koniecznosci
funkcjonowania Komitetu Audytu w ramach Rady Nadzorczej.

Od dnia 19 stycznia 2009 roku, w zwigzku ze zmiang nazwy spotki KOFOLA- HOOP S.A. na KOFOLA S.A. akcje spofki
notowane sg pod nazwg skrécong "KOFOLA" i oznaczeniem "KFL".

W dniu 31 marca 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat rejestracji
potaczenia KOFOLA S.A. z siedzibg w Warszawie ze spotkami Przedsiebiorstwo Produkcji Wéd Mineralnych ,Woda
Grodziska” Sp. z 0. 0. z siedzibgq w Grodzisku Wielkopolskim oraz PAOLA S.A. z siedziba w Bielanach Wroctawskich
i dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Potaczenie nastgpito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1)
kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie zgodnych uchwat Walnego Zgromadzenia KOFOLA, Walnego
Zgromadzenia Paola oraz Zgromadzenia Wspdlnikéw PPWM Woda Grodziska.

Potaczenie nastapito przez przeniesienie catego majatku PPWM Woda Grodziska oraz PAOLA na KOFOLA S.A. w zamian
za akcje nowej emisji KOFOLA S.A., przyznane dotychczasowym wspdlnikom PPWM Woda Grodziska innym niz
KOFOLA S.A. W wyniku potaczenia PPWM Woda Grodziska oraz PAOLA przestaly istnie¢. Na skutek potaczenia
KOFOLA S.A. ze spotkami PPWM Woda Grodziska oraz PAOLA, kapitat zaktadowy KOFOLA S.A. zostat podwyzszony z
kwoty 26 171 918 zt., o kwote 684 zt., do kwoty 26 172 602 zt., w drodze emisji 684 akcji zwykitych na okaziciela
serii G, o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda. W wyniku potaczenia, o ktérym mowa powyzej, kapitat zaktadowy
KOFOLA S.A. bedzie wynosit 26 172 602 zt. i bedzie sie dzielit na 26 172 602 zt. uprawniajacych do 26 172 602 gtosdéw
na Walnym Zgromadzenia Akcjonariuszy.

W wyniku pofaczenia spotek KOFOLA S.A. - zgodnie z trescig art. 49481 k.s.h. - wstapita z dniem potaczenia we
wszystkie prawa i obowigzki PAOLA oraz PPWM Woda Grodziska. Stosownie do tresci art. 49484 k.s.h. z dniem
potgczenia wspdlnicy PPWM Woda Grodziska inni niz KOFOLA S.A. stali sie Akcjonariuszami KOFOLA S.A. PAOLA oraz
PPWM Woda Grodziska byty spdtkami zaleznymi w stosunku do KOFOLA S.A. Wszystkie wymienione wyzej spotki
posiadaty tgcznie 100% udziatdw w kapitale zakladowym spétki Hoop Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktdra
zajmuje sie dziatalnoscig produkcyjng i dystrybucyjng napoi, sokéw i wdd mineralnych na terenie Polski, przy czym
spétki PPWM Woda Grodziska oraz PAOLA nie prowadzity dziatalnosci operacyjnej (PPWM Woda Grodziska oraz PAOLA
zajmowaty sie zarzadzaniem udziatami w Hoop Polska Sp. z 0. 0., natomiast KOFOLA S.A. zajmuje sie zarzadzaniem
Grupa Kapitatowg KOFOLA S.A.).

W dniu 30 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki KOFOLA S.A podjeto uchwate nr 28 w sprawie
przeznaczenia zysku. Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 2) Kodeksu spétek handlowych oraz § 16 ust. 1 pkt b)
Statutu Spotki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito zysk netto wypracowany przez Spotke w okresie od
1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, w wysokosci 16 987 792,06 zt., podzieli¢ w nastepujacy sposodb:

a.) kwote 16 750 465,28 zt. przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, co daje 0,64 zt na jedng akcje,
b.) kwote 237 326,78 zt. przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

W dywidendzie bedg uczestniczyly akcje spotki wszystkich serii (A,B,C,D,E,F,G). Dzien dywidendy ustala sie na
30 wrzesnia 2009 roku. Dzien wyptaty dywidendy ustala sie na dzien 30 pazdziernika 2009 roku.
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W dniu 30 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy KOFOLA S.A. powotato Pana Anthony
Brown na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Komentarze do wynikéw Grupy KOFOLA S.A.

Skonsolidowany zysk netto Grupy KOFOLA S.A. za I.po6trocze wynidst 11 287 tys.zt. Za 1. kwartat Grupa poniosta strate
w wysokosci 14 514 tys.zt. Wyniki te odpowiadaja charakterowi dziatalnosci prowadzonej przez Grupe. Pierwszy kwartat
jest zwykle trudnym okresem, a zysk roczny uzalezniony jest przede wszystkim od wynikéw drugiego i trzeciego
kwartatu. Zaktadamy, ze ten pozytywny trend =zostanie utrzymany rdéwniez w drugim poétroczu w zwigzku
z ksztattowaniem sie kurséw PLN i CZK w stosunku do EUR, jak réwniez w zwigzku ze wzrostem efektywnosci Grupy.
Celem kierownictwa jest przede wszystkim poprawa wynikdéw dziatalnosci w Polsce i odpracowanie straty z pierwszego
pbtrocza. W spotce Hoop Polska Sp. z 0.0. zostata zakonczona reorganizacja dziatu sprzedazy. Wdrozono program trade
activity majacy na celu zwiekszenie przychoddéw w drugim potroczu 2009 roku. Czescig projektu wzrostu efektywnosci
byt plan optymalizacji i koncentracji produkcji. W ramach reorganizacji zostata podjeta decyzja o zamknieciu zakfadu
w Tychach, co powinno wptyna¢ na obnizenie kosztow produkcji, jednak efekt tych dziatan bedzie widoczny dopiero
w IV. kwartale 2009 roku. Po przeprowadzeniu analizy wynikow Grupy osigganych w Polsce, podjeto decyzje o zbyciu
udziatéw w spotce Maxpol.

Pierwsze potrocze roku 2009 mozna oceni¢ pozytywnie. Pomimo zatamania gospodarczego udato nam sie utrzymac
pozycje rynkowaq i osiagna¢ obrot zblizony do zanotowanego w pierwszym pdtroczu 2008 roku (uwzgledniajac obrét
Grupy HOOP do dnia potaczenia). Pozytywny wplyw na wyniki okresu sprawozdawczego miaty zakonczone sukcesem
dziatania kierownictwa ukierunkowane na poprawe sytuacji finansowej Grupy. Wydatki na cele inwestycyjne
w L. pdtroczu 2009 roku sg prawie o potowe nizsze od wartosci nakladdéw z pierwszego poétrocza 2008. W biezacym
okresie sprawozdawczym zanotowali$my, w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, spadek wartosci kapitatu
obrotowego przy poréwnywalnych wartosciach przychodéw ze sprzedazy. Na 30.06.2009 roku Grupa obnizyta wartos$c
oprocentowanego zadtuzenia, tzn. zobowigzan kredytowych, pozyczek i zobowigzan leasingowych o prawie 21 min. zt.
(patrz skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych). Wzrost tych zobowigzan (o prawie 7,6 min zt) wynikajacy
z danych bilansowych w pordwnaniu z obnizkg o 21 min zt. wykazang w skonsolidowanym rachunku przeptywdw
pienieznych wynika z réznic kursowymi powstatych w ramach konsolidacji przy przeliczeniu z walut lokalnych na PLN.

Pozycja rynkowa Grupy KOFOLA S.A.

Wedtug danych firmy AC Nielsen na 30 czerwca 2009 roku spétki Grupy KOFOLA S.A. zajmujg trzecig pozycje na rynku
napojow bezalkoholowych w_ Czechach (z tego pierwszg na rynku napojow kolorowych, drugg na rynku syropow,
pierwsza na rynku napojow dla dzieci oraz drugq na rynku napojéw niegazowanych), pozycje druga na stowackim rynku
napojow bezalkoholowych (z tego druga na rynku napojéw kolorowych, pierwsza na rynku wéd mineralnych, drugg na
rynku syropow, pierwsza na rynku napojow dla dzieci oraz trzecig na rynku napojow niegazowanych) oraz szdstg
pozycje na rynku polskim (z tego trzecig na rynku napojow kolorowych, széstq na rynku wod mineralnych, drugg na
rynku syropow, piatg na rynku napojow dla dzieci , pigta na rynku napojéw energetycznych oraz drugq na rynku
napojow niegazowanych). W Rosji spétka Megapack jest gtownie widoczna na lokalnym rynku moskiewskim.

CZECHY:
Kofola znow odniosta sukces w Czech Top 100

W biezacym potroczu Kofola a.s. (Czechy) po raz kolejny znalazta sie w czotdwce rankingu Czech Top 100 najbardziej
prestizowych firm. W roku poprzednim uplasowata sie na trzecim miejscu, obecnie zajeta czwarte miejsce. Lista
najlepszych firm tworzona jest na podstawie gtosowania menadzerdw, analitykow finansowych i przedstawicieli réznych
branz gospodarki.

SLOWACIA:
Woda Rajec od prawie roku jest liderem na rynku stowackim w segmencie pakowanych wéd mineralnych.

Marka Vinea - po nabyciu marki Vinea w roku 2008 spdtka Kofola a.s. (Stowacja) z sukcesem rozpoczeta wtasng
produkcje tej marki w 1.pétroczu roku 2009.

ROSJA:

Od grudnia 2008 r. w Radzie Dyrektoréw OOO Megapack zasiada Pan Marian Bajger oraz Pan Dariusz Grochowski,
ktorzy do petnienia funkcji Dyrektorow w Radzie Dyrektoréw zostali powotani przez KOFOLA S.A. W lutym 2009 roku
M.Bajger zostat nominowany na Przewodniczacego Rady Dyrektoréw celem dalszego wzmocnienia zarzadzania spotka
Megapack. W marcu 2009 zostat zaaprobowany nowy plan biznesowy i potwierdzona zostata decyzja o innowacjach
technologicznych w spoéifce celem wdrozenia nowych produktéw z portfolio Grupy KOFOLA S.A.

Grupa w dalszym ciggu kontynuuje w Megapacku implementacje standardéw Grupy KOFOLA S.A. W 1.potroczu roku
2009 zostat przygotowany launch nowego produktu w segmencie napojéw niskoalkoholowych (marka Tiamo) oraz
w segmencie napojow dla dzieci z planowanym wprowadzeniem na rynek w 3. kwartale roku 2009.

POLSKA:

Hoop Polska porzadkuje portfolio marek. W portfolio Hoopa pozostanie 6 kluczowych brandéw: Hoop Cola, Arctic, Paola,
Jupik, Jupi i R20. Celem spotki jest reorganizacja dzialu sprzedazy, wdrazenie nowej strategii marketingowej,
poprawienie komunikacji z klientami i rynkiem, relaunch marki napoju energetycznego R20 i marki Arctic, nowe smaki.
Wprowadzona zostata zmiana designu Hoop Coli, Arctica i R20.

SAP wkracza do Hoop Polska

Po udanym wdrozeniu systemu informatycznego SAP na Stowacji i w Czechach, przyszedt czas na Polske, ktéra
zakonczy cykl wdrozen SAP w KOFOLI S.A.
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Celem projektu jest wdrozenie zintegrowanego systemu informatycznego w zaktadach w Polsce, ktéry zapewni
catkowity przeptyw informacji na wszystkich poziomach firmy. Zapewni on rowniez poprawe przeptywu danych i
proceséw wewnatrz catej Grupy. Oznacza to lepszy dostep do aktualnych, peinych i dokfadnych informacji na
wszystkich poziomach zarzadzania, dane i procesy zintegrowane w jednym systemie, zunifikowany format informacji we
wszystkich dziatach firmy, szybsza i tatwiejszg komunikacje, komunikowanie miedzy zakfadami, a takze obnizenie
wydatkdw operacyjnych.

Tytut Lider Rynku dla Kofoli

W pierwszej edycji nagréd Rynku Spozywczego Kofola (wczesniej Kofola-Hoop) zostata nagrodzona za ,stworzenie
w wyniku odwaznej fuzji najwiekszego koncernu napojowego, dziatajacego na pieciu rynkach Europy Srodkowej
i Wschodniej, o rocznych obrotach ponad 1,4 mld ziotych”. Jury zaznaczyto takze, ze Kofola powstata poprzez
potaczenie spdtek z réznych krajow, zachowujac wartosci swoich krajowych marek takich jak Kofola, Rajec, Arctic, Hoop
Cola, Jupik, Paola czy R20.

Syrop Paola Natura i Zdrowie Produktem Roku 2009

Syrop Paola Natura i Zdrowie zostat wybrany przez konsumentow Produktem Roku 2009 i otrzymat tytut Wybor
Konsumentdéw. Produkt Roku. Marka Hoopa znalazia sie wsréd najlepszych produktéw FMCG, wprowadzonych na rynek
pomiedzy 1 pazdziernika 2007 a 30 wrzeénia 2008 i wskazanych jako najlepsze, w badaniu konsumenckim
przeprowadzonym przez TNS OBOP w styczniu 2009 r.

Hoop Polska laureatem programu EU STANDARD

Hoop Polska Sp. z o0.0. zostat laureatem programu EU Standard 2008, organizowanego przez redakcje ,Przegladu
Gospodarczego”, dodatku Gazety Prawnej, i tym samym zyskat godto EU Standard.

Godto EU STANDARD jest znakiem wyrdzniajgcym firmy, ktére w ostatnich latach zwiekszyty swdj potencjat
gospodarczy, stawiajac réwnoczesnie na najwyzsza jakos$¢ oraz najlepiej prezentujg standardy miedzynarodowe
w produkcji, inwestycjach, podejsciu do pracownika i w ogdlinie pojetej kulturze organizacyjnej firmy.

Firma HOOP Polska otrzymata tytut Europejski Standard miedzy innymi za dynamike inwestycji - firma zbudowata hale
magazynowg W Grodzisku Wielkopolskim, wdrozyta nowoczesne systemy informatyczne oraz uruchomita nowoczesne
linie produkcyjne, co pozwolito na wytwarzanie napojow jeszcze lepszej jakosci. Inwestycje zostaty catkowicie
sfinansowane przez HOOP Polska.

HOOP Polska jest znaczacym pracodawcag na rynku polskim - zatrudnia ponad 1 300 osdb. Spétka posiada certyfikaty
serii ISO: 9000; 14 000 i 18 000 oraz spetnia procedury wynikajace z wdrozenia procedur HCCAP.

Kolejna prestizowa nagroda dla Jupika Aqua!

Po sukcesach $wiatowych i nagrodzie Water Innovation Award za najlepszy dzieciecy koncept i etykiete przyszia pora na
nagrody w Polsce. Jupik Aqua zostat uznany za jeden z najwiekszych ,Przebojow FMGC” w Polsce. Ta nagroda to
swoisty Oskar na rynku FMCG.

5.3 Omoéwienie wynikow operacyjnych i sytuacji finansowej

Przy analizowaniu zaprezentowanych w niniejszym raporcie wynikow skonsolidowanych Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A.
nalezy pamieta¢ o fakcie, ze zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci w procesie potaczenia
HOOP S.A. i Kofola SPV Sp. z o0.0. strong przejmujaca byta Kofola SPV Sp. z o0.0. Oznacza to, ze prezentowane
w niniejszym sprawozdaniu skonsolidowane dane za okres porownywalny tj. za okres sprzed dnia potgczenia obejmujq
tylko dane Grupy przejmujacej z punktu widzenia ksiegowego.

W zwigzku z powyzszym, analizujac wyniki finansowe, nalezy pamieta¢ o nieporéwnywalnosci danych finansowych za
1. pbtrocze 2009 roku i za I. potrocze 2008 roku.

Przychody ze sprzedazy netto

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy Grupy KOFOLA za I. po6trocze 2009 roku wyniosty 747 555 tys. zt., co
oznacza wzrost o 94 % w pordwnaniu do analogicznego okresu. Przychody ze sprzedazy produktdw wyniosty
696 482 tys. zt. co stanowi 93% ogotu przychoddéw. Na zwiekszenie przychodéw Grupy KOFOLA za I. pdtrocze 2009
ztozyty sie przede wszystkim uwzglednienie w przychodach Grupy KOFOLA S.A. za 1. pétrocze 2009 przychodow Grupy
Hoop (w okresie poréwnawczym tylko przychody Grupy Hoop za okres 31.05.2008 - 31.06.2008 byty uwzglednione)
oraz wzrost przychodow Grupy Kofola Holding a.s. o okoto 4%, z 305 699 tys. zt. w I. pdtroczu 2008 do 318 181 tys. zt.
w L.potroczu 2009 (z wytaczeniem transakcji wewnatrzgrupowych).

Uwzgledniajac w danych poréwnawczych wptyw Grupy Hoop i za okres przed potgczeniem, tzn. okres 1.1.2008-
30.5.2008, nasze przychody ze sprzedazy netto wzrosty w I. potroczu 2009 o okoto 19 886 tys. zt lub 0 2,6% do
747 555 tys. zi.

Dziatalno$¢ Grupy KOFOLA S.A. koncentruje sie na 5 segmentach branzowych: napoje gazowane, napoje niegazowane,
wody mineralne, syropy oraz napoje niskoalkoholowe. Segmenty te stanowig facznie okoto 93% przychoddw ze
sprzedazy Grupy. Struktura przychoddéw nie zmienita sie zasadniczo w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Najwiekszy udziat w przychodach pierwszego kwartatu 2009 roku stanowita sprzedaz produktéow segmentu
napojow gazowanych, podobnie jak w okresie poréownywalnym (39% przychodéw w I. pétroczu 2009, 45%
w 1. pdtroczu 2008).
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Przychody netto najwazniejszych podmiotéw w Grupie

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 1.1.20009 - 1.1.2008 - %

materiatdéw * 30.6.2009 30.6.2008 zmiana
Hoop Polska Sp. z 0.0. ** 261 487 285 930 -8,55%
Grupa Kapitatowa Kofola Holding a.s. 318 181 305 699 4,08%
Grupa Kapitatlowa Megapack ** 147 303 123 785 19,00%

* Dane jednostkowe nie uwzgledniajgce korekt konsolidacyjnych
** Dane dotyczgce okresu 1.1.2008-30.5.2008 nie zostaty uwzglednione w danych skonsolidowanych
okresu poréwnywalnego z powoddéw opisanych powyzej (przejecie odwrotne)

Przychody spétki HOOP Polska zrealizowane w I. potroczu 2009 byty nizsze od przychoddéw w okresie poréwnywalnym.
Spadek ten spowodowany byt trudnosciami w dystrybucji i pogorszeniem rotacji wyrobdw. Obecnie spotka koncentruje
sie na dziataniach majacych na celu zwiekszenie obecnosci na rynku.

Grupie Kofola Holding a.s. udato sie zwiekszy¢ przychody ze sprzedazy swoich podstawowych produktow na
strategicznych rynkach Czech i Stowacji gtéwnie dzieki zmianie kursu CZK/PLN i EUR/PLN, tzn. przychody tych spotek
w walutach lokalnych nie ulegty zasadniczym zmianom.

Grupa Kapitatowa Megapack zwiekszyta warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy o 19 % w poréwnaniu z I. pétroczem 2008.
Sprzedaz produktow wiasnych jest mniej wiecej na tym samym poziomie co w roku ubiegtym, co w obliczu trudnej
sytuacji rynkowej jest zadowalajgce. Gidwnym czynnikiem wplywajacym na wzrost obrotéw byt zwiekszony wolumen
co-packingu i to az o okoto 45 % w stosunku do roku poprzedniego.

Koszty wilasne sprzedazy

Skonsolidowane koszty wiasne sprzedazy w okresie szeséciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 r. wzrosty
0 235 205 tys. zt lub 99% do 471 739 tys. zt z 236 534 tys. zt. w analogicznym okresie 2008 r. Na zwiekszenie kosztow
wihasnych sprzedazy Grupy KOFOLA za I. potrocze 2009 ztozyly sie przede wszystkim uwzglednienie w kosztach Grupy
KOFOLA S.A. za 1. potrocze 2009 kosztow wiasnych sprzedazy Grupy Hoop w wartosci 338 069 tys. zt. (w okresie
porownawczym tylko koszty Grupy Hoop za okres 31.05.2008 - 31.06.2008 byly uwzglednione). Uwzgledniajac
w danych poréwnawczych wplyw Grupy Hoop i za okres przed potaczeniem, tzn. okres 1.1.2008-30.5.2008, nasze
koszty wiasne sprzedazy wzrosty w I. potroczu 2009 o 10 599 tys. zt lub 0 2,3% do 471 739 tys. zth.

Procentowo, nasze koszty wtasne sprzedazy w okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 r. wzrosty
do 63,1% przychoddw ze sprzedazy netto, w poréwnaniu do 61,4% w analogicznym okresie 2008 r. Uwzgledniajac
w danych poréwnawczych wplyw Grupy Hoop i za okres przed potaczeniem, tzn. okres 1.1.2008-30.5.2008, nasze
koszty wiasne sprzedazy wynosityby w 1. pdtroczu 2008 63,4% przychodow ze sprzedazy netto.

Koszty sprzedazy

Skonsolidowane koszty sprzedazy w okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 r. wzrosty
0 91 914 tys. zt. lub 96% do 187 673 tys. zt z 95 759 tys. zt. w analogicznym okresie 2008 r. Na zwiekszenie kosztow
sprzedazy Grupy KOFOLA S.A. za I. poirocze 2009 ziozyly sie przede wszystkim uwzglednienie w kosztach Grupy
KOFOLA S.A. za 1. potrocze 2009 kosztéow sprzedazy Grupy Hoop w wartosci 86 740 tys. zt. (w okresie poréwnawczym
tylko koszty Grupy Hoop za okres 31.05.2008 - 31.06.2008 byty uwzglednione).

Uwzgledniajac w danych poréwnawczych wptyw Grupy Hoop i za okres przed pofaczeniem, tzn. okres 1.1.2008-
30.5.2008, nasze koszty sprzedazy wzrosty w 1. pétroczu 2009 o okoto 18 455 tys. zt lub o0 10,9% do 187 673 tys. zt.
Procentowo, nasze koszty sprzedazy w okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 r. wzrosty do 25,1%
przychodow ze sprzedazy netto, w porownaniu do 24,8% w analogicznym okresie 2008 r. Uwzgledniajac w danych
porownawczych wptyw Grupy Hoop i za okres przed potgczeniem, tzn. okres 1.1.2008-30.5.2008, nasze koszty
sprzedazy wynosity w 1. pétroczu 2008 okoto 23,3% przychoddw ze sprzedazy netto. W ramach kosztéow sprzedazy
najwieksza czes¢ kosztow (okoto 50%) jest zwigzana z kosztami transportu, reszta dotyczy kosztéw marketingu
i sprzedazy.

Koszty ogodlnego zarzadu

Skonsolidowane koszty ogdlnego zarzadu w okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 r. wzrosty
0 29 391 tys. zt lub 164% do 47 280 tys. zt z 17 889 tys. zt. w analogicznym okresie 2008 r. Na zwiekszenie kosztow
ogodlnego zarzadu Grupy KOFOLA za I. pdtrocze 2009 ztozyly sie przede wszystkim uwzglednienie w kosztach Grupy
KOFOLA S.A. za I. péirocze 2009 kosztédw ogdlnego zarzadu Grupy Hoop w wartosci 23 208 tys. zt. (w okresie
poréwnawczym tylko koszty Grupy Hoop za okres 31.05.2008 - 31.06.2008 byly uwzglednione) oraz wzrost kosztéw
ogodlnego zarzadu Grupy Kofola Holding a.s. o okoto 104%, z 12 372 tys. zt. w 1. pdtroczu 2008 do 25 310 tys. zt.
w I. potroczu 2009 (z wytaczeniem transakcji wewnatrzgrupowych).

Uwzgledniajac w danych poréwnawczych wptyw Grupy Hoop i za okres przed pofaczeniem, tzn. okres 1.1.2008-
30.5.2008, nasze koszty ogolnego zarzadu wzrosty w 1. potroczu 2009 o okoto 7 067 tys. zt lub 0 17,6% do 47 280 tys.
zt. Procentowo, nasze koszty ogdlnego zarzadu w okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 r. wzrosty do
6,3% przychodow ze sprzedazy netto, w poréwnaniu do 4,6% w analogicznym okresie 2008 r. Uwzgledniajac w danych
poréwnawczych wplyw Grupy Hoop i za okres przed pofaczeniem, tzn. okres 1.1.2008-30.5.2008, nasze koszty
ogodlnego zarzadu wynosity w I. pétroczu 2008 okoto 5,5% przychodéw ze sprzedazy netto. Wzrost kosztéw ogoélnego
zarzadu Grupy Kofola Holding a.s. jest spowodowany zwtaszcza wzrostem kosztéw $wiadczen pracowniczych z powodu
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zmiany struktury organizacyjnej oraz wzrostem ustug (doradztwo, opfaty licencyjne i utrzymanie nowego systemu
informatycznego SAP).

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrdst o 12 195 tys. zt. lub 44% do 40 192 tys. zt w okresie szesciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2009 r. z 27 997 tys. zt w analogicznym okresie 2008 r. Wzrost ten wynikat przede
wszystkim z wyzszych przychodéw segmentu napojéw gazowanych w Czechach i na Stowacji. Nasza marza zysku na
dziatalnosci operacyjnej w okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 r., spadta do 5,4% z 7,3%
w analogicznym okresie 2008 r. Uwzgledniajac w danych pordwnawczych wptyw Grupy Hoop i za okres przed
pofaczeniem, tzn. okres 1.1.2008-30.5.2008, nasz zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrost w I. Pétroczu 2009
0 okoto 118 tys. zt lub 0 0,3% do 40 192 tys. zt.

Koszty finansowe, netto

WykazaliSmy koszty finansowe netto w wysokos$ci 21 742 tys. zt w okresie szeSciu miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2009 r. w pordwnaniu do kosztéow finansowych netto w wysokosci 9 963 tys zt w analogicznym okresie
2008 r. Na zwiekszenie kosztéw finansowych Grupy KOFOLA S.A. za I. potrocze 2009 zlozyty sie przede wszystkim
uwzglednienie w kosztach Grupy Kofola SA za I. pdtrocze 2009 kosztéw finansowych Grupy Hoop w wartosci
6 847 tys. zt. (w okresie pordwnawczym tylko koszty Grupy Hoop za okres 31.05.2008 - 31.06.2008 byty
uwzglednione) oraz wzrost kosztdw finansowych Grupy Kofola Holding a.s. o okoto 44%, z 13 752 tys. zt. w I. potroczu
2008 do 19 768 tys. zt. w I. potroczu 2009 (z wylaczeniem transakcji wewnatrzgrupowych). Uwzgledniajac w danych
porownawczych wptyw Grupy Hoop i za okres przed potaczeniem, tzn. okres 1.1.2008-30.5.2008, nasze koszty
finansowe wzrosty w 1. potroczu 2009 o 8 093 tys. zt lub 0 59,3% do 47 280 tys. zt.

Wzrost kosztéw finansowych Grupy Kofola Holding a.s. o 6 536 tys. zt jest spowodowany wzrostem ujemnych réznic
kursowych. Rozpoznali§my strate netto w wysokosci 669 tys. zt na wycenie zabezpieczenia przeptywéw pienieznych w
okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 r. Ujemne rdéznice kursowe byly spowodowane znaczacym
ostabieniem sie ztotego i korony czeskiej wobec euro.

Podatek dochodowy

W okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 r. wykazaliSmy podatek dochodowy w wysokosci 8 429 tys.
zt w poréwnaniu do podatku dochodowego 2 997 tys. zt w analogicznym okresie 2008 r. Wzrost ten wynika gtéwnie
z rozpoznania w I. podtroczu 2008 przez Kofola a.s. (Czechy) wyzszego aktywa z tytutu podatku odroczonego
na wykorzystanie ulgi inwestycyjnej pozwalajacej na obnizenie podatku dochodowego w zamian za zrealizowanie
okreslonego poziomu wydatkow inwestycyjnych oraz przez wykazanie w I. pdtroczu 2009 podatku odroczonego
z dywidendy otrzymanej z Megapacku, ktéra byta eliminowana z przychodéw finansowych w ramach korekt
konsolidacyjnych.

Zysk netto za okres

Skonsolidowany zysk netto za I. pétrocze 2009 roku wyniost 11 287 tys. zt., z czego 8 726 tys. zt. przypada na
akcjonariuszy jednostki dominujacej, w poréwnaniu do zysku w wysokosci 21 922 tys. zt w analogicznym okresie 2008
roku. Spadek spowodowany byt gtdwnie spadkiem zysku brutto z powodu wyzszych ujemnych réznic kursowych oraz
wyzszym podatkiem dochodowym.

Aktywa

Na koniec czerwca 2009 roku aktywa trwate Grupy byly réwne 1 021 176 tys. zt. W poréwnaniu do stanu na dzien
31 grudnia 2008 roku wartos¢ majatku trwatego zwiekszyta sie o 39 383 tys. zt.(tj. 0 4%). Najwiekszy przyrost
zanotowano na pozycji rzeczowych aktywdw trwatych, ktérych stan w poréwnaniu z grudniem 2008 wzrdst o
31 776 tys. zt, tj. 0 5,2%. Wzrost jest efektem poniesionych naktadéw inwestycyjnych na majatek produkcyjny w celu
utrzymania dotychczasowego tempa rozwoju. W szczegdlnosci dotyczyto to spotek Kofola a.s. (Stowacja) oraz Kofola
a.s. (Czechy). Udziat aktywow trwatych w aktywach ogdtem wynosi 65,3% (na koniec 2008 roku blisko 68%).

Warto$¢ firmy powstata w wyniku potaczenia Grupy HOOP S.A. z Grupa Kofola SPV Sp. z o.0. i obejmuje rowniez
wartos¢ firmy dotyczacg Grupy Megapack. Wartosci niematerialne dotycza w szczegdlnosci znakéw towarowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w sumie 12 495 tys. zt. dotycza udziatéw w spdtce BOMI.

Aktywa obrotowe Grupy na dzien 30 czerwca 2009 roku wyniosty 542 439 tys. zt. W strukturze aktywdw obrotowych
dominowaty: naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - 60% aktywow obrotowych oraz zapasy -
30%. W poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2008 roku wartos¢ aktywow obrotowych wzrosta o 81 407 tys. zt.
(w tym najwiekszy wzrost zanotowaty zapasy o 48 485 tys. zt. oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 30 378 tys. zt.),
z drugiej strony warto$¢ $rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw spadta o 17 547 tys. zt. w stosunku do grudnia 2008
roku. Wzrost zapasow jest spowodowany wyzszym poziomem buforéw magazynowych, ktérych zadaniem jest
zapewnienie ciggtosci sprzedazy w sezonie.

W poréwnaniu do stanu na koniec czerwca 2008 roku wartos¢ aktywdédw obrotowych zmalata o 79 473 tys. zt.
Najwiekszy spadek jest widoczny na naleznosciach z tytutu dostaw i ustug.

Zobowiazania

Zobowigzania (dtugo- i krotkoterminowe tacznie) Grupy stanowity na dzien 30 czerwca 2009 roku wartosc
1 043 791 tys. zt., co oznacza wzrost w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2008 roku o 123 779 tys. zt.
(tj. 0 13,45%). Wzrost zobowigzan wynika gtdwnie ze wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
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zobowigzan (wzrost o 90 865 tys. zt., tj. 0 32%) spowodowanych wiekszymi zakupami surowcéw i materiatéw z celem
wytworzenia wiekszych zapasow przed gtdwng czescig sezonu.

Pozostate zobowigzania finansowe dotycza przede wszystkim zobowigzania z tytutu zadeklarowanych dywidend
w kwocie 16 750 tys. zt oraz 1 740 tys. zt obowigzan z pochodnych instrumentdéw finansowych i rachunkowosci
zabezpieczen.

Wskaznik stopy zadtuzenia (zobowigzania krotkoterminowe i diugoterminowe do aktywdw ogdtem) wynidst na dzien
30 czerwca 2009 roku 66,8% (na koniec grudnia 2008 roku 63,8%). Skonsolidowane zadtuzenie netto Grupy liczone
jako zobowiagzania dtugo- i krdétkoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentdw diuznych razem plus
kredyty w rachunku biezagcym pomniejszone o stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw) wyniosto 481 205 tys. zt
na 30 czerwca 2009 roku i wzrosto w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2008 roku o 25 614 tys. zt. Wskaznik
biezgcej ptynnosci liczony jako iloraz majatku obrotowego razem i zobowigzan krétkoterminowych razem wynidst na
dzien 30 czerwca 2009 roku 0,7 (na koniec 2008 roku 0,7), natomiast wskaznik szybkiej ptynnosci byt réwny 0,5
(na koniec 2008 roku 0,5).

5.4 Skiad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spo6tki dominujacej

Na dzien 30 czerwca 2009 roku w sktad Zarzadu Spotki dominujacej wchodzili:
L] Pan Jannis Samaras - Prezes Zarzadu,

Pani Simona Novakova - Cztonek Zarzadu,

Pan Martin Mateas - Cztonek Zarzadu,

Pan Tomas Jendrejek — Cztonek Zarzadu,

Pan René Musila - Cztonek Zarzadu.

Do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spoétki dominujacej.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku skfad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:
. Pan Ireneusz Stolarski - Przewodniczacy,

Pan Jacek Wozniak - Wiceprzewodniczacy,

Pan Dariusz Pronczuk,

Pan Raimondo Eggink,

Pan Martin Dokoupil

Pan Anthony Brown

Do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki dominujacej.

5.5 Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow
za dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Grupa nie publikowata prognoz wynikdéw finansowych na rok 2009.

5.6 Struktura akcjonariatu jednostki dominujacej - informacja o akcjonariuszach posiadajacych co
najmniej 5% akcji/gtosé6w na WZA

Wedtug informacji posiadanych przez Spoétke na dzien przekazania raportu za I potrocze 2009 tj. 31. sierpnia 2009 roku
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZA KOFOLA S.A., posiadaja:
KSM Investment S.A.
13 395 373 akgcji, co stanowi 51,18% udziatu w kapitale zakladowym KOFOLA S.A.
13 395 373 gtosdéw, co stanowi 51,18% ogdlnej liczby gtoséw na WZA KOFOLA S.A.
CED GROUP S. ar.l. z siedzibg w Luksemburgu
11 283 153 akcji, co stanowi 43,11% udziatu w kapitale zaktadowym KOFOLA S.A.

11 283 153 gtosdw, co stanowi 43,11% ogdlnej liczby gtoséw na WZA KOFOLA S.A.

Zmiany w strukturze wiasnoséci znacznych pakietow akcji KOFOLA S.A. w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug informacji posiadanych przez Grupe w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie zaszty
zadne zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji.
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STRUKTURA AKCJONARIATU
Nazwa (firma) jednostki, Liczba Udziat w kapitale Udziat w liczbie
siedziba zakladowym w % gtosow w %
KSM Investment S.A. 13 395 373 51,18% 51,18%
CED GROUP S. ar.l. 11 283 153 43,11% 43,11%
Pozostali 1494 076 5,71% 5,71%
Razem 26 172 602 100,00% 100,00%

5.7 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji KOFOLA S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace

Wedtug informacji posiadanych przez Spoétke na dzien przekazania raportu za I. pdtrocze 2009 roku w stosunku do
konca 2008 roku nie nastapity zmiany w stanie posiadania akcji KOFOLA S.A przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.

Udziat w kapitale

Liczba Akcji Gtoséw na WZA

Akcjonariusz zaktadowym
31.8.2009 15.5.2009 31.8.2009 15.5.2009 31.8.2009 15.5.2009
René Musila 687 709 687 709 2,63% 2,63% 2,63% 2,63%
Tomas Jendrejek 687 660 687 660 2,63% 2,63% 2,63% 2,63%

5.8 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Spétka KOFOLA S.A. jest strong w postepowaniu upadtosciowym podmiotu Fructo-Maj. W dniu 06.08.2007 roku
HOOP S.A (spétka przejmujgca z prawnego punktu widzenia) zawarta z Fructo-Maj Sp. z o0.0. list intencyjny, na mocy
ktéorego wyrazita zainteresowanie dokonaniem inwestycji we Fructo-Maj w celu jej restrukturyzacji finansowej
i mozliwienia realizacji zobowigzan wobec wierzycieli. W wykonaniu tego porozumienia HOOP S.A nabyta wierzytelnosci
w stosunku do Fructo-Maj m.in. zawarta z Kredyt Bank S.A. umowe przelewu wierzytelnosci, na mocy ktorej
Kredyt Bank S.A przelat w catosci na HOOP S.A wierzytelnosci z tytutlu umowy kredytowej, ktére na dzien 30.06.2009
roku wynoszg 9 876 tys. zt i prezentowane sa w sprawozdaniu KOFOLA S.A. jako zobowigzania krétkoterminowe
z tytutu zaciggnietych kredytéw z terminem spfaty do 30.11.2009 roku oraz jako naleznosci od spétki Fructio-Maj.
taczna wartos¢ naleznosci od spodtki Fructo Maj z tytutu zakupionych wierzytelnosci wynosi 18 876 tys., wartosc
bilansowa tej pozycji po uwzglednieniu odpisu aktualizacyjnego wynosi 12 881 tys.zt. Wierzytelnosci te sq
zabezpieczone hipotekami umownymi na wszystkich istotnych nieruchomosciach Fructo-Maj oraz zastawem
rejestrowym na mieniu ruchomym tego przedsiebiorstwa.

Postanowieniem z dnia 27.09.2007 zostata ogtoszona upadto$¢ Fructo-Maj a nastepnie postanowieniem z dnia
24.06.2008 roku zostat zmieniony tryb postepowania z uktadowego na obejmujace likwidacje majatku Fructo-Maj.
KOFOLA S.A posiada swojego przedstawiciela w Radzie Wierzycieli Fructo-Maj Sp. z 0.0. W chwili obecnej trwa proces
sprzedazy majatku Fructo-Maj. Zdaniem Zarzadu w oparciu o obecny stan prawny i rodzaj zabezpieczen odpisy na
aktywa zwigzane ze spdtkg Fructo-Maj nie wymagajq aktualizacji.

Poza opisang powyzej, spotki grupy KOFOLA S.A nie sg strong w innych sprawach (sporach) ktére mogtyby wywrzeé
w przysztosci istotny wptyw na ich sytuacje finansowa.

5.9 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiazanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (faczna wartos¢ wszystkich transakcji
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ziotych rownowartosc¢
kwoty 500.000 euro - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na
warunkach rynkowych w ramach Grupy Kapitatlowej, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej
dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezna.

W czerwcu 2009 roku Kofola S.A udzielita spétce zaleznej Kofola Holding a.s. pozyczki w wysokoséci 55 876 tys.CZK
o wartosci na 30.06.2009 roku 9 769 tys.zt. Pozyczka ta ma charakter krétkoterminowy i udzielona zostata na
warunkach rynkowych.
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5.10 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu

podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow
wilasnych emitenta.

Wartos¢ kredytu na dzien

Nazwa podmiotu . . bilansowy bedacego Okres na jaki Podmiot, za ktérego
P Nazwa podmiotu ktéremu . 7 © N N . . .
udzielajacego N - podmiotem poreczen lub udzielono zobowiazania udzielone Charakter powiazan
. udzielono poreczenia - - N .
poreczenia gwarancji poreczenia zostalo poreczenie
w walucie w ztotych
Kofola Holding a.s., CR ABN AMRO 6 608 T EUR 29 546 12/2009 Kofola Sp.z 0.0., PL jednostka zalezna
Kofola a.s., CR Unicredit 11 391 T EUR 50 931 6/2012 Kofola a.s., SR jednostka powigzana
KOFOLA S.A. CitiBank Handlowy 42 000 T PLN 42 000 9/2010 Hoop Polska Sp. z o.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. CitiBank Handlowy 10 320 T PLN 10 320 7/2011 Hoop Polska Sp. z o.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. CitiBank Handlowy 18 000 T PLN 18 000 6/2012 Hoop Polska Sp. z o0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. CitiBank Handlowy 1 800 T PLN 1 800 10/2010 Hoop Polska Sp. z o0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. PeKaO S.A. 15000 T PLN 15 000 3/2013 Hoop Polska Sp. z o.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. PeKaO S.A. 15000 T PLN 15 000 3/2013 Hoop Polska Sp. z o0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank BGZ 7 500 T PLN 7 500 3/2019 Hoop Polska Sp. z o0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Raiffeisen Bank Polska S.A. 30 000 T PLN 30 000 3/2010 Hoop Polska Sp. z o.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Deutsche Leasing * 23 073 T PLN 23 073 2/2014 Hoop Polska Sp. z o0.0. jednostka zalezna
do zakonczenia
KOFOLA S.A. ING Commercial Finance 20 000 T PLN 20 000 umowy - umowa Hoop Polska Sp. z o.0. jednostka zalezna
bezterminowe
Hoop Polska Sp. z o0.0. Kofola Sp. z o.0. 1 335TPLN 1335 6/2010 - jednostka powigzana

264 505 tys. PLN

Spétki Grupy KOFOLA S.A. nie pobieraty w okresie sprawozdawczym wynagrodzenia z tytutu udzielenia poreczen za zobowigzania innych spétek Grupy.
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5.11 Wskazanie czynnikéw, ktére bedaq mialy wptyw na osiagniete przez Grupe Kapitatlowa KOFOLA wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W perspektywie kolejnych kwartatow 2009 roku duzy wptyw na wyniki Grupy bedzie miato ksztattowanie sie kurséw PLN
i CZK w stosunku do EUR. Przychody Grupy ze sprzedazy wyrazone sg gtdwnie w ztotych polskich, koronach czeskich i
EUR (na Stowacji), natomiast duza cze$¢ zakupow jest denominowana w EUR. Silne EURO w stosunku do PLN i CZK
generuje wysokie ujemne zrealizowane i niezrealizowane roznice kursowe, przede wszystkim od denominowanych w
EUR kredytow, pozyczek i leasingdw. Dodatkowo wysoki kurs EUR wzgledem PLN i CZK przyczynia sie do wzrostu cen
wiekszosci surowcow do produkcji napojow, w tym tak podstawowych jak cukier i preformy do produkcji butelek PET.
Politykg Grupy w zakresie zarzadzania ryzykiem zmiany kurséw walut jest pokrycie znanych ryzyk w sposéb efektywny
kosztowo. Na podstawie oceny zagrozenia ryzykiem kursowym, Grupa nabywa pochodne instrumenty finansowe w celu
odpowiedniego zarzadzania tym ryzykiem. W celu zabezpieczenia Grupa korzysta z opcji kupna waluty i walutowych
kontraktow terminowych.

W dtuzszej perspektywie na wyniki Grupy wptywac bedzie realizacja, nakreslonych na lata 2009 - 2012 strategicznych
celéw. Nadrzednym celem strategicznym na lata 2009-2012 jest wzrost wartosci Grupy. Cel ten bedzie realizowany
poprzez rozwdj obecnego portfela marek napojow bezalkoholowych, jak réwniez powiekszanie portfela marek za
pomocg ewentualnych akwizycji. Dla osiggniecia tych celéw strategicznych Grupa zadecydowata o wdrozeniu nowej
strategii marketingowej, poprawienie komunikacji z klientami, rynkiem oraz o koncentracji w portfolio polskim na
6 kluczowych brandéw: Hoop Cola, Arctic, Paola, Jupik, Jupi i R20. Dodatkowo Grupa takze realizuje w gtéwnych
spotkach Grupy projekt w celu poprawy zarzadzaniem kapitatem obrotowym.

Pod wzgledem terytorialnym zaktadana jest koncentracja na rynkach Republiki Czeskiej, Stowacji i Polski, czyli na
rynkach, na ktorych Grupa ma aktualnie najsilniejsza pozycje. Na kazdym z tych rynkéw pracowal beda odrebne
zespoty odpowiedzialne za przygotowanie i realizacje dziatan marketingowych, sprzedazowych i produkcyjnych. Ponadto
Grupa KOFOLA zamierza umacnia¢ swojg pozycje w wybranych segmentach rynku napojow bezalkoholowych, ze
szczegdlnym uwzglednieniem segmentéw coli, wody, napojéw owocowych oraz syropdéw.

5.12 Sezonowos¢ i cyklicznoéé dziatalnosci Grupy KOFOLA S.A.

Zjawiska sezonowosci zwigzane z okresowymi wahaniami popytu i podazy majg pewne znaczenie w ksztattowaniu
ogdlnych trendéw sprzedazy Grupy KOFOLA S.A. Koncentracja sprzedazy napojow nastepuje w II oraz w III kwartale
roku. Wynika to ze zwiekszonej konsumpcji napojow w okresach wiosenno-letnich. W roku zakonczonym 31 grudnia
2008 okoto 21% przychodéw ze sprzedazy produktéw i ustug osiggneliSmy w pierwszym kwartale, a odpowiednio w
drugim, trzecim i czwartym kwartale osiggneliSmy 29%, 27% i 23% catorocznych przychodéw obejmujacych réwniez
przychody Grupy HOOP S.A. do dnia potaczenia.

5.13 Giowne wskazniki finansowe

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji
planowanych inwestycji, tak aby mogta generowal zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym
interesariuszom.

Wskaznik kapitatu wilasnego (Capital employed) obliczany jest jako suma kapitalu wilasnego i zobowigzan
dtugoterminowych.

30.6.2009 30.6.2008
Sprzedaz 747 555 385 309
Wskaznik kapitatu wtasnego 798 511 782 273
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 40 192 27 997
Plus: amortyzacja 53 041 30 120
EBITDA 93 233 58 117
EBITDA/Sprzedaz (%) 12,47% 15,08%
EBITDA/Wskaznik kapitatu wiasnego (%) 11,67% 7,43%

5.14 Informacja o emisji papierow wartosciowych.

Na skutek pofaczenia KOFOLA S.A. ze spdtkami zaleznymi PPWM Woda Grodziska oraz Paola, kapitat zaktadowy
KOFOLA S.A. zostat podwyzszony z kwoty 26 171 918 zt., o kwote 684 zt., do kwoty 26 172 602 zt., w drodze emisji
684 akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda (,Akcje serii G”). W wyniku pofaczenia
kapitat zaktadowy KOFOLA S.A. wynosi 26 172 602 zt. i dzieli sie na 26 172 602 zt. uprawniajacych do
26 172 602 gtoséw na Walnym Zgromadzenia Akcjonariuszy.
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5.15 Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono srédroczne dane finansowe, nie
ujetych w tych danych, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszie wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej KOFOLA.

W dniu 16 lipca 2009 roku zostaty podpisane warunkowe umowy sprzedazy udziatdw w spotce Maxpol Sp. z 0.0. przez
KOFOLA S.A. na rzecz Lobo Sp. z 0.0. oraz na rzecz Mirex Sp. z 0.0. KOFOLA S.A. zobowigzata sie, ze w terminie 14 dni
od zawarcia niniejszej Umowy nabedzie od Hoop Polska Sp. z o0.0. wierzytelnosci jakie Hoop Polska posiada wzgledem
spolki Maxpol Sp. zo.o. w kwocie tgcznej 15 833 909.49 PLN a nastepnie KOFOLA S.A. w terminie nie dtuzszym niz
21 dni od zawarcia niniejszej Umowy podejmie uchwate o zmianie umowy spétki i podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
spotki Maxpol o kwote 1 301 500 PLN. Sprzedaz udziatdw w spdtce Maxpol na rzecz Lobo Sp. z 0.0. oraz na rzecz spofki
Mirex Sp. z 0.0. bedzie dokonana dopiero po spetnieniu warunkéw okreslonych w niniejszych umowach.

W dniu 17 lipca 2009 roku KOFOLA S.A. zawarta ze spokg Hoop Polska Sp. z 0.0. umowe cesji wymagalnych i
niespornych wierzytelnosci do Maxpolu w kwocie 15 833 909,49. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikow spoiki
Maxpol podwyzszyto kapitat zaktadowy spotki z kwoty 3 699 000 PLN do kwoty 5 000 500 PLN i postanowito, ze
nowoutworzone udzialy w podwyzszonym kapitale zostana objete w catosci przez KOFOLA S.A. i zostanie pokryte
wkifadem pienieznym wysokosci 15 878 671 PLN, zas nadwyzka ponad wartosc nominalng udziatdbw w kwocie
14 577 171 PLN zostanie przelana na kapitatl zapasowy Spétki.

W dniu 5 sierpien 2009 roku w ramach zamierzonej strategii Grupy, w firmie Hoop Polska Sp. z 0.0. wdrozony zostaje
proces optymalizacji produkcji, ktdry jest konsekwencjq fuzji Kofoli i Hoop.

Zarzad Grupy podjat decyzje o wdrozeniu planu optymalizacji i koncentracji produkcji, w celu osiggniecie wzrostu
efektywnosci. Proces ten umozliwi realizacje celéw strategicznych Grupy i dtugoterminowo osiagnigcie jednej
z wiodacych pozycji na rynku Europy Srodkowo-Wschodniej, zarowno pod katem zyskownosci i efektywnosci, jak
i innowacyjnosci.

Spétka planuje kontynuowac rozwdj i wzrost swoich kluczowych marek na rynku napojow bezalkoholowych. Obecnie do
portfolio Hoop Polska nalezg m.in.: Hoop Cola, linia napojéw owocowych Jupi, syropy Paola, napdj dla dzieci Jupik i
Jupik Aqua, woda mineralna Arctic oraz napdj energetyczny R20. Firma produkuje takze napoje nalezace do Grupy
private labels - produkowane dla firm zewnetrznych, gtéwnie duzych sieci handlowych.

W ramach reorganizacji, zarzad Grupy podjat decyzje o koncentracji produkcji oraz realokacji linii produkcyjnej
z Tychdéw do Kutna i zamknieciu fabryki w Tychach - jednego z o$miu zaktaddw nalezacych do Grupy Kofola.

W wyniku zamkniecia fabryki, Hoop Polska planuje zwolni¢ 162 osoby. Zwalnianym pracownikom zaproponowana
zostata mozliwos¢ relokacji i outplacementu.

Zamkniecie zaktadu w Tychach pozwoli firmie zmniejszy¢ wydatki, ktére obecnie ponoszone sg oddzielnie dla dwdch
zaktaddw. Zredukuje to zaangazowanie kapitatu w $rodki trwate, a zarazem zwiekszy elastyczno$¢ w zarzadzaniu
bezposrednimi kosztami produkcji i przyniesie korzysci ptynace z efektu skali. Zmiany umozliwig realizacje celdéw
biznesowych spétki.
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE:

31.08.2009 r. Jannis Samaras
data imie i nazwisko
31.08.2009 r. Simona Novakova
data imie i nazwisko
31.08.2009 r. Martin Mateas
data imie i nazwisko
31.08.2009 r. René Musila
data imie i nazwisko
31.08.2009 r. Tomas Jendiejek
data imie i nazwisko

Prezes Zarzadu
stanowisko/funkcja

Cztonek Zarzadu
stanowisko/funkcja

Czlonek Zarzadu
stanowisko/funkcja

Cztonek Zarzadu
stanowisko/funkcja

Czlonek Zarzadu
stanowisko/funkcja

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

31.08.2009 r. Katarzyna Balcerowicz
data imie i nazwisko

Gtéwny Ksiegowy

stanowisko/funkcja
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6 Srodroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki KOFOLA S.A.

6.1 Jednostkowy rachunek zyskow i strat

za potrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2009 oraz za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2008.

Nota 1.1.20009 - 1.1.2008 -
30.6.2009 30.6.2008

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 867 644
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatdw 56 29
Przychody ze sprzedazy 923 673
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 9.2 (606) (452)
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 9.2 (70) (28)
Koszt wtasny sprzedazy (676) (480)
2ysk brutto ze sprzedazy 247 193
Koszty sprzedazy 9.2 (425) (174)
Koszty ogdlnego zarzadu 9.2 (1 955) (811)
Pozostate przychody operacyjne 1087 9
Pozostate koszty operacyjne (100) (4)
Strata operacyjna (1146) (787)
Przychody finansowe 9.3 28 286 7 745
Koszty finansowe 9.4 (517) (82)
Zysk brutto 26 623 6 876
Podatek dochodowy (5 296) (1438)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 21 327 5438
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk za okres z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk netto za okres 21 327 5438
2Zysk na jedna akcje (w zt)

- podstawowy z zysku za okres 0,81 0,36
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 0,81 0,36
- rozwodniony z zysku za okres 0,81 0,36
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 0,81 0,36

6.2 Jednostkowe sprawozdanie z dochodéw catkowitych

za potrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2009 oraz za péitrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2008.

1.1.2009 - 1.1.2008 -
Nota  30.6.2009 30.6.2008
Zysk netto za okres 21 327 5 438
Pozostate dochody catkowite
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wycena) 2 830 -
Inne (165) -
Podatek, dochodov_vy dotyczacy pozostatych sktadnikow (538) )
dochodow catkowitych (-)
Pozostate dochody catkowite (netto) 2127 -
Dochody catkowite razem 23 454 5438
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6.3 Jednostkowy bilans

na dzien 30 czerwca 2009 roku, 31 grudnia 2008 roku oraz 30 czerwca 2008 roku.

Nota 30.6.2009 31.12.2008 30.6.2008

AKTYWA

Aktywa trwate (dlugoterminowe) 1019 901 1 008 882 1 005 078
Rzeczowe aktywa trwate 879 582 1 308
Wartos¢ firmy 9.10 13767 13 767 13767
Wartosci niematerialne 192 - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i 853 845 855 135 855 134
stowarzyszonych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 495 9 664 20 805
Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym 138 621 121 313 104 533
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 102 8 421 9 531
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 27 901 32497 45 166
Zapasy - 389 4 583
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 812 30 214 34 614
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1075 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 245 1894 5 969
Pozyczki udzielone jednostkam zaleznym 9.5 9 769 - -
SUMA AKTYWOW 1047 802 1 041 379 1 050 244
PASYWA

Kapitat wiasny 916 228 909 523 906 997
Kapitat zaktadowy 6.5 26 173 26 172 26 172
Pozostate kapitaty 6.5 868 624 866 260 875 284
Zyski zatrzymane 6.5 21 431 17 091 5 541
Kapitat wiasny ogotem 916 228 909 523 906 997
Zobowiazania dlugoterminowe 57 715 60 203 70 089
Kredyty i pozyczki 9.6 - - 9 876
Rezerwy 14 14 24
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 57 701 60 189 60 189
Zobowiazania krotkoterminowe 73 859 71 653 73 158
Kredyty i pozyczki 9.6 9 957 24 200 14 611
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzama Y 9 P 13 676 13 977 25 631
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
Pozostate zobowiazania finansowe 9.8 16 750 - -
Rezerwy 33476 33476 32916
Stan zobowiazan ogétem 131 574 131 856 143 247
SUMA PASYWOW 1 047 802 1 041 379 1 050 244
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6.4 Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych
za potrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2009 oraz za pétrocze zakoriczone dnia 30 czerwca 2008.
Nota 1.1.20009 - 1.1.2008 -
30.6.2009 30.6.2008
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 26 623 6 876
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 9.2 163 45
Odsetki i dywidendy netto (+/-) 9.39.4 (13 974) (3 870)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (12 691) (3 783)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (1397) 3347
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 389 328
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan (302) 1474
Zmiana stanu rezerw - -
Rozliczenie potaczenia z Wodg Grodziska i Paolg 753 -
Podatek dochodowy zaptacony (-) - -
Pozostate 81 -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (355) 4417
Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (+) - -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (-) (281) -
Udzielone pozyczki (9 700) -
Dywidendy i odsetki otrzymane (+) 9 676 -
Inne wptywy inwestycyjne - srodki pieniezne uzyskane z potgczenia z HOOP S.A. - 1502
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (305) 1502
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata pozyczek/kredytow (-) (600) -
Odsetki zaptacone (-) 9.4 (389) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (989) -
Zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (1 649) 5919
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1 894 50
$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym 245 5 969

O ograniczonej mozliwosci dysponowania
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6.5 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych

za poétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2009, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 oraz pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2008 roku.

N Kapitat Pozostate Zyski Kapitat witasny
ota . -
zaktadowy kapitaty zatrzymane ogotem

Stan na 1.1.2008 13 311 521 665 104 535 080
Zysk netto - - 5438 5438
Pozostate dochody catkowite:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wycena) - - - -

Inne - - - -
Dochody catkowite razem - - - -
Potaczenie z HOOP S.A. 9.10 12 861 353 619 - 366 480
Stan na 30.6.2008 26 172 875 284 5541 906 997
Stan na 1.1.2008 13 311 521 665 104 535 080
Zysk netto - - 16 987 16 987
Pozostate dochody catkowite:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wycena) - (9 024) - (9 024)

Inne - - -
Dochody catkowite razem - (9 024) - (9 024)
Potaczenie z HOOP S.A. 9.10 12 861 353 619 - 366 480
Stan na 31.12.2008 26 172 866 260 17 091 909 523
Stan na 1.1.2009 26 172 866 260 17 091 909 523
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego 1 - - 1
Zysk netto - - 21 327 21 327
Pozostate dochody catkowite:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wycena) - 2 830 - 2 830

Inne - (165) - (165)

Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych sktadnikow

dochodéw catkowitych (-) ) (538) . (538)
Dochody catkowite razem - 2127 - 2127
Wypfacona (zadeklarowana) dywidenda 9.8 - - (16 750) (16 750)
Podziat wyniku - 237 (237) -
Stan na 30.6.2009 26173 868 624 21 431 916 228
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7 Informacje ogdlne

Dane jednostki:
Nazwa: KOFOLA Spétka Akcyjna (,Spétka”)
Do 30.05.2008 KOFOLA SPV Sp. z 0.0. , od 31.05.2008 do 23.12.2008 KOFOLA-HOOP S.A
Siedziba: ul. Jana Olbrachta 94, 01-102 Warszawa
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw

finansowych (PKD 2007) 7010Z (dziatalno$¢ holdingdw wg PKD 2004). Wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie spétka zaliczana jest do branzy spozywczej.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st.Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego, KRS 0000134518.

Spétka posiadata do dnia 31 marca 2009 roku status zaktadu pracy chronionej nadany decyzjag nr D/01803
Petnomocnika do Spraw Oso6b Niepetnosprawnych z dnia 1 grudnia 1997 roku.

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki obejmuje pdtrocze zakonczone 30 czerwca 2009 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku oraz pétrocze zakonczone 30 czerwca 2008 roku.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem Spoétki KOFOLA S.A, w ktérym uwzgledniono
ostateczne rozliczenie potaczenia Spotki KOFOLA SPV Sp.zo.0. z HOOP S.A w drodze przejecia odwrotnego
(nota 9.10).

Potaczenie spdotek HOOP S.A. (jednostki dominujacej Spotki HOOP) oraz Kofola SPV Sp. z 0. 0. (spotka dominujaca
Grupy Kofola SPV) zostato zarejestrowane w dniu 30 maja 2008 roku. W wyniku tej transakcji akcjonariusze Kofola SPV
Sp. z 0. 0. - spotki formalnie przejmowanej - uzyskali kontrole nad Grupa Kapitalowg HOOP S.A. W takim wypadku,
zgodnie z przepisami paragrafu 21 MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” oraz zatacznika B do MSSF 3, ma
miejsce przejecie odwrotne (ang. reverse acquisition). Oznacza to, ze z ekonomicznego punktu widzenia spoétka
przejmujacq jest Kofola SPV Sp. z 0.0. W efekcie rozliczenia nabycia Grupy Kapitatowej HOOP S.A. metoda przejecia
odwrotnego w sprawozdaniu Emitenta nastepuje kontynuacja sprawozdan finansowych Spétki z prawnego punktu
widzenia przejetej, ktorg jest Kofola SPV Sp. z o.0., tj. spotki przejmujacej z ekonomicznego punktu widzenia.
W zwigzku z powyzszym prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze:

=  rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z dochodow catkowitych za pétrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2008
roku

*  bilans na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz 30 czerwca 2008 roku
. rachunek przeptywow pienieznych za pdtrocze zakonczne dnia 30 czerwca 2008 roku

=  zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku oraz pétrocze zakoriczone 30
czerwca 2008 roku

odzwierciedlajg operacje gospodarcze spotki Kofola SPV Sp. z 0.0. dokonane w okresie od 01 stycznia 2008 do 30 maja
2008 roku oraz operacje gospodarczej potaczonej spotki KOFOLA S.A. w okresie od 31 maja do 30 czerwca 2008 roku
oraz sytuacje majatkowaq i finansowa potgczonej spétki KOFOLA S.A. na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz 30 czerwca
2008 roku.
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8 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu $rédrocznego skréoconego
jednostkowego sprawozdania finansowego spo6tki KOFOLA S.A.

8.1 Podstawa sporzadzenia srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Prezentowane $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem wycenianych wedtug wartosci godziwej instrumentdw finansowych oraz aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej z ksiegowego punktu widzenia.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartoéci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

8.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczoséci Finansowej (,KIMSF”).

8.3 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spotki i waluta sprawozdawcza niniejszego $rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest zioty polski.

8.4 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w
pozycji przychoddéw (kosztow) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 30.6.2009 31.12.2008 30.6.2008
UsD 3,1733 2,9618 2,1194
EURO 4,4696 4,1724 3,3542
RUB 0,1020 0,1008 0,0906
CzZK 0,1727 0,1566 0,1400

Kurs sredni, liczony jako $rednia arytmetyczna kursow

obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie 30.6.2009 31.12.2008 30.6.2008

usb 3,3857 2,4115 2,2531
EURO 4,5184 3,5321 3,4776
RUB 0,1016 0,0961 0,0947
CzZK 0,1667 0,1411 0,1384

8.5 Zasady rachunkowosci i zmiany prezentacyjne

Zasady rachunkowosci bedace podstawa sporzadzenia sprawozdan zawartych w niniejszym raporcie nie ulegty zmianie
w stosunku do zasad zamieszczonych w jednostkowym raporcie rocznym 2008 za wyjatkiem opisanych ponizej zmian
prezentacyjnych w bilansie i rachunku przeptywéw pienieznych.

Bilans

Pozycje, ktére w niniejszym sprawozdaniu finansowym w danych poréwnywalnych na 30.06.2008 prezentowane sg
w ,Pozostatych aktywach finansowych” we wczesniej opublikowanych danych prezentowane byly w ,Naleznosciach
dtugoterminowych z tytutu kaucji” i ,Pozostatych aktywach trwatych”. ,Pozostate naleznosci”, ,Rozliczenia
miedzyokresowe” oraz ,Naleznosci budzetowe” ujmowane sg obecnie w pozycji ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci”. ,Zobowigzania budzetowe”, ,Pozostate zobowigzania”, ,Rozliczenia miedzyokresowe kosztow”
oraz ,Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw” z wczesniej publikowanych sprawozdan prezentowane sg w danych
poréwnywalnych niniejszego sprawozdania finansowego w pozycji , Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania”.
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Rachunek przeptywdw pienieznych

Zmiane stanu rozliczen miedzyokresowych aktywow i pasywéw (z wyjatkiem aktywa z tytutu podatku odroczonego)
prezentowang w opublikowanym sprawozdaniu za I pdtrocze 2008 roku ujeto w danych poréwnywalnych niniejszego
sprawozdania finansowego jako zmiane stanu naleznosci lub zmiane stanu zobowigzan zgodnie ze zmianami w uktadzie
bilansu.

8.6 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 27 sierpnia 2009
roku.
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9 Noty objasniajace do s$rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego spo6tki KOFOLA S.A.

9.1 Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych
Segment operacyjny jest czescig sktadowgq jednostki:

A) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku, z ktédrymi moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty
(w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

B) ktdérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przy
ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze,

C) w przypadku, ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.
Spotka dokonata analizy majacej na celu identyfikacje potencjalnych segmentéw branzowych.

Dziatalno$¢ Spotki jest jednorodna pod wzgledem rodzaju wytwarzanych produktoéw i $wiadczonych ustug, znaczacych
klientéw i otoczenia prawnego, w zwigzku z czym nie wyodrebniamy segmentéw.

Cata sprzedaz Spotki odbywa sie na rynku krajowym.

9.2 Koszty wedlug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

1.1.20009 - 1.1.2008 -
30.6.2009 30.6.2008
Amortyzacja srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych (+) 164 45
Koszty $wiadczen pracowniczych (+) 1 086 382
Zuzycie materiatéw i energii (+) 12 17
Ustugi obce (+) 1361 685
Podatki i optaty (+) 29 -
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (+) 5 -
Koszty prac rozwojowych (+) - -
Pozostate koszty 10 8
Razem koszty rodzajowe 2 667 1137
Zmiana stanu produktow, produkcji w roku i rozliczen miedzyokresowych
(+/-) 319 300
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (-) - -
Uzgodnler_ne kosztow rodzajowych z kosztami w ukladzie 2 986 1437
kalkulacyjnym
Koszty sprzedazy (+) 425 174
Koszty ogdlnego zarzadu (+) 1955 811
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (+) 606 452
taczne koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow,
L y 2 986 1437
sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu
Koszty swiadczen pracowniczych
1.1.2009 - 1.1.2008 -
30.6.2009 30.6.2008
Koszty wynagrodzen (+) 970 329
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen (+) 69 6
Koszty przysztych swiadczen (rezerw) z tytutu odpraw emerytalnych, 47 47
nagrod jubileuszowych i tym podobnych $wiadczen pracowniczych (+/-)
Razem koszty swiadczen pracowniczych 1 086 382
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9.3 Przychody finansowe

1.1.2009 - 1.1.2008 -
30.6.2009 30.6.2008

Przychody z tytutu odsetek:

- lokaty bankowe (+) 8 -
- naleznosci (+) 19 -
- odsetki od pozyczek (+) 4 668 3874
Zyski z tytutu réznic kursowych (+) 12 725 3799
Otrzymane dywidendy (+) 10 752 -
Pozostate przychody finansowe (+) 114 72
Przychody finansowe ogétem 28 286 7 745

9.4 Koszty finansowe

1.1.20009 - 1.1.2008 -
30.6.2009 30.6.2008

Koszty z tytulu odsetek:

- Z tytutu kredytéw (+) 503 73
- z tytutu leasingu finansowego (+) - -
Straty z tytutu réznic kursowych (+) -

Pozostate koszty finansowe (+) 14 9
Koszty finansowe ogétem 517 82

9.5 Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym

W czerwcu 2009 roku Kofola S.A udzielita spétce zaleznej Kofola Holding a.s. pozyczki w wysokosci 55 876 tys. CZK
o wartosci na 30.06.2009 roku 9 769 tys.zt. Pozyczka ta ma charakter krotkoterminowy i udzielona zostata na
warunkach rynkowych.

9.6 Kredyty i pozyczki
W pierwszym potroczu 2009 KOFOLA S.A. dokonata sptaty rat kredytu w Kredyt Banku w wysokosci 600 tys. PLN.

Pozostata zmiana w wartosci kredytdw i pozyczek w stosunku do konca roku 2008 wynika z faktu formalnego
przeniesienia kredytu w Raiffeisen Bank do spdtki zaleznej HOOP Polska. Zobowigzanie to byt przedmiotem aportu,
ktory miat miejsce 01.12.2007 roku, jednak do czasu uzyskania formalnej zgody banku, prezentowane bylo
w sprawozdaniu w pozycji kredyty i pozyczki oraz jako naleznosci krétkoterminowe od Hoop Polska Sp. z o.0.

9.7 Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujacych
Aktywa

Naleznosci Zapasy finansowe Rezerwy Inne
Stan na 1.1.2009 13 139 836 800 33 490 -
Zwiekszenia z tytutu utworzenia (+) - - - - -
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania i _ _ _
wykorzystania (-) (661) (836)
Stan na 30.6.2009 12 478 - 800 33 490 -

9.8 Dywidendy wyplacone i zadeklarowane do wyptaty

1.1.20009 - 1.1.2008 -
30.6.2009 30.6.2008
Zadeklarowane w okresie 16 750 -
Dywidendy z akcji zwyktych:
wyptacone w okresie - -
Dywidendy zadeklarowane 16 750 -

Kwota zadeklarowanej dywidendy prezentowana jest w niniejszym sprawozdaniu finansowym w pozycji pozostate
zobowigzania finansowe.

Wyptata dywidendy za rok 2008

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFOLA S.A. uchwatg nr 28 z dnia 30 czerwca 2009 postanowito wyptaci¢ dywidende
z zysku wypracowanego w okresie od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFOLA S.A. uchwata nr 28 z dnia 30 czerwca 2009 roku postanawito zysk netto
wypracowany przez Spétke w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, w wysokosci 16 987 792,06 zi.,
podzieli¢ w nastepujacy sposob:

e kwote 16 750 465,28 zt. przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, co daje 0,64 zt. na jedng akcje,

e kwote 237 326,78 zt. przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.
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W dywidendzie bedq uczestniczyty akcje Spotki wszystkich serii (A,B,C,D,E,F,G). Dzien dywidendy zostat ustalony na
30 wrzesnia 2009 roku a dzien wyptaty dywidendy na dzien 30 pazdziernika 2009 roku. Kwota zadeklarowanej
dywidendy w wysokosci 16 750 tys. zt. prezentowana jest w krétkoterminowych zobowigzaniach w pozycji ,Pozostate
zobowigzania finansowe”.

W okresie sprawozdawczym KOFOLA S.A. otrzymata dywidende ze spétki zaleznej Megapack w wysokosci 9 676 tys.zt.

9.9 Informacje o podmiotach powigzanych

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za dany okres obrotowy:

1.1.2009 - 30.6.2009
przychody ze sprzedazy
- jednostkom zaleznym podlegajacym konsolidacji 602
- jednostkom stowarzyszonym -
- jednostkom zaleznym nie podlegajacym konsolidacji -
- cztonkom kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej -
- pozostatym podmiotom powigzanym -
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 602

Przychody ze sprzedazy jednostkom powiazanym

1.1.2009 - 30.6.2009
zakupy ustug, towaréw
i materiatdw

Zakupy pochodzace od jednostek powigzanych

- od jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji

- od jednostek stowarzyszonych

- od jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji

- od cztonkdw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej

645

- od pozostatych podmiotéw -
Razem zakupy pochodzace od jednostek powiazanych 645

Naleznosci od podmiotow powiazanych 30.6.2009 30.6.2008
- od jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji 150 722 120 943
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji - -
- od cztonkéw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej - -
- od pozostatych podmiotéw powigzanych - -
Razem naleznosci od podmiotéw powiazanych 150 722 120 943

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 30.6.2009 30.6.2008
- wobec jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji 11 667 14 990
- wobec jednostek stowarzyszonych 4 74
- wobec jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji - -
- wobec cztonkoéw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej - -
- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych - -
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 11 671 15 064

9.10 Potaczenia jednostek gospodarczych

W dniu 30 maja 2008 roku HOOP S.A. potaczyta sie z Kofola SPV Sp. z 0.0. Dla potaczonego podmiotu przyjeto nazwe
Kofola-Hoop S.A, obecnie KOFOLA S.A. W wyniku potaczenia kapitat zaktadowy KOFOLA S.A. zostat podwyzszony o
kwote 13 083 342 ziote do kwoty 26 171 918 zilotych, w drodze emisji 13 083 342 akcji zwyktych serii F, o wartosci
nominalnej 1 ztoty kazda.

Z prawnego punktu widzenia jednostka przejmujaca byta jednostka emitujaca instrumenty kapitatowe, HOOP S.A.
Jednak zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF 3) zasadniczym kryterium
determinujacym, ktéra z faczacych sie jednostek jest jednostka przejmujaca jest zdolno$¢ do kierowania politykg
finansowa i operacyjna drugiej jednostki. W wyniku przeprowadzenia opisanej powyzej transakcji pofgczenia
dotychczasowi udziatowcy Kofola SPV Sp. z 0.0. dysponuja wiekszoscig gtosdw w organach stanowigcych jednostki
pofaczonej oraz posiadajg faktyczng zdolnos¢ kierowania politykg finansowa i operacyjng. Oznacza to, iz transakcja
miata charakter potgczenia odwrotnego, gdyz w mys$l MSSF 3 jednostkg przejmujaca jest spotka przejeta z prawnego
punktu widzenia, czyli Kofola SPV Sp. z o.0.

Potgczenie HOOP S.A. z Kofola SPV Sp. z 0.0. zostato rozliczone metoda nabycia.

Na dzien 30 maja 2008 roku dokonano zsumowania poszczegdlnych pozycji aktywow i zobowigzan Kofola SPV Sp. z o.0.
(spétka przejmowana w prawnego punktu widzenia) wediug ich wartosci ksiegowej, z odpowiednimi pozycjami
aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych spotki HOOP S.A. (spotka przejmujaca w prawnego punktu widzenia)
wedtug ich wartosci godziwej ustalonej na dzien ich potaczenia.

Rozliczenie potaczenia prezentowane we wczesniej publikowanych sprawozdaniach finansowych miato charakter
tymczasowy z uwagi na trwajacy proces wyceny majatku HOOP S.A. Potgczenie Spétek zostato zarejestrowane w dniu
30 maja 2008 roku i w my$l MSSF 3 w ciggu 12 miesiecy od dnia potaczenia Spdtka mogta dokonad korekty ujetych
rozliczen.

45



KOFOLA S.A

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 m-cy koriczacy sie 30 czerwca 2009 sporzadzone zgodnie z MSSF (w tys. zt)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano ostatecznego rozliczenia potaczenia i ustalenia wartosci firmy
bedacej nadwyzka kosztu potgczenia nad wartoscia godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych. Koszt pofaczenia dla potrzeb ostatecznego rozliczenia potaczenia ustalono zgodnie
z MSSF 3 w oparciu o taczng warto$¢ godziwg wszystkich wyemitowanych instrumentéw kapitatowych jednostki
z prawnego punktu widzenia dominujacej sprzed dnia potaczenia (notowania gieldowe Hoop S.A) podczas gdy
tymczasowy koszt potaczenia zostat ustalony w oparciu o warto$¢ godziwg Spdtki HOOP S.A. przyjeta w planie
potaczenia.

Ponizsza tabela prezentuje poréwnanie wartosci gtdwnych pozycji aktywdw i zobowigzan HOOP S.A. wedtug stanu na
dzien potaczenia ustalonych tymczasowo z warto$ciami godziwymi ustalonymi dla potrzeb ostatecznego rozliczenia:

Wartosc rozpoznana Wartoéé godziwa

tymczasowo
Rzeczowe aktywa trwate 1353 1353
Wartosci niematerialne - -
Udziaty i akcje 435 454 437 612
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 456 11 015
Zapasy 4911 4911
Pozostate aktywa 52 663 52 663
Razem aktywa 505 837 507 554
Rezerwy 63 960 93 129
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 58 762 58 762
Razem rezerwy i zobowiazania 122 722 151 891
Aktywa netto 383 115 355 663
Cena nabycia 534 421 366 480
Dodatkowe koszty potaczenia - 2 950
taczny koszt potaczenia 534 421 369 430
Wartos¢ firmy 151 306 13 767

Wartos¢ firmy prezentowana w niniejszym sprawozdaniu jest o 137 539 tys. zk. nizsza od zaprezentowanej jako efekt
rozliczenia majacego charakter tymczasowy, z uwagi na zmiane ceny nabycia na oparta o notowania gietdowe Hoop S.A
oraz z uwagi na uwzglednienie wynikéw ostatecznych wycen do wartosci godziwych aktywoéw, zobowigzan oraz
zobowigzan warunkowych Hoop S.A

Na dzien bilansowy nie stwierdzono istnienia przestanek, ktére wskazywatyby na utrate wartosci przez wartosc¢ firmy.

Ostateczne rozliczenie potgczenia wptyneto na zmiane danych poréwnywalnych niniejszego sprawozdania finansowego
w stosunku do danych wczesniej opublikowanych. Ponizsza tabela przedstawia wplyw ostatecznego rozliczenia
pofaczenia na wczesniej opublikowane dane:

31.12.2008 30.06.2008
sprawozdanie zaprezentowane jako sprawozdanie zaprezentowane jako
opublikowane dane poréwnywalne opublikowane dane poréwnywalne

Aktywa netto 1 092 696 909 523 1 074 938 906 997
Wynik biezacy 16 987 16 987 5438 5438

Zgodnie z MSSF 3 zyski zatrzymane oraz pozostate pozycje kapitatu wtasnego ujete w prezentowanym sprawozdaniu
finansowym stanowig zyski zatrzymane oraz pozostate pozycje kapitatowe jednostki z prawnego punktu widzenia
zaleznej, czyli Kofola SPV Sp. z .0., bezposrednio sprzed potaczenia. Struktura kapitatu jednostki potaczonej (liczba i
rodzaj wyemitowanych instrumentdéw) odzwierciedla strukture kapitatu jednostki z prawnego punktu widzenia
dominujacej. Oznacza to, iz kapitat podstawowy po potaczeniu wynosit 26 171 918 ztotych i odzwierciedlat strukture
kapitatu jednostki z prawnego punktu widzenia dominujacej, czyli KOFOLA S.A., w tym akcje wyemitowane w celu
przeprowadzenia potaczenia.

Gdyby potaczenie miato miejsce na poczatku roku 2008, zysk netto Spotki za rok 2008 bytby na poziomie
12 246 tys.zt., a przychody ze sprzedazy wyniostyby 12 856 tys.zt.

Prezentowane sprawozdanie finansowe stanowi kontynuacje sprawozdania finansowego jednostki z prawnego punktu
widzenia zaleznej - informacje poréwnawcze prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym za okres od
poczatku roku do dnia potaczenia dotycza tylko jednostki przejmujacej z ekonomicznego punktu widzenia, tj.
Kofola SPV Sp. z 0.0. Historyczne dane finansowe przejetej HOOP S.A. s dostepne na stronie internetowej

www.hoop.com.pl.

W dniu 31 marca 2009 roku zostato zarejestrowane pofaczenie KOFOLA S.A. ze spétkami zaleznymi podlegajacymi
konsolidacji: Przedsiebiorstwem Produkcji Wod Mineralnych ,Woda Grodziska” Sp. z 0.0. z oraz PAOLA S.A. Potaczenie
to nie miato istotnego wplywu na sprawozdanie Spotki i nastgpito przez przeniesienie catego majatku
PPWM Woda Grodziska oraz PAOLA na KOFOLA S.A w zamian za akcje nowej emisji Kofola. W wyniku potaczenia
PPWM Woda Grodziska oraz PAOLA przestaty istnie¢. Na skutek potgczenia dokonano podwyzszenia kapitatu
zaktadowego KOFOLA S.A o kwote 684 ztotych do kwoty 26 172 602 zt.
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9.11 Zobowiazania i nalezno$ci warunkowe

Aktywa warunkowe Zobowiazania

warunkowe
Stan na 1.1.2009 - 151 478
Zwiekszenie (+) - 31 800
Zmniejszenie (-) - (585)
Stan na 30.6.2009 - 182 693

Powyzsza kwota zobowigzan warunkowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan pozabilansowych z tytutu poreczen i
gwarancji udzielonych przez Spdétke KOFOLA S.A. na rzecz spotek Grupy Kofola S.A.

9.12 Wskazanie istotnych postepowan sadowych

Spotka KOFOLA S.A. jest strong w postepowaniu upadtosciowym podmiotu Fructo-Maj. W dniu 06.08.2007 roku
HOOP S.A. zawarta z Fructo-Maj Sp. z 0.0. list intencyjny, na mocy ktérego wyrazita zainteresowanie dokonaniem
inwestycji we Fructo-Maj w celu jej restrukturyzacji finansowej i umozliwienia realizacji zobowigzan wobec wierzycieli.
W wykonaniu tego porozumienia HOOP S.A. nabyla wierzytelnosci w stosunku do Fructo-Maj m.in. zawarta
z Kredyt Bank S.A. umowe przelewu wierzytelnosci, na mocy ktérej Kredyt Bank S.A. przelat w catosci na HOOP S.A.
wierzytelnosci z tytutu umowy kredytowej, ktére na dzien 30.06.2009 roku wynoszg 9 876 tys. zt. i prezentowane sg
w sprawozdaniu KOFOLA S.A. jako zobowigzania krétkoterminowe z tytutu zaciggnietych kredytéw z terminem sptaty do
30.11.2009 roku oraz jako naleznosci od spotki Fructio-Maj. kaczna warto$¢ naleznosci od spdtki Fructo Maj z tytutu
zakupionych wierzytelnosci wynosi 18 876 tys. zt, warto$¢ bilansowa tej pozycji po uwzglednieniu odpisu
aktualizacyjnego wynosi 12 881 tys.zt. Wierzytelnoéci te sg zabezpieczone hipotekami umownymi na wszystkich
istotnych nieruchomosciach Fructo-Maj oraz zastawem rejestrowym na mieniu ruchomym tego przedsiebiorstwa.

Postanowieniem z dnia 27.09.2007 zostata ogtoszona upadto$¢ Fructo-Maj a nastepnie postanowieniem z dnia
24.06.2008 roku zostat zmieniony tryb postepowania z uktadowego na obejmujace likwidacje majatku Fructo-Maj.
KOFOLA S.A. posiada swojego przedstawiciela w Radzie Wierzycieli Fructo-Maj Sp. z 0.0. Zdaniem Zarzadu w oparciu
o obecny stan prawny i rodzaj zabezpieczen odpisy na aktywa zwigzane ze spoétkg Fructo-Maj nie wymagajg aktualizacji
w stosunku do utworzonych na 31 grudnia 2008 roku.

Poza opisang powyzej, KOFOLA S.A. nie jest strong w innych sprawach (sporach), ktére mogtyby wywrze¢ w przysztosci
istotny wptyw na sytuacje finansowg Spotki.

9.13 Istotne zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 16 lipca 2009 roku zostaty podpisane warunkowe umowy sprzedazy udziatdw w spdtce Maxpol Sp. z 0.0. przez
KOFOLA S.A. na rzecz Lobo Sp. z 0.0. oraz na rzecz Mirex Sp. z 0.0. KOFOLA S.A. zobowigzata sie, ze w terminie 14 dni
od zawarcia niniejszej Umowy nabedzie od Hoop Polska Sp. z o0.0. wierzytelnosci jakie Hoop Polska posiada wzgledem
spotki Maxpol Sp. zo.0. w kwocie tacznej 15 833 909,49 zt. a nastepnie KOFOLA S.A. w terminie nie diuzszym niz 21 dni
od zawarcia niniejszej Umowy podejmie uchwate o zmianie umowy spoétki i podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spofki
Maxpol o kwote 1 301 500 zt. Sprzedaz udziatdbw w spotce Maxpol na rzecz Lobo Sp. z 0.0. oraz na rzecz spolki Mirex
Sp. z 0.0. bedzie dokonana dopiero po spetnieniu warunkéw okreslonych w niniejszych umowach.

W dniu 17 lipca 2009 roku KOFOLA S.A. zawarta ze spdétka Hoop Polska Sp. z 0.0. umowe cesji wymagalnych i
niespornych wierzytelnosci do Maxpolu w kwocie 15 833 909,49 zi. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoinikow spoiki
Maxpol podwyzszyto kapitat zaktadowy spotki z kwoty 3 699 000 zt. do kwoty 5 000 500 zt. i postanowito, ze
nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zostana objete w catosci przez KOFOLA S.A. i zostang pokryte
wkitadem pienieznym wysokoséci 15878 671 zt., zas nadwyzka ponad wartoéc nominalng udziatdbw w kwocie
14 577 171 zt. zostanie przelana na kapitat zapasowy Spoétki.

47



KOFOLA S.A

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 m-cy koriczacy sie 30 czerwca 2009 sporzadzone zgodnie z MSSF

(w tys. zt)

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE:

31.08.2009 r. Jannis Samaras
data imie i nazwisko
31.08.2009 r. Simona Novakova
data imie i nazwisko
31.08.2009 r. Martin Mateas
data imie i nazwisko
31.08.2009 r. René Musila
data imie i nazwisko
31.08.2009 r. Tomas Jendrejek
data imie i nazwisko

Prezes Zarzadu
stanowisko/funkcja

Cztonek Zarzadu
stanowisko/funkcja

Cztonek Zarzadu
stanowisko/funkcja

Czionek Zarzadu
stanowisko/funkcja

Cztonek Zarzadu
stanowisko/funkcja

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

31.08.2009 r. Katarzyna Balcerowicz
data imie i nazwisko

Glowny Ksiegowy

stanowisko/funkcja
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10 Sprawozdanie zarzadu z dzialalnosci spotki KOFOLA S.A.

10.1 Skiad Grupy oraz zmiany w strukturze Grupy w okresie objetym sprawozdaniem.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A. (,Grupa”) i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

W sktad Grupy na dzien 30 czerwca 2009 roku wchodzity nastepujace jednostki:

Jednostka dominujaca - KOFOLA S.A. z siedzibg w Warszawie, 01-102, ul. Jana Olbrachta 94., powstata w wyniku
zarejestrowanego dnia 30 maja 2008 potaczenia HOOP S.A oraz Kofola SPV Sp. z 0.0. Z dniem rejestracji potaczenia,
dotychczasowa nazwa HOOP S.A. zostata zmieniona na Kofola - HOOP S.A. Obecnie Spétka petni gtéwnie funkcje
zarzadzajgco-kontrolne wobec wszystkich spotek nalezacych do Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A.

Jednostka zalezna - Hoop Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, 01-102, ul. Jana Olbrachta 94, w ktodrej
KOFOLA S.A. posiada 100% udziatow.

Jednostka zalezna - Kofola Holding a.s. Jednostka bezposrednio zalezng jest spétka Kofola Holding a.s., ktdra jest
jednostka dominujacq Grupy Kapitalowej Kofola Holding a.s., z siedzibg w Ostrawie, Nad Porubkou 2278/31A, 708 00
Ostrawa - Poruba, REPUBLIKA CZESKA, w ktérej KOFOLA S.A. posiada udziat stanowigcy 100% kapitatu zaktadowego.

W skiad Grupy Kapitatowej Kofola Holding a.s. wchodza:

e Kofola Holding a.s. - jednostka dominujgca - spétka z siedzibg w Republice Czeskiej, realizujgca funkcje
zarzadzania i kontroli nad pozostatymi podmiotami wchodzacymi w skfad Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A.

e Kofola a.s (CZ) - spétka z siedzibg w Republice Czeskiej, ktérej podstawowq dziatalnoscig jest produkcja
i dystrybucja napojow na terenie Czech

e Kofola Zrt (HU) - spotka z siedzibg na Wegrzech, ktéra jest w upadtosci

e Kofola a.s. (SL) - spotka z siedzibg na Stowacji, ktorej podstawowaq dziatalnoscig jest produkcja i dystrybucja
napojéw na terenie Stowacji

e Kofola Sp. z 0.0. - spotka z siedzibg w Polsce, ktdrej podstawowa dziatalnosciq jest wynajmowanie zaktadu
produkcyjnego w Kutnie spotce Hoop Polska Sp. z 0.0., ktdra prowadzi tam produkcje

e Santa-Trans s.r.o. (CZ) - spoétka z siedzibg w Republice Czeskiej, ktorej podstawowaq dziatalnoscig jest transport
drogowy

e Santa-Trans.SK s.r.o. (SL) - spotka z siedzibg na Stowacji, ktdrej podstawowgq dziatalnoscig jest transport drogowy

e KLIMO s.r.0. — spotka z siedzibg w Republice Czeskiej. Spotka ta prowadzita w 2007 roku dystrybucje napojow na
rynku czeskim. Od poczatku 2008 roku nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

Jednostka zalezna - Grupa Kapitalowa Megapack, z jednostka dominujaca OOO Megapack z siedzibg w Promozno,
Widnoje, Dystrykt Leninskiy, Region Moskiewski, Federacja Rosyjska, w ktorej KOFOLA S.A. posiada udziat stanowigcy
50% kapitatu zaktadowego. Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Megapack jest ustugowe
rozlewanie napojoéw, produkcja napojéw wiasnych, miedzy innymi pod znakami towarowymi HOOP i Arctic, oraz ich
dystrybucja na obszarze Federacji Rosyjskiej.

Jednostka zalezna - Pomorskie Centrum Dystrybucji HOOP Sp. z o0.0. z siedzibgq w Koszalinie, 75-209, ul. BoWiD
9e, w ktorej KOFOLA S.A. posiada 75% udziatdéw dajacych 75% gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Podstawowym
przedmiotem dziatalno$ci PCD HOOP Sp. z 0.0. jest hurtowa sprzedaz napojéw.

Jednostka zalezna - Bobmark International Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej KOFOLA S.A. posiada 100%
udziatdw w kapitale zakladowym. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Bobmark International Sp. z 0.0. jest
hurtowa sprzedaz napojow.

Jednostka zalezna - Maxpol Sp. z o0.0. z siedzibg w Sufczynie, w ktorej KOFOLA S.A. posiada 100% udziatow
w kapitale zaktadowym. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Maxpol Sp. z 0.0. jest hurtowa sprzedaz napojow.

Jednostka wspotzalezna - Transport — Spedycja — Handel - Sulich Sp. z 0. 0. z siedzibg w Bielsku Podlaskim.
Przedmiotem dziatalnosci spétki jest samochodowy transport drogowy.

W dniu 31.03.2009 roku zostato zarejestrowane potaczenie spotek zaleznych PPWM Woda Grodziska Sp. z 0.0. oraz
PAOLA S.A ze spétka dominujacg KOFOLA S.A.

10.2 Skiad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki KOFOLA S.A.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku w sktad Zarzadu Spétki wchodzili:
. Pan Jannis Samaras — Prezes Zarzadu,

Pani Simona Novakova - Cztonek Zarzadu,

Pan Martin Mateas - Cztonek Zarzadu,

Pan Tomas Jendrejek - Cztonek Zarzadu,

Pan René Musila — Cztonek Zarzadu.

Do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spoéfki.
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Na dzien 30 czerwca 2009 roku skfad Rady Nadzoczej przedstawiat sie nastepujaco:
. Pan Ireneusz Stolarski - Przewodniczacy,

Pan Jacek Wozniak - Wiceprzewodniczacy,

Pan Dariusz Pronczuk,

Pan Raimondo Eggink,

Pan Martin Dokoupil

Pan Anthony Brown

Do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

10.3 Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
za dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2009.

10.4 Struktura akcjonariatu Spoétki - informacja o akcjonariuszach posiadajacych co najmniej 5%
akcji/gtosow na WZA

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na dzien przekazania raportu za I pétrocze 2009 tj. 31. sierpnia 2009 roku
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na WZA KOFOLA S.A., posiadaja:
KSM Investment S.A.
13 395 373 akgcji, co stanowi 51,18% udziatu w kapitale zakladowym KOFOLA S.A.
13 395 373 gtosdéw, co stanowi 51,18% ogdlnej liczby gtoséw na WZA KOFOLA S.A.
CED GROUP S. ar.l. z siedzibg w Luksemburgu
11 283 153 akcji, co stanowi 43,11% udziatu w kapitale zaktadowym KOFOLA S.A.

11 283 153 gtosdéw, co stanowi 43,11% ogdlnej liczby gtoséw na WZA KOFOLA S.A.

Zmiany w strukturze wiasnoséci znacznych pakietow akcji KOFOLA S.A. w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug informacji posiadanych przez Spotke w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie zaszty
zadne zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji.

STRUKTURA AKCJONARIATU
Nazwa (fi!'ma_) jednostki, Liczba Udziat w kapitale Udzia’rlw liczbie
siedziba zaktadowym w % gtoséw w %
KSM Investment S.A. 13 395 373 51,18% 51,18%
CED GROUP S. ar.l. 11 283 153 43,11% 43,11%
Pozostali 1494 076 5,71% 5,71%
Razem 26 172 602 100,00% 100,00%

10.5 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji KOFOLA S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na dzien przekazania raportu za I. potrocze 2009 roku w stosunku do
konca 2008 roku nie nastapity zmiany w stanie posiadania akcji KOFOLA S.A przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Udziat w kapitale

. i Liczba Akcji Gtoséw na WZA
Akcjonariusz zaktadowym
31.8.2009 15.5.2009 31.8.2009 15.5.2009 31.8.2009 15.5.2009
René Musila 687 709 687 709 2,63% 2,63% 2,63% 2,63%
Tomas Jendiejek 687 660 687 660 2,63% 2,63% 2,63% 2,63%
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10.6 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Spotka KOFOLA S.A. jest strong w postepowaniu upadfo$ciowym podmiotu Fructo-Maj. W dniu 06.08.2007 roku
HOOP S.A (spotka przejmujaca z prawnego punktu widzenia) zawarta z Fructo-Maj Sp. z o.0. list intencyjny, na mocy
ktérego wyrazita zainteresowanie dokonaniem inwestycji we Fructo-Maj w celu jej restrukturyzacji finansowej
i mozliwienia realizacji zobowigzan wobec wierzycieli. W wykonaniu tego porozumienia HOOP S.A nabyta wierzytelnosci
w stosunku do Fructo-Maj m.in. zawarta z Kredyt Bank S.A. umowe przelewu wierzytelnosci, na mocy ktorej
Kredyt Bank S.A przelat w catosci na HOOP S.A wierzytelnosci z tytutu umowy kredytowej, ktére na dzien 30.06.2009
roku wynoszg 9 876 tys. zt i prezentowane sq w sprawozdaniu KOFOLA S.A jako zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
zaciggnietych kredytéow z terminem sptaty do 30.11.2009 roku oraz jako naleznosci od spétki Fructio-Maj. taczna
wartos¢ naleznosci od spdtki Fructo Maj z tytutu zakupionych wierzytelnosci wynosi 18 876 tys., wartos$¢ bilansowa tej
pozycji po uwzglednieniu odpisu aktualizacyjnego wynosi 12 881 tys.zt. Wierzytelnosci te sg zabezpieczone hipotekami
umownymi na wszystkich istotnych nieruchomosciach Fructo-Maj oraz zastawem rejestrowym na mieniu ruchomym
tego przedsiebiorstwa.

Postanowieniem z dnia 27.09.2007 zostata ogtoszona upadto$¢ Fructo-Maj a nastepnie postanowieniem z dnia
24.06.2008 roku zostat zmieniony tryb postepowania z ukfadowego na obejmujace likwidacje majatku Fructo-Maj.
KOFOLA S.A posiada swojego przedstawiciela w Radzie Wierzycieli Fructo-Maj Sp. z 0.0. W chwili obecnej trwa proces
sprzedazy majatku Fructo-Maj. Zdaniem Zarzadu w oparciu o obecny stan prawny i rodzaj zabezpieczen odpisy na
aktywa zwigzane ze spotkg Fructo-Maj nie wymagajq aktualizacji.

Poza opisang powyzej, KOFOLA S.A. nie jest strong w innych sprawach (sporach), ktére mogtyby wywrze¢ w przysztosci
istotny wptyw na sytuacje finansowg Spotki.

10.7 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiazanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (faczna warto$¢ wszystkich transakcji
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ziotych réownowartosc¢
kwoty 500.000 euro - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na
warunkach rynkowych w ramach Grupy Kapitatowej, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej
dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezna.

W czerwcu 2009 roku Kofola S.A udzielita spétce zaleznej Kofola Holding a.s. pozyczki w wysokosci 55 876 tys. CZK o
wartosci na 30.06.2009 roku 9 765 tys.zt. Pozyczka ta ma charakter krotkoterminowy i udzielona zostata na warunkach
rynkowych.

10.8 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej,
jezeli taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych emitenta.

Wedtug stanu na dzien 31.08.2009 spotka KOFOLA S.A. udzielity nastepujacych poreczen:

Wartos¢ kredytu na

Nomwa | Nazwepodmiot  "Gichulamsowy Okresnajai  Podmiol 22 érego
podm . bedacego podmiotem udzielono L a
udzielajacego udzielono z - h udzielone zostalo
y h poreczen lub gwarancji poreczenia -
poreczenia poreczenia _ poreczenie
w walucie  w zlotych
KOFOLA S.A. CitiBank 42 000 T PLN 42 000 9/2010 Hoop Polska Sp. z 0.0.
Handlowy
KOFOLA S.A. CitiBank 10 320 T PLN 10 320 7/2011 Hoop Polska Sp. 7 0.0.
Handlowy
KOFOLA S.A. CitiBank 18 000 T PLN 18 000 6/2012 Hoop Polska Sp. z 0.0.
Handlowy
KOFOLA S.A. CitiBank 1 800 T PLN 1 800 10/2010 Hoop Polska Sp. z 0.0.
Handlowy
KOFOLA S.A. PeKaO S.A. 15 000 T PLN 15 000 3/2013 Hoop Polska Sp. z o.0.
KOFOLA S.A. PeKaO S.A. 15000 T PLN 15 000 3/2013 Hoop Polska Sp. z o.0.
KOFOLA S.A. Bank BGZ 7 500 T PLN 7 500 3/2019 Hoop Polska Sp. z o.0.
Raiffeisen Bank
KOFOLA S.A. Polska S.A. 30 000 T PLN 30 000 3/2010 Hoop Polska Sp. z 0.0.
KOFOLAS.A.  Deutscheleasing 55 573 1 p 23 073 2/2014 Hoop Polska Sp. z o.0.

ING Commercial do zakonczenia
KOFOLA S.A. 20 000 T PLN 20 000 umowy - umowa Hoop Polska Sp. z o.0.

Finance .
bezterminowe

182 693 tys. PLN

KOFOLA S.A. nie pobierata w okresie sprawozdawczym wynagrodzenia z tytutu udzielenia poreczen za zobowigzania
innych spotek Grupy.
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10.9 Wskazanie czynnikdw, ktére beda mialy wplyw na osiagniete przez spotke KOFOLA S.A. wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Na wynik spétki KOFOLA S.A. w raportowanym okresie znaczacy wptyw miaty niezrealizowane zyski z tytutu réznic
kursowych w wysokosci 12 640 tys. zt dotyczace dtugoterminowej pozyczki udzielonej spdtce Kofola Holding a.s. w CZK.
W perspektywie kolejnych kwartatéw 2009 roku istotny wptyw na wyniki spétki bedzie miato ksztattowanie sie kursow
PLN w stosunku do CZK. Przyszty rozwdj spotki, ktdéra nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej lecz koncentruje sie na
zarzadzaniu grupa kapitatowa, jest bezposrednio powigzany z rozwojem i wynikami catej Grupy

10.10 Informacja o emisji papierow wartosciowych

Na skutek potgczenia KOFOLA S.A. ze spdtkami zaleznymi PPWM Woda Grodziska Sp. z 0.0. oraz Paola, S.A. kapitat
zaktadowy KOFOLA S.A. zostal podwyzszony z kwoty 26 171 918 zt., o kwote 684 zt., do kwoty 26 172 602 zt., w
drodze emisji 684 akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda (,Akcje serii G”). W
wyniku potaczenia kapitat zaktadowy KOFOLA S.A. bedzie wynosi 26 172 602 zt. i dzieli sie na 26 172 602 zt.
uprawniajacych do 26 172 602 gtoséw na Walnym Zgromadzenia Akcjonariuszy.

10.11 Komentarz do zmiany w kredytach

W pierwszym pétroczu 2009 KOFOLA S.A. dokonata sptaty rat kredytu w Kredyt Banku w wysokosci 600 tys. PLN.

Pozostata zmiana w wartosci kredytow i pozyczek w stosunku do konca roku 2008 wynika z faktu formalnego
przeniesienia kredytu w Raiffeisen Bank do spoétki zaleznej HOOP Polska. Zobowigzanie to byt przedmiotem aportu,
ktory miat miejsce 01.12.2007 roku, jednak do czasu uzyskania formalnej zgody banku, prezentowane byto
w sprawozdaniu w pozycji kredyty i pozyczki oraz jako naleznosci krétkoterminowe od Hoop Polska Sp. z o.0.
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE:

31.08.2009 r. Jannis Samaras
data imie i nazwisko
31.08.2009 r. Simona Novakova
data imie i nazwisko
31.08.2009 r. Martin Mateas
data imie i nazwisko
31.08.2009 r. René Musila
data imie i nazwisko
31.08.2009 r. Tomas Jendrejek
data imie i nazwisko

Prezes Zarzadu
stanowisko/funkcja

Czlonek Zarzadu
stanowisko/funkcja

Cztonek Zarzadu
stanowisko/funkcja

Czlonek Zarzadu
stanowisko/funkcja

Cztonek Zarzadu
stanowisko/funkcja

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

31.08.2009 r. Katarzyna Balcerowicz
data imie i nazwisko

Gtéwny Ksiegowy

stanowisko/funkcja
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