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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia
GRUPY KAPITALOWEJ KOFOLA
w ktorej jednostka dominujaca jest Kofola S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Kofola, w ktorej jednostka dominujaca jest spotka Kofola S.A. (,,Spotka”) z siedzibg w
Warszawie, przy ulicy ul. Jana Olbrachta 94, na ktore sktada sie:

skonsolidowany bilans sporzadzony na 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow zamyka sie suma 1.391.809 tys. zt;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 72.621 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z dochodow catkowitych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku wykazujace catkowity dochod w wysokosci 73.356 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 46.279 tys. zt;

- skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 8.890 tys. zt;

- informacja dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci jest odpowiedzialny Zarzad jednostki dominujacej.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku nr 152,
poz. 1223, z p6zniejszymi zmianami);

2) wiedzy i doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w okresie ich obowiazywania.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki
powigzane zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w
sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene tego sprawozdania.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i
objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Grupy Kapitatowej Kofola na 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku;

- zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami
rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonych przez Unie Europejska, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie rozporzadzen oraz
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

- jest zgodne z wptywajacymi na tresc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, 17 marca 2010 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355

Przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o0.0.:
Krzysztof Dziekonski Anna Bernaziuk
Biegty Rewident Biegty Rewident nr ewid. 173

nr ewid. 10089 Cztonek Zarzadu BDO Sp. z o.0.
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kofola za rok 2009

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke
1.1. Nazwa i forma prawna

Jednostka dominujaca dziata pod firma Kofola Spotka Akcyjna. Skrocona wersja firmy Kofola S.A.

1.2. Siedziba Spoétki

01-102 Warszawa, ul. Jana Olbrachta

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Przewazajacym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kofola jest:
- produkcja i sprzedaz napojow bezalkoholowych;

- produkcja i sprzedaz wod mineralnych;

- produkcja i sprzedaz napojow niskoalkoholowych (na rynku rosyjskim).

1.4. Podstawa dziatalnosci
Kofola S.A. dziata na podstawie:

e statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego 31 marca 2008 roku
(Rep.A/3092/2008) wraz z pozniejszymi zmianami,

«  Kodeksu spétek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 15 pazdziernika 2002 roku Kofola S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Warszawie - XIl Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 134518.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 527-00-08-818

NIP UE PL 527-00-08-818

REGON 012771739

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spotki

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na 31 grudnia 2009 roku wynosit 26.173 tys. zt i dzielit sie
na 26.172.602 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

BDO Sp. z 0.0. 3
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Na podstawie Uchwaty Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 4 marca 2009 roku
dokonano potaczenia Spotki Kofola S.A. ze spotkami Przedsiebiorstwo Produkcji Wod Mineralnych
»Woda Grodziska” Sp. z o0.0. oraz Paola S.A. Potaczenie nastapito w drodze przejecia majatku
spotek Przedsiebiorstwo Produkcji Wod Mineralnych ,,Woda Grodziska” Sp. z 0.0. oraz Paola S.A. w
zamian za akcje, ktore zostaty wydane, innym niz Kofola S.A., udziatowcom spétki Przedsiebiorstwo
Produkcji Woéd Mineralnych ,,Woda Grodziska” Sp. z o.0.

W wyniku potaczenia kapitat zaktadowy spotki Kofola S.A. zostat podwyzszony z kwoty 26.172 tys. zt
o kwote 684 zt w drodze emisji 684 akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 1 zt.

Na 31 grudnia 2009 roku struktura akcjonariatu Spotki przedstawia sie nastepujaco:

Liczba akdji Liczba gtoséw na YValnym
Zgromadzeniu

KSM Investment 13.395.373 51,18%
CED Group S. ar.l. z siedzibg w 11.283.153 43,11%
Luxemburgu

Tomas Jedrejek 687.660 2,63%
Rene Musila 687.709 2,63%
Pozostali 118.707 0,45%

Na kapitat wtasny Grupy Kapitatowej Kofola na dzien 31.12.2009 r. sktadaja sie ponadto:
- pozostate kapitaty 502.951 tys. zt
- zyski zatrzymane (2.914) tys. zt

tacznie kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej na 31 grudnia 2009 roku
wynosit 526.210 tys. zt.

1.8. Zarzad Spotki

Na 31 grudnia 2009 roku cztonkami Zarzadu byli:
- Janis Samaras - Prezes Zarzadu
- Simona Novakova - Cztonek Zarzadu
- Martin Mateas - Cztonek Zarzadu
- Rene Musila - Cztonek Zarzadu
- Tomas Jedrejek - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie (i do dnia zakonczenia badania) nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki.
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2. Sktad Grupy Kapitatowej Kofola na dzien bilansowy i zmiany w
biezacym okresie

2.1 Podmiot dominujacy

Kofola S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym 1 stycznia - 31 grudnia 2009 r.

Suma bilansowa

Wynik finansowy

1.019.603 tys. zt
1.617 tys. zt

Zmniejszenie kapitatu wtasnego

Zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych

Przychody ze sprzedazy

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

2.2. Podmioty zalezne

W sktad Grupy Kapitatowej Kofola na dzien 31 grudnia 2009 r. wchodzity nastepujace jednostki

zalezne (bezposrednio i posrednio):

5.848 tys. zt
1.749 tys. zt
1.289 tys. zt

BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa

bez zastrzezen

Lp. Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do Rodzaj opinii
badania

1 Hoop Polska Sp. z 0.0. BDO Sp. z o.0. bez zastrzezen

2. Kofola Holding a.s. (Czechy)| BDO Prima Audit bez zastrzezen

3. Klimo s.r.o. (Czechy)

4. Kofola Zrt. (Wegry)

5. Kofola a.s. (Czechy) BDO Prima Audit bez zastrzezen

6. Kofola Sp. z 0.0. BDO Sp. z o.0. bez zastrzezen

7. Santa-Trans s.r.o. (Czechy) R-K Audit s.r.o. bez zastrzezen

8. Santa-Trans.SK s.r.o. Tatra Audit s.r.o. bez zastrzezen
(Stowacja)

9. Kofola a.s. (Stowacja) BDO Slovakia bez zastrzezen

10. Megapack (Rosja) BDO Unicon Inc bez zastrzezen

11. Pomorskie Centrum Grupa Strategia Sp. z 0.0. z komentarzem
Dysrybucji Sp. z o.0.

12. Bobmark international Sp. | Grupa Strategia Sp. z o0.0. z komentarzem
Z 0.0.

BDO Sp. z o.0.
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2.3. Podmioty wytaczone z konsolidacji

Jednostka dominujaca posiada réwniez udziaty w jednostce wspétzaleznej Transport Spedycja
Handel Sulich Sp. z 0.0., ktore zostaty wycenione metoda praw wtasnosci.

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kofola,
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, obejmujace:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow zamyka sie suma 1.391.809 tys. zt;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 72.621 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z dochodow catkowitych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku wykazujace catkowity dochod w wysokosci 73.356 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 46.279 tys. zt;

- skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 8.890 tys. zt;

- informacja dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za 2009 rok zostato przeprowadzone
przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod nr 3355.

Rada Nadzorcza wybrata audytora na podstawie uchwaty nr 10/2009 z dnia 9 marca 2009 r.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z 2 lipca 2009 roku,
w terminie od 2 lutego 2010 roku do dnia wydania opinii, przez kluczowego biegtego rewidenta
Krzysztofa Dziekonskiego (nr ewidencyjny 10089). Byto one poprzedzone przegladem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2009 roku oraz badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Sp. z o.0., cztonkowie jego zarzadu oraz kluczowy biegty
rewident i inne osoby uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetniaja
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, 57 i
60 Ustawy z dnia 7.05.2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649).

Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielit
informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat o braku istotnych
zdarzen, ktoére nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

BDO Sp. z 0.0. 6
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5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2008 roku, ktére byto badane przez BDO Numerica International Auditors &
Consultants Sp. z o.0. (aktualnie BDO Sp. z 0.0.) i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen, z
nastepujacym komentarzem: ,,.zwracamy uwage na kwestie zwigzanq z rozpoznaniem wartosci firmy
w wysokosci 275.793 tys. zt powstatej w wyniku potqczenia w dniu 30 maja 2008 roku Grupy
Kapitatowej Hoop z Grupg Kapitatowg Kofola SPV. Poczgtkowe rozliczenie skutkéw finansowych
potqczenia nastgpito czesciowo w oparciu o wartosci ksiegowe aktywow, zobowiqzan i zobowiqzan
warunkowych. Ostateczne ustalenie wartosci godziwych wszystkich mozliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowiqzan i zobowiqzan warunkowych nastgpi, zgodnie ze stanowiskiem Zarzqdu
jednostki dominujqgcej, do korica maja 2009 roku, w zwiqzku z tym przedstawiona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy oraz wartos¢ innych aktywow i
zobowigzan moze ulec zmianie.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kofola za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 roku zostato zatwierdzone uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca
2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia
7 lipca 2009 r. oraz ztozono do ogtoszenia w Monitorze Polskim B dnia 24 lipca 2009 r.

6. Inne istotne informacje zaistniate w okresie sprawozdawczym

Jak to zostato przedstawione w pkt. 2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego prezentowane
sprawozdanie za 2009 rok jest pierwszym catorocznym sprawozdaniem Grupy KOFOLA, w ktorym
uwzgledniono ostateczne rozliczenie potaczenia spotki KOFOLA SPV Sp. z 0.0. z HOOP S.A. w drodze
przejecia odwrotnego.

Potaczenie spotek HOOP S.A. (jednostki dominujacej Grupy HOOP) oraz Kofola SPV Sp. z o. o.
(spotka dominujaca Grupy Kofola SPV) zostato zarejestrowane w dniu 30 maja 2008 roku. W wyniku
tej transakcji udziatowcy Kofola SPV Sp. z 0. o. - spotki formalnie przejmowanej - uzyskali kontrole
nad Grupa Kapitatowa HOOP S.A. W takim wypadku, zgodnie z przepisami paragrafu 21 MSSF 3
»Potaczenia jednostek gospodarczych” ma miejsce przejecie odwrotne. Oznacza to, ze z
ekonomicznego punktu widzenia spotka przejmujaca byta Kofola SPV Sp. z 0.0. W efekcie rozliczenia
nabycia Grupy Kapitatowej HOOP S.A. metoda przejecia odwrotnego w sprawozdaniu finansowym
nastepuje kontynuacja sprawozdan finansowych Spétki z prawnego punktu widzenia przejetej, ktéra
jest Kofola SPV Sp. z o.0., tj. spotki przejmujacej z ekonomicznego punktu widzenia. W zwiazku z
powyzszym prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2009 dane
poréwnawcze, tj.:

» rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z dochodow catkowitych za okres zakonczony

dnia 31 grudnia 2008 roku

» bilans na dzien 31 grudnia 2008 roku

» rachunek przeptywow pienieznych za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

« zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

odzwierciedlaja operacje gospodarcze Grupy Kofola SPV Sp. z 0.0. dokonane w okresie od 1 stycznia
2008 do 30 maja 2008 roku oraz operacje gospodarczej potaczonej Grupy KOFOLA S.A. w okresie od
31 maja do 31 grudnia 2008 roku oraz sytuacje majatkowa i finansowa potaczonej Grupy KOFOLA
S.A. na dzien 31 grudnia 2008, co ma wptyw na poréwnywalnos¢ danych finansowych za rok 2008
prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kofola za 2009 rok jako dane
poréwnawcze.
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Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz podstawowe
wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

1. Podstawowe wartosci z bilansu (w tys. zt)
% sumy % sumy
AKTYWA 31.12.2009 bilansowej 31.12.2008 bilansowej

Aktywa trwate 946 812 68,0% 981 793 68,0%
Rzeczowe aktywa trwate 574 576 41,3% 613 376 42,5%
Wartos¢ firmy 111 693 8,0% 111 760 7,7%
Wartosci niematerialne i prawne 223 536 16,1% 221726 15,4%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 11 522 0,8% 9 664 0,7%
Pozostate aktywa finansowe 2 085 0,1% 2 045 0,1%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 23 400 1,7% 23222 1,6%
Aktywa obrotowe 444 997 32,0% 461 032 32,0%
Zapasy 107 840 7,7% 117 877 8,2%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 266 408 19,1% 295 480 20,5%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 339 0,2% 6 062 0,4%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 50 503 3,6% 41 613 2,9%
Pozostate aktywa finansowe 1500 0,1% - 0,0%
Aktywa (grupy aktywow) przeznaczone do sprzedazy 16 407 1,2% - 0,0%
SUMA AKTYWOW 1391 809 100,0% 1 442 825 100,0%
PASYWA
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej 526 210 37,8% 477 602 33,1%
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszy
mniejszo$ciowych 42 882 3,1% 45 211 3,1%
Zobowiazania dtugoterminowe 200 179 14,4% 268 356 18,6%
Kredyty i pozyczki 76 152 5,5% 127 915 8,9%
Zobowiazania z tytutu leasingu 37 601 2,7% 47 060 3,3%
Rezerwy 165 0,0% 312 0,0%
Pozostate zobowiagzania 21 956 1,6% 30 846 2,1%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 64 305 4,6% 62 223 4,3%
Zobowigzania krétkoterminowe 622 538 44,7% 651 656 45,2%
Kredyty i pozyczki 261 486 18,8% 291 902 20,2%
Zobowiazania z tytutu leasingu 20 466 1,5% 30 327 2,1%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania 306 237 22,0% 285 210 19,8%
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 2707 0,2% 2 617 0,2%
Pozostate zobowigzania finansowe - 0,0% 228 0,0%
Rezerwy 31642 2,3% 41 372 2,9%
SUMA PASYWOW ~ 1391809  100,0% 1442825  100,0%
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2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (W tys. zt)
% przych. ze % przych. ze
Wyszczegélnienie 2009 sprzedazy 2008 * sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 1531985 100% 1114116 100%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1413 100 92% 1056 436 94%
Wynik operacyjny 118 885 8% 57 680 5%
Wynik na dziatalnosci finansowej (29 307) -2% (40 126) -4%
Wynik finansowy brutto 89 578 6% 17 554 2%
Podatek dochodowy (16 957) 1% (6 089) 1%
Wynik finansowy netto 72 621 5% 11 465 1%

*) kwestia odnoszqca sie do poréwnywalnosci prezentowanych dla celéw poréwnawczych danych finansowych
za rok 2008 zostata przedstawiona w pkt. 2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz pkt. 1.6

niniejszego raportu
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki ptynnosci 2009 2008 *

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogotem 0,7 0,7
zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogoétem - zapasy 0,5 0,5
zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach
$redni stan naleznosci **) z tytutu dostaw i ustug x 365 67 71
przychody ze sprzedazy produktow

Szybkos¢ obrotu zapasow

sredni stan zapasow*) x 365 47 52
koszt sprzedanych produktéow

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ sprzedazy netto

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktow, ustug i towarow 4,7% 1,0%

Rentownos¢ sprzedazy brutto
wynik ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy produktéw, ustug i towarow 8,1% 5,7%

Rentownos$¢ majatku

wynik finansowy netto 5,2% 0,8%
suma aktywow

Rentowno$¢ kapitatu
wynik finansowy netto 12,8% 2,2%

kapitat wtasny
Wskazniki zadtuzenia

Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach

sredni stan zobowiazan*) z tytutu dostaw i ustug x 365

koszt sprzedanych produktéw, ustug i towarow 112 115
Wskaznik zadtuzenia

zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 59,1% 63,8%

suma pasywow

Efektywnos¢ akcji

Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje w zt
kapitat wtasny 21,7 20,0
liczba akcji

Wynik finansowy netto na jedna akcje w zt
wynik finansowy netto 2,8 0,4
liczba akcji
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**) Sredni stan naleznosci, zapaséw i zobowiqzan jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z
bilansu otwarcia oraz bilansu zamkniecia.

*) kwestia odnoszqgca sie do poréwnywalnosci prezentowanych dla celéw poréwnawczych danych finansowych
za rok 2008 zostata przedstawiona w pkt. 2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz pkt. 1.6
niniejszego raportu

4, Komentarz

W strukturze majatku Grupy dominuje majatek trwaty stanowiacy 68% sumy bilansowej. Gtownymi
pozycjami majatku trwatego sa: rzeczowe aktywa trwate, ktore stanowig 41,3% sumy bilansowej,
wartosci niematerialne (16,1%) obejmujace gtownie znaki towarowe oraz wartos¢ firmy (8%).

Wsrod aktywdéw obrotowych, ktére stanowia 32% sumy bilansowej, gtéwna pozycje stanowia
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (19,1%) oraz zapasy (7,7%).

Kapitat wtasny Grupy na dzien bilansowy wynosit 569.092 tys. zt, co stanowi 40,9% sumy bilansowej,
z czego na akcjonariuszy jednostki dominujacej przypada 526.210 tys. zt.

Wsrod zrodet finansowania majatku Grupy dominuja kapitaty obce, ktore na dzien bilansowy
stanowity blisko 60% sumy bilansowej. Najwazniejsza pozycja byty kredyty dtugo- i
krotkoterminowe, ktore na dzien bilansowy stanowity ponad 24% pasywow. Udziat tej pozycji bilansu
w finansowaniu majatku Grupy ulegt obnizeniu w stosunku do 31 grudnia 2008 roku, ze wzgledu na
sptate czesci zadtuzenia.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wykazywane w rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej
Kofola przekroczyty na koniec 2009 roku poziom 1,5 mld zt. Po uwzglednieniu kosztu wtasnego
sprzedazy, kosztéw zarzadu i sprzedazy, skonsolidowany wynik na dziatalnosci podstawowej osiagnat
poziom blisko 119 milionéw zt.

Ujemny wynik na dziatalnosci finansowej spowodowat, ze Grupa wypracowata zysk brutto na
poziomie ponad 89 milionéw zt. Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa zamkneta rok
zyskiem netto w kwocie blisko 73 milionow zt.

Wskaznik ptynnosci | wynidst w 2009 roku 0,7 i nie ulegt zmianie w stosunku do 2008 roku. Podobnie
wskaznik ptynnosci Il, ktory uksztattowat sie na poziomie 0,5 zaréwno w okresie objetym badaniem,
jak i w okresie porownywalnym.

W stosunku do roku 2008 wzrosta rentownosc sprzedazy brutto i za 2009 rok przyjeta wartos¢ 8,1%.
Podwyzszeniu ulegt rowniez wskaznik rentownosci majatku, ktory na dzien bilansowy wyniost 5,2%.

Wskaznik szybkosci sptaty naleznosci wzrost do poziomu 67 dni, do 47 obnizyt sie natomiast wskaznik
szybkosci obrotu zapasow.

Szybkos¢ sptaty zobowiazan w roku 2009 ulegta skroceniu do 112 dni, natomiast wskaznik zadtuzenia
uksztattowat sie na poziomie 59,1% na koniec roku 2009.
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l1l. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Kofola stosuja jednolite
zasady rachunkowosci i metody wyceny poszczegblnych pozycji aktywow i pasywow.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kofola zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami
ustawy o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw dla badan za 2009 r. z
8 sierpnia 2008 roku (Dz.U. z 2008 nr 162 poz.1004).

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu i rachunku
zyskow i start

Najwazniejsze pozycje bilansu i rachunku zyskow i strat zostaty opisane w notach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kofola oraz sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kofola.

4. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
dodatkowe informacje i objasnienia

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje i objasnienia

do sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone w sposéb kompletny i poprawny, stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym zostaty prawidtowo
powiazane z bilansem - w sposob rzetelny i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Grupy .

6. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzadzony przez Spétke z uwzglednieniem przepisow

MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powigzanie odpowiednio z bilansem i rachunkiem
strat i zyskow.
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7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci, Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kofola.

Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w
ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o wszystkich istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Warszawa, 17 marca 2010 roku.
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