


drinks. life. emotion.

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A.
Raport kwartalny Grupy kapitatowej KOFOLA S.A. za okres 9 m-cy konczacy sie 30 wrzesnia 2010

SPIS TRESCI

1

1.1
1.2
1.3
1.4
1.5
2

3

3.1

3.2
3.3
3.4
3.5
3.6
3.7
3.8
3.9
4

4.1
4.2
4.3
4.4
4.5
4.6
4.7
4.8
4.9
4.10
4.11
4.12
4.13
4.14
4.15
4.16
4.17
4.18
4.19

5.1
5.2
5.3
5.4
5.5

5.6

5.7

5.8

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KOFOLA S.A.....cccoeunes 4
Skonsolidowany raChUNEK ZYSKOW i SEraE .. .u.uueueuisieiiiiiis et e et e e et e e e et et e e et e et e e e e et e e r e eaees 4
Skonsolidowane sprawozdanie z doChodOW CatkOWILYCN ...u.uuiiiiiiii e 4
151 2Ce T F=Te] e [oX V2= 0 VAN o1 =T o PP 5
Skonsolidowany rachunek przeptyWOW PIENI@ZNYCN .. ...ttt e e e e e aaees 6
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach WIaSNYCh ..o e 7
INFORMAGCIE OGOLNE ....ciiiescusnsreeersssssssnssssssesmmssssssssssssssmmsssssnssssssssassssssssssssessssssssssssssssmssssssnsnssessmasssssnnsnns 8
INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU SKROCONEGO S$RODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KOFOLA S.A. ....c.cicimimruranmnsisanesmssnnarananns 11
Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

LT E= T 1017 =T 11
Waluta pomiaru i waluta sprawozdan fINANSOWYCH ... .. u. it e e e e e e e e reaen 12
Przeliczanie pozycji wyrazonyCh W WalUCI@ ODCEJ .....uruiuiiiiiiiiie ittt a e e et e s e e ee s e naaaas 12
= 13T NV o] g =TT oy 13
Zasady rachunNKOWOSCI | ZMI@Ny PrEZENEACYINE .. uuuiuiu ettt te ettt et e et e e et e e s e et aa e e et et e e et earenen 13
[T =] =T o £ [ PPN 14
[ o1 =5y To T =11 0 VAo 11 o PPN 14
NIEPEWNOSE SZACUNKOW .. vuitiitiietttettte ettt e s et e e et e et s e et ear e e e e e e e e e s e e e e e e et et s e e e e e et e e e tn e e n e e e e e neneenas 14
Zatwierdzenie sprawozdania fiNANSOWEGO......cuiuiuiiiiiiii e 14
NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KOFOLA S.A. ..cccuiuiuraiesumasarasasssiasasassssasesassssssassssssstssssssssssssssassssssssasssassssasassssnsnss 15
ST=T0 L= oY 0T =T or=T 00 T 15
SegmeNnty GEOGIrafiCZNE .. ..uiu i e 17
Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty SWiadCzen praCoWNICZYCN .. . e uuiuiiie it e e e 20
[ 7AYol LYo VA g T= T T 1= PPN 20
[0 1742 1 0 T= 1 1= 1T PPN 21
Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujgCyCh .......cuiuiiiiii e 21
Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do WYPIatY .....uieiuiiiiiiiii e e 21
[0 o F= 1 (=12 qe Fo Yol o 011N AN PPN 22
(DA =1 Lol o= T a1 =Tl o =T o T PRSP 22
VAV Qo] AV oX=To =) F= Tl A I= T (=T [ g T= 1= o [P 22
RZECZOWE @KLy Wa ErWale .. e et ettt e e e ettt a e e aaaa 23
T T el Te B a1 (=T aa = 1 =T =] a1 PPN 23
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych oraz aktywa finansowe dostepne do Sprzedazy ..........coceveieiiiniiiinirnnnnnns 23
Aktywa trwate (grupy aktywOw) przeznaczone d0 SPrZEAAZY ....uuuiueuiiuiinittieintt et eie et e s et e e e ens 23
[T 1A A I 0 0 4 o4 < PPN 24
Z0bOWIQZania i NAlEZN0OSCH WaATUNKOWE. .. ..ttt ittt ettt et e e e ettt r e e e e et e e e e e et r e e et e rea e e e e b e et e e e e aneneen 25
Informacje 0 podmiotach POWIGZANYCN. .. ... e et e e 25
1] oL = A VA== [ [ 1= P 25
Istotne zdarzenia PO dACI@ DIlANSU ... . .uiui ittt a e e et e e e e e s e et e e e e e et a s 26
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KOFOLA S.A.......ccovsmerrrrrrrsssssssnsessssssssssansnssssseessssses 28
Charakterystyka Grupy KOFOLA S. . ..ttt ittt ettt e et e et e a e e s e e et et ar e st sttt e s a s s e e e rataananeeenes 28
Omowienie wynikow operacyjnych i SYtUACH fiN@NSOWE . ..uuuuiu ittt e e e 31
ST=T0 LT a0 7= =T 01 T 38
SegmeENty GEOGIrafiCZNE .. .uiiiiii e 41
Najwazniejsze zdarzenia w Grupie KOFOLA S.A. od dnia 1 stycznia 2010 roku do daty sporzadzenia niniejszego

Y] or= 1Yo Yo =1 o1 - PP 43

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z
nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu .............cceevueenneen 44
Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji KOFOLA S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
LI T o 20 o U = o/ 44
Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji PUDIICZNE] ......cuiuiuiiiii 45

I ’



drinks. life. emotion.

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A.
Raport kwartalny Grupy kapitatowej KOFOLA S.A. za okres 9 m-cy konczacy sie 30 wrzesnia 2010

5.9
5.10
5.11

5.12
5.13

5.14
5.15

5.16
6

6.1
6.2
6.3
6.4
6.5
7

8

8.1

8.2
8.3
8.4
8.5
9

9.1
9.2
9.3
9.4
9.5
9.6
9.7
9.8
9.9
9.10

Informacje o zawartych istotnych umowach, ktére nie spetniajg kryterium znaczacej UmOowy ......covvvvvvveiiniiininnenenns. 45
Informacje o powigzaniach z inNymi POdMiOtamMi GrUPY ...u.viuiuieieititeeitr e e e e e e e e enererereaneenennnes 45
Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub

L8 Ta b4 T=1 1= LU 1V 2= =] o o | PN 46
Informacja o emisji PAPIErOW WartOSCIOWY TN .. ...ttt et e e e et e e e e eaees 46
Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw za dany rok, w
StosuNKu do WYNIKOW PrognOZOWANYCIN ... ...ttt et e et e et e e e et e e e r e e e et e e e e et e e e e eaees 46
Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wptyw na 0Siggniety WYNIK ......coeiriieiiiiii e e 46
Czynniki, ktére w ocenie Zarzadu Grupy bedg miaty wptyw na osiggniete przez Grupe wyniki w perspektywie

Lo 1123 L =T e Lo N 5= L = (1 PP 47
Istotne zdarzenia PO dacCie DilanSU.....c.iri e et 47
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI KOFOLA S.A. .ceceeerrrrnnes 50
Jednostkowy rachunEK ZYSKOW i SEFAE ....u.iuiie ittt et e e e et e e e e e e e e e e e aaans 50
Jednostkowe sprawozdanie z dochodOW CatKOWILYCN ....u.iuiiieiiiiii e e 50
=T T 1= o o 1T A o 11 = o = PP 51
Jednostkowy rachunek przeptyWOWw PIENIEZNYCN ...c.i.itiuiiii e et e e e e e e e aaans 52
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitataCh WIasSNYCh........o i e 53
INFORMAGCIE OGOLNE ....cciiisesuussssserersssssssnssssssesmmsssssnsssssrssmmsssssnssssssssasssssssssssssessasssssnssssseesssssassnssssemesssssen 54
INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI KOFOLA S.A......cciciumeimirurermmmnssrarasassnsasasnnsnnns 55
Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia skréconego $rddrocznego jednostkowego sprawozdania

LT E= T 1017 =T 55
Waluta pomiaru i waluta sprawozdan fiNANSOWYCH ... .. e. it e e e e e e e e e en 55
Przeliczanie pozycji wyrazonyCh W WalUCI@ ODCEJ ....uuuiuieiiiiiiie it e e e e et e s s e e e e raeaaaas 55
Zasady rachunNKOWOSCI | ZMI@Ny PrEZENEACYINE .uuuuiuie ettt te ettt s e e et e et et e e r e s et e s e e e et et e e et eanenen 56
Zatwierdzenie sprawozdania fiNANSOWEGO.......uiuiuiiiiiii e 56
NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI KOFOLA S.A. .u.ccuiuiuraieisurararasassssasassssssasesassssssassssssstssssssssssssssassssssssasasassssasasassnsnss 57
ST=T0 L= TV oT =T ur=T 01 T 57
Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty SWiadCzen praCoWNICZYC .. .. iu.vuiuiiieiiie et e e e e e e 57
[ 7AYol Lo Yo VA g = T T 1= PPN 58
[0 1740 1 0 T= 1 1= 1T PP 58
Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujgCyCh .......cuiuiiii i e 58
Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do WYPIatY .....uieiuiiiii i e e 58
Informacje 0 podmiotach POWIGZANYCN. .. ... i et e e 59
Z0bOWIQZania i NAlEZN0OSCH WaAIUNKOWE. .. ..ttt ittt ettt et e et s e e et et e e e e et r e e et e r e s e e e e b e et e e et e aneneen 61
1] oL = A VA== [ [ 11T =P 61
Istotne zdarzenia PO dACI@ DIlANSU . .. ...ttt e e e e et s et e e e e e e 62



drinks. life. emotion.

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 m-cy koriczacy sie 30 wrzesnia 2010 sporzadzone zgodnie z MSSF (tys. z})

1 Skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
KOFOLA S.A.

1.1 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za okres 9 m-cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 oraz za okres 9 m-cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2009.

Nota 1.1.2010- 1.7.2010- 1.1.2009- 1.7.2009 -
30.9.2010 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2009

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 4.1,4.2 917 139 365 539 1075 191 381 492
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 4.1,4.2 19 879 6 819 80 872 29 799
Przychody ze sprzedazy 937 018 372 358 1156 063 411 291
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 4.3 (540 762) (224 387) (649 767) (221 660)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 4.3 (17 581) (6 725) (72 042) (26 691)
Koszt wiasny sprzedazy (558 343) (231 112) (721 809) (248 351)
Zysk brutto ze sprzedazy 378 675 141 246 434 254 162 940
Koszty sprzedazy 4.3 (276 441) (95 594) (271 238) (84 386)
Koszty ogdélnego zarzadu 4.3 (55 113) (19 613) (61 179) (17 580)
Pozostate przychody operacyjne 2 037 324 7 348 3679
Pozostate koszty operacyjne (3 050) (612) (6 077) (1737)
Zysk operacyjny 46 108 25 751 103 108 62 916
Przychody finansowe 4.4 4710 1282 2 199 933
Koszty finansowe 4.5 (15 434) (5 296) (25 240) (3 498)
2ysk brutto 35 384 21 737 80 067 60 351
Podatek dochodowy 4.8 (9 146) (5 342) (18 613) (10 184)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 26 238 16 395 61 454 50 167
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk za okres z dziatalnosci zaniechanej - - - -
2ysk netto za okres 26 238 16 395 61 454 50 167
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 24 694 14 658 56 205 47 479
Udziatom nie dajacym kontroli 1 544 1737 5 249 2 688
Zysk na jedna akcje (w ziotych)
- podstawowy z zysku za okres 4.10 0,9435 0,5600 2,1475 1,8141
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 4.10 0,9435 0,5600 2,1475 1,8141
- rozwodniony z zysku za okres 4.10 0,9399 0,5579 2,1475 1,8141
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 4.10 0,9399 0,5579 2,1475 1,8141
1.2 Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych

za okres 9 m-cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 oraz za okres 9 m-cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2009.

1.1.2010- 1.7.2010- 1.1.2009- 1.7.2009 -

Nota 30.9.2010 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2009

Zysk netto za okres 26 238 16 395 61 454 50 167
Pozostate dochody catkowite

Rdznice kursowe z przeliczenia spotek zagranicznych 4023 (14 270) 3628 (8 278)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wycena) - - 4772 1942

Rachunkowo$¢ zabezpieczen 80 58 (162) 836

Inne (pofaczenie z Paolg i Woda Gr.) - - (165) -

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw pozostatych

dochoddw catkowitych 48 (15) (10) (874) (526)
Pozostate dochody catkowite (netto) 4 088 (14 222) 7 199 (6 026)
Dochody catkowite razem 1.5 30 326 2173 68 653 44 141
W tym przypadajace:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1.5 28 506 5380 64 799 43 245
Udziatom nie dajacym kontroli 1.5 1 820 (3 207) 3 854 896
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1.3 Skonsolidowany bilans
na dzien 30 wrzesnia 2010 roku, 31 grudnia 2009 roku oraz 30 wrze$nia 2009.

AKTYWA Nota 30.9.2010 31.12.2009 30.9.2009
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 918 785 946 812 990 982
Rzeczowe aktywa trwate 547 953 574 576 618 532
Wartos¢ firmy 112 065 111 693 112 372
Wartosci niematerialne 221 821 223 536 227 359
Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4.13 - 11 522 14 436
Pozostate aktywa finansowe 6 278 2 085 1 080
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 30 668 23 400 17 203
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 477 439 444 997 458 612
Zapasy 142 352 107 840 138 741
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 251 337 266 408 254 966
Naleinoéci z tytutu podatku dochodowego 5176 2 339 3 802
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 58 001 50 503 42 038
Pozostate aktywa finansowe 69 1 500 -
Aktywa trwate (grupy aktywdw) przeznaczone do sprzedazy 4.14 20 504 16 407 19 065
SUMA AKTYWOW 1 396 224 1 391 809 1 449 594
PASYWA

Kapl!:al yvias_ny przypisany akcjonariuszom jednostki 530 722 526 210 525 652
dominujacej

Kapitat zaktadowy 1.5 26 173 26 173 26 173
Pozostate kapitaty 1.5 486 769 502 951 499 880
Zyski/(straty) zatrzymane 1.5 17 780 (2 914) (401)
Udzialy nie dajace kontroli 1.5 39 922 42 882 38 313
Kapitat wiasny ogdtem 570 644 569 092 563 965
Zobowiazania dlugoterminowe 205 270 200 179 233 635
Kredyty i pozyczki 81 920 76 152 103 887
Zobowigzania z tytutu leasingu 33 088 37 601 41 092
Rezerwy 4.6 125 165 228
Pozostate zobowigzania 16 193 21 956 26 988
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 73 944 64 305 61 440
Zobowiazania krotkoterminowe 620 310 622 538 651 994
Kredyty i pozyczki 182 525 261 486 250 899
Zobowigzania z tytutu leasingu 13 808 20 466 23137
Zobovx{|qzan.|a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 365 771 306 237 307 146
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 112 2707 4 661
Pozostate zobowiazania finansowe 4.7 25126 - 17 435
Rezerwy 4.6 31912 31 642 42 428
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami (grupami 414 1056 _ 6 288
aktywoéw) zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy '

Stan zobowiazan ogdtem 825 580 822 717 885 629
SUMA PASYWOW 1 396 224 1 391 809 1 449 594
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1.4 Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

za okres 9 m-cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 oraz za okres 9 m-cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2009.

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy netto

(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Inne roznice kursowe z przeliczenia

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Sprzedaz aktywow finansowych (akcje BOMI S.A.)
Dywidendy i odsetki otrzymane

Pozostate

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow
Sptata pozyczek i kredytow

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom
mniejszo$ciowym

Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto stanu srodkow
Qienieinych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

O ograniczonej mozliwosci dysponowania

Nota

4.3
4.4,4.5
4.4,45

4.11, 4.12

4.13

4.7

4.5

1.1.2010 - 1.7.2010 - 1.1.2009- 1.7.2009 -
30.9.2010 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2009
35 384 21 737 80 067 60 351

59 832 19 465 79 165 26 124

12 448 3968 14 160 3191
(692) (646) 7 049 (1 952)

(2 138) (519) (833) (817)

10 141 38 811 40 514 70 892

(35 696) (7 754) (20 864) 27 620
88 205 3168 18 078 (72 787)
(805) - 972 (100)

(11 494) - (11 963) (2 504)
997 83 813 (62)

(14 962) (503) (5 707) 2570
141 220 77 810 201 451 112 526
1467 410 898 71

(32 679) (10 203) (78 985) (13 189)
13 844 - - -
908 295 - (1 146)

(16 460) (9 498) (78 087) (14 264)
(18 943) (9 035) (17 849) (3 951)
97 919 4272 38011 (7 052)
(178 304) (33 721) (118 150) (65 470)
(5 040) (5 040) (9 676) -
(12 894) (3 622) (15 275) (3817)
(117 262) (47 146) (122 939) (80 290)
7 498 21 166 425 17 972

50 503 36 835 41 613 24 066
58 001 58 001 42 038 42 038
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 m-cy konczacy sie 30 wrzesnia 2010 sporzadzone zgodnie z MSSF (tys. zh)

1.5 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych

za okres 9 m-cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 oraz za okres 9 m-cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2009.

Przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Pozostate kapitaly Przypadajacy na Kapitat

Nota Kapitat Pozostate ~ w tym: Réznice kursowe z Zyski Razem udziaty nie d_aja-ce wIa’Isny

zaktadowy  kapitaty przewalutowania spétek ~ zatrzymane kontroli ogotem

ogotem zagranicznych

Stan na 1.1.2009 26 172 491 049 29 606 (39 619) 477 602 45 211 522 813
Podwyzszenie kapitatu zakladowego 1 - - - 1 - 1
Dochody catkowite razem 1.2 - 8 594 5023 56 205 64 799 3 854 68 653
Wyptata dywidendy 4.7 - - - (16 750) (16 750) (10 752) (27 502)
Podziat wyniku - 237 - (237) - - -
Stan na 30.9.2009 23173 499 880 34 629 (401) 525 652 38 313 563 965
Stan na 1.1.2009 26 172 491 049 29 606 (39 619) 477 602 45 211 522 813
Podwyzszenie kapitatu zakladowego 1 - - - 1 - 1
Kapitat z tyt. programu przydziatu warrantéw subskrypcyjnych - 424 - - 424 - 424
Dochody catkowite razem - 2 661 (6 198) 62 272 64 933 8 423 73 356
Wyptata dywidendy - - - (16 750) (16 750) (10 752) (27 502)
Podziat wyniku - 8 817 - (8 817) - - -
Stan na 31.12.2009 26 173 502951 23 408 (2914) 526 210 42 882 569 092
Stan na 1.1.2010 26 173 502951 23 408 (2914) 526 210 42 882 569 092
Kapitat z tyt. programu przydziatu warrantéw subskrypcyjnych - 1 366 - - 1 366 - 1 366
Dochody catkowite razem 1.2 - 3812 3 747 24 694 28 506 1820 30 326
Wyptata dywidendy 4.7 - (23 510) - (1616) (25 126) (4 780) (29 906)
Podziat wyniku - 2 150 - (2 384) (234) - (234)
Stan na 30.9.2010 26 173 486 769 27 155 17 780 530 722 39 922 570 644
Stan na 1.7.2010 26 173 495 592 36 479 3122 524 887 47 909 572 796
Kapitat z tyt. programu przydziatu warrantéw subskrypcyjnych - 455 - - 455 - 455
Dochody catkowite razem 1.2 - (9 278) (9 325) 14 658 5 380 (3 207) 2173
Wyptata dywidendy 4.7 - - - - - (4 780) (4 780)
Podziat wyniku - - - - - - -
Stan na 30.9.2010 26 173 486 769 27 154 17 780 530 722 39 922 570 644
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2 Informacje ogolne

Dane jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A. (,Grupa”, ,Grupa KOFOLA S.A."):

Nazwa: KOFOLA Spétka Akcyjna (,Spotka”)

Siedziba: ul. Jana Olbrachta 94, 01-102 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylgczeniem holdingéw
finansowych (PKD 2007) 7010Z (dziatalno$¢ holdingdw wg PKD 2004). Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie spotka zaliczana jest do branzy spozywczej.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, KRS 0000134518.

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

W okresie sprawozdawczym miata miejsce utrata kontroli nad dotad zalezng spoétkg Bobmark International Sp. z o.o0.
(Nota 4.14).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 m-cy zakonczony 30 wrzesnia 2010 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres 9 m-cy zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku.

Skiad Grupy oraz zmiany w strukturze Grupy w okresie objetym sprawozdaniem finansowym

W skfad Grupy na dzien 30 wrzesnia 2010 roku wchodzity nastepujace jednostki:

Bezposredni lub

Metoda posredni udziat Udziat w
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci . . . prawach
konsolidacji w kapitale o
gtosu %
zaktadowym %
Polska, .
1. KOFOLA S.A. Warszawa holding petna
Polska, ; .,
2. Hoop Polska Sp. z o.0. Warszawa produkcja napojow bezalkoholowych petna 100,00% 100,00%
3. Kofola Holding a.s. Republika Czeska,  holding petna 100,00%  100,00%
strava
4. Kofola a.s. Republika Czeska, produkcja i dystrybucja napojéw peina 100,00% 100,00%
Krnov bezalkoholowych
5. Kofola a.s. Stowacja, produkdja i dystrybucja napojow petna 100,00%  100,00%
Rajecka Lesna bezalkoholowych
6.  Kofola Sp. z 0.0. Polska, wynajmowanie zakfadu petna 100,00%  100,00%
Kutno produkcyjnego
7. Santa-Trans s.r.o. Republl(llsgo(\:/zeska, towarowy transport drogowy petna 100,00% 100,00%
8. Santa-Trans.SK s.r.o. Slcl;\g;ecc]a, towarowy transport drogowy petna 100,00% 100,00%
9. Klimo s.r.o. Rep”bll(";goflzes“a' w likwidacji petna 100,00% 100,00%
10. Kofola Zrt. Wegry, w likwidacji petna 100,00% 100,00%
Budapest
Rosja, produkcja napojéw bezalkoholowych o o
11. 0OOO Megapack Widnoje niskoalkoholowych petna 50,00% 50,00%
00O Trading House Rosja, sprzedaz i dystrybucja napojow o o
12. Megapack Widnoje alkoholowych i bezalkoholowych petna 50,00% >0,00%
Pomorskie Centrum Polska sprzedaz hurtowa napojow
13. Dystrybucji HOOP Kosamh ‘l’k holowveh i b ”F(’ 31 owvch petna 75,00% 75,00%
Sp. 7 0.0. oszalin alkoholowych i bezalkoholowyc
Transport Spedycja metoda
14.  Handel Sulich _ Polska, ~~ towarowy transport drogowy, praw 50,00% 50,00%
Bielsk Podlaski spedycja .
Sp. z o.0. wiasnosci

Jednostka dominujaca - KOFOLA S.A. z siedzibqg w Warszawie, 01-102, ul. Jana Olbrachta 94., powstata w wyniku
zarejestrowanego dnia 30 maja 2008 potaczenia HOOP S.A oraz Kofola SPV Sp. z 0.0. Z dniem rejestracji pofaczenia
dotychczasowa nazwa HOOP S.A. zostata zmieniona na Kofola - HOOP S.A. Od dnia 24 grudnia 2008 roku nazwa Spofki
zostata zmieniona na KOFOLA S.A. Obecnie Spdétka petni gtéwnie funkcje wiascicielskie wobec wszystkich spotek
nalezacych do Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A.

Jednostka zalezna - Hoop Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, 01-102, ul. Jana Olbrachta 94, w ktdrej
KOFOLA S.A. posiada 100% udziatdbw. Podstawowg dziatalnoscia Spotki jest produkcja i sprzedaz napojow
niealkoholowych.
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Jednostka zalezna - Kofola Holding a.s. Jednostka bezposrednio zalezng jest spotka Kofola Holding a.s., ktdra jest
jednostka dominujacg Grupy Kapitalowej Kofola Holding a.s., z siedzibgq w Ostrawie, Nad Porubkou 2278/31A, 708 00
Ostrava - Poruba, Republika Czeska, w ktorej KOFOLA S.A. posiada akcje stanowigce 100% kapitatu zaktadowego.

W skfad Grupy Kapitatowej Kofola Holding a.s. wchodza:

. Kofola Holding a.s. - jednostka dominujaca - spotka z siedzibg w Republice Czeskiej, realizujgca funkcje
zarzadzania i kontroli nad pozostatymi podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A.,

. Kofola a.s. (CZ) - spotka z siedzibg w Republice Czeskiej, ktorej podstawowq dziatalnoscig jest produkcja
i dystrybucja napojéw na terenie Czech,

. Kofola a.s. (SK) - spétka z siedzibg na Stowacji, ktérej podstawowg dziatalnoscia jest produkcja i dystrybucja
napojoéw na terenie Stowacji,

. Kofola Sp. z 0.0. — spdtka z siedzibg w Polsce, ktérej podstawowgq dziatalnoscig jest wynajem linii produkcyjnej w
Kutnie spotce Hoop Polska Sp. z 0.0. ktora prowadzi tam produkcje,

. Santa-Trans s.r.o. (CZ) - spotka z siedzibg w Republice Czeskiej, ktérej podstawowq dziatalnoscig jest transport
drogowy $wiadczony w przewazajacej czesci na potrzeby Kofola a.s. (Czechy),

. Santa-Trans.SK s.r.0. (SK) - spdtka z siedzibg na Stowacji, ktérej podstawowgq dziatalnoscig jest transport drogowy
$wiadczony w przewazajacej czesci na potrzeby Kofola a.s. (Stowacja),

e KLIMO s.r.o. - spotka z siedzibg w Republice Czeskiej. Spétka ta prowadzita w 2007 roku dystrybucje napojow na
rynku czeskim. Od poczatku 2008 roku nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej. Obecnie w trakcie likwidacji.

e Kofola Zrt. (HU) - spoétka z siedzibg na Wegrzech, ktéra jest w likwidacji.

Jednostka zalezna - Grupa Kapitatlowa Megapack, z jednostkgq dominujgcq OOO Megapack z siedzibg w Promozno,
Widnoje, Dystrykt Leninskiy, Region Moskiewski, Federacja Rosyjska, w ktérej KOFOLA S.A. posiada udziat stanowigcy
50% kapitatu zaktadowego. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Megapack jest ustugowe
rozlewanie napojéw, produkcja napojéw wiasnych, miedzy innymi pod znakami towarowymi HOOP, Arctic, Hooch,
Tiamo Tanto i Dieviatka oraz ich dystrybucja na obszarze Federacji Rosyjskiej. Grupa KOFOLA S.A. posiada zdolnos¢ do
kierowania polityka finansowa i operacyjng Grupy Megapack i dlatego konsoliduje jej sprawozdanie metoda petna.
Zgodnie z obowigzujgcym Statutem Dyrektor Generalny Spoétki Megapack jest wybierany przez Zgromadzenie
Wspolnikéw, przy czym w tej sprawie decydujacy gtos posiada KOFOLA S.A. Dyrektor Generalny stanowi jednoosobowy
organ wykonawczy i reprezentuje Spotke jednoosobowo.

Jednostka zalezna - Pomorskie Centrum Dystrybucji HOOP Sp. z o.0. z siedzibg w Koszalinie, 75-209, ul. BowiD
9e, w ktdérej KOFOLA S.A. posiada 75% udziatdw dajacych 75% gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci PCD HOOP Sp. z o0.0. jest hurtowa sprzedaz napojéw. Spoétka jest obecnie w trakcie
postepowania upadfo$ciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu (nota 4.18). Patrz rowniez zdarzenia po dacie bilansu
(nota 4.19).

Jednostka wspodtzalezna - Transport — Spedycja — Handel - Sulich Sp. z o. 0. z siedzibg w Bielsku Podlaskim.
Przedmiotem dziatalnosci spotki jest samochodowy transport drogowy oraz spedycja.

W dniu 8 grudnia 2009 r. KOFOLA S.A zbyfa udziaty w spoétce zaleznej Maxpol Sp. z 0.0. Przedmiotem dziatalnosci
Maxpol Sp. z 0.0., w ktorej KOFOLA S.A posiadata 100 % udziatdw, byta hurtowa sprzedaz napojéw. W zwiazku z
powyzszym dane spotki Maxpol zostaty uwzglednione jedynie w danych poréwnywalnych.

Bobmark International Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej KOFOLA S.A. posiadata 100% udziatéw w
kapitale zakladowym. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Bobmark International Sp. z 0.0. byta hurtowa sprzedaz
napojow. Udziaty w spétce Bobmark zgodnie z umowg warunkowg z dnia 8 lipca 2010 roku zostaty zbyte w momencie
rejestracji podwyzszenia kapitatu, natomiast utrata kontroli nad Spdtkg nastgpita juz z chwilg podpisania wspomnianej
umowy warunkowej i powotania nowego zarzadu, w zwigzku z czym w okresie sprawozdawczym uwzgledniono dane tej
spotki za okres do 30 czerwca 2010 roku. Aktywa i zobowiazania Bobmark International Sp. z 0.0. prezentowane sg na
30 wrzesnia 2010 roku jako pozycje przeznaczone do sprzedazy (nota 4.14).

SKLAD ZARZADU SPOLKI
Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku w sktad Zarzadu Spotki dominujgcej KOFOLA S.A. wchodzili:
. Pan Janis Samaras - Prezes Zarzadu,
=  Pan Bartosz Marczuk - Cztonek Zarzadu,
=  Pan Martin Mateas - Cztonek Zarzadu,
= Pan Tomas Jendrejek - Cztonek Zarzadu,
- Pan René Musila — Cztonek Zarzadu.

W dniu 7 kwietnia 2010 roku Czlonek Zarzadu Spétki Pani Simona Novakova ziozyla rezygnacje z funkcji Cztonka
Zarzadu ze skutkiem na dzien 30 kwietnia 2010 roku. Rada Nadzorcza Spotki powotata na Cztonka Zarzadu Spétki ze
skutkiem od dnia 1 maja 2010 roku Pana Bartosza Marczuka.
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Do dnia opublikowania niniejszego raportu sktad Zarzadu Spotki dominujacej KOFOLA S.A. nie ulegt zmianie.
SKLAD RADY NADZORCZEJ SPOLKI
Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:
* Pan Ireneusz Stolarski - Przewodniczacy,
- Pan Jacek Wozniak - Wiceprzewodniczacy,
= Pan Dariusz Proniczuk,
. Pan Raimondo Eggink,
*=  Pan Martin Dokoupil,
=  Pan Anthony Brown.
Do dnia opublikowania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
SKLAD KOMITETU AUDYTU
Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku sktad Komitetu Audytu przedstawiat sie nastepujaco:
= Pan Raimondo Eggink - Przewodniczacy,
=  Pan Jacek Wozniak,
=  Pan Dariusz Proniczuk,
- Pan Ireneusz Stolarski,
=  Pan Martin Dokoupil,
- Pan Anthony Brown.

Do dnia opublikowania niniejszego raportu sktad Komitetu Audytu nie ulegt zmianie.
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3 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy KOFOLA S.A.

3.1 Oswiadczenie o0 zgodnos$ci oraz podstawa sporzadzenia skréconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) zostato sporzadzone
zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawczosc¢ finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) (,Rozporzadzenie”) i przedstawia sytuacje finansowaq
Grupy na dzien 30 wrzesnia 2010 roku, 31 grudnia 2009 roku i 30 wrzesnia 2009 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres
9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2010 roku i 30 wrzes$nia 2009 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 9
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku i 30 wrzesnia 2009 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa, lub istotng
jednostke wchodzacq w sktad Grupy.

Zgodnie z § 83 ust 1. Rozporzadzenia w niniejszym sprawozdaniu finansowym zamieszczono kwartalng informacje
finansowa  Jednostki Dominujacej, zawierajacq: jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej, jednostkowe
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych i zestawienie zmian w
jednostkowym kapitale wtasnym.

Niniejsze sprawozdanie finansowe, nie podlegajace weryfikacji przez biegtego rewidenta, nalezy czytac facznie ze
zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Kofola S.A. sporzadzonym wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajgcym noty (,skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF”) za okres zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Skrocone $rédroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe skitada sie ze skonsolidowanego bilansu,
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego zestawienia catkowitych dochoddw, zestawienia zmian w
skonsolidowanych kapitatach wifasnych, skonsolidowanego rachunku przeptywdéw pienieznych oraz wybranych not
objasniajacych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ziotych (,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach zt.

Uwzglednienie standardéw, zmian w standardach rachunkowos$ci oraz interpretacji obowigzujacych na dzieh 1 stycznia
2010 roku

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje (przyjete lub bedace w trakcie
przyjmowania przez Unie Europejska) sg obowigzujace na dzien 1 stycznia 2010 roku:

- Zaktualizowany MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych”,

- Zaktualizowany MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”,

- Zmiany do MRS 39 ,Instrumenty finansowe: Pozycje kwalifikujace sie do rachunkowosci zabezpieczen”,
- KIMSF 17 ,Dystrybucja aktywow niepienieznych na rzecz wiascicieli”,

- Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbiér zmian do Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany majg zastosowanie w wiekszosci przypadkéw dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku i pézniej,

- Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji” — Wewnatrzgrupowe transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w
srodkach pienieznych.

Za wyjatkiem zaktualizowanego MSSF 3 oraz zaktualizowanego MSR 27, przyjecie powyzszych standardow i
interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowos$ci Grupy ani w prezentacji sprawozdan
finansowych.

Gtéwne zmiany wynikajace z zastosowania zaktualizowanego MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych”:

- dodanie opcji pozwalajgcej na rozpoznanie 100% wartosci firmy powstatej z potaczenia jednostek, a nie tylko czesci
wartosci firmy przypadajacej jednostce nabywajacej, wybdr tej opcji jest mozliwy dla kazdej transakcji potaczenia
jednostek osobno,

- zmienione ujecie zaptaty warunkowej oraz pdzniejszych jej zmian,

- koszty zwigzane z nabyciem beda ujmowane oddzielenie od ceny nabycia, generalnie bedq one ujmowane w
rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia,

- w przypadku przeje¢ kilkuetapowych, wczesniej posiadane udzialy w jednostce nabywanej podlega¢ beda wycenie
do wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace z wyceny rozpoznawane bedg w rachunku zyskéw i strat.
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Skutkiem zastosowania zaktualizowanego MSR 27 jest zmiana w polityce rachunkowosci odnosnie ujecia zwiekszenia
lub zmniejszenia udziatéw Grupy w jednostkach zaleznych. W latach poprzednich w zwigzku z brakiem szczegdtowych
wytycznych w MSSF, zwiekszenie udziatu w jednostkach zaleznych bylo ujmowane tak samo jak nabycie jednostki
zaleznej - w odpowiednich przypadkach rozpoznawano warto$¢ firmy. W Grupie Kofola S.A. nie miato miejsca w
ubiegtych latach zmniejszenie udziatu w jednostkach zaleznych, ktére nie powodowato utraty kontroli. Od 2010 roku
zwiekszenie lub zmniejszenie udziatu w istniejgcych jednostkach zaleznych, ktére nie bedzie powodowac utraty kontroli,
bedzie ujmowane, zgodnie z zaktualizowanym MSR 27, jako transakcja kapitatowa i nie bedzie mie¢ wptywu na wartos¢
firmy oraz na rachunek zyskdw i strat.

Zaktualizowane standardy majg zastosowanie prospektywne dla transakcji pofaczenia jednostek, dla ktérych data
transakcji to dzien 1 stycznia 2010 roku lub pdzniej. W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesénia 2010 roku nie
wystgpita zadna transakcja potaczenia jednostek.

Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

Zarzad nie wybrat opcji wczedniejszego zastosowania nastepujacych standarddw oraz interpretacji (juz przyjetych lub
bedacych w trakcie przyjmowania przez Unie Europejskq):

- Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”, majq =zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub pozniej,

- Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”, majg zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez
Unie Europejska,

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

- KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”, ma zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pézniej. Niniejsza interpretacja nie zostata
zaakceptowana przez Unie Europejska,

- Zmiany do KIMSF 14 ,Przedpfaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania”, maja zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty
zaakceptowane przez Unie Europejska.

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw i interpretacji na
sprawozdania finansowe.

3.2 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki dominujacej i walutg sprawozdawcza niniejszych skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest
polski zioty.

3.3 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Zasady dotyczace ujmowania i wyceny transakcji wyrazonych w walutach obcych zostaty okreslone w MSR 21, Skutki
zmian kurséw wymiany walut obcych”. Transakcje wyrazone w walutach obcych sg przeliczane przez spétki wchodzace
w sktad Grupy na ich walute funkcjonalng wedtug kursu wymiany obowigzujacego na dzien transakcji. Aktywa i
zobowigzania pieniezne wyrazone w walucie obcej sq na dzien bilansowy przeszacowywane przy zastosowaniu kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na koniec okresu sprawozdawczego, a wszelkie zyski lub straty powstate w
wyniku przeszacowania sg ujmowane w rachunku zyskdéw i strat w pozycji:

- przychoddw i kosztéw operacyjnych - w przypadku operacji handlowych,
- przychodéw lub kosztéw finansowych - w przypadku operacji finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Rdéznice kursowe od pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym podlegajacym konsolidacji przenoszone sgq w ramach
korekt konsolidacyjnych z pozycji wynikowych do pozycji Pozostatych kapitatow jako rdznice kursowe z przeliczenia.
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Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 30.9.2010 31.12.2009 30.9.2009
PLN/USD 2,9250 2,8503 2,8852
PLN/EUR 3,9870 4,1082 4,2226
PLN/RUB 0,0956 0,0950 0,0962
PLN/CZK 0,1621 0,1554 0,1676
Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw 1.1.2010 - 1.1.2009 - 1.1.2009 -
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie 30.9.2010 31.12.2009 30.9.2009
PLN/USD 3,0556 3,1236 3,2243
PLN/EUR 4,0027 4,3406 4,3993
PLN/RUB 0,1008 0,0982 0,0989
PLN/CZK 0,1576 0,1639 0,1658

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg w nastepujacy sposoéb:

- odpowiednie pozycje bilansowe po kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzieh bilansowy, za wyjatkiem
pozycji kapitatdbw wtasnych, ktdére sg przeliczane na walute polska po kursie historycznym,

- odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym s$rednig arytmetyczng s$rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien konczacy miesigc obrotowy. Roznice kursowe powstate
w wyniku takiego przeliczenia sq ujmowane bezposrednio w kapitale wiasnym jako odrebny skfadnik,

- odpowiednie pozycje rachunku przeptywéw pienieznych (dziatalnos¢ inwestycyjna i finansowa) po kursie
stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien
konczacy miesigc obrotowy. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sga ujmowane w pozycji
rachunku przeptywéw pienieznych ,Inne réznice kursowe z przeliczenia”.

3.4 Zasady konsolidacji

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci
zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek
rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catoéci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajq byc¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujgaca ma miejsce wtedy, gdy posiada
ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby glosow w danej spoice,
chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli
ma miejsce rowniez wtedy, gdy Grupa ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng danej jednostki.

3.5 Zasady rachunkowosci i zmiany prezentacyjne

W prezentowanym okresie nie nastgpity zadne zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do zasad prezentowanych przez
Grupe w Skonsolidowanym Raporcie Grupy Kofola za 2009 rok, przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu
19 marca 2010 roku. W przedmiotowym Raporcie zostaly przedstawione szczegotowe informacje dotyczace zasad
i metod wyceny aktywdéw i pasywdéw oraz pomiaru wyniku finansowego i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego i danych poréwnywalnych.

Zasady rachunkowosci bedace podstawg sporzadzenia sprawozdan zawartych w niniejszym raporcie nie ulegty zmianie
w stosunku do zasad zamieszczonych w skonsolidowanym raporcie za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2009 roku za wyjatkiem opisanych ponizej zmian prezentacyjnych:

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

30.09.2009
sprawozdanie dane .
. . zmiana

opublikowane poréwnywalne
Przychody ze sprzedazy 1157 755 1 156 063 (1692)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug (647 265) (649 767) (2 502)
Koszty sprzedazy (269 637) (271 238) (1601)
Koszty ogdlnego zarzadu (66 974) (61 179) 5795

Korekta zmniejszajgca przychody ze sprzedazy o 1 692 tys. zt. dotyczy przede wszystkim bonuséw i rabatéw dla
klientow w formie faktur kosztowych za $wiadczenia marketingowe, ktore bez wzgledu na tres¢ prawng transakciji, sq
wykazane obecnie zgodnie z sensem ekonomicznym transakcji jako pomniejszajace przychody ze sprzedazy, natomiast
w latach poprzednich obcigzaty koszty sprzedazy. Czes¢ kosztéow wynagrodzen pracownikow zwigzanych z produkcjq i
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sprzedazg wykazywana w okresach poprzednich w kosztach ogdlnego zarzadu zostata obecnie zaprezentowana w
koszcie wiasnym sprzedazy (2 502 tys. zt) i kosztach sprzedazy (3 293 tys. zt).

Skonsolidowany bilans

W celu ujednolicenia sposobu prezentacji pozycji kapitatébw Grupa dokonata na poczatek okresu sprawozdawczego
reklasyfikacji do pozycji kapitatu zapasowego czesci wyniku przeznaczonej na pokrycie ewentualnych strat w wysokosci
8 117 tys. zt prezentowanej dotychczas (zgodnie z lokalnymi przepisami prawa obowigzujacego czes¢ spotek Grupy) w
wynikach zatrzymanych.

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych

W sprawozdaniu za okres poréwnywalny dokonano korekty prezentacyjnej aktywdow do zbycia ($rodki trwate) w kwocie
12 777 tys. zt w korespondencji z pozycja ,Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych”.

Skonsolidowane segmenty

Dodatkowo w danych poréwnywalnych nastgpita zmiana prezentacji informacji o segmentach dziatalnosci, polegajaca na
alokacji poprzednio samodzielnej pozycji ,Niealokowane koszty operacyjne” do poszczegdlnych segmentéw
operacyjnych. W ramach segmentow geograficznych dodatkowo dla zwiekszenia czytelnosci zostata pokazana pozycja
LEliminacje (korekty konsolidacyjne)”, ktéra eliminuje transakcje pomiedzy poszczegdlnymi segmentami
geograficznymi.

3.6 Korekta btedu

W prezentowanym sprawozdaniu nie miaty miejsca korekty btedéw.

3.7 Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie
subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnig, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawierac
wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

- prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiac sytuacje majatkowa i finansowg Spotki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,

- odzwierciedla¢ tre$¢ ekonomiczng transakcji,

- obiektywne,

- sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
- kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Profesjonalny osad dokonany na dzien 30 wrzes$nia 2010 roku dotyczy rezerw na roszczenia i sprawy sadowe, rezerw na
utrate wartoséci aktywow oraz zobowigzan warunkowych. Znajduje on rdwniez zastosowanie przy ocenie ryzyka
zwigzanego ze sptatg naleznosci przeterminowanych - Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje weryfikacji odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ naleznosci przeterminowanych biorac pod uwage potencjalne ryzyko znacznego opdznienia w

ich sptacie badz nieodzyskania.

3.8 Niepewnos$¢ szacunkéw

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Grupy dokonania szacunkodw, jako ze
wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposdb precyzyjny. Zarzad
weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje
lub doswiadczenia z przesziosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 30 wrzesnia 2010 roku mogg zosta¢ w przysztosci
zmienione. Gtéwne szacunki dotycza nastepujacych kwestii:

- odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych i zapaséw,
- podatku dochodowego,

- $wiadczen pracowniczych i ptatnosci w formie akcji,

- rezerw,

- okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych.

3.9 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 8 listopada 2010 roku.
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4 Noty objasniajace do skroconego s$rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy KOFOLA S.A.

4.1 Segmenty operacyjne
Segment operacyjny jest czescig sktadowq jednostki:

A) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty
(w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

B) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdéw do segmentu i przy
ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze,

C) w przypadku ktérej sq dostepne oddzielne informacje finansowe.
Zmiana zasad prezentacji informacji dotyczacych segmentéw operacyjnych

W zwigzku z nowymi wymogami dotyczacymi sprawozdawczosci segmentowej wprowadzonymi z dniem 1 stycznia 2009
roku przez MSSF 8 - Segmenty Operacyjne, Grupa Kapitatowa KOFOLA S.A. prezentuje nowy podziat na segmenty.
Grupa dokonata analizy majacej na celu identyfikacje potencjalnych segmentdéw operacyjnych. Grupa prowadzi
dziatalno$¢ w ramach nastepujacych segmentéw operacyjnych:

. Napoje gazowane

. Napoje niegazowane

»  Wody mineralne

. Syropy

. Napoje niskoalkoholowe
. Inne

W ramach segmentu ,Inne” ujeto sprzedaz napojow (towarow) dokonywang przez spoétki dystrybucyjne, sprzedaz
wiastnego napoju energetycznego R20 (produkt) i kawy mrozonej Nescafe Xpress (towar) oraz dziatalno$¢ transportowg
$wiadczana na rzecz podmiotow spoza Grupy.

Przychody i koszty finansowe oraz podatki nie zostaty ujawnione w podziale na segmenty, poniewaz wartosci te sg
monitorowane na poziomie catej Grupy i informacje o nich nie sg przekazywane osobom decyzyjnym na poziomie
segmentu.

Ze wzgledu na fakt wykorzystywania wspolnych zasobdw majatkowych w ramach segmentdéw operacyjnych i trudnosci
w alokowaniu tych zasobéw do wyodrebnionych segmentédw, Grupa nie przedstawia organowi odpowiedzialnemu za
podejmowanie decyzji danych o aktywach, zobowigzaniach, nakfadach inwestycyjnych i amortyzacji przypisanych do
poszczegdlnych segmentéw i nie prezentuje tych danych w sprawozdaniach finansowych.
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Wyniki segmentow sprawozdawczych za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku oraz za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 roku
przedstawiajq sie nastepujco:

Segmenty operacyjne

Napoje Napoje Wod Napoje Eliminacje
1.1.2010 - 30.9.2010 poj __Napoj woady Syropy . poj Inne (korekty Razem
gazowane niegazowane mineralne niskoalkoholowe konsolidacyjne)
Przychody ze sprzedazy 424 157 125 946 160 803 100 044 94 288 31 780 - 937 018
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 424 157 125 946 160 803 100 044 94 288 31 780 - 937 018
Sprzedaz pomiedzy segmentami - - - - - - - -
Koszty operacyjne (380 256) (135 642) (162 991) (86 753) (93 363) (31 905) - (890 910)
Zysk/(strata) segmentu 43 901 (9 696) (2 188) 13 291 925 (125) - 46 108
Wynik z dziatalnosci finansowej (10 724)
Zysk przed opodatkowaniem 35 384
Podatek dochodowy (9 146)
Zysk netto 26 238
: . : Eliminacje
1.1.2009 - 30.9.2009 Napoje __Napoje Wody Syropy __ Napoje Inne (korekty Razem
gazowane niegazowane mineralne niskoalkoholowe konsolidacyjne

Przychody ze sprzedazy 453 845 169 860 173 757 102 923 171 580 84 098 - 1156 063
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 453 845 169 860 173 757 102 923 171 580 84 098 - 1156 063
Sprzedaz pomiedzy segmentami - - - - - - - -
Koszty operacyjne (362 284) (169 867) (179 374) (90 318) (165 990) (85 122) - (1 052 955)
Zysk/(strata) segmentu 91 561 (7) (5617) 12 605 5590 (1 024) - 103 108
Wynik z dziatalnosci finansowej (23 041)
Zysk przed opodatkowaniem 80 067
Podatek dochodowy (18 613)
Zysk netto 61 454
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4.2 Segmenty geograficzne
Dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie zasadniczo na nastepujacych rynkach:
. Polska . Czechy . Rosja . Stowacja
Ponizej zostaty zaprezentowane podstawowe dane dla powyzszych segmentéw geograficznych.
Eliminacje
1.1.2010 - 30.9.2010 Polska Czechy Rosja Stowacja Inne (korekty Razem
konsolidacyjne)
Przychody ze sprzedazy 373 229 303 495 148 827 191 456 2757 (82 745) 937 019
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 358 565 269 569 148 827 157 301 2757 - 937 019
Sprzedaz pomiedzy segmentami 14 664 33 926 - 34 155 - (82 745) -
Koszty operacyjne (374 332) (270 851) (143 518) (176 592) (2 409) 76 791 (890911)
dotyczace sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych (359 807) (242 440) (143 518) (142 737) (2 409) - (890911)
dotyczace sprzedazy pomiedzy segmentami (14 525) (28 411) - (33 855) - 76 791 -
Zysk/(strata) segmentu (1103) 32643 5 309 14 864 348 (5 954) 46 108
Wynik z dziatalnosci finansowej 24 842 (2 054) 542 (1 665) - (32 389) (10 724)
w ramach segmentu (4 922) (4 679) 542 (1 665) - - (10 724)
miedzy segmentami 29 764 2 625 - - - (32 389) -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 23739 30 589 5851 13 199 348 (38 343) 35 384
Podatek dochodowy (1 995) (3 670) (1 259) (3121) 899 (9 146)
Zysk/ (strata) netto 21 744 26 919 4 592 10 078 348 (37 444) 26 238
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 822 354 478 078 139 220 232 644 714 (276 786) 1 396 224
Aktywa ogotem 822 354 478 078 139 220 232 644 714 (276 786) 1 396 224
Zobowigzania segmentu 411 005 486 081 62 274 161 329 543 (295 651) 825 580
Kapitaty wiasne 570 644
Zobowiazania i kapitaly ogétem 1 396 224
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Nakfady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 7 500 9 281 483 15 415 - - 32 679
Amortyzacja 19 153 23 070 5971 11 638 - - 59 832
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Eliminacje
1.1.2009 - 30.9.2009 Polska Czechy Rosja Stowacja Inne (korekty Razem
konsolidacyjne)
Przychody ze sprzedazy 472 676 330 697 219 347 215 550 6 090 (88 297) 1156 063
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 461 011 290 967 219 347 178 648 6 090 - 1156 063
Sprzedaz pomiedzy segmentami 11 665 39 730 - 36 902 - (88 297) -
Koszty operacyjne (464 028) (282 369) (206 908) (175 689) (5 195) 81 234 (1 052 955)
dotyczace sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych (453 296) (245 818) (206 908) (141 739) (5 195) - (1 052 955)
dotyczace sprzedazy pomiedzy segmentami (10 732) (36 551) - (33 950) - 81 234 -
Zysk/(strata) segmentu 8 648 48 328 12 439 39 861 895 (7 063) 103 108
Wynik z dziatalnoéci finansowej 18 029 (8 720) 104 (3 460) (63) (28 931) (23 041)
w ramach segmentu (8 451) (11 171) 104 (3 460) (63) - (23 041)
miedzy segmentami 26 480 2 451 - - - (28 931) -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 26 677 39 608 12 543 36 401 832 (35 994) 80 067
Podatek dochodowy (3 816) (4 730) (2 621) (7 445) - - (18 613)
Zysk/ (strata) netto 22 861 34 878 9922 28 956 832 (35 994) 61 454
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 825 260 491 903 106 229 272 711 900 (247 409) 1 449 594
Aktywa ogétem 825 260 491 903 106 229 272 711 900 (247 409) 1 449 594
Zobowigzania segmentu 390 385 509 348 59 280 182 526 17 345 (273 255) 885 629
Kapitaly wtasne 563 965
Zobowiazania i kapitaty ogétem 1 449 594

Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 21 388 16 500 1 054 40 043 - - 78 985

Amortyzacja 23110 34 639 6 427 14 974 15 - 79 165
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Produkty

Grupa KOFOLA S.A. oferuje swoje produkty w Polsce, Czechach, Stowacji i w Rosji oraz eksportuje do kilku innych
krajow Europy.

MARKI GRUPY KOFOLA

Kofola, RC Cola, Citrocola, Hoop Cola, Top Topic, Vinea, Orangina,

NAPOJE GAZOWANE Chito, Citronela, Fruti, Mr. Max, Sentino

NATURALNE WODY ZRODLANE Rajec, Arctic

NAPOJE NIEGAZOWANE Jupi Fruit Drink, Top Topic

100% SOKI OWOCOWE I NEKTARY Snipp

SYROPY I KONCENTRATY Jupi, Paola

NAPOJE DZIECIECE Jupik, Jupik Aqua, Jupik Shake, Capri-Sonne
KAWA MROZONA Nescafé Xpress

HERBATA MROZONA Pickwick Just Tea

NAPOJE ENERGETYCZNE R20

KOMPOTY Paola

NAPOJE NISKOALKOHOLOWE (Rosja) Hooch, Dieviatka, Tiamo Tanto

Od poczatku roku 2010 oferta napojow zostata poszerzona o herbate mrozong Pickwick Just Tea, nowe wody smakowe
Rajec, nowe smaki napojow z rodziny Top Topic oraz napdj cytrusowy Orangina (produkt Orangina Schweppes
International). Dodatkowo w kwietniu 2010 Grupa rozpoczeta wprowadzenie na rynek polski nowego produktu pod
marka Paola - Domowe Kompoty. Tym samym Grupa otworzyta na rynku nowg kategorie — Kompoty.

Grupa KOFOLA S.A. produkuje takze napoje i syropy na zlecenie firm zewnetrznych, gtéwnie sieci handlowych. Firmy te
oferujg produkty konsumentom pod wtasng marka wykorzystujac mozliwosci dystrybucyjne we wtasnych sklepach.

Ponadto dziatajaca na rynku rosyjskim spétka Megapack sprzedaje ustuge rozlewania napojéw na zlecenie. Dotyczy to
zarowno napojow niskoalkoholowych jak i napojow bezalkoholowych.

Sezonowos$¢ i cyklicznos$¢ dziatalnosci Grupy KOFOLA S.A.

Zjawiska sezonowosci zwigzane z okresowymi wahaniami popytu i podazy majg pewne znaczenie w ksztattowaniu
ogdlnych trenddéw sprzedazy Grupy KOFOLA S.A. Koncentracja sprzedazy napojéw nastepuje w II oraz w III kwartale
roku. Wynika to ze zwiekszonej konsumpcji napojéow w okresach wiosenno-letnich. W roku zakonczonym 31 grudnia
2009 oraz 2008 okoto 21% przychodéw ze sprzedazy produktéw i ustug osiagneliSmy w pierwszym kwartale, a
odpowiednio w drugim, trzecim i czwartym kwartale osiggnelismy 28% (29% w roku 2008), 27% (27% w roku 2008) i
24% (23% w roku 2008) catorocznych przychoddw obejmujacych réwniez przychody Grupy HOOP S.A. do dnia
pofaczenia w roku 2008. Zarzad Spotki spodziewa sie podobnej sezonowosci w 2010 roku.
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4.3 Koszty wediug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych
1.1.2010 - 1.1.20009 -
30.9.2010 30.9.2009
Amortyzacja $rodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych 59 832 79 165
Koszty $wiadczen pracowniczych 128 168 134 633
Zuzycie materiatow i energii 498 390 586 911
Ustugi obce 181 925 176 174
Podatki i optaty 8 349 7 319
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 1829 1834
Pozostate koszty, w tym: 22 258 23 949
- zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow 639 (1 098)
- zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 3738 2 260
- inne koszty dziatalnosci operacyjnej 17 881 22 787
Razem koszty rodzajowe 900 751 1 009 985
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i rozliczen miedzyokresowych (28 435) (23 738)
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki - (4 063)
Uzgodnier_lie kosztéw rodzajowych z kosztami w ukiadzie 872 316 082 184
kalkulacyjnym
Koszty sprzedazy 276 441 271 238
Koszty ogolnego zarzadu 55113 61179
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 540 762 649 767
Laczne koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materiatow,
sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu 872316 982 184
Koszty swiadczen pracowniczych
1.1.2010 - 1.1.2009 -
30.9.2010 30.9.2009
Koszty wynagrodzen 103 232 108 778
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen 24 936 25 959
Koszty przysztych swiadczen (rezerw) z tytutu odpraw emerytalnych, nagrod
S - P . ) - (104)
jubileuszowych i tym podobnych swiadczen pracowniczych
Razem koszty swiadczen pracowniczych 128 168 134 633
4.4 Przychody finansowe
1.1.2010 - 1.1.20009 -
30.9.2010 30.9.2009
Przychody z tytutu odsetek:
- lokaty bankowe 908 125
- z kredytow i pozyczek 20 -
- naleznosci 230 1917
Zyski z tytutu réznic kursowych 1167 90
Zysk ze zbycia akcji, udziatdéw i innych papierdw wartosciowych 2 328 -
Pozostate przychody finansowe 57 67
Przychody finansowe ogétem 4710 2199
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4.5 Koszty finansowe
1.1.2010 - 1.1.2009 -
30.9.2010 30.9.2009
Koszty z tytutu odsetek:
- z tytutu kredytow i leasingu finansowego 13 606 17 324
Straty z tytutu réznic kursowych 475 7 139
Koszty i optaty bankowe 1 353 777
Pozostate koszty finansowe - -
Koszty finansowe ogéiem 15 434 25 240
4.6 Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujacych
Naleznoéci  Zapas Rzeczowe Wartosci Aktywa Rezerw
pasy aktywa trwate niematerialne finansowe Y
Stan na 1.1.2010 21 790 7 825 26 177 196 10 083 31 807
RoOznice kursowe z tytutu przeliczenia 3324 (57) (11) - - 579
Zwiekszenia z tytutu utworzenia 4 390 805 - - - 3 568
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania i _ _
wykorzystania (652) (166) (1575) (3917)
Stan na 30.9.2010 28 852 8 407 24 591 196 10 083 32037
Naleznoéci  Zapas Rzeczowe Wartosci Aktywa Rezerw
pasy aktywa trwate niematerialne finansowe Y
Stan na 1.7.2010 27 360 6 793 24 591 196 10 083 30 820
RoOznice kursowe z tytutu przeliczenia (468) 1 055 - - - (168)
Zwiekszenia z tytutu utworzenia 2188 633 - - - 2 026
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania i (228) (74) _ _ _ (641)
wykorzystania
Stan na 30.9.2010 28 852 8 407 24 591 196 10 083 32037

Zmniejszenie wartoséci odpisu aktualizujacego rzeczowe aktywa trwate o 1500 tys. zt wynika z wykorzystania
w I kwartale 2010 roku odpisu w zwigzku ze sprzedazg zaktadu w Iwinach.

4.7 Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty
1.1.2010- 1.1.2009 -
30.9.2010 30.9.2009
Zadeklarowane w okresie 25126 16 750

Dywidendy z akcji zwyktych:
wyptacone w okresie - -
Dywidendy zadeklarowane 25 126 16 750

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFOLA S.A. uchwalg nr 16 z dnia 30 czerwca 2010 roku postanowito zysk netto
wypracowany przez Spotke KOFOLA S.A. w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, w wysokosci
1 616 tys. zt oraz cze$¢ kapitatu zapasowego utworzonego z niepodzielonych zyskéw Spétki z lat ubiegtych w kwocie
23 510 tys. zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, w tacznej kwocie 25 216 tys. zt, co daje 0,96 zt na jedng akcje.

W dywidendzie bedq uczestniczyly akcje Spotki wszystkich serii (A,B,C,D,E,F,G). Dzien dywidendy zostat ustalony na
30 wrzesnia 2010 roku a dzien wyptaty dywidendy na dzien 2 listopada 2010 roku. Kwota zadeklarowanej dywidendy w
facznej wysokosci 25 126 tys. zt prezentowana jest w krdtkoterminowych zobowigzaniach w pozycji ,Pozostate
zobowigzania finansowe”.

W okresie sprawozdawczym KOFOLA S.A. zaewidencjonowata dywidende ze spoétek zaleznych Kofola Holding a.s
w wysokosci 12 680 tys. zt oraz z OO0 Megpack w wysokosci 4 780 tys.zt netto. W okresie sprawozdawczym Kofola
Holding a.s. zaewidencjonowata nalezne dywidendy ze spétek zaleznych Kofola a.s. (Stowacja) i Kofola a.s (Czechy)
w tacznej wysokoséci 17 573 tys. zt. Powyzsze przychody zostaty wyeliminowane z przychodéw finansowych Grupy w
ramach korekt konsolidacyjnych.
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4.8 Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia z tytutu podatku dochodowego za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2010 oraz za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2009 przedstawiajg sie nastepujaco:

1.1.2010 - 1.1.20009 -

30.9.2010 30.9.2009
Rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy 5 890 15 725
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 5814 15725
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 76 -
Odroczony podatek dochodowy 3 256 2 888
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie réznic przejsciowych 3 256 2 888
Zwigzany ze stratami podatkowymi - -
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 9 146 18 613

Sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym

Biezacy podatek dochodowy - -

Efekt podatkowy zmiany kapitatu udziatowego/ akcyjnego -

Odroczony podatek dochodowy 15 874

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywéw finansowych dostepnych

. - 842
do sprzedazy
Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy 15 32
pieniezne
Obciazenie podatkowe wykazane w kapitale wiasnym 15 874
4.9 Dziatalnos$¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym Grupa nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci gospodarczej.

4.10 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

1.1.2010 - 1.7.2010 - 1.1.20009 - 1.7.20009 -
30.9.2010 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2009
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujace] 24 694 14 658 56 205 47 479
1.1.2010 - .2010 - 1.1.20009 - .2009 -

1.7 1.7
30.9.2010 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2009

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna 26 172 602 26 172 602 26 172 381 26 172 381
akcje

Wptyw rozwodnienia:

Warranty subskrypcyjne 101 500 101 500 - -

Skorygowana s$rednia wazona liczba akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng 26 274 102 26 274 102 26 172 381 26 172 381
akcje

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne
inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk na akcje wynosi:

1.1.2010 - 1.7.2010 - 1.1.20009 - 1.7.20009 -
30.9.2010 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2009
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujace; 24 694 14 658 56 205 47 479
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 26 172 602 26 172 602 26 172 381 26 172 381
Podstawowy zysk na akcje (zl/akcje) 0,9435 0,5600 2,1475 1,8141

1.1.2010 - 1.7.2010 - 1.1.20009 - 1.7.20009 -
30.9.2010 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2009

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki

dominujacej, zastosowany do obliczenia rozwodnionego 24 694 14 658 56 205 47 479
zysku na jedng akcje

Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna 26 274 102 26 274 102 26 172 381 26 172 381
akcje
Rozwodniony zysk na akcje (zl/akcje) 0,9399 0,5579 2,1475 1,8141

4.11 Rzeczowe aktywa trwale

W okresie sprawozdawczym za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 spotki Grupy KOFOLA S.A.
poniosty naktady na zwiekszenie wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w wysokosci 31 316 tys. zt. Zrealizowane w
tym okresie zadania inwestycyjne dotycza przede wszystkim spétek nalezacych do Grupy Kofola Holding a.s.

Najwieksze przeptywy srodkéw pienieznych z nabycia rzeczowych aktywodw trwatych zrealizowane w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku to doptata 11 232 tys. zt z tytulu wybudowanej w 2009 roku hali
magazynowo-produkcyjnej w zaktadzie Kofola a.s. (Stowacja) oraz rekonstrukcja budowy administracyjnej w Mnichowie
Hradiszci w zakfadzie Kofola a.s. (Czechy) w kwocie 2 055 tys. zi.

4.12 Wartosci niematerialne

W okresie sprawozdawczym za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 spotki Grupy KOFOLA S.A.
poniosty nakfady na zwiekszenie wartosci niematerialnych w wysokosci 1 363 tys. zi, ktoére dotyczyly w wiekszosci
zakupu licencji systemu ERP w spoétce Kofola Holding a.s.

Na pozycje wartos¢ firmy sktada sie wartos$¢ firmy powstata z potaczenia z Grupg Hoop oraz wartos¢ firmy dotyczaca
Spoétki KLIMO s.r.0. Zmiana wartosci pozycji wartos¢ firmy w stosunku do okresu poréownywalnego wynika wytacznie z
uwzglednienia réznic kursowych z przeliczenia wartosci firmy KLIMO s.r.o.

Na wartos¢ znakdw towarowych skfadajg sie m.in. wartosci takich znakéw towarowych jak: Kofola, Vinea, Arctic, Hoop,
R20, Paola i Hoopers Hooch.
4.13 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
30.9.2010 31.12.2009
Akcje w spotce BOMI S.A. - 11 522

Akcje spotki BOMI S.A. notowane sg na Warszawskiej Gietdzie Papierdw Wartosciowych. Zgodnie z MSSF 7 akcje te
zaliczajq sie do Poziomu 1, ustalanego w zaleznosci od stopnia obserwowalnoséci danych zrédtowych wykorzystywanych
do wyceny wartosci godziwej. Podstawg wyceny akcji spotki BOMI S.A. byly notowania gietdowe.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzeénia 2010 spdtka KOFOLA S.A zbyta wszystkie posiadane akcje
spotki BOMI S.A. Wplywy z tej transakcji po potraceniu prowizji wyniosty 13 844 tys. zt, a wynik na tej transakcji
wynidst 2 328 tys. zt.

4.14 Aktywa trwate (grupy aktywow) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa (Grupy aktywow) przeznaczone do sprzedazy obejmujg przeznaczone do sprzedazy srodki trwate spotki zaleznej
Hoop Polska Sp. z 0.0. o wartosci bilansowej 14 795 tys. zt ($rodki trwate sktadajace sie na zaktad w Tychach) oraz
ponizsze skfadniki majatku zbytej po dniu bilansowym spoétki Bobmark International Sp. z 0.0. o wartosci 5 709 tys. z
na dzien 30 wrzesnia 2010 roku:

Rzeczowe aktywa trwate 671
Naleznosci 2 093
Zapasy 1184
Udzielone pozyczki i pozostate aktywa 1761
Razem 5 709

Zobowigzania wobec podmiotow trzecich i rezerwy spotki Bobmark International Sp. z 0.0. na dzien 30 wrzesnia 2010
roku wynoszg 1 056 tys. zt.
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Zgodnie z MSSF 5 jednostka klasyfikuje sktadnik aktywéw trwatych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do
sprzedazy, jesli jego wartos$¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie. Wyzej wymienione skfadniki majatku o wartosci bilansowej 20 504 tys. zt byly dostepne do
natychmiastowej sprzedazy.

W dniu 8 lipca 2010 roku zostata podpisana (w dniu 13 sierpnia aneksowana) warunkowa umowa sprzedazy udziatow w
spotce Bobmark International Sp. z 0.0. przez KOFOLA S.A. na rzecz PPHU Specjat Sp. z 0.0. a aktywa i zobowigzania
spotki Bobmark International Sp. z o0.0. zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym jako opisane powyzej
pozycje do zbycia. Sprzedaz udziatdw w spdtce Bobmark International Sp. z o0.0. dokonata sie z chwilg wydania w dniu
18 pazdziernika 2010 roku postanowienia Sadu o wpisie w Krajowym Rejestrze Sgdowym nowej wysokosci kapitatu
zaktadowego (nota 4.19).

Przychody ze sprzedazy udziatéw spétki Bobmark International Sp. z 0.0. pokryjg warto$¢ prezentowanych w niniejszym
sprawozdaniu finansowym aktywow netto zwigzanych z tg Spotka.

Zakfad w Iwinach, wykazany na dzien 31 grudnia 2009 r. jako aktywo do zbycia w wartosci bilansowej 633 tys. zt zostat
sprzedany w okresie sprawozdawczym.

4.15 Kredyty i pozyczki

taczne zadiuzenie Grupy z tytutu kredytow i pozyczek wynosi na dzien 30 wrzesnia 2010 roku 264 445 tys. zt i obnizyto
sie w poréwnaniu ze stanem z konica 2009 roku o kwote 73 193 tys. z.

W dniu 22 marca 2010 r. spétka HOOP Polska Sp. z 0.0. zawarta z konsorcjum bankowym, utworzonym przez: Bank
Zachodni WBK S.A., Kredyt Bank S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., dwie umowy kredytowe:

1. umowe kredytu terminowego na kwote 57 000 tys. zt z przeznaczeniem na refinansowanie obecnego zadtuzenia oraz
finansowanie biezacej dziatalnosci Spoétki - oprocentowanie zmienne 3M WIBOR powiekszone o marze banku, termin
sptaty ustalono na dzien 22 marca 2014 roku,

2. umowe kredytu w rachunku biezacym na kwote 57 000 tys. zt z przeznaczeniem na refinansowanie obecnego
zadtuzenia oraz finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki - oprocentowanie zmienne 1M WIBOR powiekszone o
marze banku, termin sptaty kredytu ustalono na dzieh 22 marca 2012 roku.

Zabezpieczenie powyzszych umdw kredytowych stanowia: zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych
cato$¢ gospodarczg (do maksymalnej kwoty w wysokosci 171 000 tys. zt), hipoteki na nieruchomosciach
HOOP Polska Sp. z 0.0 (w tacznej wysokosci 171 000 tys. zt) oraz poreczenie przez KOFOLA S.A. na rzecz bankow
wchodzacych w sktad Konsorcjum na kwote 171 000 tys. zt (z terminem wygasniecia 31 grudnia 2015 roku).

Zawarcie Uméw kredytowych przez Hoop Polska Sp. z 0.0. zastgpito wszelkie dotychczasowe umowy kredytowe, co
znaczaco ufatwi organizacje i obstuge kredytowania zewnetrznego Hoop Polska Sp. z 0.0. Tym samym Umowy
kredytowe pokryjg potrzeby HOOP Polska Sp. z 0.0. dotyczace finansowania zewnetrznego na najblizszych kilka lat,
natomiast dalsze ewentualne potrzeby kredytowe beda przedmiotem osobnych negocjacji z Konsorcjum. O zawarciu
powyzszych umow KOFOLA S.A informowata w Raporcie biezagcym nr 5/2010.

Warunki uméw kredytowych

Spétki Grupy na mocy umow kredytowych zobligowane sg do spetniania okreslonych przez banki wskaznikow
finansowych, tzw. kowenantéw. W prezentowanym okresie pojawity sie problemy ze spetnieniem niektérych
kowenantow w umowach kredytu HOOP Polska Sp.z 0.0. W ocenie Zarzadu trudnosci z dotrzymaniem poziomu
niektorych z tych wskaznikdw wynikajg przede wszystkim z braku realizacji zadan sprzedazowych i niedostatecznym
dopasowaniem kosztow do poziomu sprzedazy. W tym kontekscie podjete zostatly prace nad restrukturyzacjg i strategia
dziatania tak, aby z jednej strony dostosowac koszty do wielkosci przychoddéw, za$ z drugiej zapewni¢ optymalne
warunki dla uzyskania wzrostu sprzedazy i dalszego rozwoju. W reakcji na niespetnienie niektérych z okreslonych przez
banki wskaznikéw finansowych Zarzad Grupy wraz z Zarzgdem HOOP Polska Sp.z 0.0. przystapit do opracowania planu
naprawczego majacego odbudowal sprzedaz i poprawi¢ rentownos¢ dziatania HOOP Polska Sp.z o0.0. Zarzad
HOOP Polska Sp.z 0.0. rozpoczat rozmowy z bankami kredytujagcymi majace na celu uzgodnienie planu dojscia do
poziomu wskaznikow zapisanych w umowach kredytowych. Zgodnie z wymogami MSR 1 naruszenie warunkdw umow
kredytowych, ktére moze potencjalnie spowodowac ograniczenie bezwarunkowej dostepnosci kredytdw w okresie
najblizszego roku powoduje koniecznos¢ zakwalifikowania takich zobowigzan jako krdétkoterminowe. taczna wartosé
kredytéw reklasyfikowanych z zobowigzan dtugoterminowych do krétkoterminowych z uwagi na niedotrzymanie
warunkéw uméw wynosita na 30 wrzesnia 2010 roku 48 979 tys. zt.
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4.16 Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Aktywa warunkowe Zobowigzania

warunkowe
Stan na 1.1.2010 - 628
Zwiekszenie - -
Zmniejszenie - (306)
Stan na 30.9.2010 - 322

Nazwa podmiotu Wartos¢ kredytu na dzien

udzielaiacego Nazwa podmiotu ktéremu bilansowy bedacego podmiotem Okres na jaki udzielono
Jjaceg udzielono poreczenia poreczen lub gwarancji poreczenia
poreczenia
w walucie w tys. zi.
Hoop Polska Sp. z o.0. Cargill 322 tys. zt 322 do zakonczenia umowy
Razem udzielone poreczenia i gwarancje 322  tys. zl.

4.17 Informacje o podmiotach powiazanych

Ponizsza tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi nie podlegajacymi
konsolidacji za dany okres obrotowy:

1.1.2010 - 30.9.2010

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym przychody ze sprzedazy  przychody ze sprzedazy

produktdw i ustug towardw i materiatow
- jednostkom stowarzyszonym (TSH Sulich Sp.z 0.0.) 6 -
- pozostatym podmiotom powigzanym - -
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 6 -

1.1.2010 - 30.9.2010

Zakupy pochodzace od jednostek powigzanych zakup towarow i
zakupu ustug

materiatéw
- od jednostek stowarzyszonych (TSH Sulich Sp.z 0.0.) 13 257 -
- od pozostatych podmiotéw - -
Razem zakupy pochodzace od jednostkek powiazanych 13 257 -
Naleznosci od podmiotéw powiazanych 30.9.2010 31.12.2009 30.9.2009
- od jednostek stowarzyszonych (TSH Sulich Sp.z 0.0.) 10 3 66
- od pozostatych podmiotéw powigzanych (KSM Investment) 4 098 3 507 -
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 4 108 3510 66
Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych 30.9.2010 31.12.2009 30.9.2009
- wobec jednostek stowarzyszonych (TSH Sulich Sp.z 0.0.) 899 957 1073
- wobec pozostatych podmiotow powigzanych (KSM 5161 4 948 5417

Investment)

Razem zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych 6 060 5 905 6 490

Wszystkie transakcje w okresie sprawozdawczym z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

W okresie sprawozdawczym Kofola Sp. z 0.0. zbyla na rzecz Hoop Polska Sp. z 0.0. nieruchomosci produkcyjne
zlokalizowane w Kutnie. Przychody 2z powyzszej transakcji wyniosty 28 000 tys. zt, a zrealizowany przez
Kofole Sp. z 0.0. zysk w wysokosci 2 041 tys. zt zostat wytaczony w sprawozdaniu skonsolidowanym w ramach korekt
konsolidacyjnych.

4.18 Sprawy sadowe

Fructo-Maj Sp. z o.o.

Spoétka KOFOLA S.A. jest strong w postepowaniu upadto$ciowym Fructo-Maj Sp. z 0.0. W dniu 6 sierpnia 2007 roku
HOOP S.A. (obecnie dziatajaca pod firmg KOFOLA S.A.) zawarta z Fructo-Maj Sp. z o.0. list intencyjny, na mocy ktdérego
wyrazita zainteresowanie dokonaniem inwestycji we Fructo-Maj Sp. z 0.0. w celu jej restrukturyzacji finansowej i
umozliwienia realizacji zobowigzan wobec wierzycieli. W wykonaniu tego porozumienia HOOP S.A. nabyta wierzytelnosci
w stosunku do Fructo-Maj Sp. z 0.0., m.in. zawarta z Kredyt Bank S.A. umowe przelewu wierzytelnosci, na mocy ktorej
Kredyt Bank S.A. przelat w catosci na HOOP S.A. wierzytelnosci z tytutu umowy kredytowej, ktore na dzien
30 wrzesnia 2010 roku wynosity 1 324 tys. zt i prezentowane s w sprawozdaniu KOFOLA S.A. jako zobowigzania
krétkoterminowe z tytutu zaciggnietych kredytow z terminem sptaty ( zgodnie z aneksem z dnia 20 wrzesnia 2010
roku) do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz jako naleznosci od spétki Fructo-Maj Sp. z 0.0. taczna wartos$¢ naleznosci od
spotki Fructo-Maj Sp. z 0.0. z tytutu zakupionych wierzytelnosci wynosi na dzien 30 wrzesnia 2010 roku 11 773 tys. zi,

. N :
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warto$¢ bilansowa tej pozycji po uwzglednieniu odpisu aktualizacyjnego wynosi 4 097 tys. zt. Wierzytelnosci te sg
zabezpieczone hipotekami umownymi na wszystkich istotnych nieruchomosciach Fructo-Maj Sp. z 0.0. oraz zastawem
rejestrowym na mieniu ruchomym tego przedsigbiorstwa.

Postanowieniem z dnia 27 wrzesnia 2007 roku zostata ogtoszona upadtosé Fructo-Maj Sp. z 0.0. z mozliwoscig zawarcia
uktadu, a nastepnie postanowieniem z dnia 24 czerwca 2008 roku zostat zmieniony tryb postepowania upadtos$ciowego
z postepowania z mozliwoscig zawarcia uktadu na postepowanie obejmujace likwidacje majatku Fructo-Maj Sp. z o.o.
KOFOLA S.A. posiada swojego przedstawiciela w Radzie Wierzycieli Fructo-Maj Sp. z 0.0. W chwili obecnej nadal trwa
proces sprzedazy majatku Fructo-Maj. Zdaniem Zarzgadu w oparciu o obecny stan prawny i rodzaj zabezpieczen odpisy
na aktywa zwigzane ze spétkg Fructo-Maj Sp. z 0.0. nie wymagajg aktualizacji.

Pomorskie Centrum Dystrybucji HOOP Sp. z o0.0.

W dniu 28 maja 2010 r. Sad Rejonowy w Koszalinie, VII Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych wydat
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci likwidacyjnej spotki zaleznej Pomorskie Centrum Dystrybucji HOOP Sp. z o.o.
(,Spétka”) na wniosek Owczesnego zarzadu Spotki. W dniu 17 czerwca 2010 r. Sad Rejonowy w Koszalinie, VII Wydziat
Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych wydat postanowienie o zmianie postanowienia o ogtoszenie upadtosci
obejmujacej likwidacje majatku Spoétki na postanowienie o ogtoszenie upadiosci z mozliwosciq zawarcia uktadu.
Jednoczesnie postanowieniem tym Sad Rejonowy w Koszalinie przywrocit Spdtce sprawowanie zarzadu majatkiem
wiasnym. Postanowienie Sadu Rejonowego w Koszalinie z dnia 17 czerwca 2010 r. zostato wydane na skutek wniosku
nowego zarzadu Spotki.

Poza opisang powyzej sytuacjg, spétki grupy KOFOLA S.A. nie sg strong w innych sprawach (sporach), ktére mogtyby
wywrzeé w przysztosci istotny wptyw na ich sytuacje finansowa.
4.19 Istotne zdarzenia po dacie bilansu

Zakup udziatéw w Pomorskim Centrum Dystrybucji Hoop Sp. Z o.0.

W dniu 7 pazdziernika 2010 roku KOFOLA S.A odkupita pakiet 25 % udziatéw w spoice zaleznej Pomorskie Centrum
Dystribucji Hoop Sp.z 0.0. stajac sie jedynym udzialowcem tej spotki. Intencjg KOFOLA S.A. jest doprowadzenie do
zawarcia uktadu a nastepnie sprzedaz spoétki w ramach porzadkowania Grupy i koncentracji na podstawowej
dziatalnosci. Zawarcie uktadu spodziewane jest w listopadzie 2010.

Sprzedaz spdtki zaleznej Bobmark International Sp. z 0.0.

W dniu 18 pazdziernika 2010 roku zostato wydane postanowienie Sadu o wpisie w Krajowym Rejestrze Sadowym
podwyszonej wysokosci kapitatu zaktadowego w Bobmark International Sp. z 0.0., ktéry to wpis stanowit warunek
zawieszajacy zbycia 100% udziatow spotki Bobmark International Sp. z 0.0., w zwigzku z czym udziaty tej spotki zostaty
zbyte (nota 4.14).

Orangina

Spétki zalezne Grupy KOFOLA S.A. — Kofola Holding a.s., Kofola a.s. ze Stowacji oraz Kofola a.s. z Czech - podpisaty
25 pazdziernika 2010 r. umowy licencyjne z firmg Schweppes International Limited, na mocy ktérych spdtki te
otrzymaty wytaczng licencje na uzywanie znakéw towarowych i wzorédw przemystowych marki Orangina na terenie
Czech i Stowacji w zakresie produkcji i sprzedazy napojow owocowych Orangina.

Zmiana na stanowisku prezesa zarzgdu HOOP Polska Sp. z o.o.

W dniu 2 listopada 2010 roku Pan Krzysztof Grudzinski — Prezes Zarzadu HOOP Polska sp. z 0.0. zostat odwotany
z funkcji cztonka i Prezesa Zarzadu HOOP Polska Sp. z 0.0., obowigzki Presesa HOOP Polska Sp. z 0.0. objat Martin
Mateds, dotychczas odpowiedzialny za sprzedaz i marketing w Grupie Kofola.

Wyptata dywidendy

W dniu 2 listopada 2010 roku zgodnie z uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KOFOLA S.A. wyptacita
dywidende w wysokosci 25 126 tys.zt (nota 4.7).
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE:

8.11.2010 . Janis Samaras Prezes Zarzadu = .
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
8.11.2010 . Bartosz Marczuk Cztonek Zarzadu =
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
8.11.2010 r. Martin Mateas Cztonek Zarzadu = ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
8.11.2010 . René Musila Cztonek Zarzadu =
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
8.11.2010 . Tomas Jendfiejek Cztonek Zarzadu = ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

8.11.2010 . Katarzyna Balcerowicz Glowna Ksiegowa = ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

N .
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5 Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy KOFOLA S.A.

5.1 Charakterystyka Grupy KOFOLA S.A.

GRUPA KOFOLA jest jednym z najbardziej
znaczacych producentéw napojow
bezalkoholowych w Europie Srodkowej.
Grupa dziata w Republice Czeskiej, na
Stowacji, w Polsce oraz w Rosji.

NASZA MISJA I NASZ CEL

Nasza misjq jest tworzenie z pasjg i entuzjazmem atrakcyjnych marek napojéw, dajacych konsumentom wyjatkowe
wartosci funkcjonalne i emocjonalne, stajac sie tym samym wazng czescig ich zycia.

JESTESMY DUMNI ZE SWOICH SUKCESOW
Nagrody 2010:
e Marketer roku 2009 - Martin Mateds, Dyrektor Sprzedazy i Marketingu Kofola Holding

¢ Czech TOP 100 - Kofola a.s. trzecig najbardziej podziwiang firmg w Republice Czeskiej

* Najlepszy spot TV — kampania Kofola 50 lat (CR)
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«  Zlaty klinec 2010 - srebro za kampanie Kofola i Vinea (SR)
e Hit roku FMCG - kampania OOkulary OOtwartosci (PL)

+  MAGELLAN AWARD - ,Dzien przytulania” (PL)

« Nagrody PROTON - Najlepsi PR-owcy - Edyta Bach, PR Manager (PL)
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Spotki, zaktady i przedstawicielstwa handlowe:
Kofola S.A. - Warszawa (PL)
Kofola Holding a.s. - Ostrava (CZ)
Kofola a.s. - Krnov, Mnichovo Hradisté, Praha (CZ)
Kofola a.s. - Rajecké Lesnd, Senec, Maly Sari$, Zvolen (SK)
Hoop Polska Sp. z 0.0. - Warszawa, Kutno, Bielsk Podlaski, Grodzisk Wielkopolski (PL)
000 Megapack - Moskwa, Widnoje, Region Moskiewski (RU)
Kofola Sp. z 0.0. - Kutno (PL)
Spotki dystrybucyjne:
PCD Hoop Sp. z 0. 0. — Koszalin (PL)
000 Trading House Megapack - Moskwa, Widnoje, Region Moskiewski (RU)
Spotki transportowe:
Santa-Trans s. r. 0. - Krnov (C2)
Santa-Trans.SK s. r. 0. - Rajec (SK)
Transport Spedycja Handel Sulich Sp. z o. o. - Bielsk Podlaski (PL)

NASZE MARKI

29
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Sktad Grupy oraz zmiany w strukturze Grupy w okresie objetym sprawozdaniem.
W skfad Grupy na dzien 30 wrzesnia 2010 roku wchodzity nastepujace jednostki:
Metoda B?)Zé’:r)gcj;?dur:jlzlil:a? Udziat w
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci da P . prawach
konsolidaciji w kapitale o
gtosu %
zaktadowym %
Polska, .
1. KOFOLA S.A. Warszawa holding petna
Polska, produkcja napojéw o o
2. Hoop Polska Sp. z o.0. Warszawa bezalkoholowych petna 100,00% 100,00%
3. Kofola Holding a.s. Republika Czeska, | 0 peina 100,00%  100,00%
Ostrava
4. Kofola a.s. Republika Czeska, produkcja i dystrybucja napojow peina 100,00% 100,00%
Krnov bezalkoholowych
5. Kofola a.s. Stowacja, produkja i dystrybucja napojow peina 100,00%  100,00%
Rajecka Lesna bezalkoholowych
6.  Kofola Sp. z 0.0. Polska, wynajmowanie zaktadu peina 100,00%  100,00%
Kutno produkcyjnego
7. Santa-Trans s.r.o. Republl(ll:goc\:/zeska, towarowy transport drogowy petna 100,00% 100,00%
8. Santa-Trans.SK s.r.o. S}ag;ecc]a’ towarowy transport drogowy petna 100,00% 100,00%
9. Klimo s.r.o. Rep”bl'(";go(\:lzes“a' w likwidacji peina 100,00%  100,00%
10. Kofola Zrt. Wegry, w likwidacji petna 100,00% 100,00%
Budapest
Rosja, produkcja napojéw bezalkoholowych o o
11. 0OOO Megapack Widnoje i niskoalkoholowych petna 50,00% 50,00%
00O Trading House Rosja, sprzedaz i dystrybucja napojow o o
12. Megapack Widnoje alkoholowych i bezalkoholowych petna >0,00% >0,00%
Pomorskie Centrum Polska sprzedaz hurtowa napojéw
13.  Dystrybucji HOOP .' P . poj petna 75,00% 75,00%
Koszalin alkoholowych i bezalkoholowych
Sp. z 0.0.
Transport Spedycja metoda
14. Handel Sulich _ Polska, ~— towarowy transport drogowy, praw 50,00% 50,00%
Bielsk Podlaski spedycja .
Sp. z o.0. wiasnosci

Jednostka dominujaca - KOFOLA S.A. z siedzibg w Warszawie, 01-102, ul. Jana Olbrachta 94., powstata w wyniku
zarejestrowanego dnia 30 maja 2008 potaczenia HOOP S.A oraz Kofola SPV Sp. z 0.0. Z dniem rejestracji potaczenia
dotychczasowa nazwa HOOP S.A. zostala zmieniona na Kofola - HOOP S.A. Od dnia 24 grudnia 2008 roku nazwa
Spoétki zostata zmieniona na KOFOLA S.A. Obecnie Spdtka petni gtownie funkcje wtascicielskie wobec wszystkich spotek
nalezacych do Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A.

Jednostka zalezna - Hoop Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, 01-102, ul. Jana Olbrachta 94, w ktérej
KOFOLA S.A. posiada 100% udziatow. Podstawowaq dziatalnoscig Spotki jest produkcja i sprzedaz napojéw
niealkoholowych.

Jednostka zalezna - Kofola Holding a.s. Jednostkg bezposrednio zalezng jest spétka Kofola Holding a.s., ktéra jest
jednostkg dominujacq Grupy Kapitalowej Kofola Holding a.s., z siedzibq w Ostrawie, Nad Porubkou 2278/31A, 708 00
Ostrava - Poruba, Republika Czeska, w ktérej KOFOLA S.A. posiada akcje stanowigce 100% kapitatu zaktadowego.

W sktad Grupy Kapitatowej Kofola Holding a.s. wchodza:

. Kofola Holding a.s. - jednostka dominujgca - spdtka z siedzibg w Republice Czeskiej, realizujaca funkcje
zarzadzania i kontroli nad pozostatymi podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A.,

« Kofola a.s. (CZ) - spoétka z siedzibg w Republice Czeskiej, ktérej podstawowgq dziatalnoscig jest produkcja
i dystrybucja napojow na terenie Czech,

. Kofola a.s. (SK) — spotka z siedzibg na Stowacji, ktérej podstawowq dziatalnoscig jest produkcja i dystrybucja
napojéw na terenie Stowacji,

. Kofola Sp. z 0.0. — spétka z siedzibg w Polsce, ktorej podstawowgq dziatalnoscig jest wynajem linii produkcyjnej w
Kutnie spotce Hoop Polska Sp. z 0.0. ktora prowadzi tam produkcje,

. Santa-Trans s.r.o. (CZ) - spotka z siedzibg w Republice Czeskiej, ktérej podstawowg dziatalnoscig jest transport
drogowy $wiadczony w przewazajacej czesci na potrzeby Kofola a.s. (Czechy),

. Santa-Trans.SK s.r.o. (SK) - spétka z siedzibg na Stowacji, ktérej podstawowq dziatalnoscig jest transport
drogowy swiadczony w przewazajacej czesci na potrzeby Kofola a.s. (Stowacja),

e KLIMO s.r.o. - spétka z siedzibg w Republice Czeskiej. Spotka ta prowadzita w 2007 roku dystrybucje napojéw na
rynku czeskim. Od poczatku 2008 roku nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej. Obecnie w trakcie likwidacji.

N 0
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. Kofola Zrt. (HU) - spdtka z siedzibg na Wegrzech obecnie jest w likwidacji.

Jednostka zalezna - Grupa Kapitalowa Megapack, z jednostkg dominujacg OOO Megapack z siedzibg w Promozno,
Widnoje, Dystrykt Leninskiy, Region Moskiewski, Federacja Rosyjska, w ktorej KOFOLA S.A. posiada udziat stanowigcy
50% kapitatlu zaktadowego. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitalowej Megapack jest ustugowe
rozlewanie napojow, produkcja napojow wiasnych, miedzy innymi pod znakami towarowymi HOOP, Arctic, Hooch,
Tiamo Tanto i Dieviatka oraz ich dystrybucja na obszarze Federacji Rosyjskiej. Grupa KOFOLA S.A. posiada zdolnos$¢
do kierowania polityka finansowq i operacyjng Grupy Megapack i dlatego konsoliduje jej sprawozdanie metodg petna.
Zgodnie z obowigzujgcym Statutem Dyrektor Generalny Spétki Megapack jest wybierany przez Zgromadzenie
Wspdlnikow, przy czym w tej sprawie decydujacy glos posiada KOFOLA S.A. Dyrektor Generalny stanowi
jednoosobowy organ wykonawczy i reprezentuje Spétke jednoosobowo.

Jednostka zalezna - Pomorskie Centrum Dystrybucji HOOP Sp. z 0.0. z siedzibg w Koszalinie, 75-209, ul. BowiD
9e, w ktérej KOFOLA S.A. posiada 75% udziatdw dajacych 75% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci PCD HOOP Sp. z o0.0. jest hurtowa sprzedaz napojow. Spotka jest obecnie w trakcie
postepowania upadfo$ciowego z mozliwoscig zawarcia ukfadu (nota 5.5). Patrz réwniez zdarzenia po dacie bilansu
(nota 5.16).

Jednostka wspotzalezna - Transport — Spedycja - Handel - Sulich Sp. z o. 0. z siedzibg w Bielsku Podlaskim, w
ktorej KOFOLA S.A. posiada 50% udziatdw dajacych 50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikédw. Przedmiotem
dziatalnosci spotki jest samochodowy transport drogowy oraz spedycja.

W dniu 8 grudnia 2009 r. KOFOLA S.A zbyta udziaty w spdice zaleznej Maxpol Sp. z 0.0. Przedmiotem dziatalnosci
Maxpol Sp. z 0.0., w ktérej KOFOLA S.A posiadata 100 % udziatow, byta hurtowa sprzedaz napojow. W zwiazku z
powyzszym dane spétki Maxpol zostaty uwzglednione jedynie w danych poréwnywalnych.

Bobmark International Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej KOFOLA S.A. posiadata 100% udziatow w
kapitale zaktadowym. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Bobmark International Sp. z 0.0. byfa hurtowa sprzedaz
napojow. Udziaty w spotce Bobmark zgodnie z umowg warunkowg z dnia 8 lipca 2010 roku zostaty zbyte w momencie
rejestracji podwyzszenia kapitatu, natomiast utrata kontroli nad Spétka nastgpita juz z chwilg podpisania wspomnianej
umowy warunkowej i powotania nowego zarzadu, w zwigzku z czym w okresie sprawozdawczym uwzgledniono dane tej
spotki za okres do 30 czerwca 2010 roku. Aktywa i zobowiazania Bobmark Sp.z 0.0. prezentowane sg na 30 wrzesnia
2010 roku jako pozycje przeznaczone do sprzedazy (nota 4.14).

5.2 Omowienie wynikow operacyjnych i sytuacji finansowej

Ponizej przedstawiamy omdwienie sytuacji finansowej i wynikéw uzyskanych w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku przez Grupe Kofola. Nalezy sie z nim zapoznawac wraz ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym oraz innymi informacjami finansowymi przedstawionymi w pozostatych czesciach
niniejszego raportu.

Podsumowanie wynikow dziatalnosci w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku

W ocenie wynikéw finansowych Grupy Kofola osiggnietych w okresie dziewieciu miesiecy zakorniczonych 30 wrzesnia
2010 roku nalezy uwzgledni¢ warunki rynkowe, ktore miaty wplyw na uzyskane rezultaty. Po pierwsze konsumenci w
dalszym ciggu odczuwali wysoki poziom niepewnosci i dlatego poszukiwali oszczednosci w swoim koszyku zakupow.
Odczuwalny byt trend przesuwania sie konsumpcji w lokalach na rzecz konsumpcji w domu. Bezrobocie utrzymywato
sie na wysokim poziomie wptywajac na koszyk zakupdédw we wszystkich krajach, w ktérych dziatamy. Na rynku
rosyjskim rzad kontynuowat dziatania majace zmniejszy¢ konsumpcje alkoholu wprowadzajac ograniczenia dotyczace
reklamy napojow alkoholowych oraz podnoszac podatek akcyzowy na alkohol od stycznia 2010. Dodatkowym
czynnikiem majacym wptyw na sktonnosc¢ klientow do zakupow (nie tylko napojow) byty warunki pogodowe gorsze niz
w minionym roku (duze opady $niegu i mrozy w styczniu i lutym, wyjatkowo deszczowe kwiecien i maj oraz nizsze
$rednie temperatury). Sprzyjajace byly upaty w lipcu i sierpniu.Spadek popytu na rynkach przetozyt sie na wzmozong
konkurencje pomiedzy producentami i obnizanie przez nich cen w walce o wielko$¢ sprzedazy i udziaty rynkowe.

Duzy wptyw na otoczenie w jakim dziataty spétki z Grupy Kofola miaty dziatania konkurencji. W pierwszym kwartale
miata miejsce wzmozona aktywno$¢ promocyjna Pepsi Coli zwigzana z wprowadzeniem nowego logo tej marki. W
drugim kwartale aktywne akcje promocyjne prowadzita Coca-Cola jako gtdwny sponsor Mistrzostw Swiata w pitce
noznej w RPA.

W koncowce drugiego kwartatu zaczat by¢ odczuwalny wzrost cen surowcdéw (tzw. commodities, tj.: ropy naftowej,
papieru i cukru) co przetozyto sie na wzrost cen preform do butelek PET, nakretek, folii i opakowan i samego napoju.
Trzeci kwartat byt kontynuacja tego trendu wzrostowego. Wygaste kontrakty na cukier spowodowaty koniecznosc
kupowania tego surowca w transakcjach spotowych. Zbiory owocdédw i warzyw okazaty sie mniejsze niz w 2009 roku co
spowodowato systematyczny wzrost cen koncentratow owocowych (gtdownie z pomaranczy i jabtek) bedacych
skfadnikiem napojow owocowych i sokéw.

Powyzsze czynniki wptynely negatywnie na wyniki finansowe osiagniete przez Grupe w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzednia 2010 roku. Pozytywnym zjawiskiem pomimo opisanych powyzej czynnikéw jest poprawa
rentownosci brutto ze sprzedazy.

« Spadek skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy o 219 045 tys. zl, tj. 0 19 % w pordéwnaniu do okresu
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzeénia 2009 spowodowany byt gtéwnie nizszymi o 70 487 tys. zt
przychodami Grupy Megapack (klienci odbierajacy napoje niskoalkoholowe dokonali zatowarowania w czwartym
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kwartale 2009 uciekajac przez rosnacg od stycznia 2010 akcyzg na alkohol; popyt na napoje niskoalkoholowe
odbudowat sie dopiero w drugiej potowie trzeciego kwartatu, gdy skonczyly sie im zapasy), zaprzestaniem
konsolidacji spotki Maxpol w wyniku jej sprzedazy w grudniu 2009 roku (przychody Maxpolu w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 roku po wyfaczeniu transakcji wewnatrzgrupowych wyniosty
48 270 tys. zt), realnym spadkiem przychodow we wszystkich kluczowych spdtkach Grupy oraz réznicg 35 890 tys.
zt wynikajacg ze zmiany kursu wymiany ztotego do Euro i czeskiej korony (odpowiednio w okres dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 i 2010 roku) zastosowanych do przeliczenia rachunku wynikéw spotek z
Czech i Stowacji.

« Pomimo spadku skonsolidowanej sprzedazy catej Grupy w okres dziewieciu miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2010 w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2009 udafo sie poprawi¢ rentownos$¢ brutto ze
sprzedazy z 37,6% do 40,4%, gtdwnie dzieki uzyskanym korzystnym cenom zakupu podstawowych surowcédw do
produkcji w pierwszej potowie roku, koncentracji wysitkéw sprzedazowych na najbardziej rentownych markach,
wzrostowi sprzedazy w segmencie gastro w Czechach, uruchomionej dystrybucji bezposredniej do matych klientéw
na Stowacji (co umozliwito przejecie duzej czesci marzy hurtownikdédw) obnizeniu kosztéw produkcji poprzez
zamkniecie nalezacego do Hoop Polska Sp. z 0.0. zaktadu produkcyjnego w Tychach w trzecim kwartale 2009 roku
oraz ograniczeniu zatrudnienia w fabrykach w roku 2010.

e W wyniku spadku przychoddw ze sprzedazy o 19% nastapit spadek masy marzy brutto ze sprzedazy o
55 579 tys. zt z 434 254 tys. zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 do 378 675 tys. zt w
analogicznym okresie roku 2010, tj. o 13%. Tego spadku nie udato sie skompensowac poprawg marzy brutto ze
sprzedazy z 37,6% uzyskanej w okresie pierwszych 9 miesiecy 2009 roku do 40,4% w okresie pierwszych 9
miesiecy 2010 roku. Wptyw zmiany kurséw walut stosowanych do przeliczenia wynkdw spotek zaleznych na marze
brutto ze sprzedazy wyniost minus 21 087 tys. zt.

« W analizowanym okresie wzrosty koszty sprzedazy z poziomu 271 238 tys. zt do 276 441 tys. z}, tj. 0 5 203 tys. z,
czyli 2%. Wzrost wynikngt ze zwiekszenia liczby przedstawicieli handlowych, uruchomienia nowych kanatéw
dystrybucji, wprowadzenia bezposredniej dystrybucji do klientdw na Stowacji oraz koniecznosci krétkoterminowego
wynajmu centrdw logistycznych na poczatku sezonu w celu zabezpieczenia dostepnosci wyrobow. Inwestycje w
sprzedaz spowodowaty wzrost udziatu kosztédw sprzedazy w sprzedazy z 23,5 % do 29,5 %.

« Dzieki optymalizacji funkcji wsparcia w Grupie udato sie ograniczy¢ koszty ogdlnego zarzadu z 61 179 tys. zt do
55113 tys. z, tj. 0 6 066 tys. zt, czyli 10%. Spadek kosztéw ogdlnego zarzadu byt jednak wolniejszy niz spadek
przychodow ze sprzedazy.

e Wskutek spadku przychoddéw ze sprzedazy przy inwestycji w dziat sprzedazy, dystrybucje i marketing nastgpit
spadek zysku operacyjnego (EBIT) z 103 108 tys. zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009
roku do 46 108 tys. zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku, tj. o 57 000 tys. zt czyli
55%. Marza EBIT obnizyta sie w porownywanych okresach z 8,9 % do 4,9%.

W poréwnywanym okresie EBITDA (zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje) spadt z 182 273 tys. zt do
105 941 tys. zt, a marza EBITDA z 15,8% do 11,3%.

« Spadek skonsolidowanego zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej wynidst
31 511 tys. zt, tj.57%, z poziomu 56 205 tys. zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009
roku do 24 694 tys. zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010. Nizszy spadek zysku netto w
poréwnaniu do spadku zysku operacyjnego udato sie uzyskaé dzieki zwiekszeniu przychodow finansowych i
obnizeniu kosztéw finansowych (w sumie o 12 317 tys. zl) oraz nizszej wartosci podatku dochodowego o
9 467 tys. zh

« Wynikiem obnizenia sie zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej jest spadek zysku netto
przypadajacy na jedng akcje z 2,1475 grosza do 0,9435 grosza w porownywanym okresie. Obnizeniu ulegt rowniez
rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje (rozwodniony z powodu emisji warrantéw subskrypcyjnych) z
2,1475 grosza na akcje do 0,9399 groszy na akcje.

e Grupie skutecznie udato sie obnizy¢ poziom kapitatu obrotowego z 86 561 tys.zl na 30 wrzesnia 2009 i
68 011 tys. zt na 31 grudnia 2009 do 27 917 tys. zt na dzien 30 wrzesnia 2010 roku. Poprawa wskaznika kapitatu
obrotowego do przychodéw ze sprzedazy (na bazie zanualizowanej) z 5,7% na 30 wrzesnia 2009 roku do 2,1% na
dzien 30 wrzesnia 2010 jest wynikiem wynegocjowania nowych termindéw ptatnosci z dostawcami.

« Obnizenie zadluzenia finansowego. W analizowanym okresie Grupa dokonata sptaty czesci kredytéw i leasingéw
obnizajac zadtuzenie netto z poziomu 345 202 tys. zt na koniec grudnia 2009 roku do poziomu 253 339 tys. zt na
30 wrzesnia 2010 roku, tj. 0 91 863 tys. zt, tj. 0 27%. Wskaznik stopy zadtuzenia wynidst na dzien 30 wrzesnia
2010 roku 59 % (na koniec grudnia 2009 roku 59%, na dzien 30 wrzes$nia 2009 roku 61%). W wyniku spadku
zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje (EBITDA) wysokos$¢ zadluzenia netto do zanualizowanego
EBITDA wzrdst z poziomu 1,7 raza na koniec wrzesnia 2009 do 1,9 raza na koniec wrzesnia 2010.

Polska

« Spadek sprzedazy w Polsce o 99 448 tys. zt (tj. 0 21%) w analizowanym okresie wynikat w gtdéwnej mierze z
zaprzestania konsolidacji spétki Maxpol Sp. z 0.0. (ktérej przychody w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2009 po wytaczeniu transakcji wewnatrzgrupowych wyniosty 48 270 tys. zt), koncentracji sprzedazy i
wsparcia marketingowego na najbardziej perspektywicznych markach (na czym ucierpiaty pozostate, niewspierane
marki). Spadek ten widoczny byt zwlaszcza w segmencie marek wod i napojéw niegazowanych w kanale
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tradycyjnym. Istotne dla sprzedazy w 2010 roku byly zte warunki pogodowe, co zmniejszato zapotrzebowanie na
napoje. Budowany przez caly pierwszy kwartat zespdt sprzedazy w Hoop Polska nie osiagnat zaktadanej
efektywnosci sprzedazy. Zamkniecie zaktadu w Tychach w drugiej potowie 2009 roku pozwolito na obnizenie
kosztédw operacyjnych.

Czechy

« Na spadajagcym w 2010 roku czeskim rynku napojéw niealkoholowych w biezagcym okresie odnotowaliSmy spadek
sprzedazy o 6% w walucie lokalnej (co po przeliczeniu na ztote dato spadek o 10%). Nie udato sie odrobi¢ spadku
w kanale tradycyjnym i nowoczesnym wzrostem sprzedazy pochodzacym z segmentu gastronomicznego. Na uwage
zastuguje fakt, iz wzrost sprzedazy w segmencie gastronomicznym o 6% w poréwnywanych okresach zostat
osiagniety w trudnych warunkach makroekonomicznych (pomimo spadku konsumpcji w tym kanale). Wartosciowy
spadek sprzedazy w kanale tradycyjnym byt po czesci efektem bardzo agresywnych promocji cenowych
zastosowanych przez gtdwnych konkurentéw w segmencie napojéw typu cola i obrony osigganych marz. Spadek
przychodow na rynku czeskim wynika réwniez z mniejszego poziomu sprzedazy ustug transportowych dla
podmiotéw spoza Grupy przez Santa-Trans s.r.o. (CZ).

« W okresie sprawozdawczym w Czechach nastgpita poprawa rentownosci segmentu syropow, wynikajgca przede
wszystkim z nizszych cen kupowanego cukru oraz zamkniecia w 2009 roku jednej z trzech linii produkcyjnych do
produkcji syropéw. Syropy Jupi w Czechach utrzymujg pozycje lidera tego rynku z prawie 40% udziatem dzieki
wysokiej jakosci oraz innowacjom produktowym.

e W roku 2010 wprowadzili§my na rynek czeski szereg nowosci: herbaty mrozone Pickwick Just Tea, soki i napoje
owocowe Snipp, nowe wody smakowe Rajec oraz wode Rajec z dodatkiem tlenu, znany napdéj gazowany Orangina
oraz kontynuowali$my wprowadzenie na rynek napoju dzieciecego Jupik Shake.

e W marcu 2010 Grupa Kofola rozpoczeta obchody 50-cio lecia marki Kofola na rynku czeskim i stowackim, co
przetozylo sie na zwiekszong widoczno$¢ marki Kofola w mediach jak i zwiekszong ekspozycje w punktach
handlowych.

Stowacja

« Na rynku stowackim odnotowaliSmy nieznaczny spadek sprzedazy w poréwnywanych okresach o 5% w walucie
lokalnej (co po przeliczeniu na ztote dato spadek o 13%). Pomimo to, udato sie zwiekszy¢ udziaty rynkowe o 3,2%.
Wzrost udziatdw rynkowych na Stowacji byt mozliwy dzieki konsekwentnej pracy nad pozycja produktow w
segmencie wdd, coli i napojéw gazowanych oraz wolniejszemu o potowe spadkowi w segmencie gastronomicznym
niz caty ten rynek.

Rosja

« Spadek przychoddw ze sprzedazy w Rosji 0 32 % wynikat z kilku czynnikow: wprowadzenia ograniczen dotyczacych
reklamy napojow alkoholowych, wzrostu podatku akcyzowego na napoje alkoholowe od 1 stycznia 2010 (co
poskutkowato czesciowym przesunieciem zakupu przez dystrybutoréw z pierwszego kwartatu 2010 na czwarty
kwartat 2009 roku) oraz mniejszymi przychodami z ustugi co-packingu (produkcja zlecona na rzecz podmiotéw
trzecich — w duzej mierze napojow niskoalkoholowych). Z uwagi na niewielkie marze osiggane na ustugach co-
packingu spadek sprzedazy tych ustug w mniejszym stopniu przetozyt sie na wartosciowy spadek zysku
operacyjnego (odpowiednio w analizowanych okresach roku 2010 i 2009: 5309 tys. zt i 12439 tys. zi).
W koncéwce trzeciego kwartatu 2010 nastgpito czesciowe odbudowania wolumendw sprzedazy napojow
niskoalkoholowych po wyczerpaniu u dystrybutorow zapaséw napojow niskoalkoholowych (pochodzacych jeszcze z
IV kwartatu 2009 roku).
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 w poréwnaniu z okresem dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2009

1.1.2010- 1.1.2009 - Zmiana Zmiana

Wybrane dane finansowe 30.9.2010 30.9.2009 2010/2009 2010/2009 (%)
Przychody ze sprzedazy 937 018 1156 063 (219 045) (19%)
Koszt wiasny sprzedazy (558 343) (721 809) 163 466 (23%)
Zysk brutto ze sprzedazy 378 675 434 254 (55 579) (13%)
Koszty sprzedazy (276 441) (271 238) (5 203) 2%
Koszty ogdlnego zarzadu (55113) (61 179) 6 066 (10%)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 46 108 103 108 (57 000) (55%)
EBITDA 105 941 182 273 (76 332) (42%)
Koszty finansowe netto (10 724) (23 041) 12 317 (66%)
Podatek dochodowy (9 146) (18 613) 9 467 (51%)
Zysk netto za okres 26 238 61 454 (35 216) (57%)
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujaceji 24 694 56 205 (31 511) (56%)

1.1.2010 - 1.1.2009 -
30.9.2010 30.9.2009

Zysk/(strata) netto / akcje 0,9435 2,1475
Rentownos$¢ netto 2,8% 5,4%
Rentownos¢ EBIT % 4,9% 9,1%
Rentownos$¢ EBITDA % 11,3% 16,0%

Zasady wyliczania wskaznikow:

zysk netto / akcje - zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej / srednia wazona liczba akcji zwyktych wystepujacych w
ciggu danego okresu

rentownos¢ netto - zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktdw, ustug, towardw i materiatéw
za dany okres,

rentownosé EBIT% - zysk operacyjny za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw i materiatéw za dany okres

rentownos¢ EBITDA% - (zysk operacyjny + amortyzacja za dany okres) / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towardw i materiatéw za dany
okres

Przychody ze sprzedazy netto

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy Grupy KOFOLA za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2010 roku wyniosty 937 018 tys. zt, co oznacza spadek o 219 045 tys. zt (tj. 0 19%) w pordéwnaniu do
analogicznego okresu poprzedniego roku. Przychody ze sprzedazy produktéw wyniosty 917 139 tys. zt, co stanowi 98%
ogotu przychoddw. Na zmniejszenie przychodow Grupy KOFOLA za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2010 roku w poréwnaniu do danych za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 ztozyty
sie przede wszystkim: nizsze o 70 487 tys. zt przychody Grupy Megapack, sprzedaz spotki Maxpol Sp. z 0.0. w grudniu
2009 (przychody spotki w okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 roku byly konsolidowane i po
wylaczeniu transakcji wewnatrzgrupowych wynosity 48 270 tys. zt), nizsze o 31 217 tys. zt przychody spotki
Hoop Polska Sp. z 0.0. (po wylaczeniu transakcji wewnatrzgrupowych) oraz zmiana kurséw przyjetych do przeliczenia
sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych (wptyw okoto 35 890 tys. zi).

Dziatalno$¢ Grupy KOFOLA S.A. koncentruje sie na produkcji napojéw w pieciu segmentach branzowych: napoje
gazowane, napoje niegazowane, wody mineralne, syropy oraz napoje niskoalkoholowe. Segmenty te stanowig tacznie
okoto 95% przychoddw ze sprzedazy Grupy. Struktura przychodéw nie ulegta zasadniczej zmianie w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego oprocz spadku przychodow w segmencie napojow niskoalkoholowych w Rosji
(15% udziat w przychodach w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia w roku 2009 vs 5% udziat w
przychodach w analogicznym okresie roku 2010). Najwiekszy udziat w przychodach za okres dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku stanowita sprzedaz produktéw segmentu napojow gazowanych, podobnie jak w
okresie porownywalnym (odpowiednio 45% i 39% przychoddw za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2010 roku i 30 wrzesnia 2009 roku).

Przychody netto najwazniejszych podmiotédw w Grupie

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 1.1.2010 - 1.1.2009 - %
materiatow * 30.9.2010 30.9.2009 Zmiana zmiana
Hoop Polska Sp. z o.0. 345 101 392 798 (47 697) (12%)
Kofola a.s. (CZ) 293 431 326 951 (33 520) (10%)
Kofola a.s. (SK) 188 726 217 211 (28 485) (13%)
Grupa Kapitatowa Megapack 148 860 219 347 (70 487) (32%)

*Dane jednostkowe nie uwzgledniajgce korekt konsolidacyjnych
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Przychody spotki HOOP Polska Sp. z 0.0. zrealizowane za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010
roku byty nizsze od przychoddw w okresie poréwnywalnym o 12%. Spadek ten widoczny byt zwiaszcza w segmencie
marek wod i napojow niegazowanych w kanale tradycyjnym i byt spowodowany zmiang modelu biznesowego,
systematycznym wycofywaniem sie spotki ze sprzedazy mniej perspektywicznych marek, niskiej efektywnosci
nowobudowanego dziatu sprzedazy, chwilowymi problemami z dostepnoscia samochoddéw ciezarowych w sezonie
letnim oraz zmianami na przetomie roku 2009 i 2010 w kadrze zarzadzajacej. W celu osiagniecia wzrostu przychodoéw
spotka stosowata zachety w postaci dodatkowych bonuséw retro dla sieci handlowych i dystrybutoréw, jednak nie
pozwolity one na osiggnigcie planowanej sprzedazy.

Przychody spotki Kofola a.s. (CZ) zrealizowane za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 byty
nizsze od przychodéw w okresie porédwnywalnym w walucie lokalnej o 6% (po przeliczeniu na ziote nizsze o 10%).
Spadek ten, nie odbiegajacy od spadku catego rynku, spowodowany byt zmniejszeniem popytu, zwlaszcza w
segmencie wod i napojéw niegazowanych a takze silng konkurencjq cenowg w segmencie koli przektadajacq sie na
nizszg od ubiegiorocznej cene sprzedazy.

Przychody spétki Kofola a.s. (SK) zrealizowane za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2010 byty
nizsze od przychodow w okresie porownywalnym w walucie lokalnej o 5% (po przeliczeniu na PLN nizsze o 13%), a
mimo to udato sie spotce zwiekszy¢ udziaty rynkowe o 3,2% . Spadek przychoddw spowodowany zostat dynamicznym
spadkiem rynku gastronomicznego na Stowacji, utratg jednej z sieci handlowych oraz presjg cenowg gtéwnych
konkurentéw w segmencie napojow typu cola.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku Grupa Kapitatowa Megapack zmniejszyta wartosc
przychodow ze sprzedazy w walucie lokalnej o 33% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2009 (po przeliczeniu
na PLN spadek przychodéw o 32%). Gtéwnym czynnikiem wptywajacym na spadek przychodéw byt zmniejszony
wolumen sprzedazy napojow alkoholowych (objetych wyzszym od 1 stycznia 2010 roku podatkiem akcyzowym) oraz
nizszymi przychodami z co-packingu.

Koszty wtasne sprzedazy

Skonsolidowane koszty wiasne sprzedazy Grupy Kofola w okresie dziewieciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2010
spadty o 163 466 tys. zt, tj. 0o 23%, do 558 343 tys. zt z 721 809 tys. zt w analogicznym okresie 2009 r. Na
zmniejszenie kosztéw wiasnych sprzedazy Grupy KOFOLA za ten okres ziozyly sie przede wszystkim nizsze zuzycie
surowcow wynikajace ze spadku przychoddw oraz uzyskiwane nizsze ceny zakupu surowcow dzieki centralizacji
zakupow w Grupie, niskim cenom commodities utrzymujacym sie jeszcze w pierwszej potowie 2010 roku, a takze
umocnieniu sie polskiego ztotego oraz czeskiej korony w stosunku do Euro (przez co surowce z importu staty sie
tansze). Dodatkowym czynnikiem obnizajacym koszty wiasne sprzedazy byto zamkniecie zaktadu produkcyjnego w
Tychach w III kwartale 2009 roku.

Skonsolidowane koszty wiasne sprzedazy w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2010 r. obnizyty sie
do 60 % przychoddw ze sprzedazy netto, w pordwnaniu do 62% w analogicznym okresie 2009 r.

Koszty wiasne sprzedazy w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku po zastosowaniu kursow
wymiany walut z analogicznego okresu 2009 roku bytyby wyzsze o 14 803 tys. zi.

Koszty sprzedazy

Skonsolidowane koszty sprzedazy w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. wzrosty o
5 203 tys. zt, tj. 0 2% do 276 441 tys. zt, z poziomu 271 238 tys. zt w analogicznym okresie 2009 r.

Procentowo, koszty sprzedazy w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2010 r. wzrosty do 30%
przychodow ze sprzedazy netto, w porownaniu do 24% w analogicznym okresie 2009 r. Oznacza to wzrost udziatu
kosztdw sprzedazy o 6 punktdw procentowych. Wzrost ten wynikat z inwestycji w rozwéj rynkéw. We wszystkich
krajach nastgpit wzrost liczby przedstawicieli handlowych, co pozwolito dociera¢ do wiekszej liczby sklepdw i punktow
gastronomicznych, ale z uwagi na spadek popytu nie udato sie przetozy¢ zwiekszonej dystrybucji numerycznej na
wzrost przychodow ze sprzedazy. Znaczaco wzrosty koszty sprzedazy na Stowacji wynikajace z uruchomienia od
pazdziernika 2009 bezposredniej dystrybucji do klientéw koncowych (co wigzato sie z uruchomieniem czterech
lokalnych centrow dystrybucyjnych i zwiekszonymi kosztami logistyki). W ramach bezposredniej dystrybucji
rozpoczeliSmy dowozenie produktédw bezposrednio do mniejszych sklepéw, pubdw i restauracji.

W Rosji rozpoczeliSmy budowanie dystrybucji poza regionem moskiewskim. Pod koniec marca 2010 udato sie
rozpocza¢ sprzedaz w rejonie Omska a od czerwca 2010 w Rostowie nad Donem.

Koszty sprzedazy w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku po zastosowaniu kurséw
wymiany walut z analogicznego okresu 2009 roku bytyby wyzsze o 20 343 tys. zt, co odpowiada zwiekszeniu sit
sprzedazowych i dodatkowym kosztom logistyki.

Koszty ogdlnego zarzadu

Skonsolidowane koszty ogdlnego zarzadu w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2010 r. obnizyty sie
06 066 tys. zt, tj. 0 10% do 55 113 tys. zt z 61 179 tys. zt w analogicznym okresie 2009 r. Na spadek kosztow
ogdlnego zarzadu Grupy KOFOLA za ten okres zlozyta sie przede wszystkim redukcja ptac i zatrudnienia w spétkach
Grupy.
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Procentowo, skonsolidowane koszty ogdlnego zarzadu w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzeénia 2010
r. osiggnely blisko 6 % przychodéw ze sprzedazy netto, w poréwnaniu do wartosci nieco powyzej 5 % w analogicznym
okresie 2009 r.

Po zastosowaniu kurséw wymiany walut z okresu dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 r. do
przeliczenia kosztow ogdlnego zarzadu w analogicznym okresie 2010 roku bylyby one wyzsze o 2 893 tys. zt, jednak
wcigz nizsze niz w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 roku.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk z dziatalnosci operacyjnej obnizyt sie o 57 000 tys. zt, tj. 0 55 % do 46 108 tys. zt w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. z 103 108 tys. zt w analogicznym okresie 2009 r., co po uwzglednieniu zmian w
kursach walut uzywanych do przeliczenia spotek zagranicznych daje spadek o 53 944 tys. zt. Marza zysku na
dziatalnosci operacyjnej w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. obnizyta sie do 4,9 % z 8,9%
w analogicznym okresie 2009 r.

Spadek ten byt przede wszystkim wypadkowga szybszego spadku zysku brutto ze sprzedazy wywotanego spadkiem
sprzedazy niz odpowiadajacym mu obnizkom kosztow sprzedazy i kosztéw ogdinego zarzadu (stanowigcym w duzej
mierze koszty state). Negatywny wptyw na zysk z dziatalnosci operacyjnej miat takze wzrost udziatu kosztow
sprzedazy do przychodow ze sprzedazy netto spowodowany wzrostem liczby przedstawicieli handlowych i
uruchomieniem od pazdziernika 2009 bezposredniej dystrybucji do klientéw koncowych na Stowacji, co dotychczas nie
przytozyto sie na wzrost przychodow ze sprzedazy i zwiekszenie zysku z dziatalnosci operacyjnej.

W ciggu roku 2009 zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej Zarzad
przeanalizowat czas uzytkowania posiadanych aktywow (ze szczegdlnym uwzglednieniem linii produkcyjnych). Z uwagi
na wysokq kulture pracy stuzb utrzymania ruchu i bardzo dobry stan linii produkcyjnych okazato sie, ze ich czas zycia
jest dluzszy niz pierwotnie planowano. W zwigzu z powyzszym Zarzad podjat decyzje o zweryfikowaniu
przewidywanego okresu uzytkowania gtéwnych aktywdéw w gére. Przy okazji dokonano wiekszego ujednolicenia stawek
amortyzacyjnych w Grupie. W wyniku wprowadzenia tych zmian amortyzacja w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia roku 2010 jest nizsza o okofo 11 515 tys. zt w poréwnaniu do amortyzacji, jaka miataby
miejsce przy zastosowaniu dotychczasowych okresdéw uzytkowania gtdwnych aktywdw oraz stawek amortyzacji.

EBITDA

EBITDA liczona jako zysk operacyjny plus amortyzacja za dany okres spadfa z 182 273 tys. zt w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 r. do 105 941 tys. zt, tj. 0 76 332 tys.zt (czyli 42 %) w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. Na zmniejszenie EBITDA Grupy KOFOLA za ten okres zlozyly sie przede
wszystkim nizsza EBITDA w spoice Kofola a.s. SK (spadek EBITDA o 22 975 tys. zt z powodu wyzszych kosztow
sprzedazy), w spéice Hoop Polska Sp. z o.0. (spadek EBITDA o 11 505 tys. zt z powodu znaczacego spadku
przychodow ze sprzedazy oraz wzrostu kosztow ogdlnego zarzadu), w Grupie Megapack (spadek EBITDA o
10 191 tys. zt z powodu znaczacego spadku przychoddédw ze sprzedazy) oraz nizsza EBITDA z tytutu zmiany kursow
przyjetych do przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych (wptyw okoto 5 318 tys. zi).

W efekcie powyzszych zmian rentowno$¢ EBITDA obnizyta sie do 11,3 % z 15,8% w analogicznym okresie 2009 r.

Koszty finansowe, netto

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. Grupa wykazata koszty finansowe netto w wysokosci
10 724 tys. zt w poréwnaniu do kosztéw finansowych netto w wysokosci 23 041 tys. zt. w analogicznym okresie 2009
r. Na obnizenie kosztéw finansowych Grupy KOFOLA S.A. w tym okresie zlozyly sie przede wszystkim: uzyskanie
pozytywnych réznic kursowych w wysokosci 692 tys. zt w stosunku do straty poniesionej w poréwnywalnym okresie
2009 roku z tytutu rdéznic kursowych w wysokosci 7 049 tys. zt, obnizenie odsetek od kredytow i leasingdw o
3 718 tys. zt z 17 324 tys. zt w analizowanym okresie 2009 roku do 13 606 tys. zt w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 oraz zysk w wysokosci 2 328 tys. zt osiggniety ze sprzedazy akcji spotki BOMI S.A.

Znaczny spadek kosztéow finansowych netto miat miejsce w spéice Kofola a.s. (CZ) o 4 910 tys. zt i w spoice
Kofola Sp. z 0.0. 0 2 124 tys. zt (w wyniku spfaty kredytu w grudniu 2009).

Obnizenie kosztéow finansowych Grupy udato sie osiagna¢ gtdwnie dzieki sptacie czesci kredytéw denominowanych w
EURO oraz lepszemu zarzadzaniu ryzykiem kursowym. Duza cze$¢ strat z tytutu rdznic kursowych w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 dotyczyta niezrealizowanych réznic kursowych wynikajacych gtéownie z
wyceny denominowanych w EUR pozyczek, kredytow i zobowigzan leasingowych. Znaczacy wptyw miat rowniez spadek
kosztdw odsetkowych o 3 718 tys. zt wskutek obnizenia zadtuzenia netto Grupy w stosunku do stanu na 30 wrzesnia
2009 0 123 638 tys. zt.

Podatek dochodowy

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. wykazaliémy podatek dochodowy w wysokosci
9 146 tys zt w pordéwnaniu do podatku dochodowego 18 613 tys. zt w analogicznym okresie 2009 r. Zmniejszenie
wartosci podatku dochodowego wynika z obnizenia zysku brutto.

Efektywna stawka podatkowa wzrosta w poréwnywalnym okresie z 23% do blisko 26%.
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Zysk netto za okres

Skonsolidowany zysk netto za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku wynidst 26 238 tys. zt,
z czego 24 694 tys. zt przypadio na akcjonariuszy jednostki dominujgcej, w poréwnaniu do skonsolidowanego zysku
netto w wysokosci 61 454 tys. zt w analogicznym okresie 2009 roku, z czego 56 205 tys. zt przypadalo na
akcjonariuszy jednostki dominujacej.

SKONSOLIDOWANY BILANS

Wybrane dane finansowe 30.9.2010 31.12.2009  30.9.2009 123:?(;‘; (‘:,2) gz_;‘(;g';a(;’/od)

Wartos¢ aktywow 1 396 224 1 391 809 1 449 594 0% (4%)

Aktywa trwate, w tym: 918 785 946 812 990 982 (3%) (7%)
Rzeczowe aktywa trwafte 547 953 574 576 618 532 (5%) (11%)
Wartosci niematerialne 221 821 223 536 227 359 (1%) (2%)
Wartos¢ firmy 112 065 111 693 112 372 (0%) (0%)
Aktywa f/nansowe dostepne do _ 11 522 14 436 (100%) (100%)
sprzedazy

Aktywa obrotowe, w tym: 477 439 444 998 458 612 7% 4%
Zapasy 142 352 107 840 138 741 32% 3%
Na/ez'nos’ci z tytutu dostaw i ustug 251 337 266 408 254 966 (6%) (1%)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 58 001 50 503 42 038 15% 38%

Kapitat wiasny (przypisany 530 722 526 210 525 652 1% 1%

akcjonariuszom jednostki dominujacej)

Udziaty nie dajace kontroli 39 922 42 882 38 313 (7%) 4%

Suma pasywow 1 396 224 1 391 809 1 449 594 0% (4%)

Kapitat wtasny ogoétem 570 644 569 092 563 965 0% 1%

Zobowigzania diugoterminowe 205 270 200 179 233 635 3% (12%)

Zobowigzania krotkoterminowe 620 310 622 538 651 994 0% (5%)

30.9.2010 31.12.2009 30.9.2009

Wskaznik biezacej ptynnosci 0,77 0,71 0,70

Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,54 0,54 0,49

Wskaznik stopy zadtuzenia 59% 59% 61%

Zadtuzenie netto 253 339 345 201 376 977

Zadtuzenie netto/EBITDA* 1,9 1,7 1,7

Zasady wyliczania wskaznikow:

wskaznik biezacej ptynnosci - stan majatku obrotowego na koniec danego okresu / stan zobowigzar krotkoterminowych na koniec danego okresu,
wskazZnik szybkiej ptynnosci - stan majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy na koniec okresu / stan zobowigzar krétkoterminowych na koniec
okresu,

wskaznik stopy zadtuzenia - stan zobowigzan krétko i dtugoterminowych na koniec okresu / aktywa ogétem na koniec okresu,

zadtuzenie netto - (zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych razem) minus stan srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw

* na bazie zanualizowanej wartosci EBITDA

Aktywa

Na koniec wrzesnia 2010 roku wartos¢ aktywow trwatych Grupy byta rowna 918 785 tys. zt. W pordéwnaniu do stanu na
dzien 31 grudnia 2009 roku warto$¢ majatku trwatego zmniejszyta sie o 28 027 tys. zt (tj. o 3%). Najwiekszy spadek
zanotowano na pozycji rzeczowych aktywdéw trwatych, ktérych stan w pordéwnaniu z grudniem 2009 obnizyt sie o
26 623 tys. zt (tj. o 5%) oraz na pozycji Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ktérych stan w poréwnaniu z
grudniem 2009 obnizyt sie o 11 522 tys. zt w zwigzku ze sprzedazag akcji spotki BOMI S.A. Zmniejszenie wartosci
rzeczowych aktywow trwatych jest spowodowane nizszymi nakfadami inwestycyjnymi poniesionymi przez spotki Grupy
w poréwnaniu do wartosci amortyzacji. Udziat aktywow trwatych w aktywach ogdtem wynosi 66% (na koniec 2009
roku 68%).

Wartosé¢ firmy powstata w wyniku potaczenia Grupy HOOP S.A. z Grupa Kofola SPV Sp. z 0.0. obejmuje rowniez
wartos$¢ firmy dotyczacq Grupy Megapack oraz Klimo. Wartosci niematerialne dotycza w gtéwnej mierze znakéw
towarowych.

Aktywa obrotowe Grupy na dzien 30 wrzesnia 2010 roku wyniosty 477 439 tys. zt. W strukturze aktywdw obrotowych
dominowaty: naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci stanowigce 53% aktywow obrotowych oraz
zapasy stanowigce 30% aktywoéw obrotowych. W poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2009 roku wartos¢ aktywéw
obrotowych wzrosta o 32 442 tys. zt (w tym najwiekszy wzrost zanotowaty zapasy o 34 512 tys. zt). W poréwnaniu do
stanu na koniec wrzesnia 2009 roku warto$¢ aktywdw obrotowych wzrosta o 18 827 tys. zt (w tym najwiekszy wzrost
zanotowaty sSrodki pieniezne i ich ekwiwalenty o 15 963 tys. zt). Wzrost zapasow w stosunku do konca roku 2009
wynika przede wszystkim z nizszych niz planowanych przychodéw ze sprzedazy w miesigcu wrzesniu oraz utworzonym
buforom zapaséw w Czechach z powodu planowanej modernizacji linii produkcyjnej w 4. kwartale 2010 roku.

Wartos$¢ kapitatu obrotowego liczonego jako suma zapasdéw, naleznosci z tytutu dostaw i ustug pomniejszona o stan
krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan na dzien 30 wrzesnia 2010 roku
wyniosta 27 917 tys. zt w porédwnaniu do 68 011 tys. zt na 31 grudnia 2009 oraz 86 561 tys. zt na 30 wrzesnia 2009.
Poprawa ta jest przede wszystkim wynikiem renegocjowania z dostawcami surowcow nowych termindw ptatnosci.
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Wskaznik kapitatu obrotowego do przychoddw ze sprzedazy (na bazie zanualizowanej) wyniost 2,1% na dzien 30
wrzesnia 2010, 4,4% na koniec grudnia 2009 oraz 5,7% na 30 wrzesnia 2009 roku.

Zobowiazania

Zobowigzania (dtugo- i krotkoterminowe tacznie) Grupy wyniosty na dzien 30 wrzesnia 2010 roku 825 580 tys. zt, co
oznacza nieznaczny wzrost w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2009 roku o 2 863 tys. zt. Wzrost zobowigzan
wynika gtdwnie z wyzszych wartosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (wzrost o
59 534 tys. zt, tj. o 19 % - wynikajace gtdwnie z wydluzenia terminéw ptatnosci) i byt prawie w catosci
skompensowany spadkiem zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek w wysokosci 73 193 tys. zt. W porédwnaniu do
stanu na dzien 30 wrzesnia 2009 roku widoczny jest spadek zobowigzan Grupy o 60 049 tys. zi, tj. 0 7 % a to gtdwnie
w pozycji kredyty i pozyczki (zmniejszenie o0 90 341 tys. zt, tj. 0 25 %).

Poziom zadtuzenia netto do zanualizowanego EBITDA wzrést z poziomu 1,7 raza na koniec wrzesnia 2009 do 1,9 raza
na koniec wrzesnia 2010. W stosunku do konca 2009 roku poziom zadtuzenia netto do zanualizowanego EBITDA wzrost
0 0,2 (efekt szybszego spadku wartosci EBITDA w stosunku do spadku zobowigzan finansowych).

Wskaznik stopy zadtuzenia (zobowigzania krotkoterminowe i diugoterminowe do aktywdw ogdtem) wynidst na dzien
30 wrzesnia 2010 roku 59 % (na koniec grudnia 2009 roku 59 %, na 30 wrzesnia 2009 roku 61%). Skonsolidowane
zadtuzenie netto Grupy liczone jako suma zobowigzan dtugo- i krdtkoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek i innych
instrumentéw dtuznych pomniejszona o stan $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wyniosto 253 339 tys. zt na
30 wrzesnia 2010 roku i spadto w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2009 roku o 91 863 tys. zt (spadek 0 27%)
oraz w poréwnaniu ze stanem na koniec wrzesnia 2009 roku o 123 638 tys. zt (spadek o 33%). Zmniejszenie
zadtuzenia netto wynika ze sptaty czesci kredytdw oraz rat leasingowych a takze nizszym wykorzystaniem linii
kredytowych dzieki poprawie zarzgdzania kapitatem obrotowym. Wskaznik biezacej ptynnosci liczony jako iloraz
majatku obrotowego razem i zobowigzan krdtkoterminowych razem wynidst na dzien 30 wrzesnia 2010 roku 0,77 (na
koniec 2009 roku 0,71, na 30 wrzesnia 2009 roku 0,70), natomiast wskaznik szybkiej ptynnosci byt réwny 0,54
(na koniec 2009 roku 0,54, na 30 wrzesnia 2009 roku 0,49).

SKONSOLIDOWANE PRZEPLYWY PIENIEZNE

Warto$¢ przeptywow pienieznych netto w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku wyniosta
7 498 tys. zi. W relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego wygenerowane przeptywy byly wyzsze o
7 073 tys. zt. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 141 220 tys. zt i byly nizsze od wygenerowanych
w okresie styczen - wrzesien 2009 o 60 231 tys. zt, a to wskutek spadku zysku przed opodatkowaniem, nizszym
odpisom amortyzacyjnym oraz wyzszym ujemnym roéznicom kursowym z przeliczenia spdtek zagranicznych a takze
nizszym odsetkom (wynik spadku zadiuzenia). Zwiekszenie stanu zobowigzan i pozostalych zmian w kapitale
obrotowym zostato opisane powyzej.

Nadwyzka wydatkéw inwestycyjnych nad wptywami uzyskanymi ze sprzedazy S$rodkéw trwatych i aktywow
finansowych wyniosta 16 460 tys. zt i byfa nizsza w relacji do analogicznego okresu roku 2009 o 61 627 tys. zi.
W biezgcym okresie najwiekszy wplyw na saldo przeptywdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej miato nabycie
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych w wysokosci 32 679 tys. zt oraz sprzedaz pakietu akcji
BOMI S.A., co przyniosto wplywy w wysokosci 13 844 tys. zt. Nizsze naktady inwestycyjne poniesione przez spoftki
Grupy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego byly spowodowane brakiem znaczacych potrzeb
inwestycyjnych w aktywa produkcyjne w okresie sprawozdawczym.

W obu analizowanych okresach przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej byty ujemne i wyniosty
odpowiednio w okresie dziewieciu miesiecy 2009 roku i dziewieciu miesiecy 2010 roku 122 939 tys. zt oraz
117 262 tys. zt.Zmniejszone wyptywy wynikaja przede wszystkim ze spadku odsetek w wyniku spadku zadtuzenia. W
analizowanym okresie roku 2010 roku najwieksze wptywy i zarazem sptaty srodkdéw pienieznych z tytutu kredytow i
pozyczek zanotowata spdtka Hoop Polska Sp. z o0.0. w zwigzku z zawarciem z konsorcjum bankowym, utworzonym
przez: Bank Zachodni WBK S.A., Kredyt Bank S.A. i Bank Polska Kasa Opieki S.A. dwdch umoéw kredytowych, ktore
zastqpity wszelkie dotychczasowe umowy kredytowe spétki (sptacone w pierwszym kwartale 2010 roku).

5.3 Segmenty operacyjne
Pozycja rynkowa Grupy KOFOLA S.A.

Wedtug danych firmy AC Nielsen na 30 wrzesnia 2010 roku spotki Grupy KOFOLA S.A. zajmujq trzecig pozycje na
rynku napojow bezalkoholowych w _Czechach (z tego: pierwszg na rynku syropdw, pierwsza na rynku napojéw dla
dzieci, drugg na rynku napojow typu cola, oraz drugg na rynku napojow niegazowanych w opakowaniach PET), pozycje
drugg na stowackim rynku napojéw bezalkoholowych (z tego: pierwszg na rynku wéd mineralnych, pierwsza na rynku
napojow dla dzieci, drugg na rynku napojow typu cola, drugg na rynku syropow oraz drugg na rynku napojow
niegazowanych w opakowaniach PET) oraz siédmg pozycje na rynku polskim (z tego: drugg na rynku syropdw, trzecig
na rynku napojow typu cola, piata na rynku napojow dla dzieci, siddmga na rynku napojow energetycznych, dziesigtg
na rynku wéd mineralnych, oraz czwartg na catym rynku napojéw niegazowanych (wszystkie typy opakowan) - drugq
na rynku napojéw niegazowanych w opakowaniach PET).

W _Rosji spotka Megapack dotychczas byta widoczna na lokalnym rynku moskiewskim. Z racji na rozmiar rynku
rosyjskiego dane dot. spotki nie pojawiajg sie w statystykach rynkowych, stad tez trudnos$¢ w okresleniu jej pozycji
rynkowej.
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Produkty

Grupa KOFOLA S.A. oferuje swoje produkty w Polsce, Czechach, Stowacji i w Rosji, oraz eksportuje do kilku innych
krajow, gtdwnie z Europy.

MARKI GRUPY KOFOLA

Kofola, RC Cola, Citrocola, Hoop Cola, Top Topic, Vinea, Chito,

NAPOJE GAZOWANE Orangina, Citronela, Fruti, Mr. Max, Sentino

NATURALNE WODY ZRODLANE Rajec, Arctic

NAPOJE NIEGAZOWANE Jupi Fruit Drink, Top Topic

100% SOKI OWOCOWE I NEKTARY Snipp

SYROPY I KONCENTRATY Jupi, Paola

NAPOJE DZIECIECE Jupik, Jupik Aqua, Jupik Shake, Capri-Sonne
KAWA MROZONA Nescafé Xpress

HERBATA MROZONA Pickwick Just Tea

NAPOJE ENERGETYCZNE R20

KOMPOTY Paola

NAPOJE NISKOALKOHOLOWE (Rosja) Hooch, Dieviatka, Tiamo Tanto

W roku 2010 oferta napojow zostata poszerzona o herbate mrozong Pickwick Just Tea, nowe wody smakowe Rajec,
nowe smaki napojow z rodziny Top Topic oraz napdj cytrusowy Orangina (produkt Orangina Schweppes International).
Grupa KOFOLA S.A. produkuje takze napoje i syropy na zlecenie firm zewnetrznych, gtéwnie sieci handlowych pod ich
markami.

Dziatajaca na rynku rosyjskim spotka OOO Megapack poza produkcjg i sprzedaza napojow pod wiasnymi markami
sprzedaje ustuge rozlewania napojow na zlecenie. Dotyczy to zaréwno napojoéw niskoalkoholowych jak i napojow
bezalkoholowych. Klientami sg zaréwno koncerny miedzynarodowe jak i najwieksze rosyjskie firmy napojowe.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujacych segmentéw operacyjnych:
. Napoje gazowane
. Napoje niegazowane
»  Wody mineralne
. Syropy
. Napoje niskoalkoholowe
. Inne

W ramach segmentu ,Inne” ujeto sprzedaz napojow (towarow) dokonywang przez spétki dystrybucyjne, sprzedaz
wilastnego napoju energetycznego R20 (produkt) i kawy mrozonej Nescafe Xpress (towar) oraz dziatalnos¢
transportowg $wiadczang na rzecz podmiotdow spoza Grupy.

Przychody i koszty finansowe oraz podatki nie zostaty ujawnione w podziale na segmenty, poniewaz wartosci te sg
monitorowane na poziomie catej Grupy i informacje o nich nie sg przekazywane osobom decyzyjnym na poziomie
segmentu.

Ze wzgledu na fakt wykorzystywania wspélnych zasobdw majatkowych w ramach segmentéw operacyjnych i trudnosci
w alokowaniu tych zasobdw do wyodrebnionych segmentéw Grupa nie przedstawia organowi odpowiedzialnemu za
podejmowanie decyzji danych o aktywach, zobowigzaniach, naktadach i amortyzacji przypisanych do poszczegdlnych
segmentdw operacyjnych i nie prezentuje tych danych w sprawozdaniach finansowych.
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Wyniki segmentéw sprawozdawczych za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku oraz za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2009 roku
przedstawiajq sie nastepujaco:

Segmenty operacyjne

Napoje Napoje Wod Napoje Eliminacje
1.1.2010 - 30.9.2010 poj __Napoj woady Syropy . poj Inne (korekty Razem
gazowane niegazowane mineralne niskoalkoholowe konsolidacyjne)
Przychody ze sprzedazy 424 157 125 946 160 803 100 044 94 288 31780 - 937 018
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 424 157 125 946 160 803 100 044 94 288 31 780 - 937 018
Sprzedaz pomiedzy segmentami - - - - - - - -
Koszty operacyjne (380 256) (135 642) (162 991) (86 753) (93 363) (31 905) - (890 910)
Zysk/(strata) segmentu 43 901 (9 696) (2 188) 13 291 925 (125) - 46 108
Wynik z dziatalnosci finansowej (10 724)
Zysk przed opodatkowaniem 35 384
Podatek dochodowy (9 146)
Zysk netto 26 238
: . . Eliminacje
1.1.2009 - 30.9.2009 Napoje _ Napoje Wody Syropy . Napoje Inne (korekty Razem
gazowane niegazowane mineralne niskoalkoholowe konsolidacyjne

Przychody ze sprzedazy 453 845 169 860 173 757 102 923 171 580 84 098 - 1156 063
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 453 845 169 860 173 757 102 923 171 580 84 098 - 1 156 063
Sprzedaz pomiedzy segmentami - - - - - - - -
Koszty operacyjne (362 284) (169 867) (179 374) (90 318) (165 990) (85 122) - (1 052 955)
Zysk/(strata) segmentu 91 561 (7) (5617) 12 605 5 590 (1 024) - 103 108
Wynik z dziatalnosci finansowej (23 041)
Zysk przed opodatkowaniem 80 067
Podatek dochodowy (18 613)
2Zysk netto 61 454
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5.4 Segmenty geograficzne
Dziatalnos$¢ Grupy koncentruje sie zasadniczo na nastepujacych rynkach:

. Polska e Czechy *+ Rosja «  Slowacja

Ponizej zostaty zaprezentowane podstawowe dane dla powyzszych segmentéw geograficznych.

Eliminacje
1.1.2010 - 30.9.2010 Polska Czechy Rosja Stowacja Inne (korekty Razem
konsolidacyjne)
Przychody ze sprzedazy 373 229 303 495 148 827 191 456 2757 (82 745) 937 019
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 358 565 269 569 148 827 157 301 2757 - 937 019
Sprzedaz pomiedzy segmentami 14 664 33 926 - 34 155 - (82 745) -
Koszty operacyjne (374 332) (270 851) (143 518) (176 592) (2 409) 76 791 (890 911)
dotyczace sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (359 807) (242 440) (143 518) (142 737) (2 409) - (890 911)
dotyczace sprzedazy pomiedzy segmentami (14 525) (28 411) - (33 855) - 76 791 -
Zysk/(strata) segmentu (1103) 32643 5 309 14 864 348 (5 954) 46 108
Wynik z dziatalnosci finansowej 24 842 (2 054) 542 (1 665) - (32 389) (10 724)
w ramach segmentu (4 922) (4 679) 542 (1 665) - - (10 724)
miedzy segmentami 29 764 2625 - - - (32 389) -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 23739 30 589 5851 13 199 348 (38 343) 35 384
Podatek dochodowy (1 995) (3 670) (1 .259) (3121) 899 (9 146)
Zysk/ (strata) netto 21 744 26 919 4 592 10 078 348 (37 444) 26 238
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 822 354 478 078 139 220 232 644 714 (276 786) 1 396 224
Aktywa ogotem 822 354 478 078 139 220 232 644 714 (276 786) 1 396 224
Zobowigzania segmentu 411 005 486 081 62 274 161 329 543 (295 651) 825 580
Kapitaty wiasne 570 644
Zobowiazania i kapitaly ogétem 1 396 224
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 7 500 9 281 483 15 415 - - 32 679
Amortyzacja 19 153 23 070 5971 11 638 - - 59 832
41
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Eliminacje
1.1.2009 - 30.9.2009 Polska Czechy Rosja Stowacja Inne (korekty Razem
konsolidacyjne)
Przychody ze sprzedazy 472 676 330 697 219 347 215 550 6 090 (88 297) 1156 063
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 461 011 290 967 219 347 178 648 6 090 - 1 156 063
Sprzedaz pomiedzy segmentami 11 665 39 730 - 36 902 - (88 297) -
Koszty operacyjne (464 028) (282 369) (206 908) (175 689) (5 195) 81 234 (1 052 955)
dotyczace sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (453 296) (245 818) (206 908) (141 739) (5195) - (1 052 955)
dotyczace sprzedazy pomiedzy segmentami (10 732) (36 551) - (33 950) - 81 234 -
Zysk/ (strata) segmentu 8 648 48 328 12 439 39 861 895 (7 063) 103 108
Wynik z dziatalnoéci finansowej 18 029 (8 720) 104 (3 460) (63) (28 931) (23 041)
w ramach segmentu (8 451) (11 171) 104 (3 460) (63) - (23 041)
miedzy segmentami 26 480 2451 - - - (28 931) -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 26 677 39 608 12 543 36 401 832 (35994) 80 067
Podatek dochodowy (3 816) (4 730) (2 621) (7 445) - - (18 613)
Zysk/ (strata) netto 22 861 34 878 9922 28 956 832 (35 994) 61 454
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 825 260 491 903 106 229 272 711 900 (247 409) 1 449 594
Aktywa ogétem 825 260 491 903 106 229 272 711 900 (247 409) 1 449 594
Zobowigzania segmentu 390 385 509 348 59 280 182 526 17 345 (273 255) 885 629
Kapitaty wiasne 563 965
Zobowiazania i kapitaty ogétem 1 449 594
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 21 388 16 500 1 054 40 043 - - 78 985
Amortyzacja 23 110 34 639 6 427 14 974 15 - 79 165
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5.5 Najwazniejsze zdarzenia w Grupie KOFOLA S.A. od dnia 1 stycznia 2010 roku do daty sporzadzenia
niniejszego sprawozdania

Umowy kredytowe

W dniu 22 marca 2010 r. spétka HOOP Polska Sp. z 0.0. zawarta z konsorcjum bankowym, utworzonym przez: Bank
Zachodni WBK S.A., Kredyt Bank S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., dwie umowy kredytowe. Umowe kredytu
terminowego na kwote 57 000 tys. zt z przeznaczeniem na refinansowanie obecnego zadtuzenia oraz finansowanie
biezacej dziatalnosci Spotki - oprocentowanie zmienne 3M WIBOR powiekszone o marze banku, termin sptaty ustalono
na dzien 22 marca 2014 roku. Umowe kredytu w rachunku biezacym na kwote 57 000 tys. zt z przeznaczeniem na
refinansowanie obecnego =zadtuzenia oraz finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki - oprocentowanie zmienne
1M WIBOR powiekszone o marze banku , termin sptaty kredytu ustalono na dzien 22 marca 2012 roku. Zabezpieczenie
powyzszych umdw kredytowych stanowig: zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych catos¢ gospodarczg
(do maksymalnej kwoty w wysokosci 171 000 tys. zt), hipoteki na nieruchomosciach HOOP Polska Sp. z 0.0 (w tacznej
wysokosci 171 000 tys. zt) oraz poreczenie przez KOFOLA S.A. na rzecz bankéw wchodzacych w sktad Konsorcjum na
kwote 171 000 tys.zt (z terminem wygasniecia 31 grudnia 2015 roku). Zawarcie umow kredytowych przez
Hoop Polska Sp. z 0.0. zastapito wszelkie dotychczasowe umowy kredytowe, co znaczaco utatwi organizacje i obstuge
kredytowania zewnetrznego Hoop Polska Sp. zo.0. Tym samym umowy kredytowe pokryja potrzeby
Hoop Polska Sp. z 0.0. dotyczace finansowania zewnetrznego na najblizszych kilka lat, natomiast dalsze ewentualne
potrzeby kredytowe beda przedmiotem osobnych negocjacji z Konsorcjum. O zawarciu powyzszych umow KOFOLA S.A
informowata w Raporcie biezacym nr 5/2010.

Postepowanie upadfosciowe w spétce Pomorskie Centrum Dystrybucji HOOP Sp. z o.o.

W dniu 28 maja 2010 r. Sad Rejonowy w Koszalinie, VII Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych wydat
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci likwidacyjnej spotki zaleznej Pomorskie Centrum Dystrybucji HOOP Sp. z o.o.
(,Spétka”) na wniosek Owczesnego zarzadu Spotki. W dniu 17 czerwca 2010 r. Sad Rejonowy w Koszalinie, VII Wydziat
Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych wydat postanowienie o zmianie postanowienia o ogtoszenie upadtosci
obejmujacej likwidacje majatku Spétki na postanowienie o ogtoszenie upadiosci z mozliwosciq zawarcia uktadu.
Jednoczesnie postanowieniem tym Sad Rejonowy w Koszalinie przywrocit Spdtce sprawowanie zarzadu majatkiem
wiasnym. Postanowienie Sadu Rejonowego w Koszalinie z dnia 17 czerwca 2010 r. zostato wydane na skutek wniosku
nowego zarzadu Spotki.

Zmiany w Zarzadzie spétki dominujgcej KOFOLA S.A.

W dniu 7 kwietnia 2010 roku Cztonek Zarzadu Spoétki KOFOLA S.A. Pani Simona Novakova ztozyta rezygnacje z funkcji
Czlonka Zarzadu ze skutkiem na dzien 30 kwietnia 2010 roku. Rada Nadzorcza Spétki powotata na Cztonka Zarzadu
Spoétki ze skutkiem od dnia 1 maja 2010 roku Pana Bartosza Marczuka. O zmianach w skiadzie Zarzadu Spoétka
informowata w Raporcie biezacym nr 6/2010.

Sprzedaz akcji spotki BOMI S.A.

W okresie sprawozdawczym spétka KOFOLA S.A. zbyla wszystkie posiadane akcje spoétki BOMI S.A. notowanej na
Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. Wplywy z tej transakcji po potraceniu prowizji wyniosty 13 844 tys. zi,
a wynik na tej transakcji wyniost 2 328 tys. zt.

Sprzedaz spotki zaleznej Bobmark International Sp. z o.o.

W dniu 8 lipca 2010 roku zostata podpisana (w dniu 13 sierpnia aneksowana) warunkowa umowa sprzedazy udziatow w
spotce Bobmark International Sp. z 0.0. przez KOFOLA S.A. na rzecz PPHU Specjat Sp. z 0.0. Jednocze$nie KOFOLA
S.A. nabyta na podstawie umowy przelewu wierzytelnosci z dnia 12 sierpnia 2010 od Hoop Polska Sp. z 0.0. bezsporne
wierzytelnosci posiadane przez Hoop Polska wzgledem spdtki Bobmark International Sp. z o0.0. w kwocie facznej
8 030 tys. zt. Cena za nabycie wierzytelnosci bedzie zaptacona przez KOFOLA S.A. w ratach. KOFOLA S.A. jako jedyny
wspolnik Bobmark International Sp. z 0.0. podjeta w dniu 12 sierpnia 2010 r. uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spoétki Bobmark International Sp. z 0.0. o kwote 8 030 tys. zt. Zdaniem Zarzadu utrata kontroli nad spdtka
Bobmark International Sp. z 0.0. nastgpita z chwilg podpisania umowy warunkowej i powotania nowego zarzadu i
dlatego aktywa i zobowigzania spétki Bobmark International Sp. z 0.0. zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym jako opisane powyzej pozycje do zbycia. Sprzedaz udziatow w spdtce Bobmark International Sp. z o.0.
dokonata sie z chwilg wydania w dniu 18 pazdziernika 2010 roku postanowienia Sadu o wpisie w Krajowym Rejestrze
Sadowym nowej wysokosci kapitatu zaktadowego (nota 4.14).

Emisja warrantéw subskrypcyijnych

Spoétka Kofola S.A. w dniu 18 sierpnia 2010 roku wyemitowata 26 843 imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii A,
uprawniajacych osoby z kadry kierowniczej Spétki oraz spétek zaleznych (uprawnione na podstawie uchwaty Rady
Nadzorczej nr 15/2010 z dnia 31 maja 2010r.) do objecia tacznie 26 843 akcji zwyklych na okaziciela serii H po cenie
emisyjnej réwnej 43,20 zt za kazda obejmowang akcje, ktére to prawo zgodnie z postanowieniami uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki nr 4/2009 moze by¢ wykonane poprzez ztozenie o$wiadczenia woli
o objeciu akcji nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy i nie p6zniej niz w terminie 3 lat od daty emisji Warrantow.

Orangina

Spétki zalezne Grupy KOFOLA S.A. — Kofola Holding a.s., Kofola a.s. ze Stowacji oraz Kofola a.s. z Czech - podpisaty
25 pazdziernika 2010 r. umowy licencyjne z firmg Schweppes International Limited, na mocy ktérych spdtki te
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otrzymaty wytaczng licencje na uzywanie znakéw towarowych i wzorédw przemystowych marki Orangina na terenie
Czech i Stowacji w zakresie produkcji i sprzedazy napojow owocowych Orangina.

Zmiana na stanowisku prezesa zarzgdu HOOP Polska Sp. z o.o.

W dniu 2 listopada 2010 roku Pan Krzysztof Grudzinski — Prezes Zarzadu HOOP Polska sp. z 0.0. zostat odwotany
z funkcji cztonka i Prezesa Zarzadu HOOP Polska Sp. z 0.0., obowiazki Presesa HOOP Polska Sp. z 0.0. objat Martin
Mateds, dotychczas odpowiedzialny za sprzedaz i marketing w Grupie Kofola.

Uruchomienie systemu SAP w HOOP Polska Sp. z o.o0.

Wraz z rozpoczeciem 2010 roku uruchomiony zostat w HOOP Polska Sp. z 0.0. zintegrowany system klasy ERP SAP R/3.
Wdrozenie stanowi roll-out poprzednich wdroze w Czechach i na Stowacji.

Przeniesienie biura Kofola a.s. (Czechy) z centrum dystrybucyjnego w Pradze do zaktadu w Mnichowie Hradiszti

Z dniem 1 pazdziernika 2010 roku nastgpito przeniesienie biura w wynajmowanym centrum dystrybucyjnym w Pradze
do wiasnego biura w Mnichowie Hradiszti. Zmiana ma przynie$¢ oszczednosci na wynajmie centrum dystrybucyjnego i
dodatkowych kosztach przewozu z zakfadu produkcyjengo do centrum dystrybucyjnego.

Sprzedaz aktywdw (element porzgdkowania Grupy)

W okresie sprawozdawczym Kofola Sp. z o0.0. zbyta na rzecz HOOP Polska Sp. z 0.0. nieruchomosci produkcyjne
zlokalizowane w Kutnie. Przychody 2z powyzszej transakcji wyniosty 28 000 tys. zt, a zrealizowany przez
Kofole Sp. z 0.0. zysk w wysokoséci 2 041 tys. zt zostat wylgczony w sprawozdaniu skonsolidowanym w ramach korekt
konsolidacyjnych.

5.6 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na dzien sporzadzenia niniejszego raportu (tj. 8 listopada 2010 roku) co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZA KOFOLA S.A., posiadaly nastepujace podmioty:
KSM Investment S.A.
13 395 373 akcji, co stanowi 51,18% udziatu w kapitale zakladowym KOFOLA S.A.
13 395 373 gtoséw, co stanowi 51,18% ogdlnej liczby gtoséw na WZA KOFOLA S.A.
CED GROUP S. a r.l. z siedziba w Luksemburgu
11 283 153 akcji, co stanowi 43,11% udzialu w kapitale zaktadowym KOFOLA S.A.

11 283 153 gtoséw, co stanowi 43,11% ogdlnej liczby gloséow na WZA KOFOLA S.A.

Na dzierh 30 wrzesnia 2010r. kapitat zaktadowy wynosit 26 172 602 zlote i dzielit sie na 26 172 602 akcji o wartosci
nominalnej 1 ztoty uprawniajacych do 26 172 602 gtoséw na WZA Spoiki.

Zmiany w strukturze wilasnosci znacznych pakietéw akcji KOFOLA S.A. w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug informacji posiadanych przez Grupe w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie zaszty
zadne zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietéow akcji.

STRUKTURA AKCIJONARIATU

Nazwa (firma) jednostki Liczba akcji ;ii;a;ov“/’v‘;;pivtvalz Ugf;asg\x Ivivcz()Zie
KSM Investment S.A. 13 395 373 51,18% 51,18%
CED GROUP S. ar.l. 11 283 153 43,11% 43,11%
Pozostali 1494 076 5,71% 5,71%
Razem 26 172 602 100,00% 100,00%
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5.7 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji KOFOLA S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na dzien przekazania raportu za okres dziewieciu miesiecy zakorniczonych
30 wrzeénia roku 2010 w stosunku do dnia przekazania raportu za I potrocze 2010 r. nie nastapity zmiany w stanie
posiadania akcji KOFOLA S.A przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Liczba akgji Udziat w kapita(l)e zakiadowym Udziat w liczbie gtosow w %
Akcjonariusze w %
8.11.2010 30.8.2010 8.11.2010 30.8.2010 8.11.2010 30.8.2010
René Musila 687 709 687 709 2,63% 2,63% 2,63% 2,63%
Tomas Jendiejek 687 660 687 660 2,63% 2,63% 2,63% 2,63%
5.8 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Fructo-Maj Sp. z o.0.

Spétka KOFOLA S.A. jest strong w postepowaniu upadifosciowym Fructo-Maj Sp. z 0.0. W dniu 6 sierpnia 2007 roku
HOOP S.A. (obecnie dziatajaca pod firmg KOFOLA S.A.) zawarta z Fructo-Maj Sp. z 0.0. list intencyjny, na mocy ktérego
wyrazita zainteresowanie dokonaniem inwestycji we Fructo-Maj Sp. z o0.0. w celu jej restrukturyzacji finansowej i
umozliwienia realizacji zobowigzan wobec wierzycieli. W wykonaniu tego porozumienia HOOP S.A. nabyta wierzytelnosci
w stosunku do Fructo-Maj Sp. z 0.0., m.in. zawarta z Kredyt Bank S.A. umowe przelewu wierzytelnosci, na mocy ktorej
Kredyt Bank S.A. przelat w catosci na HOOP S.A. wierzytelnosci z tytutu umowy kredytowej, ktére na dzien
30 wrzesnia 2010 roku wynosity 1 324 tys. zt i prezentowane sg w sprawozdaniu KOFOLA S.A. jako zobowigzania
krétkoterminowe z tytutu zaciggnietych kredytéw z terminem sptaty ( zgodnie z aneksem z dnia 20 wrzesnia 2010
roku) do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz jako naleznosci od spotki Fructo-Maj Sp. z 0.0. tgczna wartos$¢ naleznosci od
spotki Fructo-Maj Sp. z 0.0. z tytutu zakupionych wierzytelno$ci wynosi na dzien 30 wrzesnia 2010 roku 11 773 tys. zt,
wartos¢ bilansowa tej pozycji po uwzglednieniu odpisu aktualizacyjnego wynosi 4 097 tys. zt. Wierzytelnosci te sg
zabezpieczone hipotekami umownymi na wszystkich istotnych nieruchomosciach Fructo-Maj Sp. z 0.0. oraz zastawem
rejestrowym na mieniu ruchomym tego przedsiebiorstwa.

Postanowieniem z dnia 27 wrzes$nia 2007 roku zostata ogtoszona upadto$¢ Fructo-Maj Sp. z 0.0. z mozliwoscig zawarcia
ukfadu, a nastepnie postanowieniem z dnia 24 czerwca 2008 roku zostat zmieniony tryb postepowania upadto$ciowego
z postepowania z mozliwoscig zawarcia uktadu na postepowanie obejmujace likwidacje majatku Fructo-Maj Sp. z o.o.
KOFOLA S.A. posiada swojego przedstawiciela w Radzie Wierzycieli Fructo-Maj Sp. z 0.0. W chwili obecnej nadal trwa
proces sprzedazy majatku Fructo-Maj. Zdaniem Zarzadu w oparciu o obecny stan prawny i rodzaj zabezpieczen odpisy
na aktywa zwigzane ze spodtkg Fructo-Maj Sp. z 0.0. nie wymagaja aktualizacji.

Pomorskie Centrum Dystrybucji HOOP Sp. z o.o.

W dniu 28 maja 2010 r. Sad Rejonowy w Koszalinie, VII Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych wydat
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci likwidacyjnej spotki zaleznej Pomorskie Centrum Dystrybucji HOOP Sp. z o.o.
(,Spétka”) na wniosek Owczesnego zarzadu Spotki. W dniu 17 czerwca 2010 r. Sad Rejonowy w Koszalinie, VII Wydziat
Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych wydat postanowienie o zmianie postanowienia o ogtoszenie upadtosci
obejmujacej likwidacje majatku Spétki na postanowienie o ogtoszenie upadiosci z mozliwosciq zawarcia uktadu.
Jednoczesnie postanowieniem tym Sad Rejonowy w Koszalinie przywrocit Spdtce sprawowanie zarzadu majatkiem
wiasnym. Postanowienie Sadu Rejonowego w Koszalinie z dnia 17 czerwca 2010 r. zostato wydane na skutek wniosku
nowego zarzadu Spotki.

Poza opisang powyzej, spotki grupy KOFOLA S.A. nie sg strong w innych sprawach (sporach), ktére mogtyby wywrzeé w
przysztosci istotny wptyw na ich sytuacje finansowa.
5.9 Informacje o zawartych istotnych umowach, ktére nie speiniaja kryterium znaczacej umowy

e W okresie objetym sprawozdaniem zawarto warunkowg umowe sprzedazy udziatdw w spoice
Bobmark International Sp. z 0.0. (nota 5.5).

e Spofkki zalezne Grupy KOFOLA S.A. - Kofola Holding a.s., Kofola a.s. ze Stowacji oraz Kofola a.s. z Czech -
podpisaty 25 pazdziernika 2010 r. umowy licencyjne z firmg Schweppes International Limited, na mocy ktorych
spotki te otrzymaty wylaczng licencje na uzywanie znakdédw towarowych i wzorédw przemystowych marki
Oragnina na terenie Czech i Stowacji w zakresie produkcji i sprzedazy napojéw owocowych Orangina.

5.10 Informacje o powiazaniach z innymi podmiotami Grupy

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywaly sie na warunkach rynkowych, powszechnie stosowanych dla
danego typu transakcji.

Opis transakcji zawartych pomiedzy podmiotami powigzanymi znajduje sie w nocie 4.17 do sprawozdania finansowego.
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5.11

pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub

Wartos¢ kredytu na dzien

Podmiot, za

Nazwa podmiotu Nazwa podmiotu bila_nsowy bedace,go Okres na jaki kton:ego -
. P . podmiotem poreczen lub . zobowiazania Charakter
udzielajacego ktéremu udzielono - udzielono . h L
" ) gwarancji h udzielone powiazan
poreczenia poreczenia i poreczenia zostato
w walucie w tys. zt. poreczenie
Kofola a.s., CR / . .
Kofola Holding UNICVZREDIT BANK 6 666 T EUR 26 594 6/2012 Kofola a.s., SR jednostka zalezna
Kofola Holding CSOB a.s. 480 T EUR 1981 3/2014 Kofola a.s., SR jednostka zalezna
Kofola Holding vUB BANKA 11 876 T EUR 49 009 2/2015 Kofola a.s., SR jednostka zalezna
Kofola S.A. Bank Zachodni WBK 57 305 1 p 57 302 12/2015 Hoop Polska o ostka zalezna
S.A. Sp z 0.0.
Kofola S.A. Kredyt Bank S.A. 2207 T PLN 2 207 12/2015 Hg‘;png'zka jednostka zalezna
Kofola S.A. Bank Pekao S.A. 4670 T PLN 4 670 12/2015 Hg‘;png'zka jednostka zalezna
Kofola S.A. Deutsche Leasing* 15993 T PLN 15993 2/1014 Hg‘;png'zka jednostka zalezna
do zakonczenia
ING Commercial umowy - Hoop Polska . .
Kofola S.A. Finance 1954 T PLN 1954 umowa Sp z 0.0. jednostka zalezna
bezterminowa
Kofola S.A. Komerc';'rg’ﬁ;‘ka a5 160 000 T CZK 25937 12/2016 Kofola a.s., CR jednostka zalezna
Kofola S.A. Komercrp‘,'rabﬁ;‘ka 8-S/ 240 000 T CZK 38904 15.11.2011  Kofola a.s., CR jednostka zalezna
Kofola S.A. Komercrp‘,'rabﬁ;‘ka 8-S 20212 T CzZK 3276 10/2010 K°f°'aa go'd'”g jednostka zalezna
Hoop Polska Cargill 322 T PLN 322 do zakonczenia
Sp. z o.0. umowy

Razem udzielone poreczenia i gwarancje 228 149 tys. zi.

Spoétki Grupy KOFOLA S.A. nie pobieraty w okresie sprawozdawczym wynagrodzenia z tytutu udzielenia poreczen za
zobowigzania innych spétek Grupy.

5.12

Spoétka Kofola S.A. w dniu 18 sierpnia 2010 roku wyemitowata 26 843 imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii A,
uprawniajacych osoby z kadry kierowniczej Spétki oraz spotek zaleznych (uprawnione na podstawie uchwaty Rady
Nadzorczej nr 15/2010 z dnia 31 maja 2010r.) do objecia tacznie 26 843 akcji zwyklych na okaziciela serii H po cenie
emisyjnej réownej 43,20 zt za kazda obejmowang akcje, ktére to prawo zgodnie z postanowieniami uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki nr 4/2009 moze by¢ wykonane poprzez ztozenie o$wiadczenia woli
o objeciu akcji nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy i nie p6ézniej niz w terminie 3 lat od daty emisji Warrantow.

Informacja o emisji papierow wartosciowych

5.13 Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikow za dany rok, w stosunku do wynikéw prognozowanych

Grupa nie publikowata prognoz wynikdéw finansowych na rok 2010.

5.14

Na wynik netto Grupy w raportowanym okresie w stosunku do danych poréwnywalnych duzy, cho¢ nie jedyny wptyw
miato umocnienie kursu PLN wobec CZK i EUR przyjetego dla potrzeb wyceny bilansowej jednostek zagranicznych (5%
umocnienie $redniego kursu PLN wobec CZK oraz 10% umocnienie $redniego kursu PLN wobec EUR w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesénia 2010 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku).

Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wplyw na osiagniety wynik

W okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 roku Grupa rozpoznata 7 049 tys. zt straty netto z tytutu
réznic kursowych, podczas gdy w analogicznym okresie 2010 roku Grupa rozpoznata 692 tys. zt zysku netto z tytutu
roznic kursowych. Byto to efektem mniejszej zmiennosci kurséow walut anizeli w porownywanym okresie oraz lepszego
zarzadzania ryzykiem walutowym przez spétki z Grupy. Duza czes¢ strat z tytutu réznic kursowych w analizowanym
okresie roku 2009 dotyczyta niezrealizowanych rdznic kursowych wynikajacych gtéwnie z wyceny denominowanych w
EUR pozyczek, kredytéw i zobowigzan leasingowych wedtug kursu z 30 wrzesnia 2009.

W okresie sprawozdawczym za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 spotka KOFOLA S.A zbyta
wszystkie posiadane akcje spétki BOMI S.A. Wplywy z tej transakcji po potraceniu prowizji wyniosty 13 844 tys. zt, a
wynik na tej transakcji wynidst 2 328 tys. zt.

Dodatkowo w ciaqgu roku 2009 Zarzad przeanalizowat stosowane w Grupie stawki amortyzacyjne w celu ich wiekszego
ujednolicenia. Dokfadnie zweryfikowano takze przewidywany okres uzytkowania gtownych grup aktywéw. W wyniku
wprowadzenia tych dwdch zmian amortyzacja za okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2010 jest nizsza
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0 okoto 11 515 tys. zt w porédwnaniu do amortyzacji, jaka miataby miejsce przy zastosowaniu dotychczasowych stawek
amortyzacji oraz okresoéw uzytkowania gtdwnych grup aktywow.

5.15 Czynniki, ktére w ocenie Zarzadu Grupy beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki w
perspektywie kolejnego kwartatu

Konkurencyjnos¢ Grupy Kofola wynika z podstawowych rynkowych czynnikéw tj.: sity posiadanych marek,
innowacyjnosci, kosztéw, jakosci produktéw, efektu skali, szybkosci dziatania i pozycji na rynku. Zdaniem Zarzadu
sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat produkcyjny oraz pozycja rynkowa nie stwarzaja zagrozen dla dalszego
rozwoju. Istnieje jednak wiele czynnikéw, szczegdlnie o charakterze zewnetrznym, ktére bezposrednio badz posrednio
beda miaty wptyw na osiggane w nastepnych kwartatach wyniki finansowe.

Gtéwne czynniki, ktére w ocenie Zarzadu bedg determinowac wyniki finansowe Grupy:

- sytuacja makroekonomiczna, poziom bezrobocia i zwigzana z nim skfonnos$¢ ludzi do konsumpcji,

- efektywnos¢ sit sprzedazy,

- warunki pogodowe,

- zachowania cenowe konkurentéw w gtéwnych segmentach dziatalnosci,

- koszt surowcow i materiatdw - cukru i izoglukozy, preform i nakretek, opakowan, aromatow i koncentratéw,
- zmiany kurséw walut (EUR/PLN, EUR/CZK),

- wysokos¢ stép procentowych.

W perspektywie kolejnych kwartatéw duzy wplyw na wyniki Grupy beda miaty przede wszystkim: ksztattowanie sie cen
surowcow do produkcji, z ktorych wiekszo$¢ bazuje na tzw. commodities (ceny surowcéw jak: ropa naftowa, cukier,
papier czy soki owocowe wykazywaty w ostatnich miesigcach tendencje wzrostowq), ksztattowanie sie kurséw walut
(PLN, CZK, EUR i RUB), efektywnos¢ budowanych na przetomie 2009 i 2010 roku zwiekszonych sit sprzedazowych oraz
warunki pogodowe. Bardzo istotne beda réwniez czynniki makroekonomiczne jak poziom bezrobocia oraz poprawa
koniunktury przejawiajaca sie w wiekszej sktonnosci ludzi do konsumpcji (zarowno w domu jak i w gastronomii).
Przychody Grupy ze sprzedazy wyrazone sg gtéwnie w walutach lokalnych, natomiast duza cze$¢ zakupdw surowcéw
oraz naktadow inwestycyjnych jest denominowana w EUR badz w USD (w Rosji). Wzrost kursu EURO i USD w stosunku
do walut lokalnych przekfada sie na wzrost cen materiatéw a co za tym idzie spadek uzyskiwanych marz. Dodatkowo
wysoki kurs EUR wzgledem PLN i CZK przyczynia sie do wzrostu cen wiekszosci surowcow do produkcji napojow, w tym
tak podstawowych jak cukier i preformy do produkcji butelek PET. Politykq Grupy w zakresie zarzadzania ryzykiem
zmiany kursow walut jest pokrycie znanych ryzyk w sposdéb efektywny kosztowo. Na podstawie oceny zagrozenia
ryzykiem kursowym, Grupa nabywa pochodne instrumenty finansowe w celu odpowiedniego zarzadzania tym ryzykiem.
W celu zabezpieczenia Grupa korzysta gtdwnie z kontraktéw typu forward.

Reakcjg na wzrost cen surowcéw ma by¢ lepsze zarzadzanie tzw. ,produkt-mixem” oraz lepsze zarzadzanie cenami
sprzedazy.

Czynniki ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej KOFOLA wynikajq przede wszystkim ze specyfiki branzy.
Do najwazniejszych zaliczamy sezonowos$¢ sprzedazy, uzaleznienie spozycia wody mineralnej i napojow od warunkow
pogodowych, wrazliwos¢ na zmiany cen surowcédw do produkcji napojéow (bazujacych na tzw. commodities), ryzyko
kursowe (w szczegdlnosci dotyczy to ksztattowania sie kursu EUR w stosunku do PLN i CZK oraz USD do RUB), ryzyko
utraty duzych klientéw oraz obnizenie wartosci firmy i utrata wartosci marek.
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5.16 Istotne zdarzenia po dacie bilansu

Zakup udziatéw w PCD Hoop Sp. z o.0.

W dniu 7 pazdziernika 2010 roku KOFOLA S.A odkupita pakiet 25 % udziatdbw w spotce zaleznej PCD Hoop Sp.z o.0.
stajac sie jedynym wiascicielem tej spétki. Intencjg KOFOLA S.A. jest doprowadzenie do zawarcia uktadu a nastepnie
sprzedaz spotki w ramach porzadkowania Grupy i koncentracji na podstawowej dziatalnosci. Zawarcie ukfadu
spodziewane jest w listopadzie 2010.

Sprzedaz spotki zaleznej Bobmark Internatioanal Sp. z o.o.

W dniu 18 pazdziernika 2010 roku zostalo wydane postanowienie Sadu o wpisie w Krajowym Rejestrze Sadowym
podwyszonej wysokos$ci kapitatu zaktadowego w Bobmark International Sp. z o.0., ktory to wpis stanowit warunek
zawieszajacy zbycia 100% udziatdw spétki Bobmark International Sp. z 0.0., w zwigzku z czym udziaty tej spotki zostaty
zbyte.

Orangina

Spétki zalezne Grupy KOFOLA S.A. — Kofola Holding a.s., Kofola a.s. ze Stowacji oraz Kofola a.s. z Czech - podpisaty
25 pazdziernika 2010 r. umowy licencyjne z firmg Schweppes International Limited, na mocy ktérych spdtki te
otrzymaty wytaczng licencje na uzywanie znakéw towarowych i wzorédw przemystowych marki Orangina na terenie
Czech i Stowacji w zakresie produkcji i sprzedazy napojow owocowych Orangina.

Zmiana na stanowisku prezesa zarzgdu HOOP Polska Sp. z o.o.

W dniu 2 listopada 2010 roku Pan Krzysztof Grudzinski — Prezes Zarzadu HOOP Polska sp. z 0.0. zostat odwotany
z funkcji cztonka i Prezesa Zarzadu HOOP Polska Sp. z 0.0., obowiazki Presesa HOOP Polska Sp. z 0.0. objat Martin
Mateds, dotychczas odpowiedzialny za sprzedaz i marketing w Grupie Kofola.

Wyptata dywidendy

W dniu 2 listopada 2010 roku zgodnie z uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KOFOLA S.A. wyptacita
dywidende w wysokosci 25 126 tys.zt (nota 4.7).
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Sprawozdanie Zarzadu Grupy KOFOLA S.A. za okres 9 m-cy konczacy sie 30 wrzesénia 2010 (tys. zh)

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE:

8.11.2010 . Janis Samaras Prezes Zarzadu = .
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
8.11.2010 . Bartosz Marczuk Cztonek Zarzadu =
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
8.11.2010 r. Martin Mateas Cztonek Zarzadu = ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
8.11.2010 . René Musila Cztonek Zarzadu =
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
8.11.2010 . Tomas Jendfiejek Cztonek Zarzadu = ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

8.11.2010 . Katarzyna Balcerowicz Glowna Ksiegowa = ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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6 Skrocone sréodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki KOFOLA S.A.
6.1 Jednostkowy rachunek zyskdw i strat

za okres 9 m-cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 oraz za okres 9 m-cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2009.

Nota 1.1.2010 - 1.7.2010 - 1.1.20009 - 1.7.2009 -
30.9.2010 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2009
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug - - 1043 176
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - - 97 41
Przychody ze sprzedazy - - 1140 217
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 9.2 - - (759) (153)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 9.2 - - (70) -
Koszt wiasny sprzedazy - - (829) (153)
2Zysk brutto ze sprzedazy - - 311 64
Koszty sprzedazy 9.2 (127) (59) (486) (61)
Koszty ogdlnego zarzadu 9.2 (1 410) (456) (2 258) (303)
Pozostate przychody operacyjne 1134 18 987 (100)
Pozostate koszty operacyjne (189) (189) (209) (109)
Zysk/(strata) operacyjna (592) (686) (1 655) (509)
Przychody finansowe 9.3 31 942 8 157 26 344 (1942)
Koszty finansowe 9.4 (1 068) (388) (683) (166)
2ysk brutto 30 282 7 083 24 006 (2617)
Podatek dochodowy (3 344) (1 749) (5 041) 255
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 26 938 5334 18 965 (2 362)
Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk za okres z dziatalnosci zaniechanej - - - -
2ysk netto za okres 26 938 5334 18 965 (2 362)
Zysk na jedna akcje (w zlotych)
- podstawowy z zysku za okres 1,0292 0,2037 0,7246 -0,0903
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 1,0292 0,2037 0,7246 -0,0903
- rozwodniony z zysku za okres 1,0253 0,2030 0,7246 -0,0903
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 1,0253 0,2030 0,7246 -0,0903
6.2 Jednostkowe sprawozdanie z dochodow catkowitych
za okres 9 m-cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 oraz za okres 9 m-cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2009.
Nota 1.1.2010 - 1.7.2010 - 1.1.2009 - 1.7.20009 -
30.9.2010 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2009
2ysk netto za okres 26 938 5334 18 965 (2 362)
Pozostate dochody catkowite
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wycena) - - 4772 1942
Inne - - (165) -
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw pozostatych _ _
dochodow catkowitych (906) (368)
Pozostate dochody catkowite (netto) - - 3701 1574
Dochody catkowite razem 6.5 26 938 5 334 22 666 (788)
N B s
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6.3 Jednostkowy bilans
na dzien 30 wrzesnia 2010 roku, 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2009 roku.

Nota 30.9.2010 31.12.2009 30.9.2009
AKTYWA
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 1 002 890 1 005 690 1 035 764
Rzeczowe aktywa trwate 400 402 801
Wartos¢ firmy 13 768 13 767 13 768
Wartos$ci niematerialne 40 131 162
Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych 9.7 855 584 854 219 869 723
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 11 522 14 436
Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym 9.7 133 098 121 518 136 874
Pozostate aktywa finansowe - 1562 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 2 569 -
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 46 866 13 913 27 629
Zapasy - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 33698 13 768 26 354
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 1075
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 168 145 200
SUMA AKTYWOW 1 049 756 1 019 603 1 063 393
PASYWA
Kapitat wiasny 906 853 903 675 915 440
Kapitat zaktadowy 26 173 26 173 26 173
Pozostate kapitaty 853 637 875 781 870 198
Zyski zatrzymane 27 043 1721 19 069
Kapitat wiasny ogdtem 906 853 903 675 915 440
Zobowiazania dlugoterminowe 72 689 73 523 71 563
Rezerwy - - 14
Pozostate zobowigzania 11 806 13 334 13 834
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 60 883 60 189 57 715
Zobowiazania krotkoterminowe 70 214 42 405 76 390
Kredyty i pozyczki 1324 5 306 9 158
Zobow_la_zan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23 478 16 813 33 746
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
Pozostate zobowiazania finansowe 25 126 - -
Rezerwy 20 286 20 286 33 486
Stan zobowiazan ogdtem 142 903 115 928 147 953
SUMA PASYWOW 1 049 756 1 019 603 1 063 393
H B 2
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6.4 Jednostkowy rachunek przeplywoéw pienieznych

za okres 9 m-cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 oraz za okres 9 m-cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2009.

Nota 1.1.2010- 1.7.2010- 1.1.2009- 1.7.2009 -
30.9.2010 30.9.2010 30.9.2009 30.9.2009

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 30 282 7 083 24 006 (2 617)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 9.2 93 31 239 76
Odsetki i dywidendy netto 9.3,9.4 (22 654) (6 583) (17 144) (3170)
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych 9.3,9.4 (5711) (1 070) (8 599) (8 599)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (2 325) - 12 691
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (695) (5 463) (15 686) (14 289)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw - - 389 -
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan 4 496 8 210 16 803 17 105
Zmiana stanu rezerw - - - -
Podatek dochodowy zaptacony (81) (81) - -
Pozostate - - 406 (428)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3 405 2127 414 769
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci _ _ _ _
niematerialnych
N.abyC|e lfzeczowych aktywow trwatych i wartosci _ _ (249) 32
niematerialnych
Sprzedaz aktywoéw finansowych (akcje BOMI S.A.) 13 844 - - -
Nabycie aktywdw finansowych - - - -
Dywidendy otrzymane - - 9 676 -
Sptata udzielonych pozyczek i odsetek - - - -
Pozyczki udzielone - - - 9 700
_Przepiywy_ pienigzne netto z dziatalnosci 13 844 - 9 427 0732
inwestycyjnej
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow - - - -
Sptata pozyczek/kredytow (3979) (2 218) (1 399) (799)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki _ _ _ _
dominujacej
Odsetki zaptacone 9.4 (247) (61) (570) (181)
Pozostate - - (9 566) (9 566)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 226) (2 279) (11 535) (10 546)
Zwiekszenie netto stanu $rodkdw pienieznych i ich
V) pieniezny 13 023 (153) (1694) (45)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 145 13 321 1 894 245
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 13 168 13 168 200 200
O ograniczonej mozliwosci dysponowania - - - -
H B 2
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6.5 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych
za okres 9 m-cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 oraz za okres 9 m-cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2009.
Nota Kapitat Pozo_stale Zyski Kapita! wilasny
zakladowy kapitaly zatrzymane ogoétem
Stan na 1.1.2009 26 172 866 260 17 091 909 523
Podwyzszenie kapitatu zakladowego 1 - - 1
Dochody catkowite razem 6.2 - 3701 18 965 22 666
Wyptata dywidendy 9.6 - - (16 750) (16 750)
Podziat wyniku - 237 (237) -
Stan na 30.9.2009 26 173 870 198 19 069 915 440
Stan na 1.1.2009 26 172 866 260 17 091 909 523
Podwyzszenie kapitatu zakladowego 1 - - 1
Kapitat z tyt. programu przydziatu warrantéw subskrypcyjnych - 424 - 424
Dochody catkowite razem - 8 860 1617 10 477
Wyptata dywidendy - - (16 750) (16 750)
Podziat wyniku - 237 (237) -
Stan na 31.12.2009 26 173 875 781 1721 903 675
Stan na 1.1.2010 26 173 875 781 1721 903 675
Kapitat z tyt. programu przydziatu warrantéw subskrypcyjnych - 1 366 - 1 366
Dochody catkowite razem 6.2 - - 26 938 26 938
Wyptata dywidendy 9.6 - (23 510) (1 616) (25 126)
Podziat wyniku - - - -
Stan na 30.9.2010 26 173 853 637 27 043 906 853
Stan na 1.7.2010 26 173 853 182 21 709 901 064
Kapitat z tyt. programu przydziatu warrantéw subskrypcyjnych - 455 - 455
Dochody catkowite razem 6.2 - - 5334 5334
Wyptata dywidendy 9.6 - - - -
Podziat wyniku - - -
Stan na 30.9.2010 26 173 853 637 27 043 906 853
- I s
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7 Informacje ogdlne

Dane jednostki:

Nazwa: KOFOLA Spétka Akcyjna (,Spotka”)

Siedziba: ul. Jana Olbrachta 94, 01-102 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalnoéci: dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw
finansowych (PKD 2007) 7010Z (dziatalno$¢ holdingdw wg PKD 2004). Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie spotka zaliczana jest do branzy spozywczej.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, KRS 0000134518.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje obejmuje okres 9 m-cy zakonczony 30 wrzesnia 2010 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres 9 m-cy zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku.

I 54
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8 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego sp6tki KOFOLA S.A.

8.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia skréconego $srodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien autoryzacji niniejszego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe, nie podlegajace weryfikacji przez biegtego rewidenta, nalezy
czyta¢ tacznie ze zbadanym rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki Kofola S.A. sporzadzonym
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajgcym noty (,skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF”) za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe skiada sie z jednostkowego bilansu, rachunku zyskéw i strat,
zestawienia catkowitych dochodow, zestawienia zmian w jednostkowych kapitatach wiasnych, jednostkowego rachunku
przeptywdw pienieznych oraz wybranych not objasniajacych.

Niniejsze skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe (,jednostkowe sprawozdanie finansowe") zostato
sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srdédroczna sprawozdawczos¢ finansowa” oraz z Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) (,Rozporzadzenie”) i przedstawia
sytuacje finansowg Spétki na dzien 30 wrzesnia 2010 roku, na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 30 wrzesnia
2009 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku i 30 wrzesnia 2009 roku
oraz przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010 roku i 30 wrzesnia 2009 roku.

Skrdécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,zt”), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach ztotych.
8.2 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

8.3 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w
pozycji przychodow (kosztow) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 30.9.2010 31.12.2009 30.9.2009
PLN/USD 2,9250 2,8503 2,8852
PLN/EUR 3,9870 4,1082 4,2226
PLN/RUB 0,0956 0,0950 0,0962
PLN/CZK 0,1621 0,1554 0,1676
Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw 1.1.2010 - 1.1.2009 - 1.1.2009 -
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie 30.9.2010 31.12.2009 30.9.2009
PLN/USD 3,0556 3,1236 3,2243
PLN/EUR 4,0027 4,3406 4,3993
PLN/RUB 0,1008 0,0982 0,0989
PLN/CZK 0,1576 0,1639 0,1658



drinks. life. emotion.

KOFOLA S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 m-cy konczacy sie 30 wrzesnia 2010 sporzadzone zgodnie z MSSF  (tys. zt)

8.4 Zasady rachunkowosci i zmiany prezentacyjne

W prezentowanym okresie nie nastgpity zadne zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do zasad prezentowanych
przez Spotke w Jednostkowym Raporcie Spotki Kofola S.A. za 2009 rok, przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu
19 marca 2010 roku. W przedmiotowym Raporcie zostaty przedstawione szczegdétowe informacje dotyczace zasad i
metod wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego i danych poréwnywalnych.

Zasady rachunkowosci bedace podstawgq sporzadzenia sprawozdan zawartych w niniejszym raporcie nie ulegty zmianie
w stosunku do zasad zamieszczonych w raporcie za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009.
8.5 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w
dniu 8 listopada 2010 roku.
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9 Noty objasniajace do skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego spo6tki KOFOLA S.A.

9.1 Segmenty operacyjne
Segment operacyjny jest czescig sktadowq jednostki:

A) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku, z ktérymi moze uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty
(w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

B) ktoérej wyniki dziatalnosci sq regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przy
ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze,

C) w przypadku, ktorej sq dostepne oddzielne informacje finansowe.
Spétka dokonata analizy majacej na celu identyfikacje potencjalnych segmentéw branzowych.

Dziatalno$¢ Spotki koncentruje sie tylko na zarzadzaniu holdingowym, w zwigzku z czym nie sg wyodrebniane segmenty
dziatalnosci.

9.2 Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty $wiadczen pracowniczych

1.1.2010 - 1.1.20009 -

30.9.2010 30.9.2009
Amortyzacja srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych 93 239
Koszty $wiadczen pracowniczych 229 921
Zuzycie materiatow i energii 14 14
Ustugi obce 1 054 1958
Podatki i optaty 36 21
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 1 -
Koszty prac rozwojowych - -
Pozostate koszty 110 (39)
Razem koszty rodzajowe 1537 3114
Zmiana stanu produktéw, produkcji w roku i rozliczern miedzyokresowych - 389
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki - -
Uzgodnienie kosztéw rodzajowych z kosztami w ukiadzie kalkulacyjnym 1537 3 503
Koszty sprzedazy 127 486
Koszty ogolnego zarzadu 1410 2 258
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow - 759
Laczne koszty sprzedanych produktow, sprzedazy i koszty ogolnego 1537 3503
zarzadu
Koszty $wiadczen pracowniczych

1.1.2010 - 1.1.20009 -

30.9.2010 30.9.2009
Koszty wynagrodzen 229 774
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen - 147
Koszty przysztych swiadczen (rezerw) z tytutu odpraw emerytalnych, nagrod _ _
jubileuszowych i tym podobnych $wiadczen pracowniczych
Razem koszty $wiadczehn pracowniczych 229 921
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9.3 Przychody finansowe
1.1.2010 - 1.1.20009 -
30.9.2010 30.9.2009
Przychody z tytutu odsetek:
- lokaty bankowe 279 11
- z kredytow i pozyczek 6 164 7 254
- naleznosci - -
Dywidendy nalezne 17 460 10 752
Zyski z tytutu réznic kursowych 5711 8 327
Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych 2 328 -
Pozostate przychody finansowe - -
Przychody finansowe ogétem 31 942 26 344
9.4 Koszty finansowe
1.1.2010 - 1.1.2009 -
30.9.2010 30.9.2009
Koszty z tytutu odsetek:
- ze zobowigzan, kredytow i leasingu finansowego 971 657
Straty z tytutu réznic kursowych - -
Koszty i optaty bankowe 97 26
Koszty finansowe ogdtem 1 068 683
9.5 Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujacych
Naleznosci f.Aktywa Rezerwy
inansowe
Stan na 1.1.2010 10 313 10 083 20 286
Zwiekszenia z tytutu utworzenia - - -
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania i _ _ _
wykorzystania
Stan na 30.9.2010 10 313 10 083 20 286
Naleznosci f.Aktywa Rezerwy
inansowe
Stan na 1.7.2010 10 313 10 083 20 286
Zwiekszenia z tytutu utworzenia - - -
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania i _ _ _
wykorzystania
Stan na 30.9.2010 10 313 10 083 20 286
9.6 Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty
1.1.2010 - 1.1.2009 -
30.9.2010 30.9.2009
Zadeklarowane w okresie 25126 16 750

Dywidendy z akcji zwyktych:
wyptacone w okresie -

Dywidendy zadeklarowane 25 126

16 750

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFOLA S.A. uchwata nr 16 z dnia 30 czerwca 2010 roku postanowito zysk netto
wypracowany przez Spétke KOFOLA S.A. w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, w wysokosci
1 616 tys. zt oraz czes¢ kapitatu zapasowego utworzonego z niepodzielonych zyskow Spétki z lat ubiegtych w kwocie

23 510 tys. zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, w tacznej kwocie 25 216 tys. zt, co daje 0,96 zt na jedng akcje.

W dywidendzie bedq uczestniczyly akcje Spotki wszystkich serii (A,B,C,D,E,F,G). Dzien dywidendy zostat ustalony na
30 wrzesnia 2010 roku a dzien wyptaty dywidendy na dzien 2 listopada 2010 roku. Kwota zadeklarowanej dywidendy w
facznej wysokosci 25 126 tys. zt prezentowana jest w krétkoterminowych zobowigzaniach w pozycji ,Pozostate

zobowigzania finansowe”.

W okresie sprawozdawczym KOFOLA S.A. zaewidencjonowata dywidende ze spoétek zaleznych Kofola Holding a.s
w wysokosci 12 680 tys. zt oraz z 000 Megpack w wysokosci 4 780 tys.zt netto.
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9.7 Informacje o podmiotach powiazanych

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za dany okres obrotowy:

Przychody ze sprzedazy jednostkom powiazanym

1.1.2010 - 30.9.2010

- jednostkom zaleznym podlegajacym konsolidacji

- jednostkom stowarzyszonym

- jednostkom zaleznym nie podlegajacym konsolidacji

- cztonkom kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej
- pozostatym podmiotom powigzanym

przychody ze sprzedazy
8

Razem przychody ze sprzedazy jednostkom powiazanym

Zakupy pochodzace od jednostek powigzanych

1.1.2010 - 30.9.2010
zakupy ustug, towaréw

i materiatéw
- od jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji 386
- od jednostek stowarzyszonych -
- od jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji -
- od cztonkow kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej -
- od pozostatych podmiotdw -
Razem zakupy pochodzace od jednostek powigzanych 386
Naleznosci od podmiotéow powiazanych 30.9.2010 31.12.2009 30.9.2009
- od jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji 18 014 4 870 4111
- od jednostek stowarzyszonych - - -
- od jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji - - -
- od cztonkéw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej - - -
- od pozostatych podmiotéw powigzanych - - -
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 18 014 4 870 4111
Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych 30.9.2010 31.12.2009 30.9.2009
- wobec jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji 35075 28 869 27 642
- wobec jednostek stowarzyszonych - - -
- wobec jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji - - -
- wobec cztonkdw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej - - -
- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych - - 81
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powiazanych 35 075 28 869 27 723
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym
30.9.2010 31.12.2009 30.9.2009
Pozyczka dlugoterminowa, w tym: 133 098 121 518 136 874
Naleznos¢ gtdéwna 105 669 101 301 117 320
Odsetki 27 429 20 217 19 554
Pozyczka kréotkoterminowa, w tym: 241 231 9 836
Naleznos¢ gtdéwna - - 9 635
Odsetki 241 231 201
Razem pozyczki udzielone jednostkom powiazanym 133 339 121 749 146 710

W pozycji tej uwzgledniona jest pozyczka udzielona spoéice

pazdziernik 2036.

Kofola Holding a.s. Termin sptaty zgodnie z umowgq to
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Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych
Bezposredni Wartos¢ bilansowa udziatow
Metoda lub posredni Udziat w
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci konsolidacii Udziat w prawach
J kapitale gtosu % 30.9.2010 31.12.2009 30.9.2009
zaktadowym %
1. Hoop Polska Sp. z 0.0. Polska, produkcja napojow petna 100,00% 100,00% 359 811 359 570 359 570
Warszawa bezalkoholowych
Republika
2. Kofola Holding a.s. Czeska, holding petna 100,00% 100,00% 439 874 438 750 438 326
Ostrava
Rosia produkcja napojow
3. 00O Megapack 0s]a, bezalkoholowych i petna 50,00% 50,00% 55 899 55 899 55 899
Widnoje )
niskoalkoholowych
. sprzedaz hurtowa napojow
4. Pomorsk|e“Centrum Polska!, alkoholowych i petna 75,00% 75,00% - - -
Dystrybucji HOOP Sp. z o.0. Koszalin
bezalkoholowych
. sprzedaz hurtowa napojow
5. S°obmark International Sp. z WF;"r'SSZ';aV(Ia alkoholowych i petna 100,00% 100,00% - - -
o bezalkoholowych
Polska sprzedaz hurtowa napojéw
6. Maxpol Sp. z 0.0. ! alkoholowych i petna 100,00% 100,00% - - 15 878
Sufczyn
bezalkoholowych
. Polska, sprzedaz hurtowa napojow
7. Iransport Spedycja Handel Bielsk alkoholowych i metoda praw 50,00% 50,00% - - 50
Sulich Sp. z o.0. . wiasnosci
Podlaski bezalkoholowych
RAZEM 855 584 854 219 869 723
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9.8 Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Aktywa warunkowe Zobowiazania

warunkowe
Stan na 1.1.2010 - 99 506
Zwiekszenie - 152 125
Zmniejszenie - (101 389)
Stan na 30.9.2010 - 150 242

Powyzsza kwota zobowigzan warunkowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan pozabilansowych z tytutu poreczen i
gwarancji udzielonych przez Spétke KOFOLA S.A. na rzecz spotek Grupy Kofola S.A. Zwiekszenie zobowigzan
warunkowych dotyczy poreczen udzielonych przez Spétke KOFOLA S.A. spétce Hoop Polska Sp. z 0.0. na rzecz bankéw
wchodzacych w sktad Konsorcjum (patrz nota 4.15). Zmniejszenie zobowigzan warunkowych dotyczy sptaty czesci
kredytéw przez spétki Grupy Kofola S.A., na ktére KOFOLA S.A. udzielita poreczen.

9.9 Sprawy sadowe
Fructo-Maj Sp. z o.o.

Spétka KOFOLA S.A. jest strong w postepowaniu upadtosciowym Fructo-Maj Sp. z 0.0. W dniu 6 sierpnia 2007 roku
HOOP S.A. (obecnie dziatajaca pod firmg KOFOLA S.A.) zawarta z Fructo-Maj Sp. z o0.0. list intencyjny, na mocy ktérego
wyrazita zainteresowanie dokonaniem inwestycji we Fructo-Maj Sp. z o0.0. w celu jej restrukturyzacji finansowej i
umozliwienia realizacji zobowigzan wobec wierzycieli. W wykonaniu tego porozumienia HOOP S.A. nabyfa wierzytelnosci
w stosunku do Fructo-Maj Sp. z 0.0., m.in. zawarfa z Kredyt Bank S.A. umowe przelewu wierzytelnosci, na mocy ktorej
Kredyt Bank S.A. przelat w catosci na HOOP S.A. wierzytelnosci z tytutu umowy kredytowej, ktére na dzien
30 wrzesnia 2010 roku wynosity 1 324 tys. zt i prezentowane sg w sprawozdaniu KOFOLA S.A. jako zobowigzania
krétkoterminowe z tytutu zaciggnietych kredytéw z terminem sptaty ( zgodnie z aneksem z dnia 20 wrzesnia 2010
roku) do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz jako naleznosci od spétki Fructo-Maj Sp. z 0.0. kaczna warto$¢ naleznosci od
spotki Fructo-Maj Sp. z 0.0. z tytutu zakupionych wierzytelno$ci wynosi na dzien 30 wrzesnia 2010 roku 11 773 tys. zt,
wartos¢ bilansowa tej pozycji po uwzglednieniu odpisu aktualizacyjnego wynosi 4 097 tys. zt. Wierzytelnosci te sq
zabezpieczone hipotekami umownymi na wszystkich istotnych nieruchomosciach Fructo-Maj Sp. z 0.0. oraz zastawem
rejestrowym na mieniu ruchomym tego przedsiebiorstwa.

Postanowieniem z dnia 27 wrzes$nia 2007 roku zostata ogtoszona upadto$¢ Fructo-Maj Sp. z 0.0. z mozliwoscig zawarcia
ukfadu, a nastepnie postanowieniem z dnia 24 czerwca 2008 roku zostat zmieniony tryb postepowania upadto$ciowego
z postepowania z mozliwoscig zawarcia uktadu na postepowanie obejmujace likwidacje majatku Fructo-Maj Sp. z o.o.
KOFOLA S.A. posiada swojego przedstawiciela w Radzie Wierzycieli Fructo-Maj Sp. z 0.0. W chwili obecnej nadal trwa
proces sprzedazy majatku Fructo-Maj. Zdaniem Zarzadu w oparciu o obecny stan prawny i rodzaj zabezpieczen odpisy
na aktywa zwigzane ze spotkg Fructo-Maj Sp. z 0.0. nie wymagaja aktualizacji.

Pomorskie Centrum Dystrybucji HOOP Sp. z o.o.

W dniu 28 maja 2010 r. Sad Rejonowy w Koszalinie, VII Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych wydat
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci likwidacyjnej spotki zaleznej Pomorskie Centrum Dystrybucji HOOP Sp. z o.o.
(,Spotka™) na wniosek owczesnego zarzadu Spoétki. W dniu 17 czerwca 2010 r. Sad Rejonowy w Koszalinie, VII Wydziat
Gospodarczy ds. Upadiosciowych i Naprawczych wydat postanowienie o zmianie postanowienia o ogtoszenie upadiosci
obejmujacej likwidacje majatku Spoétki na postanowienie o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia ukfadu.
Jednoczesnie postanowieniem tym Sad Rejonowy w Koszalinie przywrocit Spdtce sprawowanie zarzadu majatkiem
wiasnym. Postanowienie Sadu Rejonowego w Koszalinie z dnia 17 czerwca 2010 r. zostato wydane na skutek wniosku
nowego zarzadu Spoétki.

Poza opisang powyzej, spotki grupy KOFOLA S.A. nie sg strong w innych sprawach (sporach), ktére mogtyby wywrze¢ w
przysztosci istotny wptyw na ich sytuacje finansowa.
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9.10 Istotne zdarzenia po dacie bilansu

Zakup udziatéw w Pomorskim Centrum Dystrybucji Hoop Sp. z o.o.

W dniu 7 pazdziernika 2010 roku KOFOLA S.A odkupita pakiet 25 % udziatdw w spotce zaleznej Pomorskie Centrum
Dystrybucji Hoop Sp. z o.0. stajac sie jedynym udziatowcem tej spdtki. Intencijag KOFOLA S.A. jest doprowadzenie do
zawarcia ukfadu a nastepnie sprzedaz spotki w ramach porzadkowania Grupy i koncentracji na podstawowej
dziatalnosci. Zawarcie uktadu spodziewane jest w listopadzie 2010.

Sprzedaz spotki zaleznej Bobmark Sp. z o.o.

W dniu 18 pazdziernika 2010 roku zostato wydane postanowienie Sadu o wpisie w Krajowym Rejestrze Sadowym
podwyszonej wysokosci kapitatu zaktadowego w Bobmark International Sp. z 0.0., ktory to wpis stanowit warunek
zawieszajacy zbycia 100% udziatdw spétki Bobmark International Sp. z 0.0., w zwigzku z czym udziaty tej spotki zostaty
zbyte.

Wyptata dywidendy

W dniu 2 listopada 2010 roku zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KOFOLA S.A. wyptacita
dywidende w wysokosci 25 126 tys.zt (nota 9.6).

W miesigcu pazdzierniku 2010 roku KOFOLA S.A otrzymata nalezne dywidendy ze spétek zaleznych Kofola Holding a.s. i
000 Megapack (nota 9.6).
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE:
8.11.2010 . Janis Samaras Prezes Zarzadu = = .
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
8.11.2010 . Bartosz Marczuk Cztonek Zarzadu = .
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
8.11.2010 . Martin Mateas Cztonek Zarzadu =
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
8.11.2010 . René Musila Cztonek Zarzadu = .
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
8.11.2010 . Tomas Jendiejek Cztonek Zarzadu =
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:
8.11.2010 . Katarzyna Balcerowicz Gtéwna Ksiegowa = .
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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