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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Kofola S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Kofola S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Jana Olbrachta 94, na ktore skiada sie:

—  bilans sporzadzony na 31 grudnia 2010 roku, ktéry po stronie akiywow i pasywdw zamyka sie
suma 1.012.322 tys, zt;

—  rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 25.186 tys. zi;

— sprawozdanie z dochodow catkowitych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
wykazujace dochody catkowite ogétem w wysokosci 25.186 tys. zi;

— sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 22 tys. zt;

—  rachunek przeptywdw pienieznych, za rok cbrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkdw pienieznych netto o kwote 8.664 tys, zi;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z p0zn. zm ), zwanej dalej
»uUstawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasnho
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazZenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciowa ocene sprawozdania finansowego

Uwazamy, 7e badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Spétki Kofola S.A. na 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roky;

b) zostato  sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoSci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych 1iokresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, 15 marca 2011 roku.

BDO Sp. z o0.0.
uf. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawczdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie:  Dziatajacy wi BGO Sp. z 0.0.:

!
Krzysztof Dziekonski dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 10089 Biegty Rewident
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Raport z badania sprawozdania finansowego Kofola S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke
1.1, Nazwa i forma prawna
Spotka dziata pod firma Kofola Spotka Akcyjna.

Skrocona wersja firmy to Kofola S A.

1.2, Siedziba Spétki
01-102 Warszawa, ul. Jana Olbrachta 94

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Spoika jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatlowej Kofola i sprawuje funkcje firmy holdingowe]j
Grupy. W 2010 roku Spétka osiagata przychody gtownie z dziatalnosci inwestycyjnej - z tytutu dywidend
ze spdtek zaleznych oraz przychody odsetkowe od udzietonych pozyczek spotkom z Grupy Kapitatowe].

1.4. Podstawa dziatalnosci

Kofola 5.A. dziata na podstawie:

~ statutu Spaotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego 31 marca 2008 roku (Rep. A/3092/2008)
wraz z pozniejszymi zmianami,

- kodeksu spdtek handlowych,

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 15 pazdziernika 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Warszawie - X|l Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 134518.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 527-00-08-818
NIP UE PL 527-00-08-818
REGON 012771739

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spotki

Kapital zaktadowy na 31 grudnia 2010 roku wynosit 26 173 tys. zt i dzielit sie na
26.172 602 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

W roku 2010 oraz do dnia zakoficzenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Kofola 5 A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Na dzier 31 grudnia 2010 roku akcjonariat Spétki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sig
nastepujaco:

Liczba glosow na
Akcjonariat Liczba akcji Walnym Zgromadzeniu
KSM Investment 13.395.373 51,18%
CED Group §. ar.l. z siedzibg w Luxemburgu 11.283.153 43,11%
Tomas Jendrejek 687.660 2,63%
Rene Musila 687.709 2,63%
Pozostali 118.707 0,45%
Razem 26.172.602 100,00%

Na kapitat wiasny Spétki na 31 grudnia 2010 roku skiadaty sie ponadto:
- pozostate kapitaty 852.189 tys. zt

- zyski zatrzymane 25.291 tys. zt

tacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2010 roku wynosit 903.653 tys. zt.

1.8. Zarzad Spotki

Na dzief 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien podpisania sprawozdania finansowego Cztonkami
Zarzadu byli:

- Janis Samaras - Prezes Zarzadu

- Bartosz Marczuk - Cztonek Zarzadu
- Martin Mateas - Cztonek Zarzadu
- Rene Musila - Cztonek Zarzadu
- Tomas Jendrejek - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakohczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spotki:

- w dniu 7 kwietnia 2010 roku Pani Simona Novakova ztozyta rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu
ze skutkiem na dzien 30 kwietnia 2010 roku;

- w dniu 7 kwietnia 2010 roku Rada Nadzorcza moca uchwaty nr 8/2010 powotata na Cztonka
Zarzadu Spotki ze skutkiem od dnia 1 maja 2010 roku Pana Bartosza Marczuka.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sadowym.

1.9. Informacja o jednostkach powiazanych

Kofola S A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Kofola S.A. i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

BDOSp. zo.0 4




Raport z badania sprawozdania finansowego Kofola S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Do jednostek powiazanych zalicza sie nastepujace spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej
Kofola S.A.:

Bezposredni lub

Nazwa jednostki powiazanej quzaj . poér'edni udziat
powiazania procentowy
w kapitale zaktadowym
Hoop Polska Sp. z 0 0. zalezna 100%
Kofola 5p. z 0.0. zalezna 100%
Pomorskie Centrum Dystrybucji HOCP Sp. z 0.0. zalezna 100%
000 Megapack (Rosja) zalezna 50%
000 Trading House Megapack (Rosja) zalezna 50%
Kofola Holding a s. (Czechy) zalezna 100%
Kofola a.s. (Czechy) zalezna 100%
Santa-Trans s.r.o. {Czechy) zalezna 100%
Kofola a s. {Stowacja) zalezna 100%
Santa-Trans.SK s r.o. (Stowacja) zalezna 100%
Transport Spedycja Handel Sulich Sp. z 0.0. stowarzyszona 50%
Klimo s.r.¢. (Czechy) zalezna 100%
Kofola Zrt. (Wegry) zalezna 100%

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Kofola S A. sporzadzone za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2010 roku, obejmujace:

- bilans sporzadzony na 31 grudnia 2010 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢
sumg 1.012.322 tys. zi;

— rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 25.186 tys. zt;

—~  sprawozdanie z dochodow catkowitych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
wykazujace dochody catkowite ogdlem w wysokosci 25,186 tys. zt;

—  sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 22 tys. zt;

— rachunek przeptywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych netto o kwote 8.664 tys. zi;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegltego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego Kofola S.A. za 2010 rok zostato przeprowadzone przez
BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych Rewidentéw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spétki na podstawie uchwaty nr
1/2010.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Kofola S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z 2 lipca 2009 roku,
w terminie od 31 stycznia 2011 roku do dnia wydania opinii, przez kluczowego bieglego rewidenta
Krzysztofa Dziekonskiego (nr ewidencyjny 10089). Byto one poprzedzone przegladem sprawozdania
finansowego za | pdtrocze 2010 roku oraz badaniem wstepnym.

Oéwiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Badanie zostato przeprowadzone z zatozeniem kontynuacji dziatalno$ci Spétki w nie zmienionym
istotnie zakresie w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci. W trakcie przeprowadzonego badania nie
stwierdzono zdarzen i okolicznosci wskazujacych na naruszenie tego zatozenia.

Spotka w czasie badania udostepnita bieglemu rewidentowi Zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach,
ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztoZzenia oswiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wiasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, ktdre zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. 1 uzyskato opinie
z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spdtki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku zostato zatwierdzone
uchwata nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 30 czerwca 2010 roku.

Uchwata nr 16 z dnia 30 czerwca 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito:

- zysk netto wyptacony przez Spotke w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku w wysokosci
1.615.881,47 zt przeznaczy< na wyplate dywidendy;

- czesd kapitatu zapasowego utworzonege z niepodzielnych zyskdw Spotki w latach ubiegtych
w kwocie 23 509.816,45 Z! przeznaczy< na wyptatg dywidendy.

Sprawozdanie finansowe za 2009 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 7 lipca 2010 roku oraz
ztozono do ogtoszenia w Monitorze Polskim ,,B” 3 stycznia 2011 roku.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Kofola S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

[l. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielko$ci z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz podstawowe wskazniki
finansowe, w pordwnaniu do analogicznych wielkosci za lata 2009 § 2008.

1. Podstawowe wartosci z bilansu

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosc firmy

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych,
wspdlzaleznych 1 stowarzyszonych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Naleznosci z tytuiu podatku dochedowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitat wiasny
Zobowiazania diugoterminowe

Rezerwy
Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania

Zobowiazania z tytutu podatku
dochodowego

Rezerwy

SUMA PASYWOW

% sumy
31.12.2010 bilansowej
996 773 98,5%
372 0,0%
13767 1,4%
10 0,0%
854137  84,4%
- 0,0%
127 736 12,6%
- 0,0%
751 0,1%
15 549 1,5%
0,0%
6 740 0,7%
- 0,0%
8 809 0,8%
1012322 100,0%
903 653 89,3%
76 243 7,5%
- 0,0%
16 054 1,6%
60 189 5,9%
32426 3,2%
- 0,0%
16 277 1,6%
122 0,0%
16 027 1,6%
1012322 100,0%

umy

% s
31.12.2009 bilansowej

1005690  98,6%
402 0,0%

13 767 1,4%
131 0,0%
854 219 83,8%
11522 1,1%
121 518 11,9%
1562 0,2%

2 569 0,3%
13 913 1,4%
0,0%

13 768 1,4%
- 0,0%

145 0,0%

1019 603 100,0%

903 675  88,6%

73523 7,2%
0,0%

13 334 1,3%
60 189 5,9%
42405  4,2%
5306 0,5%
16 813 1,6%
- 0,0%

20286 2,0%

1019603 100,0%

(w tys. zt}

% sumy

31.12.2008 bilansowej

1008 882 96,9%

582 0,1%
13 767 1,3%
0,0%

855 135 82,1%

9 664 0,9%
121 313 11,6%
- 0,0%

8 421 0,8%
32 557 3,1%
389 0,0%
30274 2,9%
0,0%

1894 0,2%

1041 439 100,0%

909 523 87,3%
60 203 5,8%
14 0,0%

0,0%

60 189 5,8%

71 713 6,9%
24 200 2,3%

13 957 1,3%

- 0,0%
33536 3,2%

1041 439 100,0%
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Raport z badania sprawozdania finansowego Kofola S A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. zb)
% roku % roku

Wyszczegblnienie 2010 ubiegtego 2009 ubieglego 2008
Przychody - - 1289 18% 7079
Koszty operacyjne (2 288) h0% {4 575) 47% (9 758)
K‘ggz"t‘;g‘;é’;jf:;;;ﬁ;rc‘hpmyd“’dad" 724 61% 1181 -826% (143)
Strata operacyjna {1 564) 74% (2 105) 75% (2822)
Wynik na dziatalnosci finansowej 29 247 343% 8 534 35% 24 473
Wynik finansowy brutto 27 683 431% 6 429 30% 21 651
Podatek dochodowy (2 497) 52% {4 812) 103% (4 664)
Wynik finansowy netto 25 186 1 558% 1617 10% 16 987
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Raport z badania sprawozdania finansowego Kofola S A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

3. Podstawowe wskazniki finansowe

W badanym okresie spdtka Kofola S A. petnita funkcje firmy holdingowej Grupy Kapitatowej Kofola
inie prowadzita innej dziatalnoSc operacyjnej. Do analizy wskaznikowej wybrano wskazniki
odpowiadajace specyfice dziatalnosci Spotki.

2010 2009 2008
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik piynnosci |
aktywa obrotowe ogétem
o 5 0,5 0,3 0,5
zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci i
aktywa obrotowe ogdlem - zapas
- ] i s pasy 0,5 0,3 0,4
zobowigzania krotkoterminowe
Wskazniki rentownosci
Rentownosié¢ majatku
wynik finansowy netto
] 2,5% 0,2% 1,6%
suma aktywow
Rentownosd kapitatu
wynik finansowy netto
. 2,8% 0,2% 1,9%
kapitat wtasny
Wskaznik zadtuzenia
zobowiazania { rezerwy na zobowiazania
i 10,7% 11,4% 12,7%
suma pasywow
Efektywnos¢ akcji
Wartodé ksiegowa na jedng akcje w zt
kapitat wtasny
: .. 34,5 34,5 34,8
liczba akcji
Wynik finansowy netto na jedna akcje w zt
wynik finansowy netto
1,0 0,1 0,6

liczba akeji
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Raport z badania sprawozdania finansowego Kofola S. A,
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

4. Komentarz

W strukturze majatku Spétki dominuje majatek trwaty stanowiacy 98,5% sumy bilansowej na dzien
31 grudnia 2010 roku Gtéwnymi pozycjami majatku trwatego sa: inwestycje w jednostkach
zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych, stanowiace 84,4% sumy bilansowej, pozyczka
dtugoterminowa udzielona jednostce zaleznej (12,6% sumy bilansowej) oraz wartosé firmy {1,4%
sumy bilansowej).

Wiérdd aktywow obrotowych, ktére stanowia 1,5% sumy bilansowej gléwna pozycja sa Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty.

Gtéwnym Zrodtem finansowania majatku Spotki sa kapitaty wtasne, ktére stanowia 89,3% sumy
pilansowej. Wsrod zobowiazan dtugoterminowych stanowiacych 7,5% pasywow gtdwna pozycja jest
rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, kt6rej udziat w sumie bilansowej wynosi 5,9%
na dzien 31 grudnia 2010 roku

W badanym okresie spbtka Kofola S.A. petnita funkcje firmy holdingowej Grupy Kapitalowej Kofola
i nie osiggata przychodow ze sprzedazy.

Dodatni wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie 29.247 tys. zt zostal zrealizowany dzieki
otrzymanym dywidendom od jednostek zaleznych oraz przychodom z tytutu odsetek od pozyczki
udzielonej spétce powiazanej - Kofola Holding a.s Pozwolito to Spétce osiagnaé dodatni wynik
finansowy brutto o wartosci 27.683 tys. zt. Po uwzglednienie wptywu podatku dochodowego 2010
rok Spétka zakonczyta zyskiem netto w kwocie 25 186 tys. zi.

Wskaznik ptynnosci ! ulegt poprawie i wynigst na koniec 2010 roku 0,5, podczas gdy w 2009 roku
wynosit 0,3,

Rentowno$¢ majatku na koniec roku badanego wyniosta 2,5% i wzrosta z poziomu 0,2% osiagnietego
na koniec 2009 roku.

Rentowno$¢ kapitatu na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniosta 2,8%, podczas gdy w okresie
porownywalnym osiaggneta 0,2%

Wskaznik zadtuzenia nieznaczenie sie zmniejszyt do poziomu 10,7% na dzieh 31 grudnia 2010 roku.
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje nie ulegta zmianie w stosunku do roku 2009 i wyniosta 34,5 zt.
Wynik finansowy na jedng akcje uksztattowat sie na poziomie 1,0 zt na koniec okresu badanego.

Ze wzgledu na faki, ze Spotka nie osiagneta w 2010 roku przychoddw ze sprzedazy nie poticzono dla
niej wskaznikdw rentownosci sprzedazy.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilidémy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spétka nie bedzie jej
w stanie kontynuowa¢, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym .
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Raport z badania sprawozdania finansowego Kofola S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

lll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztéw, wyceny aktywow i pasywdw oraz
ustalania wyniku finansowego sa zgodne Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczoici Finansowej,
w ksztatcie zatwierdzonym przez UE, oraz z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spétki, Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
Komputerowo przy uzyciu oprogramowania SAP.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa, otwarcia ksigg rachunkowych Spétki na 1 stycznia 2010 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2009 roku.

Zapisy w ksiggach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane s3
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodéw
ksiggowych. Zapewniono ciagto$¢ zapisdw oraz bezbtednosc dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spétce jest przestrzegana. Spétka dokonuje miesiecznych
zamknigc ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotdw i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotdw z obrotami zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa o
rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywdw, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku,

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu i rachunku
zyskdw i strat

Najwazniejsze pozycje bilansu i rachunku zyskéw i strat zostaty opisane w notach do sprawozdania
finansowego Kofola S A. oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki.

3. Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone w
sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdw wynikajacych z MSSF, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wilasnych

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitatach wtasnych zostaty prawidtowo powigzane z
bilansem oraz ksiegami rachunkowymi i w sposéb rzetelny i prawidtowy obrazujg zmiany
w kapitatach Spotki

5. Rachunek przeptywéw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych zostat sporzadzony przez Spotke z uwzglednieniem przepisow
MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem
strat i zyskow oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
Z 19 lutego 2009 roku (Dz U. z 2009 nr 33 poz. 259 z pézniejszymi zmianami) w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim, Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnogci sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym .

7. Odwiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spétki ztozyto pisemne oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o wszystkich istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Warszawa, 15 marca 2011 roku.

BDO 5p. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Klyczowy bjegty rewident przeprowadzajacy badanie:  Dziatajacy w imi

( (/t W \QV

Krzysztof Dziekonski dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 10089 Biegty Rewident rr ewi
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