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1.1  Charakterystyka Grupy KOFOLA S.A.

GRUPA KOFOLA S.A. jest jednym z najbardziej znaczacych producentéw napojéw bezalkoholowych w Europie Srodkowej.
Grupa dziata w Republice Czeskiej, na Stowacji, w Polsce oraz w Ros;ji.
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Jestesmy KOFOLA,. Z pasja dgzymy do tego co jest najwazniejsze w zyciu: kocha¢, prowadzi¢ zdrowy styl zycia i nieustannie

poszukiwa¢ nowych wyzwan.
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SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY

KOFOLA S.A.

NAGRODY OTRZYMANE W 2012 ROKU

Janis Samaras, Prezes Zarzgdu KOFOLA S.A. zostat wybrany
Przedsi ebiorc g Roku 2011 Republiki Czeskiej w konkursie
organizowanym od 2000 roku przez Ernst&Young.

Czech TOP 100 — Kofola a.s. pigta najbardziej podziwiang
firmg w Republice Czeskiej w 2011 roku.

Linia syropéw Paola zostata wybrana przez konsumentéw
Produktem Roku 2012 i otrzymata tytut Wybdr Konsumentow-
Produkt Roku-Innowacja 2012.

DYREKTOR
MARKETINGU
ROKU 2011

Marek Kmiecik, dyrektor marketingu Hoop Polska Sp. z o.0.
zwyciezyt w konkursie Dyrektor Marketingu Roku 2011

Firma Hoop Polska Sp. z 0. o, zostala odznaczona tytutem
Odpowiedzialnego Pracodawcy 2012 , zajmujac prestizowe
miejsce w gronie Lideréw HR.

Jupik Aqua Sport Hitem Roku 2012 w branzy FMCG.

Nowa linia syropéw Jupi Superhusty zostata wybrana przez
konsumentow Produktem Roku 2012 w Republice Czeskiej i
otrzymata tytut Wybér Konsumentéw 2012.

Marek Kmiecik, dyrektor marketingu Hoop Polska Sp. z 0.0. — wﬂlgmm

Cztowiek marketingu i sprzeda zy Briefu 2012 . Imgll‘lnlzfimlﬁll
BRIEFU A

Spotka Kofola a.s. Czechy otrzymata nagrode RHODOS - firma 2012

z najbardziej imponujgcym image w kategorii producentéw i

dostawcow napojow.

JESTESMY DUMNI ZE SWOICH SUKCESOW...

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A. k f I *
I Sprawozdanie Zarzadu Grupy KOFOLA S.A. za okres 9 m-cy koficzacy sie 30 wrze$nia 2012 roku o o a



SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY
KOFOLA S.A.

SPOLKI GRUPY KOFOLA S.A. NA DZIE N 30 WRZESNIA 2012 ROKU
Spoiki holdingowe:
Kofola S.A. — Kutno (PL)
Kofola CeskoSlovensko a.s. — Ostrava (CZ)
Spotki produkeyjno-handlowe:
Kofola a.s. — Krnov, Mnichovo Hradisté, Praha (CZ)
Kofola a.s. — Rajecka Lesna, Bratislava (SK)
Hoop Polska Sp. z 0.0. —Warszawa, Kutno, Bielsk Podlaski, Grodzisk Wielkopolski (PL)
OO0 Megapack — Moskwa, Widnoje, Region Moskiewski (RU)
Kofola Sp. z 0.0. — Kutno (PL)
Pinelli spol. sr.o. —Krnov (CZ)
Spotki dystrybucyjne:
PCD Hoop Sp. z 0. 0. — Koszalin (PL)
STEEL INVEST Sp. z 0. 0. — Kutno (PL)
OO0 Trading House Megapack — Moskwa, Widnoje, Region Moskiewski (RU)
Spotki transportowe:
Santa-Trans s. r. 0. —Krnov (CZ)
Santa-Trans.SK s. r. 0. — Rajec (SK)

Transport Spedycja Handel Sulich Sp. z 0. 0. - Bielsk Podlaski (PL)
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SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY

KOFOLA S.A.

NASZE MARKI W 2012 ROKU
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SKEAD GRUPY ORAZ ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY W OKRESI E OBJETYM SPRAWOZDANIEM

W skiad Grupy na dzien 30 wrzes$nia 2012 roku wchodzity nastepujace jednostki:
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13. PINELLI spol. sr.0.
14. STEEL INVEST Sp. z 0.0.

I GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A.

Dystrybucji HOOP Sp. z o.0.

Polska, Kutno

Republika Czeska,
Ostrava

Polska, Kutno

Republika Czeska,
Krnov
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Jednostka dominujgca — KOFOLA S.A. (,Spoétka”, ,Emitent”), siedziba Spoétki znajduje sie w Kutnie, 99-300, ul. Wschodnia 5.
Spétka powstata w wyniku zarejestrowanego dnia 30 maja 2008 roku potgczenia HOOP S.A. oraz Kofola SPV Sp. z o.0.
Z dniem rejestracji potgczenia nazwa HOOP S.A. zostata zmieniona na KOFOLA - HOOP S.A., a od 24 grudnia 2008 roku na
KOFOLA S.A. Obecnie Spoétka petni gtéwnie funkcje zarzgdzajgco — wtascicielskie wobec wszystkich spétek nalezacych do
Grupy Kapitalowej KOFOLA S.A.

Jednostka zalezna — Hoop Polska Sp. z 0.0 . do 31 stycznia 2012 roku z siedzibg w Warszawie, 01-102, ul. Jana Olbrachta 94,
obecnie siedziba znajduje sie w Kutnie 99-300, ul. Wschodnia 5, w ktérej KOFOLA S.A. posiada 100% udziatéw. Podstawowg
dziatalnoscig Spolki jest produkcja i sprzedaz napojow niealkoholowych.

Jednostka zalezna — Kofola CeskoSlovensko a.s. (do 30 marca 2012 roku jako Kofola Holding a.s. ) jest spotkg sprawujgca
zarzadzanie Grupg Kapitalowg i jednoczesnie jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Kofola CeskoSlovensko a.s.,
z siedzibg w Ostrawie, Nad Porubkou 2278/31A, 708 00 Ostrava - Poruba, Republika Czeska, w ktérej KOFOLA S.A. posiada
akcje stanowigce 100% kapitatu zaktadowego.

W sktad Grupy Kapitatowej Kofola CeskoSlovensko a.s. wchodza:

. Kofola CeskoSlovensko a.s. — jednostka dominujgca - spétka z siedzibg w Republice Czeskiej, realizujgca funkcje
zarzadzania i kontroli nad pozostatymi podmiotami wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitalowej KOFOLA S.A.,

. Kofola a.s. (CZ) — spétka z siedzibg w Republice Czeskiej, ktdrej podstawowg dziatalnoscig jest produkcja i dystrybucja
napojéw na terenie Czech,

. Kofola a.s. (SK) — spoika z siedzibg na Stowacji, ktorej podstawowa dziatalnoscig jest produkcja i dystrybucja napojow na
terenie Stowaciji,

. Kofola Sp. z 0.0. — spotka z siedzibg w Polsce, ktéra po sprzedazy majatku trwatego nie prowadzi dziatalnosci,

. Santa-Trans s.r.o. (CZ) — spoéika z siedzibg w Republice Czeskiej, ktérej podstawowg dziatalnoscig jest transport drogowy
Swiadczony w przewazajgcej czesci na potrzeby Kofola a.s. (Czechy),

. Santa-Trans.SK s.r.o. (SK) - spétka z siedzibg na Stowacji, ktérej podstawowg dziatalnoscig jest transport drogowy
Swiadczony w przewazajgcej czesci na potrzeby Kofola a.s. (Stowacja),

. Pinelli spol. s r.o. (CZ) - spétka z siedzibg w Republice Czeskiej, w ktérej 100 % udziatéw posiada Kofola a.s. (CZ).
Do konca czerwca 2011 przedmiotem dziatalnosci spétki byta produkcja i sprzedaz napojéw. W lipcu i sierpniu 2011 roku
dziatalno$¢ zostata przeniesiona do spoétki Kofola a.s. (Czechy) a produkcja do zaktadu w Krnovie. Obecnie spétka Pinelli
spol. s r.o. jest wlascicielem marek Semtex oraz Erektus. Z uwagi na fakt, ze od dnia objecia kontroli w dniu 22 kwietnia
2011 roku do dnia 30 kwietnia 2011 roku nie zanotowano operacji, ktére mogtyby istotnie wptyng¢ na sytuacje finansowg
Grupy, w niniejszym sprawozdaniu w danych poréwnywalnych uwzgledniono wyniki spotki Pinelli spol. s r.0. za okres
rozpoczynajacy sie 1 maja 2011 roku.

Jednostka zalezna — Grupa Kapitalowa Megapack , z jednostkg dominujgcg OOO Megapack z siedzibg w Promozno, Widnoje,
Dystrykt Leninskiy, Region Moskiewski, Federacja Rosyjska, w ktérej KOFOLA S.A. posiada udziat stanowigcy 50% kapitatu
zakladowego. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Megapack jest ustugowe rozlewanie napojow dla firm
trzecich, produkcja napojow wiasnych oraz ich dystrybucja na obszarze Federacji Rosyjskiej. W okresie biezacym Grupa
KOFOLA S.A. posiada zdolnos¢ do kierowania politykg finansowg i operacyjng Grupy Megapack i dlatego konsoliduje jej wyniki
finansowe metodg petnag. Zgodnie z obowigzujgcym Statutem oraz porozumieniem pomiedzy udziatowcami spotki Megapack,
Dyrektor Generalny tejze spokki jest wybierany przez Zgromadzenie Wsp6lnikéw, przy czym decydujacy glos w tej sprawie
posiada KOFOLA S.A. Dyrektor Generalny stanowi jednoosobowy organ wykonawczy i reprezentuje Spétke jednoosobowo.
Zarzagd KOFOLA S.A. prowadzi obecnie rozmowy z rosyjskimi wspoélnikami Grupy Megapack w sprawie przediuzenia
porozumienia udzialowcéw dotyczacego prawa spotki KOFOLA S.A. do decydujgcego gtosu przy wyborze Dyrektora
Generalnego OOO Megapack. Na chwile sporzadzenia niniejszego raportu rozmowy te nie zostaly zakonczone jednoznacznym
rozstrzygnieciem. W przypadku nie osiggniecia porozumienia dotyczacego przediuzenia prawa spotki KOFOLA S.A. do
posiadania decydujacego gtosu przy wyborze Dyrektora Generalnego OOO Megapack Grupa Kofola od roku 2013 zaprzestanie
konsolidacji Grupy Megapack metodg petna.

Jednostka zalezna — Pomorskie Centrum Dystrybucji HOOP Sp. z o.0. z siedzibg w Koszalinie, 75-209, ul. BowiD 9e,
w ktérej KOFOLA S.A. posiada 100 % udziatlow dajgcych 100% gtosO6w na Zgromadzeniu Wspolnikéw. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci PCD HOOP Sp. z o0.0. byta hurtowa sprzedaz napojow. Dziatalnos¢ spéitki, po zbyciu jej majatku,
zostata wygaszona.

Jednostka wspotzalezna — Transport — Spedycja — Handel - Sulich Sp. z 0. 0.  z siedzibg w Bielsku Podlaskim, w ktorej
KOFOLA S.A. posiada 50% udziatéw dajacych 50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdélnikéw. Przedmiotem dziatalnosci spoétki jest
samochodowy transport drogowy oraz spedycja. Spétka ta jest konsolidowana metodg praw wiasnosci.

STEEL INVEST Sp. z 0.0. — od 17 czerwca 2012 roku z siedzibg w Kutnie, w ktérej KOFOLA S.A. w dniu 28 marca 2012 roku
objeta 100% kapitatu zaktadowego wynoszacego 50 tys. zt. Spétka nie prowadzi obecnie zadnej dziatalnosci.
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Kofola Zrt. w likwidacji (HU) - spotka zakonczyta dziatalno$¢. Zarzad KOFOLA S.A. w dniu 9 sierpnia 2012 roku otrzymat
z sgdu rejestrowego informacje o uprawomocnieniu sie postanowienia o wykresleniu z rejestru sgdowego spotki zaleznej -
Kofola Zrt. w likwidacji z siedzibg w Budapeszcie, Wegry. Powyzsze postanowienie zakonczylo formalnie postepowanie
likwidacyjne spoiki zaleznej rozpoczete wnioskiem z dnia 1 lutego 2009 roku.

1.2  Najwazniejsze zdarzenia w Grupie KOFOLA S.A. od dnia 1 st ycznia 2012
roku do daty sporz gdzenia niniejszego sprawozdania

EMISJA OBLIGACJI SERII A ® PRZEZ KOFOLA S.A.

Na podstawie Uchwaty Nr 13/XI/2011 Rady Nadzorczej KOFOLA S.A. z dnia 10 listopada 2011 roku w sprawie wyrazenia
zgody na realizacje Programu Emisji Obligacji zmienionej uchwata Rady Nadzorczej Nr 1/2012 z dnia 20 lutego 2012 roku oraz
uchwaly Zarzadu KOFOLA S.A. Nr 1/1/2012 z dnia 1 lutego 2012 roku w przedmiocie emisji obligacji serii A* KOFOLA S.A.
w dniu 20 lutego 2012 roku wyemitowata 16 850 sztuk obligacji serii A%,

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligac;ji:

« obligacje sg obligacjami na okaziciela,

« obligacje nie sg zabezpieczone,

« warto$¢ nominalna obligacji wynosi 1 000 zt kazda,

* cena emisyjna obligacji jest réwna ich warto$ci nominalnej,

«  termin wykupu obligacii serii A> przypada na 34 miesigce liczac od dnia uchwaly o przydziale i rozliczenia obligacii,
« oprocentowanie obligacji ustala sie w oparciu o sume wskaznika WIBOR 6M i marzy,

« oprocentowanie wyptacane bedzie w okresach co sze$¢ miesiecy przy czym pierwszy okres odsetkowy rozpoczat sie w dniu
emisji i zakonczyt po uptywie czterech miesiecy od dnia emisji,

* propozycja nabycia obligacji zostata skierowana do nie wigcej niz 99 adresatéw w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy
o Obligacjach,

« obligacje nie posiadajg formy dokumentu,
« obligacje uprawniajg wytacznie do $wiadczen pienieznych,

« obligacje zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji zostaly wprowadzone w dniu 30 marca 2012 roku na rynek Catalyst
i BondSpot S.A.,

* po dwoch okresach odsetkowych Emitentowi przystuguje opcja call obligacji przy zatozeniu, ze jednorazowy odkup wyniesie
co najmniej 15% emisji wszystkich serii w ramach Programu Emisji Obligacji.
POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ KOFOLA S.A. SPOLCE ZALE ZNEJ

W dniu 22 lutego 2012 roku KOFOLA S.A. udzielita spoice zaleznej Hoop Polska Sp. z 0.0. pozyczki podporzadkowanej
w kwocie 11 000 tys. zt z terminem spfaty do dnia 31 grudnia 2014 roku. Celem udzielenia pozyczki byta poprawa wskaznikow
finansowych wymaganych dla Hoop Polska Sp. z 0.0. w umowie kredytowej z Konsorcjum Bankéw.

W dniu 4 kwietnia 2012 roku KOFOLA S.A. udzielita spéice zaleznej Hoop Polska Sp. z 0.0. pozyczki podporzadkowanej
w kwocie 21 000 tys. zt z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2014 roku. Celem udzielenia pozyczki byto finansowanie planéw
rozwoju spotki.

POWOLANIE DO ZYCIA FUNDACJI ,PAPRO €”

W dniu 22 lutego 2012 roku zarzad spéitki zaleznej Hoop Polska Sp. z o0.0. podjat uchwate o powotaniu do zycia fundaciji
+Papro¢” dla realizacji celéow zwigzanych z ochrong przyrody i srodowiska naturalnego. Oprocz edukacji fundacja zamierza
pozyskiwac przedsiebiorcow i ludzi wspierajgcych dziatania proekologiczne do walki o ochrone dziedzictwa naturalnego.

OBLIGACJE KOFOLA S.A. DOPUSZCZONE DO OBROTU NA CATA LYST ORAZ BONDSPOT S.A.

Z dniem 30 marca 2012 roku wyemitowane przez KOFOLA S.A. obligacje serii A', A? oraz A® zostaly wprowadzone do obrotu
na prowadzony przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie Alternatywny System Obrotu Catalyst oraz na rynek
hurtowy BondSpot S.A.
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PODWYZSZENIE KAPITALU W SPOLCE ZALE ZNEJ - UMOWA W SPRAWIE PRZEKAZU | POROZUMIENIE
W PRZEDMIOCIE SPLATY ZOBOWI AZANIA

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow Pomorskiego Centrum Dystrybucji Hoop Sp. z 0.0. Uchwatg Nr 1 z dnia 28 lutego
2012 roku podwyzszyto kapitat zaktadowy spotki o 1 000 tys. zt poprzez utworzenie 2 000 nowych udzialéw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy, ktére objete zostaly przez KOFOLA S.A. po wartosci emisyjnej 5500 zt za kazdy udziat, to jest
0 fgcznej wartosci emisyjnej 11 000 tys. zt.

W dniu 5 marca 2012 roku zawarto porozumienie dotyczace tréjstronnego rozliczenia zobowigzan na mocy ktérego PCD Hoop
Sp. z o.0. rozliczylo swoje zobowigzanie wzgledem Hoop Polska Sp. z 0.0. w kwocie 11 000 tys. zt nakazujgc Kofola S.A.
zaptate srodkéw z wktadu na pokrycie podwyzszonego kapitatu PCD Hoop Sp. z 0.0. — na rzecz Hoop Polska sp. z 0.0.

KOFOLA S.A. w porozumieniu z dnia 7 marca 2012 roku zobowigzata sie wobec Hoop Polska zaptaci¢ kwote 11 000 tys. zt
zgodnie z ustalonym harmonogramem w terminie do 28 lutego 2017 roku.

Opisane powyzej czynnosci prowadzace do restrukturyzacji PCD Hoop Sp. z 0.0. stanowig wykonanie zobowigzan uktadowych
przyjetych przez KOFOLA S.A. w toku postepowania uktadowego sp6tki PCD Hoop Sp. z 0.0. wynikajgcych z postanowienia
z dnia 22 listopada 2010 roku Sadu Rejonowego w Koszalinie, VII Wydzial Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych,
sygn. Akt VIl GUp 13/10 o zatwierdzeniu uktadu PCD Hoop Sp. z o.0.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego PCD Hoop Sp. z 0.0. zostato zarejestrowane przez sad z datg 3 kwietnia 2012 roku.

UMOWY KREDYTOWE

W dniu 28 marca 2012 roku zostaly podpisane pomigdzy spétkg zalezng Hoop Polska Sp. z 0.0. a Konsorcjum Bankéw Umowa
Zmieniajgca i Ujednolicajgca Umowe Kredytu Terminowego w kwocie 57 000 tys. zt z terminem do 22 marca 2014 roku oraz
Umowa Zmieniajgca i Ujednolicajgca Umowe Kredytu w Rachunku Biezgcym w kwocie 57 000 tys. zt z terminem do 28 marca
2013 roku.

NABYCIE SPOLKI ZALE ZNEJ

W dniu 28 marca 2012 roku KOFOLA S.A. nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki STEEL INVEST Sp. z o.0.
wynoszacym 50 tys. zt. Spotka ta obecnie nie prowadzi zadnej dziatalnosci.

ZMIANA NAZWY SPOLKI ZALE ZNEJ
Dnia 30 marca 2012 roku spétka Kofola Holding a.s. zmienita nazwe na Kofola CeskoSlovensko a.s.
ZMIANA SIEDZIBY SPOLKI ZALE ZNEJ

W dniu 17 czerwca 2012 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostala zarejestrowana nowa siedziba spétki STEEL INVEST
Sp. z 0.0. w Kutnie.

UCHWALA O WYPLACIE DYWIDENDY DLA AKCJONARIUSZY KOFO LAS.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFOLA S.A. uchwatg nr 17 z dnia 25 czerwca 2012 roku postanowito zysk netto
KOFOLA S.A. za 2011 rok w wysokosci 22 614 tys. zt oraz kwote 680 tys. zt pochodzaca z funduszu dywidendowego
przeznaczyé¢ na wyptate dywidendy.

W dywidendzie wynoszacej 0,89 zt na jedng akcje bedg uczestniczyly akcje Spétki wszystkich serii (A,B,C,D,E,F,G). Dzien
dywidendy zostat ustalony na 25 wrzesnia 2012 roku, a dzien wyptaty dywidendy na 6 grudnia 2012 roku. Kwota
zadeklarowanej dywidendy w wysokosci 23 294 tys. zt prezentowana jest w krétkoterminowych zobowigzaniach w pozycji
sPozostate zobowigzania finansowe”.

PROGRAM ODKUPU AKCJI WLASNYCH

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFOLA S.A. uchwalg nr 18 z dnia 25 czerwca 2012 roku upowaznito, na warunkach
i w granicach ustalonych w podjetej uchwale, Zarzad KOFOLA S.A. do nabywania akcji wtasnych Spotki w celu ich umorzenia
i obnizenia kapitatu zaktadowego KOFOLA S.A. tgczna liczba akcji objetych Programem Odkupu wyniesie nie wigcej niz
118 707 akcji, co w przyblizeniu stanowi 0,45% kapitatu zaktadowego. Srodki przeznaczone na realizacje Programu nie moga
przekroczy¢ 1 000 tys. zi, a cena nabywanych akcji nie moze by¢ wyzsza niz 40 zt za jedng akcje. Na mocy porozumienia z
dnia 17 lipca 2012 roku w skupie akcji posredniczy, nabywajgc je na wiasny rachunek, Dom Maklerski Copernicus Securities
S.A., od ktérego KOFOLA S.A. w przysztosci odkupi akcje wiasne.
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UCHWALA O UTWORZENIU KAPITALU REZERWOWEGO NA NABYCI E AKCJI WEASNYCH KOFOLA S A

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFOLA S.A. uchwalg nr 19 z dnia 25 czerwca 2012 roku postanowito o utworzeniu kapitatu
rezerwowego na pokrycie tgcznej ceny nabycia przez Spotke akcji wtasnych (na podstawie uchwaty Nr 18 z dnia 25 czerwca
2012 roku) w wysokosci 1 000 tys. zi, przeznaczajagc na ten cel $rodki z kapitalu zapasowego stanowigce nadwyzke ponad
fundusz dywidendowy.

ZMIANY W SKEADZIE RADY NADZORCZEJ | KOMITETU AUDYTU

W dniu 25 czerwca 2012 roku Pan Raimondo Eggink z powoddw osobistych ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej oraz Komitetu Audytu ze skutkiem na dzien 1 pazdziernika 2012 roku. W dniu 1 listopada 2012 roku wigkszosciowy
akcjonariusz dziatajgc na podstawie § 17 ust. 1 lit. a) Statutu Spotki powotat Pana Pavla Jakubika na cztonka Rady Nadzorczej.

APORT | PODWYZSZENIE KAPITALU W SPOLCE ZALE ZNEJ HOOP POLSKA SP. Z 0.0.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki zaleznej Hoop Polska Sp. z 0.0. w dniu 26 czerwca 2012 roku podjeto uchwate
nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 100 tys. zt poprzez utworzenie 200 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy o tacznej wartosci nominalnej 100 tys. zt. Wszystkie nowoutworzone udzialy zostaly objete przez
dotychczasowego jedynego wspoéinika KOFOLA S.A. za taczng kwote 13 200 tys. zt i zostaly pokryte wktadem niepienieznym
w postaci $rodkéw trwatych (linii produkcyjnej) zakupionych od spétki posrednio zaleznej Kofola Sp. z 0.0. o wartosci rynkowej
13 200 tys. zt zgodnej z wyceng rzeczoznawcy. Nadwyzka ponad warto$¢ nominalng udziatow w kwocie 13 100 tys. z} zostata
przelana na kapitat zapasowy Hoop Polska Sp. z 0.0.

DECYZJA KDPW O ASYMILACJI OBLIGACJI KOFOLA S.A. SER Il A”| A®

W dniu 29 czerwca 2012 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych podjat uchwate o dokonaniu w dniu
3 lipca 2012 roku asymilacii obligacji serii AZi A®. Od dnia 3 lipca 2012 roku obie serie wystepuijg jako seria A,

ZAKONCZENIE PROCESU LIKWIDACJI SPOLKI ZALE ZNEJ

Zarzad spétki KOFOLA S.A. w dniu 9 sierpnia 2012 roku otrzymat z sadu rejestrowego informacje o uprawomocnieniu sig
postanowienia o wykresleniu z rejestru sgdowego spotki zaleznej - Kofola Zrt. w likwidacji z siedzibg w Budapeszcie, Wegry.
Powyzsze postanowienie zakonczyto formalnie postepowanie likwidacyjne spotki zaleznej rozpoczete wnioskiem z dnia
1 lutego 2009 roku.

REJESTRACJA PODWY ZSZENIA KAPITALU W SPOLCE ZALEZNEJ HOOP POLSKA SP. Z 0.0.
Podwyzszenie kapitatu w Hoop Polska Sp. z 0.0. zostato zarejestrowane przez sad z datg 31 sierpnia 2012 roku.
POLACZENIE SPOLEK W GRUPIE

W dniu 6 wrzesnia 2012 roku Zarzady spotek Kofola Sp. z 0.0. z siedzibg w Kutnie i Kofola CeskoSlovensko a.s. z siedzibg
w Ostrawie zatwierdzity projekt fuzji transgranicznej. Potgczenie bedzie miato charakter inkorporacji (faczenie przez przejecie)
dokonanej w oparciu o art. 516[1] polskiego Kodeksu Spoétek Handlowych. Cato$¢ majatku Kofola Sp. z 0.0. zostanie
przeniesiona na Kofola CeskoSlovensko a.s. Celem fuzji jest uproszczenie struktury Grupy i obnizenie kosztow
administracyjnych. Z planowanym dniem potgczenia tj. 29 grudnia 2012 roku spotka przejmujgca czyli Kofola
CeskoSlovensko a.s. wstgpi we wszystkie prawa i obowigzki spotki przejmowanej czyli Kofola Sp. z o.0., ktéra z dniem
pofaczenia utraci byt prawny.

URUCHOMIENIE LINI DO PRODUKCJI NAPOJOW W SZKLE W R OSJI

W trzecim kwartale 2012 roku Grupa Kapitalowa Megapack rozpoczeta serie testowg na nowej linii do szkta, ktérej petne
wykorzystanie powinno rozpoczaé sig¢ w kolejnym kwartale 2012 roku. Jest to pierwsza linia do opakowan szklanych w Grupie
Megapack i fakt ten powinien przyczyni¢ sie do poszerzenia portfolio produktéw Grupy Megapack.
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1.3  Omowienie wynikow operacyjnych i sytuacji finan sowej

Ponizej przedstawiamy omoéwienie sytuacji finansowej i wynikdw uzyskanych w okresie dziewigciu miesigcy 2012 roku przez
Grupe KOFOLA S.A. Nalezy sie z nim zapoznawa¢ wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz innymi
informacjami finansowymi przedstawionymi w niniejszym raporcie oraz raporcie rocznym opublikowanym w dniu 19 marca 2012
roku.

Dla lepszego przedstawienia sytuacji finansowej Grupy Zarzad prezentuje ponizej, obok skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przygotowanego zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej, takze przygotowane dla celéw zarzadzania Grupg skonsolidowane wyniki finansowe
skorygowane o zdarzenia jednorazowe, w przewazajgcej czesci o charakterze niepienieznym, oraz przeliczone tym samym
kursem wymiany walut.

Z uwagi na réznice w kursach wymiany walut CZK, EUR oraz RUB do polskiego ztotego pomigdzy okresem sprawozdawczym
2012 roku, a analogicznym okresem 2011 roku, dla lepszej porownywalnosci uzyskanych wynikéw, sprawozdania finansowe
czeskich, stowackich i rosyjskich spétek Grupy za okres poréwnywalny 2011 roku zostaty przeliczone kursem wymiany walut do
polskiego zlotego z okresu sprawozdawczego 2012 roku. Informacje o kursach przyjetych dla potrzeb wyceny znajdujg sie
w nocie 4.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentujace dane przeliczone kursami za dany okres jest prezentowane
w drugiej czesci tego raportu.

Nalezy zauwazy¢, ze tylko w nocie 1.3 dane poréwnywalne przeliczone zostaty przy zastosowaniu kursu wiasciwego dla
pierwszych dziewieciu miesiecy 2012 roku. We wszystkich innych notach dane za okres poréwnywalny przeliczono kursem
historycznym.

: Raportowane * Przeliczone **
Skorygowane wybrane dane finansowe 1.1.2011 - 30.9.2011 1.1.2011 - 30.9.2011
Przychody ze sprzedazy 952 308 972 697
Skorygowany koszt wtasny sprzedazy (644 471) (658 854)
Skorygowany zysk brutto ze sprzeda  zy 307 837 313 843
Skorygowane koszty sprzedazy (206 158) (210 241)
Skorygowane koszty ogélnego zarzadu (53 505) (54 709)
Skorygowane pozostate przychody/(koszty operacyjne) netto 3866 3821
Skorygowany zysk z dziatalno $ci operacyjnej 52 040 52714
EBITDA 109 068 110 720
Koszty finansowe netto (16 615) (16 594)
Skorygowany podatek dochodowy (8 326) (8 482)
Skorygowany zysk netto za okres 27 099 27 638

* wyniki zaraportowane w 2011 roku uwzgledniajgce zmiany prezentacyjne w nocie 4.6
** wyniki zaraportowane w 2011 roku przeliczone kursem z dziewieciu miesigcy 2012 roku dla lepszej poréwnywalnosci

Zdaniem Zarzadu skonsolidowane wyniki finansowe skorygowane o zdarzenia jednorazowe umozliwiaja lepsza
poréwnywalno$¢ wynikéw Grupy KOFOLA S.A. pomiedzy okresami, jednak z formalnego punktu widzenia raportowane jest
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktdre jest prezentowane w czesci drugiej tego raportu.

Pozycje jednorazowe oznaczajg wszelkie pozycje nadzwyczajne, o charakterze jednorazowym, niepowtarzajgce sie lub
wyjatkowe, w tym w szczegoélnosci koszty niewynikajgce z normalnej dziatalnosci, takie jak zwigzane z odpisami z tytutu trwatej
utraty wartosci $rodkéw trwatych, aktywow finansowych, wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych, koszty relokacji oraz
koszty zwolnien grupowych, itp.

W okresie dziewigciu miesiecy 2011 roku na wynik operacyjny i EBITDA miaty wplyw koszty jednorazowe w przewazajgcej
czesci o charakterze niepienigznym w facznej kwocie 3 189 tys. zt, wplyw na zysk netto wyniést 2 693 tys zt. Po skorygowaniu
wskaznika o wptyw tych pozycji wysokos$¢ zysku operacyjnego wyniosta 52 714 tys. zt, warto$¢ EBITDA wyniosta 110 720 tys. zt
a skorygowany zysk netto 27 638 tys. zt.

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A. k f I &
I Sprawozdanie Zarzadu Grupy KOFOLA S.A. za okres 9 m-cy koficzacy sie 30 wrze$nia 2012 roku o o a



SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY

KOFOLA S.A.

W okresie dziewieciu miesiecy 2012 roku na wynik operacyjny, EBITDA i zysk netto mialy wplyw koszty jednorazowe zwigzane
z odpisem aktualizujgcym warto$¢ aktywow trwatych w wysokosci 1 670 tys. zt. Po skorygowaniu wskaznika o wplyw tej pozyciji
wysokos$¢ zysku operacyjnego wyniosta 68 084 tys. zi, wartosé EBITDA wyniosta 129 915 tys. zt, a skorygowany zysk netto
37 209 tys. zt. Szczegdly przedstawia ponizsza tabela:

Skorygowane
Skonsolidowane Korekty o zdarzenia skonsolidowane

OIS S YO VS LA AU - CDiAN 2 sprawozdanie wg MSSF jednorazowe sprawozdanie dla celéw

zarzadczych

Przychody ze sprzedazy 1031370 1031 370
Koszt wiasny sprzedazy (710 574) - (710 574)
Zysk brutto ze sprzeda zy 320 796 - 320 796
Koszty sprzedazy (208 026) - (208 026)
Koszty ogdlnego zarzadu (47 965) - (47 965)
Pozostate przychody/(koszty operacyjne) netto 1609 1670 3279
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej (EBIT) 66 414 1670 68 084
EBITDA 128 245 1670 129 915
Koszty finansowe netto (18 399) - (18 399)
Podatek dochodowy (12 476) - (12 476)
Zysk netto za okres 35 539 1670 37 209

PODSUMOWANIE WYNIKOW DZIALALNO SCI W OKRESIE DZIEWIECIU MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 WRZESNIA
2012 ROKU

Przy ocenie wynikéw finansowych Grupy KOFOLA S.A. osiggnigtych w okresie dziewieciu miesiecy zakofczonych 30 wrze$nia
2012 roku nalezy uwzgledni¢ otoczenie rynkowe, ktére miato wptyw na uzyskane rezultaty:

. Konsumenci w dalszym ciggu odczuwali wysoki poziom niepewnosci i dlatego poszukiwali oszczednos$ci w swoim
koszyku zakupéw oraz ograniczyli swoje wydatki konsumpcyjne na rzecz oszczedzania.

. Utrzymujacy sie wysoki poziom bezrobocia oraz wysokie ceny energii wptywaly niekorzystnie na poziom dochodéw
do dyspozycji, co wptyneto na zawarto$¢ koszyka zakupéw, sktonnos¢ do poszukiwania promocji i wysokg aktywnos$é
promocyjng naszych konkurentéw oraz sieci handlowych na wszystkich rynkach, na ktérych dziatamy.

. Przesuwanie sie sprzedazy z kanatu tradycyjnego do nowoczesnego, a zwlaszcza sieci dyskontéw spozywczych
(trend szczeg®dlnie widoczny w Polsce oraz w Rosji).

. Konsolidacje rynku dystrybutoréw wptywajaca negatywnie na warunki handlowe oraz bankructwa hurtowni.

*  Wysokie ceny cukru, izoglukozy oraz syropu glukozowo - fruktozowego w poréwnaniu do pierwszych dziewigciu
miesigcy 2011 roku.

. Rosnacy koszt finansowania wynikajacy z podwyzszania przez banki marz przy odnawianiu kredytow.
. Ustawowa zmiana pojemnosci puszek do napojéw niskoalkoholowych z 0,5I na 0,331 w Rosji.

*  Woprowadzenie w Rosji od stycznia 2012 roku obowigzku banderolowania napojéw niskoalkoholowych znakami
akcyzy i problemy z dostepnoscig banderol w pierwszych dwéch miesigcach 2012 roku.

Ponizej opisujemy zmiany, jakie mialy miejsce w gtéwnych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

¢ Wzrost przychodéw ze sprzeda zy z 972 697 tys. zt do 1 031 370 tys. z}, tj o 58 673 tys. zl, czylio 6,0%
w poréwnaniu do dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku.

e Wzrost skorygowanego zysku brutto ze sprzeda 2y z 313 843 tys. zt do 320 796 tys. z}, tj o 6 953 tys. zt, czyli
0 2,2%, pomimo duzego wzrostu cen cukru i izoglukozy (gtéwny wptyw na koszty produkciji).

e Wzrost skorygowanego zysku operacyjnego (EBIT) z 52 714 tys. zt do 68 084 tys. zi, tj o 15 370 tys. zi, czyli
0 29,2% osiagniety przede wszystkim dzieki wyzszym przychodom oraz efektom wprowadzonego w Grupie w 2011
roku programu redukcji kosztéw statych oraz optymalizacji procesow logistycznych.

*  Wzrost skorygowanego wskaznika EBITDA (zysk operacyjny powi ekszony o amortyzacj ) z 110 720 tys. zt do
129 915 tys. z, tj. 0 19 194 tys. zi, czyli 0 17,3%.

¢ Wzrost skorygowanej marzy EBITDA z 11,4% w okresie dziewieciu miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku
do 12,6% w analogicznym okresie 2012 roku.

e Wzrost skorygowanego zysku netto z 27 638 tys. zt do 37 209 tys. z}, tj. 0 9 571 tys. zt. czyli 0 34,6%.

¢ Wzrost skorygowanej rentowno $ci zysku netto z 2,8% do 3,6% tj. 0 0,8 punktu procentowego.
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. Spadek zadluzenia finansowego netto z poziomu 308 595 tys. zt na koniec grudnia 2011 roku (przeliczonego
kursem wymiany walut do polskiego ztotego z dnia 30 wrzesnia 2012 roku) do poziomu 245 341 tys. zt na dzien
30 wrzesnia 2012 roku, tj. o 63 254 tys. zt, czyli o 20,5%. Zadtuzenie netto Grupy liczone jako wielokrotnos¢ 12-to
miesiecznej skorygowanej EBITDA wyniosto na koniec wrzesnia 2012 roku 1,6 raza wobec 2,4 raza na koniec
grudnia 2011 roku.

. Spadek poziomu kapitatu obrotowego netto  z 46 190 tys. zt na dzier 30 wrzesnia 2011 roku (przeliczonego kursem
wymiany walut do polskiego ztotego z okresu sprawozdawczego 2012 roku) do 44 474 tys. zt na dzien 30 wrzesnia
2012 roku.

. Przeplywy pieni ezne z dziatalno sci operacyjnej wygenerowane w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2012 roku wyniosty 115097 tys. zt i byly wyzsze o 21794 tys. z}, tj. o 23,4% w poréwnaniu do
przeptywdw pienieznych wygenerowanych w analogicznym okresie 2011 roku.

. Ujemne przeptywy pieni ezne z dziatalno sci inwestycyjnej za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2012 roku wyniosty 33 582 tys. zt i byly nizsze 0 29 143 tys. zt., tj. 0 46,5% niz w analogicznym okresie
2011 roku. Wynika to z efektu wysokiej bazy z roku 2011, gdy Grupa przeprowadzita szereg inwestycji, w tym: linie do
gorgcego rozlewu, rozpoczecia inwestycji w linie do napojéw w szkle w Rosji i nalewaka w Polsce.

. Ujemne przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2012 roku wyniosty 86 368 tys. zt i byly wyzsze o 19 541 tys. zi., tj. 0 29,2% w poréwnaniu do analogicznego okresu
2011 roku a wynikajg ze zmniejszenia wykorzystania kredytéw w rachunku biezgcym.

POLSKA

e W okresie dziewieciu miesigecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku (w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011
roku) spotka Hoop Polska Sp. z 0.0. zwigkszyta przychody ze sprzedazy do podmiotéw spoza Grupy o 4 172 tys. zk.
Catos¢ wzrostu pochodzita z kanatu nowoczesnego. Wzrost przychodéw byt najbardziej widoczny w kategorii
napojéw gazowanych.

W raportowanym okresie 2012 roku na rynek polski zostaty wprowadzone nowosci: Hoop Cola w puszkach 0,25l,
nowa marka syropéw Jarmark Polski, nowa marka wody Biatowieski Zdréj (czysta oraz smakowa) oraz Jupik Aqua
sport. Na rynku polskim zadebiutowaly réwniez odnoszgce sukcesy w Czechach i na Stowacji Pickwick Ice Tea oraz
napoj Vinea.

CZECHY

* W okresie dziewieciu miesigecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku (w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011
roku) spétka Kofola a.s. (Czechy) zwigkszyta przychody ze sprzedazy do podmiotéw spoza Grupy o 21 010 tys. zi,
tj. 0 8,8%.

W raportowanym okresie 2012 roku Kofola a.s. (Czechy) osiggneta w kanatach tradycyjnym i nowoczesnym wzrost
sprzedazy o 10,4% w walucie lokalnej, co znaczaco przewyzsza zmiany odnotowane na rynku oraz oznacza
odwrdcenie trendu spadku sprzedazy jaki miat miejsce w 2011 roku. Wzrost przychodéw byt najbardziej widoczny
w kategorii napojéw gazowanych, syropéw i napojow energetycznych (za sprawg nabycia spékki Pinelli spol. s r.o.
w kwietniu 2011 roku). Przychody spotki Kofola a.s. (Czechy) w najbardziej rentownym kanale gastronomicznym w
okresie dziewigciu miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2012 roku wzrosty w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku 2011 o 5,0% przy spadku tego segmentu o 2,4%.

. Szybki wzrost w raportowanym okresie biezgcego roku byt mozliwy dzieki innowacjom, poprawie efektywnosci
funkcjonowania sit sprzedazy skutkujgcej wiekszym niz w analogicznym okresie roku ubiegtego wolumenem
sprzedazy, osiggnietym w kanale detalicznym oraz wprowadzonym podwyzkom cen wyrobow.

. Syropy Jupi w Czechach umocnily pozycje lidera dzieki szeregu wprowadzonym innowacjom oraz skutecznej
kampanii reklamowej w lutym, marcu oraz wrzes$niu 2012 roku.

* W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku wprowadzilismy na rynek czeski nastepujace
nowosci: Chito ,Ginger Beer” (bezalkoholowe piwo imbirowe) i lemoniade Chito ,Cloudy lemon”, Kofole bez cukru ze
stewig, Kofole z piankg, Kofole ,festiwalowa” z guava, Kofole ,outdoor” z guarang, nowe ziotowe smaki syropow Jupi
w szkle (Rumianek i Dzika Réza, Babka i Krwawnik, Macierzanka i Mniszek Lekarski), Jupik stodzony stewig, wode
Rajec dla niemowlat, nowe smakowe wody Rajec — z agrestem i zurawing, Jupik Aqua sport oraz Vinee i Pickwick Ice
Tea w puszkach 0,25l
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StOWACJA

* W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku (w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011
roku) spotka Kofola a.s. (Stowacja) zwiekszyta przychody ze sprzedazy do podmiotéw spoza Grupy o 20 628 tys. zi,
tj. 0 14,0%.

¢ W raportowanym okresie 2012 roku na rosngcym rynku stowackim, w kanatach tradycyjnym i nowoczesnym,
odnotowalismy wzrost sprzedazy produktéw w stosunku do okresu poréwnywalnego o 15,8% liczony w walucie
lokalnej. Wzrost ten byt najbardziej widoczny w kategorii napojow gazowanych i syropow. Przychody spotki
Kofola a.s. (Stowacja) w najbardziej rentownym kanale gastronomicznym w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku wzrosty w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2011 o 3,0% przy spadku
tego segmentu o 1,5%.

. Szybki wzrost przychodéw w raportowanym okresie 2012 roku byt mozliwy dzieki innowacjom, poprawie efektywnosci
funkcjonowania sit sprzedazy skutkujgcej wiekszym niz w analogicznym okresie roku ubieglego wolumenem
sprzedazy, osiggnietym w kanale detalicznym oraz wprowadzonym podwyzkom cen wyrobow.

. Na koniec trzeciego kwartatu 2012 roku marka Kofola stata sie numerem jeden na rynku stowackim w segmencie
napojéw typu cola. Woda Rajec w dalszym ciggu byta liderem w kategorii wéd butelkowanych. Dodatkowo mocng
pozycjg na lokalnym rynku napojéw gazowanych moze poszczyci¢ sig¢ nap6j Vinea.

. Podobnie jak w Czechach, tak i na Stowacji, rozpoczelismy dystrybucje wody Rajec dla niemowlat, Chito ,Ginger
Beer” (bezalkoholowe piwo imbirowe) i lemoniade Chito ,,Cloudy lemon”, Kofole bez cukru ze stewig, Kofole z pianka,
Kofole “festiwalowg” z guava i Kofole “outdoor” z guarang, nowe ziolowe smaki syropéw Jupi w szkle (Rumianek i
Dzika Réza, Babka i Krwawnik, Macierzanka i Mniszek Lekarski), Jupik stodzony stewig, wode Rajec dla niemowlat,
nowe smakowe wody Rajec — z agrestem i zurawing, Jupik Agua sport oraz Vinee i Pickwick Ice Tea w puszkach
0,25l.

ROSJA

¢ W Rosji w analizowanym okresie, w poréwnaniu z okresem dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011
roku, nastagpit wzrost przychodow ze sprzedazy o 13,1% w walucie lokalnej, co po przeliczeniu na zitote daje wzrost
027 063 tys. zt. Zwigkszone przychody odnotowaliSmy przede wszystkim w segmencie napojéw niskoalkoholowych
oraz w segmencie wod i napojow niegazowanych. Gtéwnym czynnikiem wzrostu w ramach segmentu napojéw
niskoalkoholowych byt fakt, ze w trzecim kwartale 2011 roku grupa Megapack byta w trakcie procesu odnawiania
koncesji na produkcje i sprzedaz napojéw niskoalkoholowych, jednak przedtuzajgce sie procedury administracyjne
spowodowaly przerwe w produkcji i sprzedazy.

. Od stycznia 2012 roku w wyniku zmian przepisow dotyczacych pojemnosci opakowan dla napojow
niskoalkoholowych ulegly one zmniejszeniu z 0,5l na 0,33l. Zmiana ta nie wptyneta na popyt na produkty Megapack.

. Od stycznia 2012 roku wprowadzono w Rosji obowigzek banderolowania napojéw niskoalkoholowych znakami
akcyzy, przy czym nastgpity problemy z ich dostepnoscig w pierwszych dwéch miesigcach 2012 roku, w konsekwencji
czego Grupa Megapack nie byta w stanie zrealizowa¢ wszystkich zaméwien na napoje niskoalkoholowe oraz zlecen
na produkcje zlecong (tzw. co-packing).

. Od stycznia 2012 roku zgodnie z zapowiedziami, i podobnie jak w poprzednich latach, nastgpita podwyzka stawek
akcyzy, co spowodowato podwyzszenie cen napojow niskoalkoholowych na poice. Na szczescie w potgczeniu
z obnizeniem pojemnos$ci opakowania jednostkowy wzrost ceny na pétce pojedynczej puszki okazat sig niewielki.

. W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku Grupa Megapack kontynuowata wprowadzanie
swoich markowych produktéw do gtéwnych sieci hipermarketéw spozywczych, z czym wigzaly sie koszty otwarcia
i listingéw produktow w tych sieciach. Koszty te obciazyly wyniki osiggniete w okresie pierwszych dziewieciu miesiecy
2012 roku, przy czym efekty wzrostu sprzedazy napojow markowych powinny by¢ widoczne w kolejnych okresach.

. Pod koniec trzeciego kwartatlu 2012 roku grupa Megapack rozpoczeta rozruch linii do produkcji napojow
w opakowaniach szklanych. Pierwsze przychody powinny sie pojawi¢ do konca 2012 roku.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

OKRES DZIEWIECIU MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 WRZESNIA 2012 W POROWNANIU Z OKRESEM DZIEWIECIU
MIESIECY ZAKO NCZONYCH 30 WRZESNIA 2011

Skorygowane wybrane dane finansowe . Sl Al AN
30.9.2012 30.9.2011* 2012/2011 2012/2011 (%)
Przychody ze sprzedazy 1031 370 972 697 58 673 6,0%
Skorygowany koszt wtasny sprzedazy (710 574) (658 854) (51 720) 7,8%
Skorygowany zysk brutto ze sprzeda  zy 320 796 313 843 6953 2,2%
Skorygowane koszty sprzedazy (208 026) (210 241) 2215 (1,1%)
Skorygowane koszty ogélnego zarzadu (47 965) (54 709) 6 744 (12,3%)
Skorygowane pozostate przychody/(koszty operacyjne) netto 3279 3821 (542) (14,2%)
Skorygowany zysk z dziatalno $ci operacyjnej 68 084 52714 15 370 29,2%
Skorygowana EBITDA 129 915 110 720 19 194 17,3%
Koszty finansowe netto (18 399) (16 594) (1 805) 10,9%
Skorygowany podatek dochodowy (12 476) (8 482) (3994) 47,1%
Skorygowany zysk netto za okres 37 209 27 638 9571 34,6%
1.1.2012 - 1.1.2011 -
30.9.2012 30.9.2011*
Rentownos$¢ brutto sprzedazy (skorygowana) % 31,1% 32,3%
Rentownos$¢ EBITDA (skorygowana) % 12,6% 11,4%
Rentownos$¢ EBIT (skorygowana) % 6,6% 5,4%
Rentownos$¢ zysku netto (skorygowana) 3,6% 2,8%
Skorygowany zysk netto / akcje 1,4217 1,0560

* wyniki przeliczone wedtug kurséw walut z okresu dziewigciu miesigcy zakoriczonych 30 wrzesnia 2012

Zasady wyliczania wskaznikéw:

rentownos¢ brutto sprzedazy % — zysk brutto ze sprzedazy za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw i materiatow za dany okres

rentownos$¢ EBITDA % - (zysk operacyjny + amortyzacja za dany okres) / przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug, towaréw i materiatéw za dany okres

rentownos$¢ EBIT % — zysk operacyjny za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw i materiatow za dany okres

rentowno$¢ netto — zysk netto przypadajacy dla zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw i materiatow za dany
okres,

zysk netto / akcje — zysk netto przypadajacy dla zwykych akcjonariuszy jednostki dominujacej za dany okres / $rednia wazona liczba akcji zwykfych wystepujacych w ciagu danego okresu

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy Grupy KOFOLA S.A. w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia
2012 roku wyniosty 1 031 370 tys. z}, co oznacza wzrost o 58 673 tys. zt (tj. 0 6,0%) w poréwnaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug wyniosty 1 028 606 tys. zt, co stanowi 99,7% og6tu przychodéw.
Na zmiane przychodéw Grupy KOFOLA S.A. w analizowanym okresie 2012 roku w poréwnaniu do danych za okres dziewigciu
miesigcy zakonczonych 30 wrzes$nia 2011 roku ztozyty sie przede wszystkim dwa czynniki.

Po pierwsze pozytywny wplyw na przychody mialy: wyzsze o 27 063 tys. zt przychody Grupy Megapack w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2011 roku, wyzsze o 21 010 tys. zt przychody spotki Kofola a.s. (Czechy) po wylgczeniu transakciji
wewnatrzgrupowych, wyzsze o 20628tys.zt przychody spéki Kofola a.s. (Slowacja) po wylgczeniu transakcji
wewnatrzgrupowych oraz wyzsze o 4172 tys.zt przychody spétki Hoop Polska Sp.zo0.0. po wylgczeniu transakciji
wewnatrzgrupowych. Wzrost przychodéw spowodowaly dwa czynniki: podwyzka cen produktow w celu skompensowania
drogich surowcéw oraz wzrost wolumendw sprzedazy.

Z drugiej strony wygaszanie dziatalno$ci przez PCD Hoop Sp. z 0.0. znaczgco wplyneto na zmniejszenie przychodéw ze
sprzedazy towar6w i materiatow. W analizowanym okresie 2012 roku przychody tej spotki ze sprzedazy towaréw i materiatow
po wytgczeniu transakcji wewnatrzgrupowych wyniosty jedynie 343 tys. zt, natomiast w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrze$nia 2011 wyniosty 12 841 tys. zt.

Dziatalno$¢ Grupy KOFOLA S.A. koncentruje sie na produkcji napojéw w pieciu segmentach branzowych: napoje gazowane,
napoje niegazowane, wody mineralne, syropy oraz napoje niskoalkoholowe. Segmenty te stanowig tgcznie 98,1% przychodéw
ze sprzedazy Grupy. Struktura przychodéw nie ulegta zasadniczej zmianie w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Najwigkszy udziat w analizowanym okresie 2012 roku, podobnie zresztg jak w okresie poréwnywalnym,
stanowita sprzedaz napojow gazowanych (odpowiednio 46,3% i 45,2% przychodow w okresie dziewigciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzes$nia 2012 i 2011 roku).
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SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY

KOFOLA S.A.

PRZYCHODY NAJWAZNIEJSZYCH PODMIOTOW W GRUPIE

1.1.2012 - 1.1.2011 -

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow * 30.9.2012 30.9.201 1% zmiana % zmiana
Hoop Polska Sp. z 0.0. 363 272 360 908 2 364 0,7%
Kofola a.s. (CZ) 294 000 270 926 23074 8,5%
Kofola a.s. (SK) 189 699 181 274 8425 4,6%
Grupa Kapitatowa Megapack*** 232990 205 927 27 063 13,1%

* Dane jednostkowe nie uwzgledniajgce korekt konsolidacyjnych

**  Dane przeliczone wedtug kurséw z okresu dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2012 roku

***  Grupa Kapitatowa Megapack (spotki OOO Megapack i OOO Trading House Megapack) wykazywana jest tgcznie z uwagi na konieczno$é
utrzymywania dwdch podmiotéw prawnych wynikajgcg z potrzeby posiadania oddzielnych koncesji na produkcje oraz magazynowanie i
sprzedaz alkoholu

Przychody spotki HOOP Polska Sp. z 0.0. zrealizowane w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku
byly wyzsze od przychodéw w okresie poréwnywalnym o 0,7%. Cato$¢ wzrostu zostata wypracowana w kanale nowoczesnym.
Wozrost po odliczeniu sprzedazy wewnatrzgrupowej byt wyzszy i wyniost 4 172 tys. zt.

Przychody spoiki Kofola a.s. (CZ) zrealizowane w okresie dziewieciu miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku byly
wyzsze od przychodéw w okresie poréwnywalnym w walucie lokalnej o 8,5%. Wzrost ten spowodowany byt zwigkszeniem
przychodéw zwlaszcza w segmencie napojow gazowanych, syrop6w oraz napojéw energetycznych.

Przychody spoétki Kofola a.s. (SK) zrealizowane w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2012 roku wyrazone
w walucie lokalnej wzrosty o 4,6% gtéwnie za sprawg wzrostu przychodéw ze sprzedazy napojow gazowanych i syropow.

Przychody Grupy Kapitatowej Megapack zrealizowane w okresie dziewieciu miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku
wyrazone w walucie lokalnej wzrosty o 13,1%, gléwnie za sprawg wzrostu przychodéw ze sprzedazy napojow
niskoalkoholowych, wod mineralnych oraz napojéw niegazowanych.

SKORYGOWANE KOSZTY WEASNE SPRZEDA 2Y

Skonsolidowane koszty wtasne sprzedazy Grupy KOFOLA S.A. w okresie dziewigciu miesigecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012
roku wzrosty o 51 720 tys. z}, tj. 0 7,8%, do 710 574 tys. zt z 658 854 tys. zt w analogicznym okresie 2011 roku. Procentowo
skonsolidowane koszty wlasne sprzedazy w okresie dziewieciu miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku stanowity 68,9%
przychodéw ze sprzedazy netto (67,7% w analogicznym okresie 2011 roku). Wysoki poziom kosztéw wtasnych sprzedazy
spowodowany byt rekordowo wysokimi cenami gtéwnie cukru iizoglukozy, ktére znaczaco wzrosty w stosunku do cen
obowigzujacych w analogicznym okresie 2011 roku. Wzrost cen cukru udato sie w duzej mierze skompensowaé¢ podwyzkami
cen wyrobow, poszukiwaniem alternatywnych dostawcéw, obnizeniem gramatury butelek oraz poprawg efektywnosci procesu
produkcji.

SKORYGOWANE KOSZTY SPRZEDAZY

Skonsolidowane koszty sprzedazy w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku zmniejszyly sie
02 215tys. zh tj. 0 1,1%, do 208 026 tys. zt z 210 241 tys. zt w analogicznym okresie 2011 roku.

Procentowo koszty sprzedazy w okresie dziewigciu miesigcy zakonczonych 30 wrzes$nia 2012 roku zmniejszyly sie do poziomu
stanowigcego 20,2% przychodéw ze sprzedazy netto, w poréwnaniu do 21,6% w analogicznym okresie 2011 roku. Oznacza to
spadek udziatu kosztéw sprzedazy o 1,4 punktu procentowego. Spadek ten byt wynikiem zmniejszenia liczebnosci sit sprzedazy
i koncentracji na najwiekszych i najbardziej perspektywicznych klientach, optymalizacji proceséw logistycznych i dobrej kontroli
kosztow marketingowych.

SKORYGOWANE KOSZTY OGOLNEGO ZARZ ADU

Skonsolidowane koszty ogdlnego zarzadu w okresie dziewigeciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku wyniosty
47 965 tys. zl, co oznacza spadek z poziomu 54 709 tys. zt w analogicznym okresie 2011 roku. Udziat skonsolidowanych
kosztéw ogoélnego zarzadu w przychodach ze sprzedazy netto obnizyt sie odpowiednio z 5,6% do 4,7% w poréwnywanych
okresach. Spadek kosztéw ogoélnego zarzgdu jest efektem dziatan w ramach wprowadzonego z poczgtkiem 2011 roku
programu redukcji kosztow w catej Grupie obejmujgcego m.in. optymalizacje zatrudnienia oraz koncentracje jedynie na
najbardziej kluczowych projektach i dziataniach.
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SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY

KOFOLA S.A.

SKORYGOWANY ZYSK Z DZIALALNO $CI OPERACYJNEJ

Skorygowany zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wzrdst o 15 370 tys. zi, tj. 0 29,2% z 52 714 tys. zt w okresie dziewieciu
miesigcy zakonczonych 30 wrzes$nia 2011 roku i wyniést 68 084 tys. zt w raportowanym okresie.

Skorygowana marza zysku na dziatalnos$ci operacyjnej (marza EBIT) w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia
2012 wyniosta 6,6% w poréwnaniu do 5,4% osiagnietej w analogicznym okresie 2011 roku.

Wzrost rentownosci zysku operacyjnego o 1,2 punktu procentowego udato sie uzyskac dzieki zwiekszeniu przychodéw a takze
wdrozonym oszczednosciom we wszystkich obszarach funkcjonowania Grupy.

SKORYGOWANY WSKAZNIK EBITDA

Skorygowana EBITDA (zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje) wzrost z 110 720 tys. zt w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku do 129 915 tys. z}, w analogicznym okresie 2012 roku tj. 0 19 194 tys. zt, (czyli 0 17,3%).

Na wzrost skonsolidowanej EBITDA ztozyly sie przede wszystkim wyzsza niz przed rokiem EBITDA uzyskana przez Kofola a.s.
(C2) i Kofola a.s.(SK) a takze Grupe Megapack. Skorygowana rentowno$¢ EBITDA wzrosta z 11,4% w okresie dziewigciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku do poziomu 12,6% w analogicznym okresie 2012 roku. Wzrost rentownosci
EBITDA udalo sie uzyska¢ dzieki wprowadzonym podwyzkom cen, zwiekszeniu wolumenu sprzedazy i wdrozonym
oszczednosciom we wszystkich obszarach funkcjonowania Grupy.

KOSZTY FINANSOWE, NETTO

W okresie dziewieciu miesigcy zakonczonych 30 wrze$nia 2012 roku Grupa poniosta koszty finansowe netto w wysokosci
18 399 tys. zt w poréwnaniu do kosztéw finansowych netto w wysokosci 16 594 tys. zt w analogicznym okresie 2011 roku co
stanowi wzrost 0 10,9%. Zmiana ta spowodowana jest nizszymi niz w okresie poréwnywalnym przychodami finansowymi oraz
wyzszymi marzami bankéw przy odnawianiu kredytéw z uwagi na zmiany otoczenia rynkowego.

SKORYGOWANY PODATEK DOCHODOWY

Skorygowany podatek dochodowy wzrést z 8 482 tys. zt naliczonych w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia
2011 roku do poziomu 12 476 tys. zt w okresie biezgcym. Wzrost ten spowodowany jest znaczgcym zwigkszeniem zysku przed
opodatkowaniem dla raportowanego okresu w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego oraz nierozpoznaniem
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Aktywo z tytutu podatku odroczonego nie zostato rozpoznane z uwagi na
niepewnos¢ jego wykorzystania w przysztosci.
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SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY

KOFOLA S.A.

PODSUMOWANIE WYNIKOW DZIALALNO $CI W OKRESIE TRZECIEGO KWARTALU 2012 ROKU

Ponizej przedstawiamy omoéwienie sytuacji finansowej i wynikdw osiggnietych przez Grupe KOFOLA S.A. w okresie trzeciego
kwartatu 2012 roku. Nalezy sie z nimi zapoznawa¢ wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz innymi
informacjami finansowymi przedstawionymi w niniejszym raporcie.

Dla lepszego przedstawienia sytuacji finansowej Grupy Zarzad prezentuje ponizej obok skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przygotowanego zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej takze przygotowane dla celéw zarzgdzania Grupg skonsolidowane wyniki finansowe
skorygowane o zdarzenia jednorazowe, w przewazajgcej czesci o charakterze niepienieznym, oraz przeliczone tym samym
kursem wymiany walut.

Z uwagi na roznice w kursach wymiany walut czeskiej korony, euro oraz rosyjskiego rubla do polskiego zlotego pomiedzy
okresem sprawozdawczym 2012 roku, a analogicznym okresem 2011 roku, dla lepszej poréwnywalnosci wynikow,
sprawozdania finansowe czeskich, stowackich i rosyjskich spotek Grupy za okres poréwnywalny 2011 roku zostaly przeliczone
kursem wymiany walut do polskiego ztotego z okresu sprawozdawczego 2012 roku. Informacje o kursach przyjetych dla potrzeb
wyceny znajdujg sie w nocie 4.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentujgce dane przeliczone kursami za dany
okres jest przedstawione w rozdziale drugim niniejszego raportu.

: Raportowane* Przeliczone **
Skorygowane wybrane dane finansowe 1.7.2011 - 30.9.2011 1.7.2011 - 30.9.2011
Przychody ze sprzedazy 288 727 285 510
Skorygowany koszt wtasny sprzedazy (184 032) (182 380)
Skorygowany zysk brutto ze sprzeda  zy 104 695 103 130
Skorygowane koszty sprzedazy (61 666) (60 420)
Skorygowane koszty ogélnego zarzadu (16 646) (16 326)
Skorygowane pozostate przychody/(koszty operacyjne) netto 829 764
Skorygowany zysk z dziatalno $ci operacyjnej 27 212 27 148
Skorygowana EBITDA 47 173 47 003
Koszty finansowe netto (4 219) (4 413)
Skorygowany podatek dochodowy (4 387) (4 432)
Skorygowany zysk netto za okres 18 606 18 303

* wyniki zaraportowane w 2011 roku uwzgledniajgce zmiany prezentacyjne w nocie 4.6
** wyniki zaraportowane w 2011 roku przeliczone kursem z dziewieciu miesigcy 2012 roku dla lepszej poréwnywalnosci

Zdaniem Zarzadu skonsolidowane wyniki finansowe skorygowane o zdarzenia jednorazowe umozliwiaja lepsza
poréwnywalno$¢ wynikow Grupy KOFOLA S.A. pomiedzy okresami, jednak z formalnego punktu widzenia raportowane jest
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére jest prezentowane w czesci drugiej tego raportu.

Pozycje jednorazowe oznaczajg wszelkie pozycje nadzwyczajne, o charakterze jednorazowym, niepowtarzajgce sie lub
wyjatkowe, w tym w szczegolnosci koszty niewynikajgce z normalnej dziatalnosci, takie jak zwigzane z odpisami z tytutu trwatej
utraty wartosci srodkéw trwatych, aktywéw finansowych, wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych, koszty relokacji oraz
koszty zwolnien grupowych, itp.

W okresie trzeciego kwartatu 2011 roku na wynik operacyjny i EBITDA miaty wplyw koszty jednorazowe w przewazajgcej czesci
o charakterze niepienieznym w tacznej kwocie 3 189 tys. zt, wplyw na zysk netto wyniost 2 693 tys zi. Po skorygowaniu
wskaznika o wptyw tych pozycji wysokosé zysku operacyjnego wyniosta 27 148 tys. zt, wartos¢ EBITDA wyniosta 47 003 tys. zt
a skorygowany zysk netto 18 303 tys. zt.

OKRES TRZECH MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 WRZESNIA 2012 W POROWNANIU Z OKRESEM TRZECH MIESI ECY
ZAKONCZONYCH 30 WRZESNIA 2011

1.7.2011 - VAIETEY VAIETEY
30.9.2011 2012/2011 2012/2011 (%)

1.7.2012 -
30.9.2012

Skorygowane wybrane dane finansowe *

Przychody ze sprzedazy 345 595 285 510 21,0%
Skorygowany koszt wtasny sprzedazy (229 585) (182 380) (47 205) 25,9%
Skorygowany zysk brutto ze sprzeda zy 116 010 103 130 12 880 12,5%
Skorygowane koszty sprzedazy (69 896) (60 420) (9 476) 15,7%
Skorygowane koszty ogélnego zarzadu (16 461) (16 326) (135) 0,8%
Skorygowane pozostate przychody/(koszty operacyjne) netto 1598 764 834 109,2%
Skorygowany zysk z dziatalno $ci operacyjnej 31251 27 148 4103 15,1%
Skorygowana EBITDA 52 371 47 003 5368 11,4%
Koszty finansowe netto (8 015) (4 413) (3 602) 81,6%
Skorygowany podatek dochodowy (2 271) (4 432) 2161 (48,8%)
Skorygowany zysk netto za okres 20 965 18 303 2 662 14,5%
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KOFOLA S.A.

1.7.2011 -

30.9.2011*
Rentownos$¢ brutto sprzedazy (skorygowana) % 33,6% 36,1%
Rentownos$¢ EBITDA (skorygowana) % 15,2% 16,5%
Rentownos$¢ EBIT (skorygowana) % 9,0% 9,5%
Rentownos$¢ zysku netto (skorygowana) 6,1% 6,4%
Skorygowany zysk netto / akcje 0,8010 0,6993

*wyniki przeliczone kursami walut z okresu dziewigciu miesigcy zakoriczonych 30 wrze$nia 2012

Zasady wyliczania wskaznikow:

rentowno$¢ brutto sprzedazy % — zysk brutto ze sprzedazy za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug, towaréw i materiatéw za dany okres

rentowno$¢ EBITDA % — (zysk operacyjny + amortyzacja za dany okres) / przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug, towaréw i materiatow za dany okres

rentownosc¢ EBIT % - zysk operacyjny za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug, towaréw i materiatow za dany okres

rentowno$¢ netto — zysk netto przypadajacy dla zwykych akcjonariuszy jednostki dominujgcej za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw i materiatow za dany
okres,

zysk netto / akcje - zysk netto przypadajacy dla zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej za dany okres / $rednia wazona liczba akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu

Na wyniki trzeciego kwartatu 2012 roku miat wplyw szereg czynnikéw, zaréwno zewnetrznych jak i wewnetrznych, w tym
w szczegolnosci:

. dobre warunki pogodowe w lipcu i sierpniu w poréwnaniu z trzecim kwartatem 2011 roku,
. bardzo wysokie ceny cukru, izoglukozy oraz koncentratéw owocowych.

W trzecim kwartale 2012 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 345 595 tys. zt i byly o 60 085 tys. zt wyzsze
od przychodow osiggnietych w analogicznym kwartale 2011 roku, kiedy to osiggnety poziom 285 510 tys. zt (co oznacza wzrost
0 21,0%). Gtdwnym czynnikiem wzrostu w ramach segmentu napojéw niskoalkoholowych byt fakt, ze w trzecim kwartale 2011
roku grupa Megapack byta w trakcie procesu odnawiania koncesji na produkcje i sprzedaz napojow niskoalkoholowych, jednak
przedtuzajgce sie procedury administracyjne spowodowaty przerwe w produkcji i sprzedazy tych napojéw.

Wyzsze przychody ze sprzedazy przetozyly sie na wzrost zysku brutto ze sprzedazy o 12 880 tys. zt w poréwnaniu do trzeciego
kwartatu 2011 roku (tj. 0 12,5%).

W trzecim kwartale 2012 roku skonsolidowane skorygowane koszty sprzedazy wzrosty o 9 476 tys. zt (15,7%) do poziomu
69 896 tys. zt. Zmiana ta wynikata gtéwnie ze zwigkszenia poziomu sprzedazy i zwigzanych z tym kosztéw logistycznych.

Procentowo koszty sprzedazy w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku zmniejszyly sie do poziomu
stanowigcego 20,2% przychoddéw ze sprzedazy netto, w poréwnaniu do 21,2% w analogicznym okresie 2011 roku. Oznacza to
spadek udziatu kosztéw sprzedazy o jeden punkt procentowy. Spadek ten byt wynikiem zmniejszenia liczebnosci sit sprzedazy i
koncentracji na najwigkszych i najbardziej perspektywicznych klientach, optymalizacji proceséw logistycznych i dobrej kontroli
kosztéw marketingowych.

Skorygowany zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wzrost z 27 148 tys. zt zanotowanych w trzecim kwartale 2011 roku do
31 251 tys. zt osiggnietych w raportowanym okresie tj. o 15,1%. Wzrost ten mozliwy byt dzieki wyzszym przychodom oraz
wyzszemu zyskowi brutto, ktére czesciowo zostaly skonsumowane przez zwigekszone koszty sprzedazy.
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SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY

KOFOLA S.A.

SKONSOLIDOWANY BILANS

Wybrane dane finansowe 30.9.2012 31.12.2011* 30.9.2011* lzzm'azal‘ (()02 ) ggg{‘f‘(ﬂg
Warto §¢ aktywoéw 1279 422 1299 853 1245 027 (1,6%) 2,8%
Aktywa trwate, w tym: 858 400 874 391 877 184 (1,8%) (2,1%)
Rzeczowe aktywa trwate 509 551 523147 542 112 (2,6%) (6,0%)
Warto$ci niematerialne 211199 212 390 211 874 (0,6%) (0,3%)
Warto$é firmy 117 140 118 543 119 947 (1,2%) (2,3%)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 17 031 20 200 20 607 (15,7%) (17,4%)
Aktywa obrotowe, w tym: 421 022 425 462 367 843 (1,0%) 14,5%
Zapasy 140 257 126 268 144 086 11,1% (2,7%)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 222 928 236 433 190 070 (5,7%) 17,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 45 432 50 283 19535 (9,6%) 132,6%
Suma pasywow 1279 422 1299 853 1245 027 (1,6%) 2,8%
Kapitat wtasny 555 875 547 336 542 452 1,6% 2,5%
Zobowigzania diugoterminowe 144 017 154 230 141 820 (6,6%) 1,5%
Zobowigzania krétkoterminowe 579 530 598 287 560 755 (3,1%) 3,3%
30.9.2012 31.12.2011* 30.9.2011*
Wskaznik ptynnosci biezacej 0,73 0,71 0,66
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,48 0,50 0,40
Wskaznik stopy zadtuzenia 56,6% 57,9% 56,4%
Zadtuzenie netto 245 341 308 595 291 319
Zadtuzenie netto/ EBITDA** 1,6 2,4 2,6

* przeliczone wedtug kurséw z dnia 30 wrze$nia 2012 roku
** na bazie zanualizowanego, skorygowanego wskaznika EBITDA

Zasady wyliczania wskaznikow:

wskaznik plynnoci biezacej - stan majatku obrotowego na koniec danego okresu / stan zobowigzar krétkoterminowych na koniec danego okresu,

wskaznik plynnosci szybkiej — stan majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy na koniec okresu / stan zobowigzar krétkoterminowych na koniec okresu,

wskaznik stopy zadfuzenia - stan zobowigzan krétko i dfugoterminowych na koniec okresu / aktywa ogétem na koniec okresu,

zadtuzenie netto - (zobowigzania dfugo- i krétkoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych razem) minus stan $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw

AKTYWA

Na koniec wrzesnia 2012 roku warto$¢ aktywow trwatych Grupy wynosita 858 400 tys. zt. W poréwnaniu do stanu na dzien
31 grudnia 2011 roku warto$¢ majatku trwatego zmniejszyta sie o 15 991 tys. zt (j., o 1,8%) co spowodowane byto z jednej
strony odpisami amortyzacyjnymi w kwocie 61 832 tys. z}, a drugiej strony naktadami inwestycyjnymi o wartosci 28 431 tys. zt
oraz wprowadzong w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2012 roku zmiang w sposobie ewidencji palet
w catej Grupie, czego efektem byto przeklasyfikowanie palet o wartosci ksiegowej netto 14 870 tys. zt z zapaséw opakowan do
aktywow trwatych. Udziat aktywoéw trwatych w aktywach ogétem wynosit na koniec wrzes$nia 2012 roku 67,1% i obnizyt sie
w stosunku do stanu na koniec grudnia 2011 roku, kiedy to wynosit 67,3%.

Wartos$¢ firmy obejmowata cztery pozycje: warto$¢ firmy powstatg w wyniku potgczenia Grupy HOOP S.A. z Grupg Kofola SPV
Sp. z o0.0., wartos¢ firmy Grupy Megapack, wartosci firmy Pinelli spol. s r.o0. oraz wartos¢ przejetej przez Kofola a.s. (Czechy)
w 2006 roku czesci produkcyjnej firmy Klimo.

Aktywa obrotowe Grupy na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wyniosty 421 022 tys. zt. W strukturze aktywow obrotowych na koniec
wrzesnia 2012 roku dominowaly: naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci stanowigce 53,0% catosci
aktywow obrotowych oraz zapasy stanowigce 33,3% aktywow obrotowych. W poréwnaniu do stanu na koniec wrzesnia 2011
roku warto$¢ aktywow obrotowych wzrosta o 53 179 tys. zt (w tym spadek stanu zapaséw o 3 829 tys. zt z uwzglednieniem
przeniesienia wykazywanych na 31 grudnia 2011 roku w zapasach palet o wartosci ksiegowej 14 870 tys. z}, wzrost poziomu
naleznosci handlowych o 32 858 tys. zt oraz wzrost stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 25 897 tys. zl). Warto$¢
kapitatu obrotowego netto ustalana jako suma warto$ci zapaséw, naleznosci z tytutu dostaw i ustug pomniejszona o stan
krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych zobowigzan na dzien 30 wrze$nia 2012 roku wyniosta
44 474 tys. zt w poréwnaniu do 46 190 tys. zt na dzien 30 wrzesnia 2011 roku. Spadek poziomu kapitatu obrotowego
spowodowany jest nizszym, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, stanem zapaséw, podczas gdy
zwiekszony poziom naleznosci handlowych zostat skompensowany zwigkszonymi o zblizong warto$¢ zobowigzaniami
handlowymi.
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ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania (dtugo- i krétkoterminowe tacznie) Grupy wyniosty na dzien 30 wrzes$nia 2012 roku 723 547 tys. zt, co oznacza
wzrost w poréwnaniu ze stanem na koniec wrze$nia 2011 roku o 20 972 tys. zt. Zmiana ta wynika gtéwnie ze zwiekszenia,
w stosunku do okresu poréwnywalnego, poziomu zobowigzan handlowych na skutek wzrostu cen surowcéw i zwiekszenia
wolumenu produkcji.

Wskaznik stopy zadtuzenia (zobowigzania krétkoterminowe i diugoterminowe do aktywéw ogétem) na dzien 30 wrzesnia 2012
roku osiggnat poziom 56,6% i zwigkszyt sie w stosunku do stanu na koniec wrzesnia 2011 roku o 0,2 punktu procentowego.

Skonsolidowane zadtuzenie netto Grupy (bedace sumg zobowigzan ditugo- i krétkoterminowych z tytutu kredytéw, pozyczek,
obligaciji, leasingu i innych instrumentéw dtuznych pomniejszong o stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw) wyniosto
245 341 tys. zt na dzien 30 wrzesnia 2012 roku co oznacza spadek o 45 978 tys. zt w stosunku do stanu na koniec wrzesnia
2011 roku.

SKONSOLIDOWANE PRZEPLYWY PIENI EZNE

Warto$¢ skonsolidowanych przeptywow pienieznych netto w okresie dziewieciu miesiecy zakorniczonych 30 wrzesnia 2012 roku
wyniosta (4 853) tys. zt i byla wyzsza o 31 396 tys. zt w poréwnaniu do okresu poprzedniego.

Wartos¢ skonsolidowanych przeptyw6w pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wygenerowanych w okresie dziewigciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku wyniosta 115 097 tys. zt w poréwnaniu do 93 303 tys. zt w analogicznym okresie 2011
roku. Gtéwnym czynnikiem wzrostu jest znaczgco wyzszy niz w okresie poréwnywalnym zysk brutto oraz pozytywny wptyw
zmian pozycji kapitatu obrotowego.

Wartos¢ skonsolidowanych przeptywéw pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w okresie dziewigciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzes$nia 2012 roku wyniosta (33 582) tys. zt wobec (62 725) tys. zt w analogicznym okresie 2011 roku.
Zlozyly sie na to nizsze niz w analogicznym okresie 2011 roku wydatki inwestycyjne na zakup $rodkéw trwatych. Wynika to z
efektu wysokiej bazy z roku 2011, gdy Grupa przeprowadzita szereg inwestycji, w tym: lini¢ do goracego rozlewu, rozpoczecia
inwestycji w linie do napojoéw w szkle w Ros;ji i nalewaka w Polsce.

Wartos¢ skonsolidowanych przeptywow $rodkéw z dziatalnosci finansowej w okresie dziewigciu miesigcy zakonczonych
30 wrzesnia 2012 roku, tak jak i w analogicznym okresie 2011 roku, byta ujemna i wyniosta odpowiednio (86 368) tys. zt oraz
(66 827) tys. zt. Zanotowany wzrost wynika ze zmniejszenia wykorzystania kredytéw w rachunku biezacym. Grupa stara sie
minimalizowa¢ wykorzystanie kredytow w rachunku biezgcym i tym samym koszty odsetkowe.

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A. k f I #
I Sprawozdanie Zarzadu Grupy KOFOLA S.A. za okres 9 m-cy koficzacy sie 30 wrze$nia 2012 roku o o a



SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY

KOFOLA S.A.

1.4  Segmenty

SZACOWANE POZYCJE GRUPY KOFOLA S.A. NA RYNKU DETALI CZNYM NAPOJOW BEZALKOHOLOWYCH

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku spotki Grupy KOFOLA S.A. zajmujg na rynku napojow bezalkoholowych w Czechach pierwszg
pozycje na rynku syropéw, drugg na rynku napojow typu cola, drugg na rynku napojoéw dla dzieci, drugg na rynku napojow
gazowanych oraz czwartg na rynku wod mineralnych, na Stowacji pierwsza pozycje na rynku wod mineralnych, drugg na rynku
napojéw dla dzieci, pierwszg na rynku napojow typu cola, trzecig na rynku syropéw oraz drugg na rynku napojéw gazowanych
i na rynku polskim drugg pozycje na rynku syropéw, trzecig na rynku napojoéw typu cola, pigtg na rynku napojéw dla dzieci,
oraz si6dma na rynku napojéw niegazowanych.

W Rosji spétka Megapack byta widoczna dotychczas na lokalnym rynku moskiewskim. Ze wzgledu na rozmiar rynku rosyjskiego
dane dotyczgce spotki nie pojawiajg sie w statystykach rynkowych, stad tez trudnos$é w okresleniu jej pozycji rynkowe;j.

PRODUKTY
Grupa KOFOLA S.A. oferuje swoje produkty w Polsce, Czechach, Stowacji i w Rosji, oraz eksportuje je do kilku innych krajéw,
gtéwnie z Europy.

MARKI GRUPY KOFOLA S.A. W 2012 ROKU

NAPOJE GAZOWANE Kofola, RC Cola, Citrocola, Hoop Cola, Top Topic, Vinea, Orangina, Chito, Citronela,

Fruti, Mr. Max
WODY Rajec, Arctic, Grodziska, Biatowieski Zdrdj
NAPOJE NIEGAZOWANE Jupi Fruit Drink, Top Topic
100% SOKI OWOCOWE | NEKTARY Snipp
SYROPY | KONCENTRATY Jupi, Paola, Jarmark Polski, Super Barman
NAPOJE DZIECIECE Jupik, Jupik Aqua, Jumper
HERBATA MROZONA Pickwick Ice Tea
NAPOJE ENERGETYCZNE Semtex, Erektus
NAPOJE NISKOALKOHOLOWE (Rosja) Hooper's Hooch, Dieviatka

Od poczatku roku 2012 oferta napojéw Grupy zostata poszerzona o nowg marke syropéw w segmencie ekonomicznym Jarmark
Polski, nowg marke wody Biatowieski Zdréj (czysta oraz smakowa), Chito ,Ginger Beer” (bezalkoholowe piwo imbirowe) i
lemoniade Chito ,Cloudy lemon”, Kofolg bez cukru ze stewig, Kofole z piankg, Kofole ,festiwalowg” z guava, Kofole ,,outdoor” z
guarang, , nowe ziotowe smaki syropéw Jupi (Rumianek i Dzika R6za, Babka i Krwawnik, Macierzanka i Mniszek Lekarski),
Jupik stodzony stewig, wode Rajec dla niemowlat, nowe smaki wody Rajec — agrestowa i zurawinowsg, Jupik Aqua sport oraz
Vinee i Pickwick Ice Tea w puszkach 0,25l

Grupa KOFOLA S.A. produkuje takze wody, napoje gazowane i niegazowane oraz syropy na zlecenie firm zewnetrznych,
gtéwnie sieci handlowych. Firmy te oferujg konsumentom produkty pod wlasng marka wykorzystujgc mozliwosci dystrybucyjne
we wlasnych sklepach.

Ponadto dziatajgca na rynku rosyjskim spotka Megapack sprzedaje ustuge rozlewania napojow na zlecenie firm spoza Grupy.
Dotyczy to zaréwno napojow niskoalkoholowych, jak i napojow bezalkoholowych.

Zarzad podjat decyzje o wprowadzeniu od 30 czerwca 2012 roku zmian w prezentacji segmentéw z operacyjnych opartych na
produktach na rzecz segmentéw w podziale na kraje dla lepszego odzwierciedlenia sposobu weryfikacji i zarzadzania wynikami
Grupy.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujacych segmentéw:

e Polska
. Czechy
. Rosja

. Stowacja
. Eksport

Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla wszystkich segmentéw. Transakcje pomiedzy segmentami sg eliminowane
w procesie konsolidacji.

W ramach prezentowanych segmentéw Grupa zidentyfikowata dwdch klientdw, ktérzy wygenerowali wiecej niz 10%
przychodéw segmentu. Przychody Grupy od tych klientéw za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku
zrealizowane do tych klientow wyniosly tgcznie 401 879 tys. zt i dotyczyly Ros;ji i Polski.
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taczne przychody i koszty wszystkich wyodrebnionych segmentéw uwzgledniajg pozycje o charakterze jednorazowym i sg zgodne z danymi prezentowanymi w rachunku zyskéw
i strat za okres sprawozdawczy i porownywalny. Wyniki segmentéw sprawozdawczych za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2012 roku oraz za okres dziewieciu

miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

SEGMENTY GEOGRAFICZNE

Eliminacje
1.1.2012 - 30.9.2012 Stowacja Eksport [CCIEWY
konsolidacyjne
Przychody ze sprzeda zy 375215 294 444 232990 208 533 3444 (83 256) 1031 370
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 357 922 267 550 232990 169 464 3444 - 1031370
Sprzedaz pomigdzy segmentami 17 293 26 894 - 39 069 - (83 256) -
Skorygowane koszty operacyjne (375 257) (262 165) (221 796) (184 371) (3380) 83683 (963 286)
Dotyczace sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (357 965) (234 843) (221 796) (145 302) (3380) - (963 286)
Dotyczace sprzedazy pomiedzy segmentami (17 292) (27 322) - (39 069) - 83 683 -
Skorygowany zysk (strata) operacyjny (42) 32279 11 194 24 162 64 427 68 084
Jednorazowe koszty operacyjne (1 670) - - - - - (1 670)
Zysk (strata) operacyjny (1712) 32279 11 194 24 162 64 427 66 414
Wynik z dziatalnosci finansowej 262 (904) (3567) (1202) - (12 988) (18 399)
w ramach segmentu (9 986) (3 644) (3567) (1202) - - (18 399)
miedzy segmentami 10 248 2740 - - - (12 988) -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 450) 31375 7627 22 960 64 (12 561) 48 015
Podatek dochodowy 106 (5 668) (2 594) (4 316) (4) - (12 476)
Zysk (strata) netto (1 344) 25707 5033 18 644 60 (12 561) 35539
Aktywa i zobowi gzania
Aktywa segmentu 667 475 480 762 151 183 203 396 2150 (225 544) 1279 422
Aktywa ogétem 667 475 480 762 151 183 203 396 2150 (225 544) 1279 422
Zobowigzania segmentu 305 380 447 321 64 802 125 037 58 (219 051) 723 547
Kapitaty wtasne 555 875
Zobowi gzania i kapitaty ogotem 1279 422

Pozostale informacje dotycz gce segmentu

Naktady inwestycyjne:

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 7 395
Amortyzacja 21113
GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A.

Sprawozdanie Zarzadu Grupy KOFOLA S.A. za okres 9 m-cy koriczacy sie 30 wrze$nia 2012 roku

11337
21125

4002
6901

5697
12 693

28 431
61 832

kofola



1. SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY KOFOLA S.A.

Eliminacje

1.1.2011 - 30.9.2011 * Polska Stowacja Eksport [CCIENY

konsolidacyjne)

Przychody ze sprzeda zy 386 544 277714 194 356 180 057 1938 (88 301) 952 308
Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych 367 190 244 783 194 356 144 041 1938 - 952 308
Sprzedaz pomigdzy segmentami 19 354 32931 36 016 (88 301) -

Skorygowane koszty operacyjne (378 916) (246 321) (193 453) (166 063) (1 845) 86 330 (900 268)
Dotyczace sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (360 543) (214 381) (193 453) (130 046) (1 845) - (900 268)
Dotyczace sprzedazy pomiedzy segmentami (18 373) (31 940) (36 017) - 86 330 -

Skorygowany zysk (strata) operacyjny 7628 31393 903 13 994 93 (1971) 52 040
Jednorazowe koszty operacyjne - (2 885) - (304) - - (3 189)

Zysk (strata) operacyjny 7628 28 508 903 13 690 93 (1971) 48 851
Wynik z dziatalnosci finansowej 29193 (2 204) 555 (1 775) 1 (42 385) (16 615)

w ramach segmentu (9 580) (5 816) 555 (1 775) 1 - (16 615)
miedzy segmentami 38773 3612 - - (42 385) -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 36 821 26 304 1458 11915 94 (44 356) 32236
Podatek dochodowy (2 991) (1 523) (1 007) (2 309) - - (7 830)

Zysk (strata) netto 33830 24 781 451 9 606 94 (44 356) 24 406

Aktywa i zobowi gzania
Aktywa segmentu 757 507 545 828 110873 215 034 233 (303 210) 1326 265

Aktywa ogétem 757 507 545 828 110873 215 034 233 (303 210) 1326 265
Zobowigzania segmentu 319 907 520 592 72 950 148 595 19 (305 074) 756 989
Kapitaty wiasne 569 276

Zobowi gzania i kapitaty ogétem 1326 265

Pozostate informacje dotycz gce segmentu

Naktady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
Amortyzacja

18 150
18 379

31 346
19 604

4623
7 457

2576
11 588

* Dane w segmentach za okres porownywalny zostaty ustalone wedtug kursu historycznego. Nie zostaty one przeliczone dla lepszej porownywalnosci, tak jak to ma miejsce w nocie 1.3, przy zastosowaniu kursu obowigzujacego dla okresu biezacego.
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SEGMENTY PRODUKTOWE

Dziatalno $¢ kontynuowana

Napoje

Napoje Napoje

112002 = S0 AT gazowane niegazowane Sy niskoalkoholowe

Przychody ze sprzedazy 477 355 84 701 164 505 117 093 168 004 19712 1031370
Skorygowane koszty operacyjne (430 851) (81773) (166 124) (112 298) (154 769) (17 471) (963 286)
Skorygowany zysk (strata) operacyjny 46 504 2928 (1619) 4795 13 235 2241 68 084
Jednorazowe koszty operacyjne (1 670)
Zysk (strata) operacyjny 46 504 2928 (1619) 4795 13 235 2241 66 414
Wynik z dziatalnoéci finansowej (18 339)
Zysk przed opodatkowaniem 48 015
Podatek dochodowy (12 476)
Zysk netto 35539

Dziatalno $¢ kontynuowana

LAV - SR A0 = L nieaaz%(\)/];/Zne Wil niskogliggflowe

Przychody ze sprzedazy 430 202 95 234 168 180 99 216 139 045 20 431 952 308
Skorygowane koszty operacyjne (389 766) (95 022) (173 300) (85 324) (137 032) (19 824) (900 268)
Skorygowany zysk (strata) operacyjny 40 436 212 (5 120) 13 892 2013 607 52 040
Jednorazowe koszty operacyjne (1672) (408) (743) (366) - - (3 189)
Zysk (strata) operacyjny 38764 (196) (5 863) 13 526 2013 607 48 851
Wynik z dziatalnoéci finansowej (16 615)
Zysk przed opodatkowaniem 32 236
Podatek dochodowy (7 830)
Zysk netto 24 406

* Dane w segmentach za okres poréwnywalny zostaly ustalone wedtug kursu historycznego. Nie zostaty one przeliczone dla lepszej poréwnywalnosci, tak jak to ma miejsce w nocie 1.3, przy zastosowaniu kursu obowiazujacego dla okresu biezacego.
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1.5 Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po srednio
znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby pos iadanych przez te
podmioty akciji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby
gtoséw z nich wynikaj gcych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu

Wedtug informacji posiadanych przez Spoétke na dzien sporzadzenia niniejszego raportu (tj. 12 listopada 2012 roku), co najmniej
5% ogolnej liczby gloséw na WZA KOFOLA S.A., posiadaly nastepujgce podmioty:

KSM Investment S.A. z siedzib g w Luksemburgu

e 13395 373 akcje, co stanowi 51,18% udziatu w kapitale zakladowym KOFOLA S.A.
e 13395 373 gtosy, co stanowi 51,18% ogolnej liczby gtoséw na WZA KOFOLA S.A.
CED GROUP S. ar.l. z siedzib g w Luksemburgu

e 11 283 153 akcje, co stanowi 43,11% udziatu w kapitale zakladowym KOFOLA S.A.
« 11 283 153 gtosy, co stanowi 43,11% ogolnej liczby gtoséw na WZA KOFOLA S.A.

Na dzien 30 wrzes$nia 2012 roku kapitat zaktadowy wynosit 26 172 602 zilote i dzielit sie na 26 172 602 akcji o wartosci
nominalnej 1 ztoty uprawniajgcych do 26 172 602 gloséw na WZA Spéiki.

1.6 Zmiany w strukturze wlasno $ci znacznych pakietow akcji KOFOLA S.A.
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwart  alnego

Wedtug informacji posiadanych przez Spoétke w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie zaszly zadne
zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji.

STRUKTURA AKCJONARIATU

Akcjonariusz Liczba akcji ZU aﬁ—ijj (;I\VNSEFJ&I&I; Udz;?";;\:’)\lli\’c abi;/“:
KSM Investment S.A. 13395 373 51,18% 51,18%
CED GROUP S. ar.l. 11 283 153 43,11% 43,11%
René Musila 687 709 2,63% 2,63%
Tomas Jendfejek 687 660 2,63% 2,63%
Pozostali 118 707 0,45% 0,45%
Razem 26 172 602 100,00% 100,00%

1.7  Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji KOF  OLA S.A. lub uprawnie n
do nich (opcji) przez osoby zarz agdzajace i nadzoruj gce

Wedtug informacji posiadanych przez Spotke na dzien zatwierdzenia raportu za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych

30 wrzesnia 2012 roku w stosunku do dnia przekazania raportu za pierwsze poétrocze 2012 roku (tj. 30 sierpnia 2012 roku) nie

nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji KOFOLA S.A. ani opcji (warrantdw subskrypcyjnych) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce.
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1.8 Wskazanie post epowan tocz gcych si e przed s gdem, organem wia s$ciwym
dla post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

FRUCTO-MAJ SP. Z 0.0.

Spétka KOFOLA S.A. posiada wierzytelnosci od postawionej w stan upadtosci Spétki Fructo-Maj Sp. z 0.0. Lgczna wartos¢ tych
naleznosci wynosi na dzien 30 wrzesnia 2012 roku 7 455 tys. zt a wartos¢ bilansowa tej pozycji po uwzglednieniu odpisu
aktualizacyjnego wynosi 39 tys. zt. W chwili obecnej nadal trwa proces sprzedazy majgtku Fructo-Maj Sp. z 0.0. przez Syndyka
masy upadto$ciowej. Zdaniem Zarzadu, w oparciu o obecny stan prawny, odpisy na aktywa zwigzane ze spotkg Fructo-Maj
Sp. z 0.0. uwzglednione w niniejszym sprawozdaniu sg wystarczajace.

POMORSKIE CENTRUM DYSTRYBUCJI HOOP SP. Z O.0.

Spétka zalezna Pomorskie Centrum Dystrybucji Hoop Sp. z 0.0. po wykonaniu postanowien uktadu i wyprzedazy swojego
majatku, nie prowadzi juz dziatalnosci operacyjnej.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow Pomorskiego Centrum Dystrybucji Hoop Sp. z 0.0. Uchwatg Nr 1 z dnia 28 lutego
2012 roku podwyzszyto kapitat zaktadowy spotki o 1 000 tys. zt poprzez utworzenie 2 000 nowych udziatbw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy, ktére objete zostaly przez KOFOLA S.A. po wartosci emisyjnej 5500 zt za kazdy udziat, to jest
0 fgcznej wartosci emisyjnej 11 000 tys. zt.

W dniu 5 marca 2012 roku zawarto porozumienie dotyczgce tréjstronnego rozliczenia zobowigzan, na mocy ktérego PCD Hoop
Sp. z o.0. rozliczyto swoje zobowigzanie wzgledem Hoop Polska Sp. z 0.0. w kwocie 11 000 tys. zt nakazujgc KOFOLA S.A.
zaptate srodkéw z wktadu na pokrycie podwyzszonego kapitalu PCD Hoop Sp. z 0.0. — na rzecz Hoop Polska Sp. z o.0.

KOFOLA S.A. w porozumieniu z dnia 7 marca 2012 roku zobowigzata sie wobec Hoop Polska zaptaci¢ kwote 11 000 tys. zt
zgodnie z ustalonym harmonogramem w terminie do 28 lutego 2017 roku.

Opisane powyzej czynnosci prowadzace do restrukturyzacji PCD Hoop Sp. z 0.0. stanowig wykonanie zobowigzan uktadowych
przyjetych przez KOFOLA S.A. w toku postepowania uktadowego spétki PCD Hoop Sp. z 0.0. wynikajgcych z postanowienia
z dnia 22 listopada 2010 roku Sadu Rejonowego w Koszalinie, VII Wydzial Gospodarczy ds. Upadto$ciowych i Naprawczych,
sygn. Akt VIl GUp 13/10 o zatwierdzeniu uktadu PCD Hoop Sp. z o.0.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego PCD Hoop Sp. z 0.0. zostato zarejestrowane przez sad z datg 3 kwietnia 2012 roku.

1.9 Informacje o zawartych istotnych umowach, ktore nie spetniaj g kryterium
znaczacej umowy

Na podstawie Uchwaty Nr 13/X1/2011 Rady Nadzorczej KOFOLA S.A. z dnia 10 listopada 2011 roku w sprawie wyrazenia
zgody na realizacje Programu Emisji Obligacji zmienionej uchwata Rady Nadzorczej Nr 1/2012 z dnia 20 lutego 2012 roku oraz
uchwaly Zarzadu KOFOLA S.A. Nr 1/11/2012 z dnia 1 lutego 2012 roku w przedmiocie emisji obligacji serii A®KOFOLA S.A.
w dniu 20 lutego 2012 roku wyemitowata 16 850 sztuk obligaciji serii A* po cenie emisyjnej i wartosci nominalnej réwnej 1 000 zt
kazda z terminem wykupu 34 miesigce.

Spétka zalezna OOO Megapack w Rosji w zwigzku z regulacjami podatkowymi dotyczgcymi akcyzy na wyroby alkoholowe
nabyta w okresie sprawozdawczym na podstawie uméw z kilkoma bankami ich gwarancje na tgczng kwote 61 311 tys. zt.

1.10 Informacje o zawartych znacz gcych umowach

W dniu 28 marca 2012 roku zostaly podpisane pomiedzy sp6tka zalezng Hoop Polska Sp. z 0.0. a Konsorcjum Bankéw Umowa
Zmieniajgca i Ujednolicajgca Umowe Kredytu Terminowego w kwocie 57 000 tys. zt z terminem do 22 marca 2014 roku oraz
Umowa Zmieniajgca i Ujednolicajgca Umowe Kredytu w Rachunku Biezgcym w kwocie 57 000 tys. zt z terminem do 28 marca
2013 roku.

1.11 Informacje o powi gzaniach z innymi podmiotami Grupy

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywaly sie na warunkach rynkowych, powszechnie stosowanych dla danego
typu transakcji.

Opis transakcji zawartych pomiedzy podmiotami powigzanymi znajduje sie w nocie 5.16 do sprawozdania finansowego.
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1.12 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub prz ez jednostk @ od niego

zalezng poreczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwaranciji

Wartos¢ kredytu na dzien
bilansowy bedacego
podmiotem poreczen lub
gwarancji

w walucie

Charakter powiazan
istniejacych miedzy
Spotka a
podmiotem, ktory
zaciagnat kredyt

Okres, na
jaki
udzielono
poreczenia

Podmiot, za ktérego
zobowigzania udzielone
zostato poreczenie

Nazwa podmiotu udzielajacego Nazwa podmiotu, ktéremu

udzielono poreczenia

poreczenia

w zlotych

Kofola CeskoSlovensko a.s. VUB BANKA 5861 T EUR 24111 12/2017 Kofola a.s. (SK) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. UNICREDIT BANK 298 T EUR 1226  12/2014 Kofola a.s. (SK) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. CSOB a.s. 153 T EUR 629 3/2014 Kofola a.s. (SK) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. Raiffeisen-Leasing 27 677 T CZK 4522  10/2015 Kofola a.s. (CZ) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. Oberbank Leasing 3257 T CzZK 532 5/2016 Kofola a.s. (CZ) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. Oberbank Leasing 3107 T CZK 508 4/2016 Kofola a.s. (CZ) jednostka zalezna
Kofola a.s. (C2) Komercni banka a.s. 20000 T CZK 3268 1/2013 Santa Trans s.r.o. (CZ) jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank Zachodni WBK S.A. 22 800 T PLN 22800 12/2016  Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank Zachodni WBK S.A. 7448 T PLN 7448  12/2016  Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Kredyt Bank S.A. 3125 T PLN 3125 12/2016 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank Pekao S.A. 2869 T PLN 2 869 12/2016 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Deutsche Leasing 1775T EUR 7 303 2/2014 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Komercni banka a.s. 84998 T CZK 13 889 12/2016 Kofola a.s., CZ jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Komercni banka a.s. 17 786 T CZK 2906 12/2016 Kofola a.s., CZ jednostka zalezna
Razem udzielone po zyczki, por eczenia i gwarancje 95136 tys. zt

Spotki Grupy KOFOLA S.A. nie pobieraly w okresie sprawozdawczym wynagrodzenia z tytutu udzielenia poreczen za
zobowigzania innych spétek Grupy.

1.13

Na podstawie Uchwaly Nr 13/XI/2011 Rady Nadzorczej KOFOLA S.A. z dnia 10 listopada 2011 roku w sprawie wyrazenia
zgody na realizacje Programu Emisji Obligacji zmienionej uchwatg Rady Nadzorczej Nr 1/2012 z dnia 20 lutego 2012 roku oraz
uchwaly Zarzadu KOFOLA S.A. Nr 1/11/2012 z dnia 1 lutego 2012 roku w przedmiocie emisji obligacji serii A* KOFOLA S.A.
w dniu 20 lutego 2012 roku wyemitowata 16 850 sztuk obligacji serii A®.

Informacja o emisji papieréw warto  $ciowych

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligaciji:

« obligacje sg obligacjami na okaziciela,

« obligacje nie sg zabezpieczone,

« warto$¢ nominalna obligacji wynosi 1 000 zt kazda,

* cena emisyjna obligacji jest réwna ich warto$ci nominalnej,

«  termin wykupu obligacii serii A> przypada na 34 miesigce liczac od dnia uchwaly o przydziale i rozliczenia obligacii,
* oprocentowanie obligacji ustala sie¢ w oparciu o sume wskaznika WIBOR 6M i marzy,

« oprocentowanie wyptacane bedzie w okresach, co sze$¢ miesiecy, przy czym pierwszy okres odsetkowy rozpoczat sie
w dniu emisji i zakonczyt po uptywie czterech miesiecy od dnia emisji,

* propozycja nabycia obligacji zostata skierowana do nie wigcej niz 99 adresatéw w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy
o Obligacjach,

« obligacje nie posiadajg formy dokumentu,

« obligacje uprawniajg wytacznie do $Swiadczen pienieznych,

* zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji w dniu 30 marca 2012 roku obligacje zostaly wprowadzone na rynek Catalyst
i BondSpot S.A.,

e po dwdch okresach odsetkowych Emitentowi przystuguje opcja wykupu obligacji przy zatozeniu, ze jednorazowy odkup
wyniesie, co najmniej 15% emisji wszystkich serii w ramach Programu Emisji Obligacji.

W dniu 21 czerwca 2012 roku miata miejsce wyptata odsetek za pierwszy okres odsetkowy od wyemitowanych przez

KOFOLA S.A. obligacji wszystkich serii.

W dniu 29 czerwca 2012 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych podjat uchwate o dokonaniu w dniu
3 lipca 2012 roku asymilacii obligacji serii A? i A®. Od dnia 3 lipca 2012 roku obie serie wystepuija jako seria A%,
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1.14 Stanowisko zarz gdu odno snie mo zliwo $ci zrealizowania wcze s$niej
publikowanych prognoz wynikéw za dany rok, w stosun ku do wynikéw
prognozowanych

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2012.

1.15 Czynniki i nietypowe zdarzenia maj ace wptyw na osi ggniety wynik

Na wynik netto Grupy w raportowanym okresie w stosunku do danych poréwnywalnych znaczacy wplyw miat wzrost cen
podstawowych surowcéw, zwlaszcza cukru i izoglukozy. Wiekszo$¢ z podstawowych surowcéw to tzw. commodities, ktorych
ceny podlegajg znacznym wahaniom na $wiatowych rynkach. Ceny cukru osiggnely poziomy najwyzsze od 30 lat, na
przestrzeni ostatnich dwéch lat na wysokim poziomie utrzymujgce sie takze ceny granulatu do produkcji butelek PET. Reakcjg
naszych spotek na rosnagce ceny surowcow byly rozpoczete juz w ciggu 2011 roku podwyzki cen napojéw.

W zwigzku z przeprowadzonym w 2011 roku procesem restrukturyzacji dzialu sprzedazy, produkcji i administracji spotek
w Czechach i na Stowaciji, ktérego konsekwencjg byto i ograniczenie zatrudnienia w tych spoétkach, Grupa wykazata w okresie
dziewigciu miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku spadek kosztow $wiadczen pracowniczych i emerytalnych
0 3 759 tys. zt (tj. 0 3%).

Na wynik okresu dziewigciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 mialo wptyw zdarzenie jednorazowe o charakterze
niepienieznym. Grupa dokonata odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow trwatych w wysokosci 1 670 tys. zt.

1.16 Czynniki, ktére w ocenie Zarz gdu Grupy b edg miaty wptyw na osi ggniete
przez Grup e wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

Konkurencyjno$¢ Grupy Kofola wynika z podstawowych czynnikéw rynkowych tj.: sity posiadanych marek, innowacyjnosci,
kosztéw produkcji, jakosci produktéw, efektu skali, szybkosci dziatania i pozycji na rynku oraz zdolno$ci do pozyskania
surowcow w korzystnych cenach. Zdaniem Zarzadu obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat produkcyjny oraz pozycja
rynkowa nie stwarzajg zagrozen dla dalszego rozwoju. Istnieje jednak wiele czynnikéw, szczegélnie o charakterze
zewnetrznym, ktére bezposrednio badz posrednio bedg mialy wptyw na wyniki finansowe osiggane w nastepnych okresach.

W perspektywie kolejnych okresow elementami ryzyka, jakie beda mialy znaczacy wplyw na wyniki Grupy beda przede
wszystkim:

* ksztattowanie sig cen surowcow do produkcji, z ktorych wiekszo$¢ bazuje na tzw. commodities (ceny surowcow takich jak:
cukier, izoglukoza, granulat do produkcji butelek PET, ropa naftowa, koncentraty owocowe, folia czy papier — ktére
zwtaszcza w przypadku cukru i izoglukozy sg na rekordowo wysokich poziomach cenowych),

e zachodzgce zmiany w strukturze handlu detalicznego, polegajagce na wzro$cie znaczenia sieci dyskontéw spozywczych
kosztem kanatu tradycyjnego, przy wolniejszym niz dotychczas wzroscie sieci hipermarketéw spozywczych, konsolidacji
dystrybutoréw i hurtowni oraz szybko$¢ dostosowania modelu dziatania Grupy Kofola do zmieniajacego sie rynku,

« zdolno$é utrzymania najwigkszych klientéw przy zachowaniu rozsadnych warunkéw handlowych pozwalajgcych spotkom
z Grupy Kofola na poprawe wynikéw i generowanie dodatnich przeptywéw gotéwkowych,

e poziom bezrobocia i sktonno$¢ ludzi do konsumpcji poza domem oraz zakupu markowych produktéw spozywczych,

* polityka cenowa firm konkurencyjnych w szczeg6lnosci w segmencie napojow gazowanych (zwlaszcza coli), wodach
mineralnych oraz syropach,

* utrzymujgce sie niskie marze na wybranych produktach i kanalach sprzedazy (wynikajgce gtéwnie z wysokich cen
surowcow oraz konkurencji cenowej w wybranych segmentach napojéw), mogg w konsekwencji doprowadzi¢ do
koniecznosci rozpoznania utraty wartosci marki bgdz marek wykazywanych w bilansie, a w konsekwencji do koniecznosci
rozpoznania utraty wykazywanej w bilansie wartosci firmy czy wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych,

¢ warunki pogodowe (temperatura, opady),
« ksztattowanie sie kurséw walut (PLN, CZK, EUR i RUB) i efektywno$¢ zabezpieczenia przed ich zmianami tzw. hedging,

« podwyzka stawek akcyzy na napoje niskoalkoholowe w Rosji oraz inne zmiany regulatora dotyczacego rynku napojéw
niskoalkoholowych,

« zdolno$é wprowadzania nowych innowacyjnych produktow na rynek,
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* wysokos¢ stop procentowych,

« dostepnos¢ finansowania i zwigzane z tym oczekiwane marze bankéw i obligatariuszy.

1.17 Istotne zdarzenia po dacie bilansu

PODPISANIE PRZEDWSTEPNEJ UMOWY SPRZEDAZY ZAKLADU W TYCHACH

W dniu 25 pazdziernika 2012 roku zostata podpisana przedwstepna umowa sprzedazy zaktadu w Tychach nalezgcego do
spotki zaleznej Hoop Polska Sp. z 0.0. i wykazywanego w niniejszym sprawozdaniu jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE:

12.11.2012r. Janis Samaras Prezes Zarzadu
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja
12.11.2012r. Bartosz Marczuk Cztonek Zarzadu
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

12.11.2012r. Katarzyna Balcerowicz Gtowny Ksiegowy

data imig i nazwisko stanowisko/funkcja
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2. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KOFOLA S.A.

2.1 Skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat

33

za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2012 roku oraz za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia

30 wrzesnia 2011 roku (przeksztatcone) w tys. zt.

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Przychody ze sprzedazy

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszt wiasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzgdu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w wyniku finansowym jednostek
stowarzyszonych

Aktualizacja warto$ci opcji sprzedazy dotyczgcej
udziatéw nie dajacych kontroli

Zysk brutto
Podatek dochodowy

Zysk netto za okres

Zysk na jedna akcje (w ztotych)
— podstawowy z zysku za okres
— rozwodniony z zysku za okres

5.1
5.1

5.2
5.2

5.2
5.2

5.3
5.4

5.5

5.8

5.10
5.10

1028 606
2764

1031370

(708 217)
(2 357)

(710 574)
320 796

(208 026)
(47 965)
4 664

(3 055)

66 414

3882
(20 115)

(59)
(2107)

48 015
(12 476)

35 539

1,3579
1,3576

340 512
974

341 486

(226 140)
(771)

(226 911)
114 575

(68 986)
(16 190)
2365
(772)

30 992

39
(6 859)

(59)
(1 188)

22 925
(2214)

20 711

0,7913
0,7911

938 351
13 957

952 308

(632 432)
(12 481)

(644 913)
307 395

(207 771)
(53 947)
7396

(4 222)

48 851

5057
(21 126)

©7)
(449)

32236
(7 830)

24 406

0,9325
0,9323

287 387
1340

288 727

(183 765)
(709)

(184 474)
104 253

(63 279)
(17 088)
1950
(1813)

24 023

3525
(9 588)

12
1832

19 804
(3891)

15913

0,6080
0,6078

2.2 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z dochodow catkowitych

za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2012 roku oraz za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia

30 wrzesnia 2011 roku (przeksztatcone) w tys. zt.

Zysk netto za okres
Pozostate dochody catkowite

Roznice kursowe z przeliczenia spétek zagranicznych

Pozostate dochody catkowite (netto)
Dochody catkowite razem
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35 539

(15 507)
(15 507)
20 032

20 711

(7 414)
(7 414)
13 297

24 406

29 372
29 372
53 778

o

15913
24 145

24 145
40 058

of Gvorn,
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2.3 Skrécony skonsolidowany bilans

na dzien 30 wrzesnia 2012 roku, 31 grudnia 2011 roku (zaudytowane, przeksztatcone) oraz 30 wrzesnia 2011 roku
(przeksztatcone) w tys. zt.

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 858 400 903 635 936 829
Rzeczowe aktywa trwate 5.11 509 551 541 122 569 491
Wartos¢ firmy 117 140 118 972 120 820
Wartosci niematerialne 5.12 211199 218 870 220733
Pozostate aktywa finansowe - 73 -
Inne aktywa dtugoterminowe 3479 3481 3 560
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 17 031 21117 22 225

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 421 022 441 161 389 436
Zapasy 140 257 130 523 150 917
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 222 928 247 242 204 436
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2405 2 560 4126
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 45 432 50 836 19 957
Aktywa (grupy aktywoéw) przeznaczone do sprzedazy 5.13 10 000 10 000 10 000

SUMA AKTYWOW 1279 422 1344796 1326 265

Kapitat wtasny 555 875 559 340 569 276
Kapitat zaktadowy 25 26 173 26 173 26 173
Pozostate kapitaty 25 560 383 571 794 582 306
Straty zatrzymane 25 (30 681) (38 627) (39 203)

Zobowigzania dtugoterminowe 144 017 165 029 162 735
Kredyty i pozyczki 5.14 66 302 84 392 110 622
Wyemitowane obligacje 5.14 48 334 31 808 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 9681 15727 18 019
Rezerwy 5.6 70 70 70
Pozostate zobowigzania 10 323 20 281 22 087
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 307 12 751 11 937

Zobowigzania krétkoterminowe 579 530 620 427 594 254
Kredyty i pozyczki 5.14 153 851 224 386 190 209
Wyemitowane obligacje 5.14 1263 82 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 9904 12779 9720
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 318 710 313 576 307 834
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 4978 3358 1863
Pozostate zobowigzania finansowe 23 460 18 16 227
Rezerwy 5.7 22 321 22 490 28 010
Zobowigzania z tytutu udziatéw niedajacych kontroli 4.6 43 604 41 497 37 927
e E e e T e

Stan zobowigzan ogétem 723 547 785 456 756 989

SUMA PASYWOW 1279 422 1344 796 1326 265

Polion
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2.4 Skrécony skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2012 roku oraz za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia
30 wrzesnia 2011 roku (przeksztatcone) w tys. zt.

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto 48 015 22 925 32236 19 804
Korekty o pozycje:
Ruchy bezgotéwkowe

Amortyzacja 5.2 61832 20928 57 028 19 961
Odsetki i dywidendy, netto 5.3,5.4 15 050 4 669 12972 4 585
Zmiana stanu rezerw (169) 2587 (2 574) (1107)
Odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywow trwatych 1670 - - -
Pozostate (135) (135) 49 (751)
Inne réznice kursowe z przeliczenia (3389) (8 702) 1152 (4 358)
Ruchy gotéwkowe
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 5.3,5.4 1720 2078 4238 3864
(Zysk) / strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (223) - 751 170
Podatek dochodowy zaptacony (8 288) (4 099) 2089 3266
Zmiana stanu kapitatu obrotowego
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci 19778 41 563 (2 822) 52 335
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw (24 604) 16 965 (21 741) 11 322
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan 3840 (70 286) 9925 (102 162)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 115 097 28 493 93 303 6 929

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci

niematerialnych 20 £ e )

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartoéci niematerialnych  5.11,5.12 (28 431) (10 492) (56 695) (34 817)

Nabycie jednostki zaleznej, z wytaczeniem $rodkéw pienieznych }

2 przejecia (6 672) (16) (9 757)

Dywidendy i odsetki otrzymane 1001 95 1796 365
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (33 582) (10 324) (62 725) (34 452)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (12 441) (3 688) (9 807) (2037)

Woptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 35 996 11 042 38 484 20 961

Whptywy z emisji obligacji 16 697 - o o

Sptata pozyczek/kredytéw (111 830) (16 111) (75 297) (12 480)

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym - - (5 439) -

Odsetki zaptacone (14 790) (3835) (14 768) (5101)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (86 368) (12 592) (66 827) 1343

Zwigkszenie netto stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (4 853) 5577 (36 249) (26 180)

Réznice kursowe z przeliczenia $rodkéw pienigznych (551) (179) 943 1676
Srodki pieniezne na poczatek okresu 50 836 40 034 55 263 44 461
Srodki pieniezne na koniec okresu 45 432 45 432 19 957 19 957

il
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2.5 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych
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za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia 30 wrzes$nia 2012 roku, za okres 12 m-cy zakonczonych dnia 31 grudnia 2011 roku (zaudytowane, przeksztatcone) oraz za okres

9 m-cy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2011 roku (przeksztatcone) w tys. zt.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych

Stan na 1.1.2011

Korekta btedéw

Stan na 1.1.2011 po przeksztatceniu
Dochody catkowite razem

y
Inne (podziat\Wwyniku)
Stan na 31.12.2011

Stan na 1.1.2012

Korekta btedéw

Stan na 1.1.2012 po przeksztatceniu
Dochody catkowite razem

Woyptata dywidendy

Inne (podziat wyniku)

Stan na 30.9.2012

Stan na 1.7.2012
Dochody catkowite razem
Inne (podziat wyniku)

Stan na 30.9.2012

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A.

Nota

4.6

22
5.7

4.6

4.6

22

2.2

Kapitat

zaktadowy

26 173

26 173

26 173
26 173

26 173

26 173
26 173

26 173

26 173
26 173

26 173
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Pozostate
ka
00

pitaty
otem
482 870
60 189
543 059
29 372

9875
582 306

482 870
60 189
543 059
19424

9311
571 794

511 605
60 189
571 794
(15 507)
(680)
4776
560 383

563 669
(7 414)
4128
560 383

Pozostate kapitaty

w tym: Réznice kursowe z
przeliczenia spétek

44 193
44193

44193
(15 507)

28 686

36 100
(7 414)

28 686

Zyski / (Straty)
zatrzymane

(37 446)

(37 446)
24 406
(16 227)
(9 936)
(39 203)

(37 446)

(37 446)
24 232
(16 227)
(9 186)

(38 627)
(38 627)

(38 627)
35 539
(22 614)
(4 979)
(30 681)

(47 369)
20 711
(4 023)

(30 681)

Razem

471 597

60 189

531 786

53 778
(16 227)
(61)

569 276

471 597
60 189
531 786
43 656

(16 227)
125

559 340

499 151
60 189
559 340
20 032
(23 294)
(203)
555 875
542 473
13 207
105
555 875

kofola 3
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Dane jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A. (,Grupa”, ,Grupa KOFOLA S.A."):
Nazwa: KOFOLA Spétka Akcyjna (,Spétka”, ,Emitent”)

Siedziba: obecnie ul. Wschodnia 5, 99-300 Kutno, do dnia 24 pazdziernika 2011 roku ul. Jana Olbrachta 94, 01-102
Warszawa.

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw
finansowych (PKD 2007) 7010Z (dziatalno$¢ holdingéw wg PKD 2004). Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie spétka zaliczana jest do branzy spozywczej.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sgdowego,
KRS 0000134518.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 m-cy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2012 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres 9 m-cy zakonczonych dnia 30 wrzes$nia 2011 roku.

SKELAD ZARZ ADU SPOLKI

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku w sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej KOFOLA S.A. wchodzili:
L] Pan Janis Samaras — Prezes Zarzadu,
= Pan Bartosz Marczuk — Cztonek Zarzadu,
L] Pan Martin Mateas — Czlonek Zarzadu,
L] Pan Tomas Jendrejek — Cztonek Zarzadu,
= Pan René Musila — Cztonek Zarzadu.
Do dnia opublikowania niniejszego raportu sktad Zarzadu Spétki dominujgcej KOFOLA S.A. nie ulegt zmianie.

SKLAD RADY NADZORCZEJ SPOLKI

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:
L] Pan René Sommer — Przewodniczacy,
L] Pan Jacek Wozniak — Wiceprzewodniczacy,
. Pan Dariusz Pronczuk,
. Pan Raimondo Eggink,
L] Pan Martin Dokoupil,
. Pan Anthony Brown.

W dniu 25 czerwca 2012 roku Pan Raimondo Eggink ztozyt z powoddw osobistych rezygnacije z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej - ze skutkiem na dziehn 1 pazdziernika 2012 roku.

W dniu 1 listopada 2012 roku na cztonka Rady Nadzorczej KOFOLA S.A. zostat powotany Pan Pavel Jakubik.
SKLAD KOMITETU AUDYTU
Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku sktad Komitetu Audytu przedstawiat sie nastepujaco:

= Pan Raimondo Eggink — Przewodniczacy,

. Pan Jacek Wozniak,

= Pan Dariusz Pronczuk,

. Pan René Sommer,

= Pan Anthony Brown.

W dniu 25 czerwca 2012 roku Pan Raimondo Eggink ztozyt z powodéw osobistych rezygnacje z petienia funkcji cztonka
Komitetu Audytu - ze skutkiem na dzien 1 pazdziernika 2012 roku.
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4. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJ ETYCH PRZY
SPORZADZANIU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 38
GRUPY KOFOLA S.A.

4.1 Oswiadczenie o zgodno $ci oraz podstawa sporz adzenia skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowe go

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR 34") — Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa oraz
zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do $roédrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ iacznie ze zaudytowanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku sporzadzonym wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”"), zawierajgcym noty (,Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe sporzgdzone wedtug MSSF”") przyjetymi przez EU.

Skrdcone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sklada sie ze skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego zestawienia catkowitych dochodéw, zestawienia zmian w skonsolidowanych
kapitatach wkasnych, skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych oraz not objasniajgcych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,z"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sa w tysigcach ziotych.

Uwzglednienie standardéw, zmian w standardach rachunkowos$ci oraz interpretacji obowigzujgcych na dzien 1 stycznia 2012
roku

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje (przyjete lub bedgce w trakcie przyjmowania
przez Unie Europejska) sa obowigzujagce na dzien 1 stycznia 2012 roku:

- Zmiany do MSSF 7 “Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji o transferach aktywdw finansowych”.

Przyjecie powyzszego standardu nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w prezentacji
danych w sprawozdaniach finansowych.

4.2 Waluta pomiaru i waluta sprawozda n finansowych

Walutg pomiaru Spétki dominujacej i walutg sprawozdawczg niniejszych skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest polski
zioty.

4.3 Przeliczanie pozycji wyra zonych w walucie obcej

Zasady dotyczace ujmowania i wyceny transakcji wyrazonych w walutach obcych zostaly okreslone w MSR 21 ,Skutki zmian
kurséw wymiany walut obcych”. Transakcje wyrazone w walutach obcych sa przeliczane przez spétki wechodzace w sktad Grupy
na ich walute funkcjonalng wedtug kursu wymiany obowigzujgcego na dzien transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walucie obcej sg na dzien bilansowy przeszacowywane przy zastosowaniu kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski na koniec okresu sprawozdawczego, a wszelkie zyski lub straty powstate w wyniku przeszacowania sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w pozycji:

- przychoddw i kosztéw operacyjnych - w przypadku operacji handlowych,
- przychodéw lub kosztéw finansowych - w przypadku operacji finansowych.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po

kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;.

Ro6znice kursowe od pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym podlegajacym konsolidacji przenoszone sg w ramach
korekt konsolidacyjnych z pozycji wynikowych do Pozostatych dochodéw catkowitych a skumulowane sg w pozycji Pozostate
kapitaty, jako R6znice kursowe z przeliczenia spétek zagranicznych.
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Nastepujgce kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

PLN/CZK 0,1634 0,1711 0,1791
PLN/EUR 4,1138 4,4168 4,4112
PLN/RUB 0,1028 0,1061 0,1015
PLN/USD 3,1780 3,4174 3,2574
PLN/CZK 0,1668 0,1682 0,1660
PLN/EUR 4,1948 4,1401 4,0413
PLN/RUB 0,1050 0,1008 0,0991
PLN/USD 3,2596 2,9679 2,8523

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg w nastepujgcy sposéb:

- odpowiednie pozycje bilansowe po kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy, za wyjatkiem
pozycji kapitatéw wiasnych, ktére sg przeliczane na walute polskg po kursie historycznym,

- odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien roboczy konczacy miesigc obrotowy. Réznice kursowe
powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w Pozostatych dochodach catkowitych, jako
odrebny sktadnik,

- odpowiednie pozycje rachunku przeptywow pienieznych (dziatalno$¢ inwestycyjna i finansowa) po kursie
stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien
konczacy miesigc obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w pozycji
rachunku przeptywoéw pienieznych ,Inne réznice kursowe z przeliczenia”.

4.4 Zasady konsolidaciji

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujgcej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla
transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych
zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji
w ramach Grupy, zostaly wyeliminowane w catosci. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba, ze dowodzg wystgpienia
utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg byc
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona
bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gloséw w danej spéice, chyba, ze
mozliwe jest do udowodnienia, iz taka wlkasnosc¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez
wtedy, gdy Grupa posiada zdolnos¢ do kierowania polityka finansowsg i operacyjng danej jednostki, co moze przejawia¢ sie na
przyktad w posiadaniu decydujgcego gtosu podczas wyboru kluczowych cztonkéw jej kierownictwa.

4.5 Zasady rachunkowo S$ci
Zasady rachunkowosci bedace podstawg sporzadzenia sprawozdan zawartych w niniejszym raporcie nie ulegly zmianie

w stosunku do zasad zamieszczonych w skonsolidowanym raporcie za okres dwunastu miesiecy zakonczonych
31 grudnia 2011 roku.

4.6 Korekta bt edu i zmiany prezentacyjne

PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNYWALNYCH - Bt EDY POPRZEDNICH OKRESOW

Wybrane dane poréwnywalne zostaly przeksztalcone w celu korekty btedéw zidentyfikowanych w okresach poprzednich.
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KOREKTA ROZPOZNANIA REZERWY Z TYTULU PODATKU ODROCZ ONEGO

W grudniu 2007 roku cata dziatalnosci HOOP S.A. (obecnie KOFOLA S.A.) zostata wniesiona w drodze aportu do nowo nabytej
jednostki Hoop Polska Sp. z 0.0. W ramach tej transakcji niezgodnie z MSR 12.10, naliczona zostata w ciezar Pozostatych
kapitatow rezerwa na podatek odroczony w kwocie 60 189 tys. zt.

W 2012 roku Zarzad Grupy postanowit o wycofaniu sie z naliczania podatku odroczonego od przychodéw z ewentualnej
sprzedazy udziatow spéitki zaleznej, gdyz nie istnieje zadne zobowigzanie podatkowe zwigzane z tg inwestycja diugoterminowa,
poniewaz dywidenda ze spotki zaleznej nie podlega opodatkowaniu.

W zwigzku z powyzszym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujacych korekt:

- zmniejszono o 60 189 tys. zt wartoS¢ Rezerwy na podatek odroczony na 1 stycznia 2011 roku, 30 wrzesnia 2011
roku, 31 grudnia 2011 roku,

- zwiekszono o 60 189 tys. zt wartos¢ Pozostalych kapitatdbw na 1 stycznia 2011 roku, 30 wrzesnia 2011 roku,
31 grudnia 2011 roku.

KOREKTA PRZEKWALIFIKOWANIA UDZIALOW NIEDAJ ACYCH KONTROLI

W 2012 roku Zarzad zwrécit uwage na fakt, ze zgodnie z przepisami rosyjskiego kodeksu spotek handlowych udziaty niedajgce
kontroli posiadaja opcje sprzedazy. Poniewaz opcja taka istnieje od dnia utworzenia spotki zaleznej, to zgodnie z MSR 32,
powinna zosta¢ ujeta jako zobowigzanie. Dotychczas takie zobowigzanie nie zostalo rozpoznane. W zwigzku z powyzszym,
w celu korekty btedu, wartos$¢ udziatlow niedajgcych kontroli na 1 stycznia 2011 roku, 30 wrze$nia 2011 roku oraz 31 grudnia
2011 roku zostata przeniesiona do zobowigzan krétkoterminowych (zgodnie ze statutem grupy Megapack) i odpowiednio zostat
rozpoznany wptyw na pozycje wynikowe w rachunku zyskow i strat oraz w sprawozdaniu z dochodéw catkowitych.

31.12.2011
sprawozdanie dane ——
opublikowane poréwnywalne
Udziaty niedajgce kontroli 41 497 - (41 497)
Zobowigzania z tytutu udziatéw niedajacych kontroli - 41 497 41 497

30.9.2011

sprawozdanie dane :

opublikowane poréwnywalne AR
Udziaty niedajgce kontroli 37 927 - (37 927)
Zobowigzania z tytutu udziatéw niedajgcych kontroli - 37 927 37 927

1.1.2011 - 30.9.2011

sprawozdanie
opublikowane

Aktualizacja wartosci opcji sprzedazy dotyczacej udziatéw nie dajacych kontroli - (449) 449
Zysk/(strata) netto za okres przypisany udziatom niedajgcym kontroli 449 - (449)

1.7.2011 - 30.9.2011

sprawozdanie

: p zmiana

opublikowane poréwnywalne
Aktualizacja warto$ci opcji sprzedazy dotyczacej udziatéw nie dajacych kontroli - (1832) 1832
Zyskl/(strata) netto za okres przypisany udziatom niedajgcym kontroli 1832 - (1832)

ZMIANA PREZENTACJI KOSZTOW SEGMENTOWYCH
Zarzad Grupy podjat decyzje o wprowadzeniu od 1 stycznia 2012 roku zmian w prezentacji kosztow segmentowych.

W okresach poréwnywalnych cze$¢ kosztow segmentowych wykazywano jako koszty sprzedazy, a obecnie zostaly
zaprezentowane jako pozycja zmniejszajaca przychody ze sprzedazy produktow i ustug. Kosztami segmentowymi sg: bonusy
dla klientéw i dystrybutoréw, specyficzne koszty marketingowe (np. listing, koszty otwarcia, ulotki), koszty przebudowy, lodéwki,
koszty wprowadzenia, optaty promocyjne, towary i produkty promocyjne oraz prowizje.

Zdaniem Zarzadu Grupy to nowe podejscie pozwoli na dostarczenie bardziej wiarygodnych i przydatnych informacji dla
czytelnikéw sprawozdan finansowych.

1.1.2011 - 30.9.2011

sprawozdanie dane :
opublikowane poréwnywalne S
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 983 036 938 351 (44 685)
Koszty sprzedazy (252 456) (207 771) 44 685
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4.7 Zmiana szacunkéw

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Grupy dokonania szacunkéw, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje
przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia
z przesziosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 30 wrzes$nia 2012 roku mogg zosta¢ w przysztosci zmienione. Gléwne
szacunki dotycza nastepujgcych kwestii:

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci firmy oraz wartoéci niematerialnych
Podatek dochodowy

Swiadczenia pracownicze

Rezerwy

Okres ekonomicznej uzytecznosci $rodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych

Odpis na wolno rotujgce i przestarzate zapasy

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zadne znaczgce zmiany poza zmiang sposobu ewidencji palet.

Od 1 stycznia 2012 roku palety do dystrybucji napojow prezentowane sg jako rzeczowe aktywa trwate (wczesniej prezentowane
byty jako sktadnik zapasow). Wartosé palet z bilansu otwarcia przeklasyfikowanych z zapaséw do aktywéw trwatych wynosi
14 870 tys. zt. Zdaniem kierownictwa Grupy to nowe podejscie zapewni bardziej wiarygodne informacje dotyczace palet.
Powodem zmian jest wydtuzenie okresu zywotnosci tych opakowan w wyniku wykorzystania w procesie zarzgdzania paletami
ustugi outsourcingu zewnetrznego, co przyczyni sie do mniej intensywnego wykorzystania wlasnych palet. Nowa ustuga
zarzadzania paletami zostata wprowadzona w 2012 roku w spoétce Hoop Polska Sp. z o.0., ktéra wykorzystuje ponad potowe
palet posiadanych przez Grupe. Dodatkowo nowe ujecie ksiegowe umozliwi lepsze monitorowanie stanu palet i szersze
wykorzystanie wkasnych palet w catej Grupie. Szacowany okres uzytkowania palet wynosi trzy lata.

Podatek dochodowy z uwagi na trudnosci w kalkulacji nie zostat rozpoznany w oparciu o szacowanie efektywnej stawki.
Podatek ten jest ujmowany na podstawie szczeg6towej kalkulacji podatku biezgcego oraz odroczonego na dzien bilansowy.

4.8 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
12 listopada 2012 roku.
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5. NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO
SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KOFOLA S.A. 22

5.1 Segmenty operacyjne

Segment jest czescig sktadowg jednostki:

A)  ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

B)  ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie
wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze,

C) w przypadku ktorej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zarzad podjat decyzje o wprowadzeniu od 30 czerwca 2012 roku zmian w prezentacji segmentow z operacyjnych opartych na
produktach na rzecz segmentéw w podziale na kraje dla lepszego odzwierciedlenia sposobu weryfikacji i zarzadzania wynikami
Grupy.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujacych segmentow:

. Polska
. Czechy
. Rosja

. Stowacja
. Eksport

Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla wszystkich segmentéw. Transakcje pomiedzy segmentami sg eliminowane
w procesie konsolidacji.

W ramach prezentowanych segmentéw Grupa zidentyfikowata dwoch klientéw, ktérzy wygenerowali wiecej niz 10%
przychodéw segmentu. Przychody Grupy od tych klientéw za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku
zrealizowane do tych klientéw wyniosty tgcznie 401 879 tys. zt i dotyczyly Rosji i Polski.
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Wyniki segmentéw sprawozdawczych za okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2012 roku oraz za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku

przedstawiajg sie nastepujgco:

Przychody ze sprzeda zy
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Sprzedaz pomigdzy segmentami
Skorygowane koszty operacyjne

Dotyczace sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych

Dotyczgce sprzedazy pomiedzy segmentami
Skorygowany zysk (strata) operacyjny
Jednorazowe koszty operacyjne
Zysk (strata) operacyjny
Wynik z dziatalnos$ci finansowej
w ramach segmentu
miedzy segmentami
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Aktywa i zobowi gzania
Aktywa segmentu
Aktywa ogotem

Zobowigzania segmentu
Kapitaty wtasne
Zobowi gzania i kapitaty ogotem

Naktady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
Amortyzacja

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A.

375 215
357 922
17 293
(375 257)
(357 965)
(17 292)
(42)

(1 670)
(1712)
262

(9 986)
10 248

(1 450)
106

(1 344)

667 475
667 475

305 380

7 395
21113

294 444
267 550
26 894
(262 165)
(234 843)
(27 322)
32 279
32 279
(904)

(3 644)
2740
31375

(5 668)
25 707

480 762
480 762

447 321

11337
21125

232 990

232 990
(221 796)
(221 796)

11194
11194
(3 567)
(3 567)

7627
(2 594)
5033

151 183
151 183

64 802

4002
6901
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208 533
169 464
39 069
(184 371)
(145 302)
(39 069)
24 162
24 162

(1 202)

(1 202)
22 960

(4 316)
18 644

203 396
203 396

125 037

5697
12 693

3444

3444
(3 380)
(3 380)

64

64

64
4)
60

2150
2150

58

(83 256) 1031 370
- 1031 370

(83 256) .
83 683 (963 286)

- (963 286)

83 683 5
427 68 084

= (1 670)

427 66 414

(12 988) (18 399)
- (18 399)

(12 988) -
(12 561) 48 015
- (12 476)

(12 561) 35 539
(225 544) 1279 422
(225 544) 1279 422
(219 051) 723 547
555 875

1279 422

- 28 431

. 61 832
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Eksport

Eliminacje
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1.1.2011 - 30.9.2011 * Polska
Przychody ze sprzeda zy 386 544
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 367 190
Sprzedaz pomigdzy segmentami 19 354
Skorygowane koszty operacyjne (378 916)
Dotyczace sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (360 543)
Dotyczace sprzedazy pomigdzy segmentami (18 373)
Skorygowany zysk (strata) operacyjny 7628
Jednorazowe koszty operacyjne -
Zysk (strata) operacyjny 7628
Wynik z dziatalno$ci finansowej 29 193
w ramach segmentu (9 580)
miedzy segmentami 38773
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 36 821
Podatek dochodowy (2991)
Zysk (strata) netto 33830
Aktywa i zobowi gzania
Aktywa segmentu 757 507
Aktywa ogétem 757 507
Zobowigzania segmentu 319 907
Kapitaty wlasne

Zobowi gzania i kapitaty ogétem

277 714
244 783
32931
(246 321)
(214 381)
(31 940)
31393

(2 885)
28 508

(2 204)
(5 816)
3612

26 304
(1523)
24 781

545 828
545 828

520 592

194 356
194 356

(193 453)
(193 453)

903
903
555
555
1458
(1 007)
451

110873
110873

72 950

180 057
144 041
36 016
(166 063)
(130 046)
(36 017)
13 994
(304)

13 690

(1 775)
(1 775)
11 915

(2 309)

9 606

215 034
215 034

148 595

1938
1938

(1 845)
(1 845)

93

93
1
1

94

94

233
233

19

konsolidacyjne)
(88 301)

(88 301)
86 330
86 330
(1971)
(1971)

(42 385)

(42 385)

(44 356)

(44 356)

(303 210)
(303 210)

(305 074)

952 308
952 308
(900 268)
(900 268)
52 040

(3 189)
48 851
(16 615)
(16 615)
32236

(7 830)
24 406

1326 265
1326 265

756 989
569 276
1326 265

Pozostate informacje dotycz gce segmentu

Naktady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 18 150
Amortyzacja 18 379

31 346
19 604

4623
7 457

2576
11 588

* Dane w segmentach za okres porownywalny zostaty ustalone wedtug kursu historycznego. Nie zostaty one przeliczone dla lepszej poréwnywalnosci, tak jak to ma miejsce w nocie 1.3, przy zastosowaniu kursu obowiazujgcego dla okresu biezacego.
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SEZONOWOSE | CYKLICZNOSC DZIALALNO $CI GRUPY KOFOLA S.A.

Sezonowosé

Zjawiska sezonowos$ci zwigzane z okresowymi wahaniami popytu i podazy majg pewne znaczenie w ksztattowaniu ogéinych
trendéw sprzedazy Grupy KOFOLA S.A. Koncentracja sprzedazy napojow nastepuje w Il oraz w Il kwartale roku. Wynika to ze
zwiekszonej konsumpcji napojéw w okresie wiosenno-letnim. W roku zakonczonym 31 grudnia 2011 okoto 21% (19% w roku
2010) przychodoéw ze sprzedazy produktdw i ustug osiggneliSmy w pierwszym kwartale, a odpowiednio w drugim, trzecim
i czwartym kwartale uzyskalismy 31% (27% w roku 2010), 23% (30% w roku 2010) i 25% (24% w roku 2010) catorocznych
skonsolidowanych przychodéw. Zarzad Spotki spodziewa sie podobnej sezonowosci w 2012 roku.

Cyklicznosé

Wyniki Grupy sa uzaleznione od cykli gospodarczych, w szczegdlnosci od wahan popytu oraz wahan cen surowcéw
produkcyjnych, tzw. ,commaodities”.

5.2  Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty ~ swiadcze n pracowniczych

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 61 832 57 028
Koszty $wiadczen pracowniczych oraz $wiadczen emerytalnych 128 746 132 506
Zuzycie materiatow i energii 641 133 561 230
Ustugi obce 136 265 130 379
Podatki i optaty 7701 6 328
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 2032 2207
Pozostate koszty, w tym: 17 919 16 360
- zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow (896) (518)
- zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 7 565 1614
- inne koszty dziatalnosci operacyjnej 11 250 15 264
Razem koszty rodzajowe 995 628 906 038
Zmiana stanu produktéw, produkcji w roku i rozliczen miedzyokresowych (27 154) (7 850)
Amortyzacja ujeta w kosztach segmentowych (4 266) (4 038)
Uzgodnienie kosztéw rodzajowych z kosztami w uktadz  ie kalkulacyjnym 964 208 894 150
Koszty sprzedazy 208 026 207 771
Koszty ogdlnego zarzadu 47 965 53 947
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 708 217 632 432
Laczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materi atéw, sprzeda zy i koszty og6inego 064 208 894 150
zarzadu

Koszty wynagrodzen 100 256 103 908
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen 13 328 12 754
Koszty $wiadczen emerytalnych lub koszty programéw $wiadczen emerytalnych * 15 162 15 844
Razem koszty swiadcze n pracowniczych oraz $wiadcze n emerytalnych 128 746 132 506

* $wiadczenia dotyczg sktadek na rzgdowe programy swiadczen emerytalnych
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1.1.2012 - 1.1.2011 -

30.9.2012 30.9.2011

Przychody z tytutu odsetek

- lokaty bankowe 784 1582
- z kredytéw i pozyczek 211 210
- od naleznosci 6 4
Zyski z tytutu réznic kursowych 755 249
Rozwigzanie rezerwy finansowej 1996 3000
Pozostate przychody finansowe 130 12
Przychody finansowe ogétem 3882 5057

W wyniku weryfikacji szacunkéw w okresie pierwszych dziewigciu miesigcy 2012 roku zostata rozwigzana rezerwa na

potencjalne straty zwigzane z inwestycjami w spotki dystrybucyjne w kwocie 1 996 tys. zt.

5.4  Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

1.1.2012 - 1.1.2011 -

30.9.2012 30.9.2011

- Z tytutu kredytéw, leasingu finansowego i obligacji 16 051 14 768
Straty z tytutu réznic kursowych 1415 4 487
Koszty i optaty bankowe 2622 1865
Pozostate koszty finansowe 27 6
Koszty finansowe ogétem 20 115 21126
5.5 Udzial w wyniku finansowym jednostek stowarzysz onych

W pozycji tej wykazano wynik spotki TSH Sulich Sp. z 0.0. przypadajgcy w biezagcym okresie KOFOLI S.A. Z uwagi na fakt, ze
KOFOLA S.A. posiada 50 % udziat w kapitale zaktadowym tej spoiki, jest ona spotka stowarzyszong i jest konsolidowana

metoda praw wtasnosci.

5.6 Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizuj  gcych
Naleznosci Zapas Rzeczowe Warto $ci Aktywa Rezerw

pasy aktywa trwate niematerialne finansowe Y
Stan na 1.1.2012 23 662 8533 22 882 34120 800 22 560
Roznice kursowe z tytutu przeliczenia (677) (34) (18) 2 - (761)
Zwiekszenia z tytutu utworzenia 10 764 1520 1670 - - 11 685
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania (1178) (443) - - - (2942)
Zmniejszenia z tytutu wykorzystania (2 021) (1 973) - (196) - (8 151)
Przeniesienie do innej kategorii * - (6 264) - - - -
Stan na 30.9.2012 30 550 1339 24 534 33926 800 22 391

*  Pozycja dotyczy palet, ktérych warto$¢ zostata przeniesiona do aktywdéw trwalych a odpis aktualizujgcy stanowigcy réwnowartos$¢ dotychczasowego ich zuzycia zostat
zaprezentowany jako dotychczasowe umorzenie.

S Rzeczowe Warto $ci Aktywa

N EE ZEpEsy aktywa trwate niematerialne finansowe IR

Stan na 1.7.2012 24 690 954 24 534 34122 800 19 804
Réznice kursowe z tytutu przeliczenia (343) 7) - - - (297)
Zwiekszenia z tytutu utworzenia 7379 402 - - - 3976
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania - - - - - (936)
Zmniejszenia z tytutu wykorzystania (1176) - - (196) - (156)
Przeniesienie do innej kategorii * - - - - - -
Stan na 30.9.2012 30 550 1339 24 534 33926 800 22 391
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5.7 Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty

Zadeklarowane w okresie 23294 16 227
Dywidendy z akcji zwyktych:

wyptacone w okresie
Dywidendy zadeklarowane 23294 16 227

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFOLA S.A. uchwalg nr 17 z dnia 25 czerwca 2012 roku postanowito zysk netto
KOFOLA S.A. za 2011 rok w wysokosci 22 614 tys. zt oraz kwote 680 tys. zt pochodzacg z funduszu dywidendowego
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy.

W dywidendzie wynoszacej 0,89 zt na jedng akcje beda uczestniczyly akcje Spétki wszystkich serii (A,B,C,D,E,F,G). Dzien
dywidendy zostat ustalony na 25 wrzesnia 2012 roku, a dzien wyptaty dywidendy na 6 grudnia 2012 roku. Kwota
zadeklarowanej dywidendy w wysokosci 23 294 tys. zt prezentowana jest w krétkoterminowych zobowigzaniach w pozycji
.Pozostate zobowigzania finansowe”.

5.8 Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia z tytutu podatku dochodowego za okres dziewieciu miesiecy zakornczonych 30 wrzesnia 2012 roku
oraz za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Rachunek zyskéw i strat

Biezacy podatek dochodowy 11 391 3953
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 11 391 4389
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - (436)
Odroczony podatek dochodowy 1085 3877
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sig réznic przejsciowych 4036 2730
Zwigzany ze stratami podatkowymi (2 951) 1147
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 12 476 7 830

5.9 Dziatalno $¢é zaniechana

W okresie sprawozdawczym Grupa nie zaniechata zadnego istotnego rodzaju dziatalnosci gospodarczej.
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5.10 Zysk przypadaj acy na jedn g akcje

Zysk podstawowy przypadajacy nha jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres sprawozdawczy
przypadajacy zwyktym akcjonariuszom Spoétki dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu tego okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres sprawozdawczy
przypadajgcy zwykiym akcjonariuszom (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykte) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz liczby akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Zysk netto 35539 20711 24 406 15913

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do

. h : ] 26 172 602 26 172 602 26 172 602 26 172 602
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje
Woptyw rozwodnienia:
Warranty subskrypcyjne 6 099 6 099 6 099 6 099
Skorygowana s$rednia wa zona liczba akcji zwyktych zastosowana do 26 178 701 26 178 701 26 178 701 26 178 701

obliczenia rozwodnionego zysku na jedn g akcje

Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk na akcje wynosi:

Zysk netto 35 539 20711 24 406 15913
Sredniowazona liczba akcji zwyklych 26 172 602 26 172 602 26 172 602 26 172 602
Podstawowy zysk na akcj e (zt/akcje) 1,3579 0,7913 0,9325 0,6080

Zysk netto zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng

akcie 35539 20711 24 406 15913
Sk(_)rygoyvana érednla wazona Ilczba_ akcji zwy_klych zastosowana do 26 178 701 26 178 701 26 178 701 26 178 701
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Rozwodniony zysk na akcj e (zt/akcje) 1,3576 0,7911 0,9323 0,6078

511 Rzeczowe aktywa trwate

W okresie sprawozdawczym za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku spotki Grupy KOFOLA S.A.
poniosty naktady na zwigkszenie wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych w wysokosci 27 415 tys. zt. Gléwna czes$¢ wydatkow
inwestycyjnych dotyczy uzupetnienia oprzyrzadowania linii do gorgcego rozlewu w Kofola a.s. (Czechy), naktadéw na
wyposazenie lokali gastronomicznych na rynku czeskim i stowackim oraz kontynuacji rozpoczetej w 2011 roku inwestycji w linie
do produkcji napojéw w opakowaniach szklanych w spétce OOO Megapack (Rosja).

Zmiana wartosci $rodkéw trwatych wynika gtéwnie z nowych inwestycji na kwote 27 415 tys. zt, dokonanych odpiséw
amortyzacyjnych 61 832 tys. zt oraz przekwalifikowania palet na kwote 14 870 tys. zi.
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5.12 Warto s$ci niematerialne

Na pozycje wartosé firmy sktada sie warto$¢ firmy powstata z potaczenia Grupy Kofola z Grupg Hoop (w tym wartos¢ firmy
Megapack), wartos$¢ firmy dotyczgca spoétki Pinelli spol. s r.o. zakupionej w kwietniu 2011 oraz warto$¢ przejetej przez
Kofola a.s. (Czechy) w 2006 roku czesci produkcyjnej firmy Klimo s.r.o. Zmiana wartosci pozycji wartos¢ firmy w stosunku do
okresu poréwnywalnego wynika wytgcznie z uwzglednienia réznic kursowych z przeliczenia.

Na warto$¢ znakéw towarowych sktadajg sie m.in. wartosci takich znakéw towarowych jak: Kofola, Vinea, Hoop Cola, Paola,
Arctic, Hooper's Hooch, Citrocola, Semtex i Erektus. Znaki towarowe majg nieokreslony okres uzytkowania.

Wartos¢ firmy oraz znaki towarowe zostaly zweryfikowane pod katem utraty ich wartosci na koniec grudnia 2011 roku bez
wplywu na ich wycene. Warto$ci niematerialne poddawane sg testom na utrate wartosci na koniec kazdego roku.

W okresie sprawozdawczym za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku spotki Grupy KOFOLA S.A.
poniosty naktady na zwiekszenie wartosci niematerialnych w wysokosci 1 016 tys. zt. Zrealizowane w tym okresie zadania
inwestycyjne dotyczg przede wszystkim oprogramowania komputerowego w spéice Kofola CeskoSlovensko a.s.

5.13 Aktywa trwate (grupy aktywow) przeznaczone do sprzeda zy

Aktywa (Grupy aktywoéw) przeznaczone do sprzedazy obejmujg dostepne do natychmiastowej sprzedazy $rodki trwate spoéitki
zaleznej Hoop Polska Sp. z 0.0. o wartosci bilansowej 10 000 tys. zt (zaktad w Tychach wraz z budynkiem biurowym),
a zwigzane z powyzszymi aktywami zobowigzania w kwocie 1439 tys. zt prezentowane sg w pozycji Zobowigzania
bezposrednio zwigzane z aktywami (grupami aktywéw) zaklasyfikowanymi, jako przeznaczone do sprzedazy i stanowig
w catosci zobowigzania z tytutu leasingu. W dniu 25 pazdziernika 2012 roku podpisana zostata przedwstepna umowa sprzedazy
powyzszych aktywow.

Zgodnie z MSSF 5 Emitent klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe do zbycia), jako przeznaczony do sprzedazy, jesli
jego wartosc¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

5.14 Kredyty i po zyczki oraz wyemitowane obligacje wtasne

taczne zadtuzenie Grupy z tytutu kredytéw i pozyczek wyniosto na 30 wrzesnia 2012 roku 220 153 tys. zt i zmniejszylo sie
w poréwnaniu ze stanem z korica 2011 roku o kwote 88 625 tys. zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku Grupa posiada zadtuzenie z tytutu wyemitowanych obligacji w tacznej kwocie 49 597 tys. zi,
z czego kwota 48 334 tys. zt prezentowana jest w zobowigzaniach dtugoterminowych, a zobowigzania z tytutu odsetek w kwocie
1 263 tys. zt w zobowigzaniach krétkoterminowych.

W?zrost tacznego zadtuzenia z tytutu wyemitowanych obligacji o 17 707 tys. zt w stosunku do stanu na 31 grudnia 2011 roku
wynika z nowej emisji obligaciji serii A® jaka miata miejsce w lutym 2012 roku oraz naliczenia odsetek.

W dniu 28 marca 2012 roku zostaly podpisane pomiedzy spétkg zalezng Hoop Polska Sp. z 0.0. a Konsorcjum Bankéw Umowa
Zmieniajgca i Ujednolicajgca Umowe Kredytu Terminowego w kwocie 57 000 tys. zt z terminem do 22 marca 2014 roku oraz
Umowa Zmieniajgca i Ujednolicajgca Umowe Kredytu w Rachunku Biezgcym w kwocie 57 000 tys. zt z terminem do 28 marca
2013 roku.

Na podstawie Uchwaly Nr 13/XI/2011 Rady Nadzorczej KOFOLA S.A. z dnia 10 listopada 2011 roku w sprawie wyrazenia
zgody na realizacje Programu Emisji Obligacji zmienionej uchwatg Rady Nadzorczej Nr 1/2012 z dnia 20 lutego 2012 roku oraz
uchwaly Zarzgdu KOFOLA S.A. Nr 1/11/2012 z dnia 1 lutego 2012 roku w przedmiocie emisji obligacji serii A® KOFOLA S.A.
w dniu 20 lutego 2012 roku wyemitowata 16 850 sztuk obligaciji serii A,

WARUNKI UMOW KREDYTOWYCH ORAZ WARUNKI EMISJI OBLIGA CJI

Spétki Grupy na mocy umoéw kredytowych oraz warunkéw emisji obligacji zobligowane sg do spetniania okreslonych
wskaznikéw finansowych (tzw. kowenantéw). Umowy kredytowe zakonczone w biezgcym okresie sprawozdawczym zostaty
odnowione na kolejne okresy. Zgodnie z wymogami MSR 1 naruszenie warunkéw umoéw kredytowych, ktére moze potencjalnie
spowodowa¢ ograniczenie bezwarunkowej dostepnosci kredytéw badz konieczno$¢ wezesniejszego wykupu obligacji w okresie
najblizszego roku powoduje konieczno$¢ zakwalifikowania takich zobowigzan, jako krétkoterminowe. W okresie
sprawozdawczym Grupa spetnita wszystkie kowenanty bankowe w zwigzku z czym nie wystgpita koniecznos¢ reklasyfikaciji
zobowigzan finansowych.
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5.15 Zobowi gzania i nale znos$ci warunkowe

Na 30 wrzesnia 2012 roku Grupa nie posiada aktywoéw i zobowigzan warunkowych wobec podmiotéw niepowigzanych.

5.16 Informacje o transakcjach z podmiotami powi  gzanymi

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za dany okres obrotowy:

- jednostkom stowarzyszonym (TSH Sulich) 110

Razem przychody ze sprzeda zy jednostkom powi agzanym 110

- od jednostek stowarzyszonych (TSH Sulich) 6 345 1

Razem zakupy pochodz gace od jednostek powi gzanych 6 345 1

- od jednostek stowarzyszonych (TSH Sulich) 117 18 40
- od pozostatych podmiotéw powigzanych (KSM Investment) 4205 4070 4616
Razem nale znos$ci od podmiotéw powi gzanych 4322 4088 4 656
- wobec jednostek stowarzyszonych (TSH Sulich) 503 661 303
- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych (KSM Investment) 5202 6 236 5702
Razem zobowi gzania wobec podmiotéw powi gzanych 5705 6 897 6 005

taczne wynagrodzenia wyptacone czionkom Zarzgdu oraz czionkom Rady Nadzorczej Spoétki KOFOLA S.A. w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku wyniosty 3 750 tys. zi. tgczna wartos¢ pozyczek udzielonych
cztonkom Zarzgdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Sp6tki KOFOLA S.A. na dzien 30 wrzes$nia 2012 roku wyniosta 756 tys. zt.

5.17 Instrumenty finansowe

Grupa nie posiada instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej.

5.18 Nabycie jednostki zale znej

W dniu 28 marca 2012 roku KOFOLA S.A. nabyta 100% udzialéw w kapitale zaktadowym Spotki STEEL INVEST Sp. z o.o.
wynoszacym 50 tys. zt. Spotka ta obecnie nie prowadzi zadnej dziatalnosci. Warto$¢ godziwa nabytych aktywow netto wynosi
3tys. zt

5.19 Udziaty niedaj gce kontroli z opc] a sprzeda zy

W sytuacji gdy podmiot nie majgcy kontroli posiada opcje sprzedazy, ktéra zapewnia mu prawo do narzucenia Grupie
koniecznosci odkupu tych udziatéw, opcja taka ujmowana jest jako zobowigzanie finansowe (zobowigzanie do wykupu).
Zobowigzanie to wyceniane jest przez okres trwania umowy wedtug biezgcej wartosci wykupu a skutki przeszacowania do
ostatecznej ceny wykupu odnoszone sg w ciezar rachunku zyskéw i strat. Poczatkowe zobowigzanie do wykupu obcigza kapitat
witasny przypisany podmiotowi posiadajgcemu kontrole w sytuacji, gdy ryzyko i korzysci z posiadanych udziatéw pozostajg przy
udziatach niedajacych kontroli lub obcigza kapitat odpowiadajgcy udziatom niedajgcym kontroli, gdy takie ryzyko i korzysci
przenosi sie na podmiot dominujacy. Jesli biezaca warto$¢ wykupu przekracza wartosé bilansowg udziatéw niedajacych kontroli,
to powstatg nadwyzke ujmuje sie w kapitale wiasnym przypisanym podmiotowi posiadajgcemu kontrole.
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5.20 Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie ksztaltowato sie nastepujgco:

Zarzad Jednostki Dominujacej
Zarzady Jednostek z Grupy
Administracja

Dzialy sprzedazy, marketingu i logistyki
Dziat produkcji

Pozostali

Razem

5.21 Istotne zdarzenia po dacie bilansu

PODPISANIE PRZEDWSTEPNEJ UMOWY SPRZEDAZY ZAKtADU W TYCHACH

246
1003
843
91
2197

51

20
276
1107
949
72
2430

W dniu 25 pazdziernika 2012 roku zostata podpisana przedwstgpna umowa sprzedazy zaktadu w Tychach nalezacego do spoiki
zaleznej Hoop Polska Sp. z 0,0. i wykazywanego w niniejszym sprawozdaniu jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE:

12.11.2012r. Janis Samaras Prezes Zarzadu
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja

12.11.2012r. Bartosz Marczuk Czionek Zarzadu
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

12.11.2012r. Katarzyna Balcerowicz Gtéwny Ksiegowy

data imig i nazwisko stanowisko/funkcja
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6. SKROCONE $RODROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI KOFOLA S.A. 53

6.1 Skrécony jednostkowy rachunek zyskoéw i strat

za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2012 roku oraz za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia
30 wrzesnia 2011 roku (przeksztatcone) w tys. zt.

a : A 1.1.2012 - 1.7.2012 - 1.1.2011 - 1.7.2011 -
Skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat Nota 30.9.2012 30.9.2012 30.9.2011 30.9.2011
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 9162 - 14 807 -
Przychody ze sprzedazy 9162 - 14 807 -
Koszt wtasny sprzedazy - - - -
Zysk brutto ze sprzedazy 9162 - 14 807 -
Koszty sprzedazy = = = =
Koszty ogdlnego zarzadu 9.1 (2 830) (1 068) (1588) (501)
Pozostate przychody operacyjne 2440 804 1644 502
Pozostate koszty operacyjne 2) 2 (119) 76
Zysk operacyjny 8770 (262) 14744 77
Przychody finansowe 9.3 8293 2791 22 756 13288
Koszty finansowe 9.4 (9 976) (3702) (959) (330)
Zysk brutto 7 087 (1173) 36 541 13 035
Podatek dochodowy 9.6 3493 2988 (5 163) (2 496)
Zysk netto za okres 10 580 1815 31378 10 539
Zysk na jedna akcje (w ztotych)

— podstawowy z zysku za okres 0,4042 0,0693 1,1989 0,4027
— rozwodniony z zysku za okres 0,4041 0,0693 1,1986 0,4026

6.2  Skrécone jednostkowe sprawozdanie z dochodéw catkowitych

za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2012 roku oraz za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia
30 wrzesnia 2011 roku (przeksztatcone) w tys. zt.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z 1.1.2012 - 1.7.2012 - 1.1.2011 - 1.7.2011 -

dochodéw catkowitych 30.9.2012 30.9.2012 30.9.2011 30.9.2011

Zysk netto za okres 10 580 1815 31378 10 539
Pozostate dochody catkowite

Pozostate dochody catkowite (netto) - - - -
Dochody catkowite razem 6.5 10 580 1815 31378 10 539
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6.3 Skrécony jednostkowy bilans

na dzien 30 wrze$nia 2012 roku, 31 grudnia 2011 roku (zaudytowane, przeksztatcone) oraz 30 wrzesnia 2011 roku

(przeksztatcone) w tys. zt.

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych

Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy
Pozostate kapitaty
Zyski zatrzymane
Zobowigzania dtugoterminowe
Wyemitowane obligacje
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe
Wyemitowane obligacje
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwy

Stan zobowiazan ogétem

SUMA PASYWOW
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6.4  Skrocony jednostkowy rachunek przeptywéw pienieznych

55

za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2012 roku oraz za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia

30 wrzesnia 2011 roku (przeksztatcone) w tys. zt.

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto
Korekty o pozycje:
Ruchy bezgotéwkowe

Amortyzacja €1
Odsetki netto

Dywidendy netto 9.5
Zmiana stanu rezerw 9.4
Odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywdw trwatych 9.4
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 9.2,9.3

Ruchy gotéowkowe
Dywidendy otrzymane
Podatek dochodowy zaptacony
Odsetki otrzymane

Zmiana stanu kapitatu obrotowego

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci (w tym
przejete naleznosci)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Nabycie aktywdw finansowych

Udzielone pozyczki

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z emisji obligacji
Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie netto stanu $rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu
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6.5 Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2012 roku, za okres 12 m-cy zakonczonych dnia 31 grudnia 2011 roku
(zaudytowane, przeksztatcone) oraz za okres 9 m-cy zakonczonych dnia 30 wrze$nia 2011 roku (przeksztatcone) w tys. zt.

Stan na 1.1.2011 26 173 852 189 25 291 903 653
Korekta btedéw 8.6 - 60 189 - 60 189
Stan na 1.1.2011 po przeksztatceniu 26 173 912 378 25 291 963 842
Dochody catkowite razem 6.2 - - 31378 31378
Wyptata dywidendy 9.5 - - (16 227) (16 227)
Podziat wyniku - 9 064 (9 064) -
Stan na 30.9.2011 26 173 921 442 31378 978 993
Stan na 1.1.2011 26 173 852 189 25 291 903 653
Korekta btedéw 8.6 - 60 189 - 60 189
Stan na 1.1.2011 po przeksztatceniu 26 173 912 378 25 291 963 842
Dochody catkowite razem - - 22614 22614
Woyptata dywidendy - - (16 227) (16 227)
Podziat wyniku - 9 064 (9 064) -
Stan na 31.12.2011 26 173 921 442 22614 970 229
Stan na 1.1.2012 26 173 861 253 22 614 910 040
Korekta btedéw 8.6 - 60 189 - 60 189
Stan na 1.1.2012 po przeksztatceniu 26 173 921 442 22614 970 229
Dochody catkowite razem 6.2 - - 10 580 10 580
Wyptata dywidendy 9.5 - (680) (22 614) (23 294)
Stan na 30.9.2012 26 173 920 762 10 580 957 515
Stan na 1.7.2012 26 173 920 762 8765 955 700
Dochody catkowite razem 6.2 - - 1815 1815
Stan na 30.9.2012 26 173 920 762 10 580 957 515

W pozycji Pozostate kapitaty prezentowany jest kapitat rezerwowy (fundusz dywidendowy) w wysokosci 28 861 tys. zt
przeznaczony na przyszte wyptaty dywidendy. Fundusz dywidendowy powstat w kwocie 29 541 tys. zt zgodnie z uchwatg
podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFOLA S.A. w dniu 29 czerwca 2011 roku z kapitatlu zapasowego
utworzonego z zyskéw zatrzymanych za lata ubiegte w kwocie 20 477 tys. zt oraz z niepodzielonego wyniku za lata ubiegte
w kwocie 105 tys. zt, a takze z czesci wyniku za 2010 rok w kwocie 8 959 tys. zt. Zgodnie z uchwatg nr 17 z dnia 25 czerwca
2012 roku na wyptate dywidendy w 2012 roku z funduszu dywidendowego przeznaczono kwote 680 tys. zt.

W pozycji Pozostate kapitaty prezentowany jest réwniez kapitat rezerwowy na nabycie akcji wlasnych KOFOLA S.A. w kwocie
1 000 tys. zt utworzony zgodnie z uchwatg nr 18 z dnia 25 czerwca 2012 roku.
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Dane jednostki:
Nazwa: KOFOLA Spétka Akcyjna (,Spétka”, ,Emitent”)

Siedziba: obecnie ul. Wschodnia 5, 99-300 Kutno, do dnia 24 pazdziernika 2011 roku ul. Jana Olbrachta 94, 01-102
Warszawa.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw
finansowych (PKD 2007) 7010Z (dziatalno$¢ holdingéw wg PKD 2004). Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie spoétka zaliczana jest do branzy spozywczej.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi m.st. Warszawy w Warszawie, XXIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000134518.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2011 roku.
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8. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJ ETYCH PRZY
SPORZADZANIU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 58
SPOLKI KOFOLA S.A .

8.1 Podstawa sporz gdzenia skréconego srodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z prawem obowigzujgcym
w Rzeczpospolitej Polskiej, MSR 34, oraz interpretacjami Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”) przyjetymi przez Unie Europejska i w zwigzku z tym jest ono zgodne z Art. 4 Rozporzgdzenia UE w
sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci oraz zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z uwzglednieniem aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, aktywow finansowych
wycenianych wedlug wartosci godziwej oraz aktywow, zobowigzan izobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej
wycenionych na dzien potgczenia Grupy Kofola i Grupy Hoop wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze zbadanym rocznym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Spétki Kofola S.A. sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”), zawierajgcym noty (,jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedlug MSSF”) za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sktada sie z jednostkowego bilansu, rachunku zyskéw i strat, zestawienia
dochodéw catkowitych, zestawienia zmian w jednostkowych kapitatach wtasnych, jednostkowego rachunku przeptywoéw
pienieznych oraz wybranych not objasniajgcych.

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe (,jednostkowe sprawozdanie finansowe”) zostato sporzadzone
zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” i przedstawia sytuacje finansowg Spétki na dzien
30 wrzesnia 2012 roku, na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 30 wrze$nia 2011 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres
9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku i 30 wrzesnia 2011 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku i 30 wrzes$nia 2011 roku.

Skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,zt"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sa w tysigcach ziotych.

8.2 Oswiadczenie o0 zgodno $ci

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 zatwierdzonymi przez UE.

8.3 Waluta pomiaru i waluta sprawozda n finansowych zgodno Sci

Walutg pomiaru Spéiki i walutg sprawozdawczg niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

8.4 Przeliczanie pozycji wyra zonych w walucie obce]

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychoddéw (kosztoéw) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;.
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Nastepujgce kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

PLN/CZK 0,1634 0,1711 0,1791
PLN/EUR 4,1138 4,4168 4,4112
PLN/RUB 0,1028 0,1061 0,1015
PLN/USD 3,1780 3,4174 3,2574
PLN/CZK 0,1668 0,1682 0,1660
PLN/EUR 4,1948 4,1401 4,0413
PLN/RUB 0,1050 0,1008 0,0991
PLN/USD 3,2596 2,9679 2,8523

8.5 Zasady rachunkowo $ci

Zasady rachunkowosci bedace podstawg sporzadzenia sprawozdan zawartych w niniejszym raporcie nie ulegly zmianie
w stosunku do zasad zamieszczonych w jednostkowym raporcie za 2011 rok.

8.6 Korekta bt edu i zmiany prezentacyjne

PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNYWALNYCH - Bt EDY POPRZEDNICH OKRESOW

Wybrane dane poréwnywalne zostaly przeksztalcone w celu korekty btedéw zidentyfikowanych w okresach poprzednich.
Korekty te dotycza tylko bilansu na 30 wrzesnia 2011 roku i 31 grudnia 2011 roku oraz zestawienia ze zmian w kapitatach
whasnych za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku
pozostajgc bez wplywu na sprawozdanie z dochodéw catkowitych oraz rachunek przeptywéw pienieznych.

KOREKTA ROZPOZNANIA REZERWY Z TYTULU PODATKU ODROCZ ONEGO

W grudniu 2007 roku cata dziatalnosci HOOP S.A. (obecnie KOFOLA S.A.) zostata wniesiona w drodze aportu do howo nabytej
jednostki Hoop Polska Sp. z 0.0. W ramach tej transakcji niezgodnie z MSR 12.10, naliczona zostata w cigzar Pozostatych
kapitatow rezerwa na podatek odroczony w kwocie 60 189 tys. zt.

W 2012 roku Zarzad Grupy postanowit o wycofaniu sie z naliczania podatku odroczonego od przychodéw z ewentualnej
sprzedazy udziatow spotki zaleznej, gdyz nie istnieje zadne zobowigzanie podatkowe zwigzane z tg inwestycja dtugoterminowa,
poniewaz dywidenda ze spétki zaleznej nie podlega opodatkowaniu.

W zwigzku z powyzszym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujacych korekt:

- zmniejszono o 60 189 tys. zt warto$¢ Rezerwy na podatek odroczony na 1 stycznia 2011 roku, 30 wrzes$nia 2011
roku, 31 grudnia 2011 roku,

- zwiekszono o 60 189 tys. zt warto$¢ Pozostalych kapitaltdbw na 1 stycznia 2011 roku, 30 wrze$nia 2011 roku,
31 grudnia 2011 roku.

ZMIANA PREZENTACJI DYWIDEND OTRZYMANYCH

Zarzad KOFOLA S.A. podjat decyzje o zmianie sposobu prezentacji w rachunku zyskéw i strat przychodow z tytutu dywidend.
Dywidendy, ktére wczesniej ujmowane byly w przychodach finansowych, obecnie prezentowane sg jako przychody ze
sprzedazy produktéw i ustug. Wedlug Zarzadu nowy sposéb prezentacji pozwoli na dostarczenie bardziej przydatnych
i wiarygodnych informacji na temat sytuacji finansowej spotki.

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug - 14 807 14 807
Przychody finansowe 37 563 22 756 (14 807)

W sprawozdaniu za okres poréwnywalny dokonano korekty pomiedzy pozycjami przepltywéw z dziatalnosci operacyjnej
i z dziatalnosci inwestycyjnej w pozycji ,Dywidendy otrzymane” wynikajagcej z innego sposobu prezentacje dywidend opisanej
w punkcie powyzej dotyczgcym rachunku zyskéw i strat.

8.7 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
12 listopada 2012 roku.
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9.1 Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty  swiadcze n pracowniczych

Amortyzacja $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych - 10
Koszty $wiadczen pracowniczych oraz koszty Swiadczen emerytalnych 130 212
Zuzycie materiatéw i energii 7 7
Ustugi obce 2 600 1170
Podatki i optaty 35 42
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 6 2
Pozostate koszty 52 145
Razem koszty rodzajowe 2830 1588
Uzgodnienie kosztéw rodzajowych z kosztami w uktadz  ie kalkulacyjnym 2830 1588
Koszty ogdinego zarzadu 2830 1588
taczne koszty sprzeda zy i ogolnego zarz gdu 2830 1588
Koszty wynagrodzen 108 187
Koszty $wiadczen emerytalnych lub koszty programéw $wiadczen emerytalnych * 22 25
Razem koszty swiadcze n pracowniczych oraz $wiadcze n emerytalnych 130 212

* $wiadczenia dotyczg sktadek na rzgdowe programy swiadczen emerytalnych

9.2 Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek

- lokaty bankowe 689 123
- z kredytéw i pozyczek 7 600 6 492
Niezrealizowane zyski z tytutu réznic kursowych - 16 139
Pozostate przychody finansowe 4 2
Przychody finansowe ogétem 8293 22 756

Przychody z tytulu odsetek od kredytow i pozyczek dotyczg gtdéwnie pozyczki udzielonej w CZK spoéice Kofola
CeskoSlovensko a.s. (wczeséniej Kofola Holding a.s.) oraz spétce Hoop Polska Sp. z 0.0.

Niezrealizowane zyski z tytutu réznic kursowych dotyczg gtéwnie pozyczki udzielonej w CZK spéice Kofola CeskoSlovensko a.s.
(wczesniej Kofola Holding a.s.).

9.3 Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

- z obligacji oraz od wierzytelnosci zakupionych w ramach Grupy 4323 956
Niezrealizowane straty z tytutu r6znic kursowych 5642 -
Optaty bankowe 11 3
Koszty finansowe ogétem 9976 959

Niezrealizowane straty z tytulu roznic kursowych dotyczg gtownie pozyczki udzielonej w CZK spoice Kofola
CeskoSlovensko a.s. (wcze$niej Kofola Holding a.s.).
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9.4 Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizuj gcych

Stan na 1.1.2012 10 240 800 14 945
Zwigkszenia z tytutu utworzenia 129 - -
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania (136) - (2 421)
Zmniejszenia z tytutu wykorzystania (1 224) - -
Przeniesienie do innej kategorii (81) 11 081 (11 000)
Stan na 30.9.2012 8928 11 881 1524
Stan na 1.7.2012 10 152 11 881 2331
Zwiekszenia z tytutu utworzenia - - -
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania - - (807)
Zmniejszenia z tytutu wykorzystania (1 224) - -
Stan na 30.9.2012 8928 11 881 1524

W okresie sprawozdawczym KOFOLA S.A. rozwigzala rezerwe na potencjalne straty zwigzane z inwestycjami w spotki zalezne
w kwocie 11 000 tys. zt i jednoczesnie utworzyta odpis aktualizujgcy na aktywa spoétki zaleznej w kwocie 11 000 tys. zt
w zwigzku z objeciem nowoutworzonych udziatbw w PCD Hoop Sp. z 0.0. W wyniku weryfikacji szacunkéw zmniejszono o
kwote 2 421 tys. zt rezerwe na ewentualne odszkodowania zwigzane z niewywigzaniem sig¢ przez KOFOLA S.A. z warunkow
umow.

9.5 Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wypflaty

Zadeklarowane w okresie 23294 16 227
Dywidendy z akcji zwyktych:

wyptacone w okresie - -
Dywidendy zadeklarowane 23294 16 227

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFOLA S.A. uchwalg nr 17 z dnia 25 czerwca 2012 roku postanowito zysk netto
KOFOLA S .A. za 2011 rok w wysokosci 22 614 tys. zt oraz kwote 680 tys. zt pochodzgcg z funduszu dywidendowego
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy.

W dywidendzie wynoszacej 0,89 zt na jedng akcje bedg uczestniczyly akcje Spétki wszystkich serii (A,B,C,D,E,F,G). Dzien
dywidendy zostat ustalony na 25 wrzesnia 2012 roku, a dzien wyptaty dywidendy na 6 grudnia 2012 roku. Kwota
zadeklarowanej dywidendy w wysokosci 23 294 tys. zt prezentowana jest w krétkoterminowych zobowigzaniach w pozycji
.Pozostate zobowigzania finansowe”.

W okresie sprawozdawczym KOFOLA S.A. zaewidencjonowata przychody z dywidendy od spétki Kofola CeskoSlovensko a.s.
w wysokosci 9 162 tys. zt.

9.6 Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia z tytutu podatku dochodowego za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku
oraz za okres dziewigciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Rachunek zyskéw i strat

Biezacy podatek dochodowy - R
Odroczony podatek dochodowy (3 493) 5163

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sig réznic przejsciowych 628 3889
Zwigzany ze stratami podatkowymi (4121) 1274
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat (3 493) 5163
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9.7 Informacje o transakcjach z podmiotami powi  gzanymi

Spéika uzyskuje przychody z tytutu refakturowania na podmiot powigzany optat wynikajgcych z uméw leasingowych. Przychody
Z tego tytutu w kwocie 2 108 tys. zt prezentowane sg w niniejszym sprawozdaniu per saldo z odpowiadajgcymi im kosztami
w wysokosci 2 108 tys. zt.

Przychody KOFOLA S.A. z tytulu odsetek od pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym za okres dziewigciu miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku wyniosty 7 600 tys. zt.

Wartos$¢ ustug zakupionych przez KOFOLA S.A. w okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2012 roku od spotek powigzanych
wyniosta 1 644 tys. zt i dotyczyta przede wszystkich kosztéw najmu, kosztéw obstugi w zakresie sprawozdawczosci finansowej
oraz ustug ksiegowych i prawnych.

Koszty z tytulu odsetek od wierzytelnosci zakupionych od podmiotéw powigzanych wyniosty za okres sprawozdawczy
1289 tys. zt.

- od jednostek zaleznych podlegajgcych konsolidacji 13179 327 1207
Razem nale znos$ci od podmiotéw powi gzanych 13179 327 1207
- wobec jednostek zaleznych podlegajgcych konsolidaciji 34 229 19 277 18 220
Razem zobowi gzania wobec podmiotéw powi gzanych 34 229 19 277 18 220

Wzrost naleznosci od podmiotéw powigzanych zwigzany jest z zaewidencjonowaniem dywidendy naleznej od Kofola
CeskoSlovensko a.s. Zwigkszenie zobowigzan zas wynika gtéwnie z podpisanej 7 marca 2012 roku z Hoop Polska Sp. z 0.0.
umowy przekazu wierzytelnosci PCD Hoop Sp. z o.0.

taczne wynagrodzenia wyptacone przez KOFOLA S.A. czlonkom Zarzadu oraz czionkom Rady Nadzorczej Spotki w okresie
pierwszych dziewigciu miesiecy 2012 roku wyniosty 108 tys. zi.

POZYCZKI UDZIELONE JEDNOSTKOM POWI AZANYM

Pozyczka diugoterminowa, w tym:

Naleznos$é giéwna 133 368 104 231 116 751
Odsetki 37 149 32987 35048
Razem po zyczki udzielone jednostkom powi gzanym 170 517 137 218 151 799

W pozycji tej uwzgledniona jest pozyczka (w CZK) udzielona spéice Kofola CeskoSlovensko a.s. z terminem splaty
przypadajacym w pazdzierniku 2036 roku oraz udzielone w okresie sprawozdawczym spétce Hoop Polska Sp. z 0.0. pozyczki
podporzadkowane w ztotych z terminem sptaty w grudniu 2014.
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INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH, WSPOLZALE ZNYCH | STOWARZYSZONYCH

Republika

1. Kofola CeskoSlovensko a.s. Czeska, Ostrava

holding petna 100,00% 100,00% 438 668 438668 438668

produkcja napojow

2. Hoop Polska Sp. z 0.0. Polska, Kutno bezalkoholowych petna 100,00% 100,00% 372770 359 570 359 570
sprzedaz i dystrybucja
3. 000 Megapack Rosja, Widnoje  napojéw bezalkoholowych petna 50,00% 50,00% 55 899 55899 55899
i niskoalkoholowych
sprzedaz hurtowa
Pomorskie Centrum napojéw bezalkoholowych
4. f Polska, Koszalin i niskoalkoholowych, petna 100,00% 100,00% = - =
Dystrybucji HOOP Sp. z 0.0. . o
dziatalno$¢ wygaszona w
2011 roku
5 Trapsport Spedycja Handel Polska, Blglsk towarowy tranqurt metoda praw 50,00% 50,00% : }
Sulich Sp. z 0.0. Podlaski drogowy, spedycja wiasnosci
Poland, ] N - o o
6.  STEEL INVEST Sp. z o.0. Kutno nie prowadzi dziatalnosci petna 100,00% 100,00% - - -
TOTAL 867 337 854 137 854 137

Wzrost warto$ci udziatbw zwigzany jest z objeciem przez KOFOLA S.A., w zamian za aport w postaci srodkéw trwatych
o wartosci 13 200 tys. zt, nowoutworzonych udziatéw spétki Hoop Polska Sp. z 0.0.

W oparciu o ustawodawstwo rosyjskie udziatowcy spétek OOO majg prawo odstgpi¢ od umowy spoéiki i zagda¢ odkupu swoich
udziatéw przez spoétke w gotéwce wedhlug wartosci przypadajacych na nich aktywéw netto ustalonej zgodnie z rosyjskimi
przepisami o rachunkowosci na kolejny dzien bilansowy. W zwigzku z powyzszym KOFOLA S.A. posiada opcje sprzedazy,
ktorej warto$¢ wynosi zero.

9.8 Zobowi gzania i nale zno $ci warunkowe

Stan na 1.1.2012 - 147 086
Zmniejszenie - (86 746)
Stan na 30.9.2012 - 73 034

Powyzsza kwota zobowigzan warunkowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan pozabilansowych z tytulu poreczen
i gwarancji udzielonych przez Sp6tke KOFOLA S.A. na rzecz spétek Grupy Kofola S.A.

KOFOLA S.A. Bank Zachodni WBK S.A. 22800 T PLN 22 800 12/2016 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank Zachodni WBK S.A. 7448 T PLN 7448 12/2016 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Kredyt Bank S.A. 3125TPLN 3125 122016 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank Pekao S.A. 2869 TPLN 2869 12/2016 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Deutsche Leasing 1775T EUR 7303 2/2014 Hoop Polska Sp z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Komercni banka a.s. 84 998T CZK 13 889 122016 Kofola a.s., CZ jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Komercni banka a.s. 17786 T CZK 2906 122016 Kofola a.s., CZ jednostka zalezna
Razem udzielone pozyczki, poreczenia i gwarancje 60 340 tys. zt

9.9 Zdarzenia nast epujgce po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zadne istotne zdarzenia.

KOFOLA S.A. kofo I a ":
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE:

12.11.2012r. Janis Samaras Prezes Zarzadu
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja

12.11.2012r. Bartosz Marczuk Czionek Zarzadu
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

12.11.2012r. Katarzyna Balcerowicz Gtéwny Ksiegowy
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja
KOFOLA S.A.
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