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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej KOFOLA S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego KOFOLA S.A. (zwanej
dalej ,Spoétka”) z siedziba w Kutnie przy ulicy Wschodniej 5, obejmujacego bilans
sporzadzony na dziei 31 grudnia 2012 r., ktéry po stronie aktywéw oraz zobowigzan
i kapitalu wlasnego wykazuje sume 1.042.399 tys. zl, rachunek zyskéw i strat za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 11.755 tys. zl, sprawozdanie z
dochodéw catkowitych za okres od 1stycznia do 31 grudnia 2012 r. wykazujace dochody
catkowite w kwocie 11.755 tys. zl, sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych, rachunek
przeplywéw pienieznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkowa o przyjetych
zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dzialalno$ci jednostki oraz prawidlowo$é ksigg rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki. Zarzad Spolki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej s
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
jednostki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn.
zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii
ozgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do:
a. przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b. krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewno$é,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie obejmowalo
migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng zasad rachunkowoéci stosowanych przez Spélke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogblng ocene jego
prezentacji. Uwazamy, Ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej KOFOLA S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowsa i finansowa Sp6lki na dzien 31 grudnia
2012 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

b. jest zgodne w formie i treéci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz Statutem
Spoiki;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(»Rozporzadzenie” — Dz. U. nr 33 poz. 259 z p6zn. zm.) i s3 zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6iki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

\

Tomasz Reinfuss

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Warszawa, 18 marca 2013 I.
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Ogolna charakterystyka Spolki

a.

b.
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Siedzibg KOFOLA spétka akcyjna (,,Spotka”) jest Kutno, ul. Wschodnia 5.

Akt zalozycielski Spo6iki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Janusza Rudnickiego w Warszawie w dniu 10 wrze$nia 1997 r.
i zarejestrowano w Rep. Nr 4588/97. W dniu 15 paZdziernika 2002 r. Sad Rejonowy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu
Spolki do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000134518.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Spoélce nadano numer NIP 527-00-08-818, a dla
celow statystycznych jednostka otrzymata numer REGON 012771739.

Kapital zakladowy Spéiki na dziefi 31 grudnia 2012 r. wynosil 26.173 tys. zl i skladal sie
z 26.172.602 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Kapital wlasny na ten dzien

wynio6st 958.621 tys. zl.

Na 31 grudnia 2012 r. akcjonariuszami Spélki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé  Typ akgji
posiadanych nominalna
akcji akcji (zb
KSM Investment S.A. 13.395.373 13.395.373 zwykle
CED GROUPS. ar.l 11.283.153 11.283.153 zwykle
René Musila 687.709 687.709 zwykle
Tomas$ Jendfejek 687.660 687.660 zwykle
Pozostali 118.707 118.707 zwykle
Suma 26.172.602 26.172.602

% gloséw

51,18
43,11
2,63
2,63
0,45
100,00

W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ci Spotki byly funkcje zarzadzajaco —
wlascicielskie wobec wszystkich spolek nalezacych do Grupy Kapitalowej KOFOLA S.A.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spoékki byli:

o Janis Samaras Prezes Zarzadu

. Bartosz =~ Marczuk Czlonek Zarzadu
. Martin Mateas Czlonek Zarzadu
o Tom4as Jendrejek Czlonek Zarzadu
. René Musila Czlonek Zarzadu

Spétkami powigzanymi z Kofola S.A. sa wszystkie sp6lki zalezne i stowarzyszone

nalezace do Grupy Kapitalowej Kofola S.A.
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Ogolna charakterystyka Spéiki (cd.)
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Spoika jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwoéci wyboru zasad
rachunkowos$ci przewidzianej przepisami Ustawy, Spdtka sporzadza sprawozdanie
finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
(MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spotki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Uchwalg nr 1z dnia 20
grudnia 2007 r.

Spéika, jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitalowej sporzadzila réwniez, pod datg
18 marca 2013 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. W celu zrozumienia sytuacji finansowe;j i
wynikéw dzialalnos$ci Spotki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czytaé w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.
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Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Tomasza Reinfussa (numer w rejestrze 90038).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spotki
Uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 20 kwietnia 2012 r. na podstawie paragrafu 18.8.(p)
Statutu Spotki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 777, poz. 649
z p6zn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 20 maja 2012 r.
w okresie:

. badanie wstepne od 26 do 30 listopada 2012 r.;
o badanie konicowe od 17 stycznia do 18 marca 2013 .



Kofola S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2012 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2012r.  31.12.2011r. 31.12.2012r. 31.12.2011r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwale 1.040.944 1.005.494 35.450 35 99,9 96,7
Aktywa obrotowe 1.455 34.720 (33.265) (95,8) 0,1 33
Aktywa razem 1.042.399 1.040.214 2,185 0,2) 100,0 100,0
PASYWA
Kapitat wiasny 958.621 970.229 (11.608) (1,2) 920 93,3
Zobowigzania 83.778 69.985 13.793 19,7 8,0 6,7
Kapitat wiasny
i zobowigzania 1.042.399 1.040.214 2.185 (0,2) 100,0 100,0
razem
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
2012r. 2011 r. 2012r. 2011 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
Przychody z tytutu dywidend 9.162 14.807 (5.645) (38,1) 100,0 100,0
Zysk brutto 8.208 27.359 (19.151) (70,0) 89,6 184,8
Catkowite dochody ogotem 11.755 22.614 (10.859) (48,0) 128,3 152,7
-
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wynik finansowy Sp61ki za rok obrotowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2012r. 2011 r. 2010r.
Wskazniki rentownosci
- rentownos$é sprzedazy netto 128,3 % 152,7 % 144,2 %
- rentownos$é sprzedazy brutto 89,6 % 184,8 % 158,5 %
- ogodlna rentownos¢ kapitatu 1.2% 23% 28%

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Dane poréwnawcze, stanowiagce podstawe wyliczenia wskaznikéw za lata poprzedzajace nie
byly przedmiotem naszego badania.

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wynidst w badanym roku 2,4%
(201171.: 4,6%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

e  Aktywa trwale na 31 grudnia 2012 r. obejmowaly gléwnie inwestycje w jednostkach
zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych (867.336 tys. z}) oraz pozyczki udzielone
jednostkom zaleznym w kwocie 158.996 tys. zl.

e W sklad zobowigzan wchodzily glébwnie wyemitowane obligacje (45.369 tys. zl) oraz
pozostale zobowigzania dlugoterminowe (25.706 tys. z1).

e  Przychody z tytuly dywidend wyniosly 9.162 tys. zl i spadly o0 38,1% w poréwnaniu do
roku poprzedniego. Spélka prezentuje w tej pozycji dywidendy otrzymane od jednostek
zaleznych.

e  Ogodlna rentownos¢ kapitalu wyniosla 1,2% w poréwnaniu do 2,3% w roku poprzednim.
Bylo to wynikiem nizszej kwoty dywidend otrzymanych w 2012 r. w stosunku do 2011 r.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalno$ci.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.
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Zarzad Spolki przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia

i o$wiadczenia oraz przedlozyt o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Spoétka posiadala aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowos$ci. Przyjete przez Spoltke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spokki, przy zachowaniu zasady ostrozno$ci. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
zostaly prawidlowo wykazane w informacji dodatkowe;j.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

Inwentaryzacja aktywow oraz kapitalu wlasnego i zobowiazan zostala przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Sp6lki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 .
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 25 czerwca 2012 .
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 17 lipca 2012 r. i ogloszone

w Monitorze Polskim B numer 2538 w dniu 17 pazdziernika 2012 r.

Zgodnie z Uchwalg nr 17 Walnego Zgromadzenia z dnia 25 czerwca 2012 r. zysk netto za
rok poprzedni w wysokoSci 22.614 tys. zl zostal wyplacony w formie dywidendy.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez BDO Sp. z o.0.
Biegly rewident wydal opinie z objasnieniem.

Dokonali$my oceny prawidlowos$ci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegblnosci:

- prawidlowo$é dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnosé, bezbledno$é i sprawdzalnoséé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnos$ci poszczegblnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogélnej, calo$ciowej opinii

o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
MSSF zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

k.  Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunké6w uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z pdzn. zm.) i s3 zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

pwe



Kofola S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego
KOFOLA S.A. z siedziba w Kutnie, przy ulicy Wschodniej 5. Sprawozdanie finansowe zostalo
podpisane przez Zarzad Spotki oraz osobe, ktorej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych, dnia 18 marca 2013 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej KOFOLA S.A. z dnia 18 marca 2013 r.
dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym
wyraza og6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi
sumy ocen wynikéw badania poszczeg6lnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale
zaklada nadanie poszczegdélnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej
wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelno$é i prawidlowo$é sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

L

Tomasz Reinfuss
Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Warszawa, 18 marca 2013 .

—
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