kofola 22

RAPORT KWARTALNY

grupy kapitatowej kofola s.a. za Ill kwartat 2013 r  oku




1 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KOFOLA S.A. 4

1.1 Charakterystyka Grupy KOFOLA S.A. 4
1.2 Najwazniejsze zdarzenia w Grupie KOFOLA S.A. od dnia 1 stycznia 2013 roku do daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania 10
1.3 Oméwienie wynikow operacyjnych i sytuacji finansowej 12
14 Segmenty 25
1.5 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych

przez te podmioty akgiji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego

udziatu w ogéInej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu 29
1.6 Zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji KOFOLA S.A. w okresie od przekazania poprzedniego raportu

kwartalnego 29
1.7 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji KOFOLA S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace 29
1.8 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem

administracji publicznej 30
1.9 Informacje o zawartych istotnych umowach, ktdre nie spetniaja kryterium znaczacej umowy 30
1.10 Informacje o zawartych znaczacych umowach 30
1.1 Informacje o powigzaniach z innymi podmiotami Grupy 30
112 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu

gwarancji 31
1.13 Informacja o emisji papieréw wartosciowych 31
1.14 Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw za dany rok, w stosunku do

wynikow prognozowanych 31
1.15 Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wptyw na osiagniety wynik 31
1.16 Czynniki, ktére w ocenie Zarzadu Grupy beda miaty wplyw na osiggniete przez Grupe wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu 32
117 Istotne zdarzenia po dacie bilansu 32
2 SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KOFOLA S.A. 35
21 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat 35
2.2 Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych 36
2.3 Skonsolidowany bilans 37
24 Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych 38
25 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych 39
3 INFORMACJE OGOLNE 40
4 INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO M
4.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 41
42 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych 41
43 Przeliczanie pozycji 42
4.4 Zasady konsolidacji 43
45 Zasady rachunkowosci 44
4.6 Korekta btedu i zmiany prezentacyjne 45
4.7 Istotne szacunki 47
48 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego 47
5 NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY

KAPITALOWEJ KOFOLA S.A. 48
5.1 Segmenty operacyjne 48
5.2 Koszty wedtug rodzaju (Dziatalno$¢ kontynuowana) 51
53 Przychody finansowe (Dziatalno$¢ kontynuowana) 52
54 Koszty finansowe (Dziatalno$¢ kontynuowana) 52

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A. k f I
I Raport kwartalny Grupy kapitatowej KOFOLA S.A. za okres 9 m-cy koriczacy sie 30 wrze$nia 2013 roku o o a



SPIS TRESCI

55 Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 52
5.6 Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujgcych 52
5.7 Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty 53
5.8 Podatek dochodowy (Dziatalno$¢ kontynuowana) 53
5.9 Zysk przypadajacy na jedna akcje 54
5.10 Rzeczowe aktywa trwate 55
5.11 Wartosci niematerialne 55
5.12 Aktywa trwate (grupy aktywow) przeznaczone do sprzedazy 55
5.13 Kredyty i pozyczki oraz wyemitowane obligacje wlasne 55
5.14 Zobowigzania i nalezno$ci warunkowe 56
5.15 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi 57
5.16 Instrumenty finansowe 57
5.17 Nabycie jednostki zaleznej 58
5.18 Dziatalno$¢ do wycofania z konsolidacji (grupa Megapack) 58
5.19 Istotne zdarzenia po dacie bilansu 58
6 SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI KOFOLA S.A. 61
6.1 Jednostkowy rachunek zyskow i strat 61
6.2 Jednostkowe sprawozdanie z dochodéw catkowitych 61
6.3 Jednostkowy bilans 62
6.4 Jednostkowy rachunek przeptywow pienigznych 63
6.5 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych 64
7 INFORMACJE OGOLNE 65
8 INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 66
8.1 Podstawa sporzgdzenia skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 66
8.2 Oswiadczenie o zgodnosci 66
8.3 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych 66
8.4 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej 66
8.5 Zasady rachunkowosci 67
8.6 Korekta btedu i zmiany prezentacyjne 67
8.7 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego 67
9 NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
KOFOLA S.A. 68
9.1 Koszty wedtug rodzaju 68
9.2 Przychody finansowe 68
9.3 Koszty finansowe 68
94 Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujacych 69
9.5 Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty 69
9.6 Podatek dochodowy 69
9.7 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi 70
9.8 Zobowigzania i naleznosci warunkowe 71
9.9 Nabycie jednostki zaleznej 71
9.10 Istotne zdarzenia po dacie bilansu 72

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A. k f I
I Raport kwartalny Grupy kapitatowej KOFOLA S.A. za okres 9 m-cy koriczacy sie 30 wrze$nia 2013 roku o o a



1.1 Charakterystyka Grupy KOFOLA S.A.

GRUPA KOFOLA S.A. jest jednym z najbardziej znaczacych producentéw napojéw bezalkoholowych w Europie Srodkowej.
Grupa dziata w Republice Czeskiej, na Stowacji, w Polsce oraz w Ros;ji.
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Jestesmy KOFOLA,. Z pasjg dazymy do tego co jest najwazniejsze w zyciu: kocha¢, prowadzi¢ zdrowy styl zycia i nieustannie

poszukiwac¢ nowych wyzwan.
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1  SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

KOFOLA S.A.

NAGRODY OTRZYMANE W 2013 ROKU

Czech TOP 100 - Kofola a.s. Czechy piatg najbardziej £ZECH ToP
podziwiang firma w Republice Czeskiej w 2012 roku.

Spotka Kofola a.s. Czechy otrzymata nagrode Superbrands za

marki Kofola i Jupik za 2013 rok. ] ] 2013 adan
£0e

Spotka Kofola a.s. Stowacja otrzymata nagrode Superbrands u B]hrﬂﬂﬂS PfllTiIﬂlIS

za marki Kofola , Rajec oraz Vinea za 2013 rok. ':'="'5L(',\,,,N,‘ '/'

i)
chith

Spéitki Kofola a.s. Czechy oraz Kofola a.s. Stowacja otrzymatly
nagrode Wybor konsumentéw 2013 — Najlepsza nowo $¢ roku
2013 za marki Rajec z sokiem owocowym, Vinea oraz Pickwick
Ice Tea.

Czech TOP 100 - Kofola a.s. Czechy Najbardziej Innowacyjna
Firma Roku 2013 w Republice Czeskiej.

Firma Hoop Polska Sp. z 0.0. otrzymata nagrode za Najlepszy
produkt oferowany w sieci Biedronka — wodg Polaris Vital.

Firma Hoop Polska Sp. z 0.0. otrzymata nagrode w kategorii
Ulubiony napdj konsumentéw Biedronki - Cola Original 2 1.

nagrody Red Dot Award: Communication Design 2013  oraz

Spotki Kofola a.s. Czechy oraz Kofola a.s. Stowacja otrzymaty @
Pentawards za nowy design marki Jupik.

reddot design award
winner 2013

JESTESMY DUMNI ZE SWOICH SUKCESOW...
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY
KOFOLA S.A.

SPOLKI GRUPY KOFOLA S.A. NA DZIE N 30 WRZESNIA 2013 ROKU
Spotki holdingowe:
KOFOLA S.A. — Kutno (PL)
Kofola CeskoSlovensko a.s. — Ostrava (CZ)
UGO Juice s.r.o. —Krnov (CZ)
Alofok Ltd — Limassol (CYP)
Spétki produkceyjno-handlowe:
Kofola a.s. — Krnov, Mnichovo Hradisté, Praha (CZ)
Kofola a.s. — Rajeckéa Lesn4, Bratislava (SK)
Hoop Polska Sp. z 0.0. — Kutno, Bielsk Podlaski, Grodzisk Wielkopolski, Warszawa (PL)
00O Megapack — Moskwa, Promozno, Widnoje, Region Moskiewski (RU)
Pinelli spol. sr.o. —Krnov (CZ)
UGO Trade s.r.o. —Krnov (C2)
Spétki dystrybucyjne:
OOO Trading House Megapack — Moskwa, Widnoje, Region Moskiewski (RU)
PCD Hoop Sp. z 0. 0. —Koszalin (PL)
STEEL INVEST Sp. z 0. 0. — Kutno (PL)
Spéiki transportowe:

Santa-Trans s. r. 0. — Krnov (CZ)
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

KOFOLA S.A.

NASZE GLOWNE MARKI W 2013 ROKU

SKEAD GRUPY ORAZ ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY W OKRESI E OBJETYM SPRAWOZDANIEM
W sktad Grupy na dzien 30 wrze$nia 2013 roku wchodzity nastepujace jednostki:

Bezposredni lub

2 8 8 Udziat w
: : o . o Metoda posredni Udziat w
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci konsolidacji Kapitale prawaco/h glosu
zaktadowym % -

1. KOFOLAS.A. Polska, Kutno holding petna
2. Kofola GeskoSlovensko a.s. Republka Czeska,  holding pelna 100,00% 100,00%
. Hoop Polska Sp. z 0.0. olska, Kutno produkcja napojow bezalkoholowyc petna ,00% ,00%
3. Hoop Polska S| Polska, Kut dukcj jow bezalkoholowych eh 100,00% 100,00%

) produkgja i dystrybucja napojow
4. Kofolaa.s. Republika Czeska, Krnov bezalkoholowych petna 100,00% 100,00%
. Lo . produkcja i dystrybucja napojow
5. Kofola as. Stowacja, Rajecka Lesna bezalkoholowych petna 100,00% 100,00%
6. Santa-Trans s.r.0. Republika Czeska, Krnov  towarowy transport drogowy petna 100,00% 100,00%
T produkcja napojow bezalkoholowychi  metoda praw
7. 000 Megapack Rosja, Widnoje niskoalkoholowych r—— 50,00% 50,00%
) T sprzedaz i dystrybucja napojéow metoda praw
8. 000 Trading House Megapack Rosja, Widnoje bezalkoholowych i niskoalkoholowych - 50,00% 50,00%
. " sprzedaz hurtowa napojéw
) e G ] Polska, Koszalin ~ bezalkoholowych i niskoalkoholowych ~pefna 100,00% 100,00%
p.z00. dziatalno$¢ wygaszona w 2011 roku

10.  Alofok Ltd Cypr, Limassol holding petna 100,00% 100,00%
11. PINELLI spol. s r.o. Republika Czeska, Krnov  licencjonowanie znakéw towarowych petna 100,00% 100,00%
12. UGO Trade s.r.o. Republika Czeska, Krnov  operator sieci fresh baréw petna 75,00% 75,00%
13.  UGO Juice s.r.o. Republika Czeska, Krnov  holding petna 75,00% 75,00%
14.  STEELINVEST Sp.zo.0. Polska, Kutno nie prowadzi dziatalnosci petna 100,00% 100,00%
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Jednostka dominujgca — KOFOLA S.A. (,Spoétka”, ,Emitent”), siedziba Spokki znajduje sie w Kutnie, 99-300, ul. Wschodnia 5.
Obecnie Spotka petni gtéwnie funkcje zarzadzajaco — whascicielskie wobec wszystkich spétek nalezagcych do Grupy Kapitatowej
KOFOLA S.A.

Jednostka zalezna — Hoop Polska Sp. z 0.0 ., w ktérej KOFOLA S.A. posiada 100% udziatéw, z siedzibg w Kutnie 99-300, ul.
Wschodnia 5. Podstawowa dziatalnoscig Spotki jest produkcja i sprzedaz napojéw niealkoholowych.

Jednostka zalezna — Kofola CeskoSlovensko a.s. jest spotkg sprawujgcg zarzadzanie Grupg Kapitalowg i jednoczes$nie jest
jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Kofola CeskoSlovensko a.s., z siedzibg w Ostrawie, Nad Porubkou 2278/31A, 708 00
Ostrava - Poruba, Republika Czeska, w ktérej KOFOLA S.A. posiada akcje stanowigce 100% kapitatu zaktadowego.

W sktad Grupy Kapitatowe]j Kofola CeskoSlovensko a.s. wchodza:

. Kofola CeskoSlovensko a.s. — jednostka dominujgca - spétka z siedzibg w Republice Czeskiej, realizujgca funkcje
zarzgdzania i kontroli nad pozostatymi podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatlowej KOFOLA S.A.,

. Kofola a.s. (CZ) — spéika z siedzibg w Republice Czeskiej, ktérej podstawowg dziatalnoscig jest produkcja i dystrybucja
napojéw na terenie Czech,

. Kofola a.s. (SK) — spoétka z siedzibg na Stowacji, ktorej podstawowg dziatalnoscig jest produkcja i dystrybucja napojow na
terenie Stowacji,

. Santa-Trans s.r.o. (CZ) — spoétka z siedzibg w Republice Czeskiej, ktorej podstawowg dziatalnoscig jest transport drogowy
Swiadczony w przewazajgcej czesci na potrzeby Kofola a.s. (Czechy),

. Pinelli spol. s r.o. (CZ) - spotka z siedzibg w Republice Czeskiej, w ktorej 100 % udziatow posiada Kofola a.s. (CZ).
Obecnie spoétka Pinelli spol. s r.o. jest wlascicielem marek Semtex i Erektus,

. UGO Juice s.r.o. (CZ) - spoétka z siedzibg w Republice Czeskiej, w ktorej 75 % udziatbw posiada Kofola
CeskoSlovensko a.s. (CZ). Spotka zostata nabyta 1 grudnia 2012 roku i dlatego w niniejszym sprawozdaniu jej dane
finansowe nie zostaly uwzglednione w danych poréwnywalnych. Spétka realizuje funkcje zarzgdzania i kontroli nad spétkg
UGO Trade s.r.o.,

. UGO Trade s.r.o. (CZ) — spéika z siedzibg w Republice Czeskiej, w ktérej 100 % udziatéw posiada UGO Juice s.r.o. (CZ).
Podstawowym przedmiotem jej dziatalnosci jest zarzgdzanie siecig fresh baréw. Spétka zostata nabyta 1 grudnia 2012
roku i dlatego w niniejszym sprawozdaniu jej dane finansowe nie zostaty uwzglednione w danych poréwnywalnych.

Alofok Ltd. — spoétka Grupy od 5 lutego 2013 roku z siedzibg Limassol, Cypr, w ktérej KOFOLA S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego. Spétka posiada 50% udziatéw w Grupie Kapitatowej Megapack.

Jednostka stowarzyszona - Grupa Kapitatowa Megapack , z jednostkg dominujgcg OOO Megapack z siedzibg w Promozno,
Widnoje, Dystrykt Leninskiy, Region Moskiewski, Federacja Rosyjska, w ktérej KOFOLA S.A. posiada udziat stanowigcy 50%
kapitatu zaktadowego. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitalowej Megapack jest ustugowe rozlewanie
napojow dla firm trzecich, produkcja napojow wiasnych oraz ich dystrybucja na obszarze Federacji Rosyjskiej. W 2012 roku
Grupa KOFOLA S.A. posiadata zdolnos¢ do kierowania politykg finansowg i operacyjng Grupy Megapack i dlatego
konsolidowata jej wyniki finansowe metoda petng. Zgodnie z obowigzujgcym Statutem Dyrektor Generalny Spétki Megapack jest
wybierany przez Zgromadzenie Wspo6lnikéw, przy czym decydujgcy gtos w tej sprawie do dnia 31 grudnia 2012 roku posiadata
KOFOLA S.A. W zwigzku z faktem, ze z dniem 31 grudnia 2012 roku wygasta umowa wspoélnikéw dajgca KOFOLA S.A.
decydujacy gtos przy wyborze Dyrektora Generalnego Spoétki OOO Megapack, od 1 stycznia 2013 roku KOFOLA S.A. jak
i rosyjscy udziatowcy posiadajg wspdlng kontrole nad spétka, a co za tym idzie zgodnie ze standardem MSR 31 KOFOLA S.A.
ujmuje Grupe Megapack metodg praw whasnosci. KOFOLA S.A. bedzie w dalszym ciggu realizowa¢ nadzo6r wiascicielski nad
dziatalnoscig spotki powigzanej poprzez prawo mianowania dwoch sposrod czterech czionkéw Rady Dyrektorow OOO
Megapack.

Jednostka zalezna - Pomorskie Centrum Dystrybucji HOOP Sp. z o.0. z siedzibg w Koszalinie, 75-209, ul. BowiD 9e,
w ktérej KOFOLA S.A. posiada 100% udzialéw dajgcych 100% glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikobw. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci PCD HOOP Sp. z o0.0. byta hurtowa sprzedaz napojoéw. Dziatalnos¢ spoéiki, po zbyciu jej majatku,
zostata wygaszona. Trwa proces windykacji naleznosci.

STEEL INVEST Sp. z 0.0. —od 17 czerwca 2012 roku z siedzibg w Kutnie, w ktérej KOFOLA S.A. w dniu 28 marca 2012 roku
objeta 100% kapitatu zaktadowego. Spétka nie prowadzi obecnie dziatalnosci poza windykacjg naleznosci.
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1  SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

KOFOLA S.A.

Santa-Trans.SK s.r.o. (SK) - spoika z siedzibg na Stowaciji, ktorej podstawowg dziatalnoscig jest transport drogowy swiadczony
W przewazajgcej czesci na potrzeby Kofola a.s. (Stowacja). Udzialy w Santa-Trans.SK s.r.o. zostaly zbyte w dniu 16 kwietnia
2013 roku. Do tego czasu spotka byta konsolidowana metodg petng. W niniejszym sprawozdaniu uwzgledniono jej dane za
okres do dnia 31 marca 2013 rok z uwagi na fakt, ze w okresie od 1 kwietnia 2013 roku do daty sprzedazy nie zanotowano
operacji, ktére mogtyby istotnie wpltyna¢ na sytuacje finansowg Grupy.

Jednostka stowarzyszona — Transport — Spedycja — Handel - Sulich Sp. z 0. 0.  (,TSH Sulich Sp. z 0.0.”) z siedzibg w Bielsku
Podlaskim, w ktérej KOFOLA S.A. posiadata 50% udziatéw dajgcych 50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw. Przedmiotem
dziatalnosci spdtki jest samochodowy transport drogowy oraz spedycja. Udzialy w TSH Sulich Sp. z 0.0. zostaly zbyte w dniu
8 marca 2013 roku. Spétka ujmowana byta metoda praw whasnosci.

Kofola Sp. z 0.0. - spéika z siedzibg w Polsce, ktérej podstawowg dziatalnoscig byt wynajem linii produkcyjnej w Kutnie spétce
Hoop Polska Sp. z 0.0. Spétka wchodzita w sktad Grupy Kofola CeskoSlovensko a.s. i na skutek potgczenia ze sp6tkg Kofola
CeskoSlovensko a.s. zakonczyta swojg dziatalnoéci w dniu 29 grudnia 2012 roku. Dane tej spétki zostaly uwzglednione jedynie
w okresach poréwnywalnych.

Kofola Zrt. w likwidacji (HU) — spotka zakonczyla dziatalnosé. Zarzad KOFOLA S.A. w dniu 9 sierpnia 2012 roku otrzymat
z sadu rejestrowego informacje o uprawomocnieniu sie postanowienia o wykresleniu z rejestru sagdowego spotki zaleznej -
Kofola Zrt. w likwidacji z siedzibg w Budapeszcie, Wegry. Powyzsze postanowienie zakonczylo formalnie postepowanie
likwidacyjne spotki zaleznej rozpoczete wnioskiem z dnia 1 lutego 2009 roku. Dane uwzglednione tylko w okresach
poréwnywalnych.
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1.2 Najwazniejsze zdarzenia w Grupie KOFOLA S.A. od dnia 1 stycznia 2013 roku
do daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania

WYCOFANIE Z KONSOLIDACJI GRUPY MEGAPACK W ZWI AZKU ZE ZMIAN A SPOSOBU ZARZ ADZANIA

Z uwagi na fakt, ze z koncem grudnia 2012 roku wygasta umowa wspoélnikéw dajgca KOFOLA S.A. decydujgcy glos przy
wyborze osoby petnigcej funkcje Dyrektora Generalnego Spoétki zaleznej OOO Megapack, od 1 stycznia 2013 roku
KOFOLA S.A. jak i rosyjscy udzialowcy posiadajg wspolng kontrole nad spotka, a co za tym idzie zgodnie ze standardem
MSR 31 KOFOLA S.A. ujmuje dla potrzeb niniejszego sprawozdania wyniki Grupy Megapack metodg praw wiasnosci.
KOFOLA S.A. bedzie w dalszym ciggu realizowa¢ nadzér wtascicielski nad dziatalnoscig spotki powigzanej (po przeniesieniu jej
udziatow do Alofok Ltd stata sie ona podmiotem posrednio zaleznym), poprzez prawo mianowania dwoch sposrod czterech
czlonkéw Rady Dyrektorow OOO Megapack.

POWSTANIE ALOFOK LTD

W dniu 5 lutego 2013 roku KOFOLA S.A. objeta wszystkie udziaty w spolce zaleznej Alofok Ltd z siedzibg Limassol, Cypr.
Warto$¢ godziwa nabytych aktywéw wyniosta 8 tys. zt (2 tys. EUR).

SPRZEDAZ UDZIALOW W SPOLCE ZALE ZNEJ TSH SULICH SP. Z 0.0.

W dniu 8 marca 2013 roku KOFOLA S.A. zbyla wszystkie posiadane udzialy w spéice stowarzyszonej Transport Spedycja
Handel SULICH Sp. z o0.0. Transakcja miata zerowy wptyw na wynik Grupy w 2013 roku.

SPRZEDAZ UDZIALOW W SPOLCE ZALE ZNEJ SANTA-TRANS.SK S.R.O.

W dniu 16 kwietnia 2013 roku spétka zalezna Kofola CeskoSlovensko a.s. w Ostrawie sprzedata 100 % udziatéw posiadanych
przez nig w spéice Santa-Trans.SK s.r.o0. w Rajcu, Republika Stowacka na rzecz Mamenato Steal a.s. z siedzibg w Ostrawie.

UMOWY KREDYTOWE

W dniu 22 kwietnia 2013 roku spétka Hoop Polska sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Millennium S.A. w Warszawie i Bankiem
BPH S.A. w Krakowie Umowe kredytéw inwestycyjnych i kredytéw w rachunku biezgcym na tgczng kwote 72 000 tys. zt w tym
dwa kredyty inwestycyjne po 16 000 tys. zt oraz dwa kredyty w rachunku biezgcym po 20 000 tys. zt. Celem zawarcia Umowy
kredytu jest zapewnienie finansowania biezgcej dziatalnosci Hoop Polska Sp. z 0.0. w perspektywie kilku lat oraz
refinansowanie zadtuzenia istniejagcego na dzien 30 kwietnia 2013 roku wynikajgcego z kredytu terminowego i kredytu
w rachunku biezgcym.

Termin sptaty wszystkich nowych kredytéw ustalono na dzien 22 kwietnia 2017 roku. Dla wszystkich kredytéw stopy
oprocentowania sg zmienne a marze ustalone zostaty na warunkach rynkowych.

ZMIANY W SKLADZIE ZARZ ADU KOFOLA S.A.

Uchwatg nr 12 z dnia 24 czerwca 2013 roku Rada Nadzorcza KOFOLA S.A. powotata na piecioletnig kadencje dwéch nowych
czlonkéw Zarzgdu KOFOLA S.A. w osobie Pana Daniela Bury$a i Pana Mariana Seféovita. Kadencja dotychczasowych
czlonkéw Zarzgdu zostata przedtuzona na kolejne pie¢ lat. Zmiany w sktadzie Zarzadu zostaty zarejestrowane przez sad
rejestrowy w dniu 15 pazdziernika 2013 roku.

UCHWALA O WYPLACIE DYWIDENDY DLA AKCJONARIUSZY KOFO LAS.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFOLA S.A. uchwalg nr 17 z dnia 24 czerwca 2013 roku postanowito zysk netto
KOFOLA S.A. za 2012 rok w wysokosci 11 755 tys. zt oraz kwote 11 536 tys. zt pochodzgcg z funduszu dywidendowego
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy.

W dywidendzie wynoszacej 0,89 zt na jedng akcje beda uczestniczyly akcje Spotki wszystkich serii (A,B,C,D,E,F,G)
z wytgczeniem akcji wikasnych. Dzien dywidendy zostat ustalony na 24 wrzesnia 2013 roku, a dzien wyptaty dywidendy na
6 grudnia 2013 roku. Kwota zadeklarowanej dywidendy w wysokosci 23 291 tys. zt prezentowana jest w krétkoterminowych
zobowigzaniach w pozyciji ,Pozostate zobowigzania finansowe ”.

PROGRAM ODKUPU AKCJI WEASNYCH

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFOLA S.A. uchwatg nr 20 z dnia 24 czerwca 2013 roku upowaznito, na warunkach
i w granicach ustalonych w podjetej uchwale, Zarzad KOFOLA S.A. do nabycia przez Spéike jej akcji whkasnych w celu ich
umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego KOFOLA S.A. kgczna liczba akcji objetych Programem Odkupu wyniesie nie
wiecej niz 116 108 akcji, co w przyblizeniu stanowi 0,45% kapitatu zakladowego. Srodki przeznaczone na realizacje Programu
nie moga przekroczy¢ 930 tys. zi, a cena nabywanych akcji nie moze by¢ wyzsza niz 40 zt. Na mocy porozumienia z dnia
16 lipca 2013 roku w skupie akcji posredniczy, nabywajac je na wkasny rachunek, Dom Maklerski Copernicus Securities S.A., od
ktérego KOFOLA S.A. w przysziosci odkupi akcje wtasne.
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UCHWALA O UTWORZENIU FUNDUSZU REZERWOWEGO NA NABYCI E AKCJI WLASNYCH KOFOLA S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFOLA S.A. uchwalg nr 21 z dnia 24 czerwca 2013 roku postanowito o utworzeniu kapitatu
rezerwowego na pokrycie tgcznej ceny nabycia przez Spétke akcji wkasnych (na podstawie uchwaly Nr 20 z dnia 24 czerwca
2013 roku) w wysokosci 930 tys. zi, przeznaczajac na ten cel srodki z kapitalu zapasowego stanowigce nadwyzke ponad
fundusz dywidendowy.

UCHWALA O UMORZENIU AKCJI WEASNYCH ORAZ OBNI ZENIU KAPITALU ZAKEADOWEGO

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFOLA S.A. uchwatami nr 18 i 19 z dnia 24 czerwca 2013 roku postanowito o umorzeniu
2 599 akcji zwykiych nabytych w ramach programu odkupu zakonczonego z koficem 2012 roku oraz postanowito o obnizeniu
kapitatu zaktadowego o kwote 2 599 zt do kwoty 26 170 003 zt. Obnizenie kapitatu zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy
w dniu 15 pazdziernika 2013 roku.

WNIESIENIE W DRODZE APORTU UDZIALOW OO0 MEGAPACK DO ALOFOK LTD

W dniu 4 lipca 2013 roku rosyjski urzad rejestrowy dokonat rejestracji wniesienia w drodze aportu posiadanych przez
KOFOLA S.A. udziatbw w OOO Megapack do spotki zaleznej Alofok Ltd, w ktérej KOFOLA S.A. posiada 100% kapitatow
witasnych. Po tej transakcji warto$¢ godziwa i ksiegowa udziatow KOFOLA S.A. w spoice Alofok Ltd wzrosta o 58 876 tys. zt.

SPRZEDAZ AKTYWOW PRZEZNACZONYCH DO ZBYCIA

W dniu 30 sierpnia 2013 roku sprzedano nalezace do spotki zaleznej Hoop Polska Sp. z 0.0. aktywa sktadajgce sie na zaktad
w Tychach na czym Grupa wykazata zysk w kwocie 1 287 tys. zi. W okresach poréwnywalnych sktadniki te wykazywane byty
w pozycji aktywa przeznaczone do zbycia.

EMISJA OBLIGACJI W CZECHACH

W dniu 4 pazdziernika 2013 roku, w oparciu o uchwate Zarzadu z dnia 12 sierpnia 2013 zmieniong w dniu 25 wrzes$nia 2013
roku, KOFOLA S.A. wyemitowata 110 sztuk obligacji denominowanych w koronach czeskich o tgcznej wartosci nominalnej
330 000 tys. CZK.

Wyemitowane obligacje:
. nie byly przedmiotem oferty publicznej,

. byly oferowane w ramach oferty prywatnej za posrednictwem organizatoréw emisji tj. Ceska spofitelna a.s. oraz
PPF banka a.s.- na podstawie umowy subskrypcyjnej z dnia 3 pazdziernika 2013 roku,

. warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 3 000 000 CZK,
. cena emisyjna jednej obligacji stanowita 99,0 % wartosci nominalnej,
. data wykupu obligacji przypada na 60 miesiecy od dnia emisji obligaciji, czyli na dzien 4 pazdziernika 2018 roku,

. odsetki naliczane bedg w okresach rocznych, koniec pierwszego okresu odsetkowego przewidziany jest na dzieh
4 pazdziernika 2014 roku,

. oprocentowanie obligacji - stawka 12M PRIBOR powiekszona o marze w wysokosci 415 punktow bazowych,

. celem emisji byto pozyskanie przez Spétke $rodkéw finansowych, ktére zostang przeznaczone przede wszystkim na
dywersyfikacje zrédet finansowania i refinansowanie czesci dotychczasowego zadtuzenia Spotki.

OBLIGACJE KOFOLA S.A. DOPUSZCZONE DO OBROTU NA PRAS KIEJ GIELDZIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Wyemitowane przez KOFOLA S.A. obligacje denominowane w CZK zostaly wprowadzone na rynek regulowany Praskiej Gietdy
Papieréow Wartosciowych, a pierwsze notowanie miato miejsce w dniu 7 pazdziernika 2013 roku.

REJESTRACJA ZMIAN W SKEADZIE ZARZ ADU ORAZ OBNIZENIA KAPITALU

W dniu 15 pazdziernika 2013 roku zostaly zarejestrowane przez sad rejestrowy zmiany w sktadzie zarzgdu KOFOLA S.A.
(zgodnie z Uchwatg Rady Nadzorczej nr 12 z dnia 24 czerwca 2013 roku) oraz obnizenie kapitatu zaktadowego KOFOLA S.A.
02599 zt do kwoty 26 170 003 zt w zwigzku z umorzeniem 2 599 akcji zwyktych nabytych w ramach programu odkupu akcji
zakonczonego z koncem 2012 roku (zgodnie z uchwatami ZWZ KOFOLA S.A. nr 18 i 19 z dnia 24 czerwca 2013 roku).

REZYGNACJA CZt ONKA RADY NADZORCZEJ

W dniu 25 pazdziernika 2013 rezygnacje z petnionej funkcji ze skutkiem na dzien 1 listopada 2013 roku ztozyt Pan Martin
Dokoupil.

REZYGNACJA CZLONKA ZARZ ADU

W dniu 31 pazdziernika 2013 roku rezygnacje ze skutkiem na dzien 30 listopada 2013 roku ziozyt cztonek zarzadu
KOFOLA S.A. Pan Bartosz Marczuk. Przyczyng rezygnacji Pana Bartosza Marczuka z zajmowanego stanowiska sa wzgledy
osobiste. Obowigzki dotychczas realizowane przez Pana Marczuka przejmie Pan Daniel BuryS powofany do zarzgdu
KOFOLA S.A. w dniu 24 czerwca 2013 roku.

POWOLANIE NOWEGO CZtONKA RADY NADZORCZEJ
W dniu 8 listopada 2013 roku na cztonka Rady Nadzorczej KOFOLA S.A. zostata powotana Pani Agnieszka Donica.
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1.3 Omodwienie wynikéw operacyjnych i sytuacji finansowej

Ponizej przedstawiamy omowienie sytuacji finansowej i wynikow uzyskanych w okresie dziewieciu miesiecy oraz trzeciego
kwartalu zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku przez Grupe KOFOLA S.A. Nalezy sie z nim zapoznawa¢ wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz innymi informacjami finansowymi przedstawionymi w niniejszym raporcie
oraz raporcie rocznym za 2012 rok opublikowanym w dniu 18 marca 2013 roku.

Dla lepszego przedstawienia sytuacji finansowej Grupy Zarzad prezentuje ponizej obok skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przygotowanego zgodnie z zasadami rachunkowos$ci wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej takze przygotowane dla celéw zarzgdzania Grupg skonsolidowane wyniki finansowe
skorygowane o zdarzenia jednorazowe, w przewazajgcej czesci o charakterze niepienieznym, oraz przeliczone tym samym
kursem wymiany walut.

Z uwagi na roznice w kursach wymiany walut CZK, EUR oraz RUB do polskiego ztotego pomiedzy okresem sprawozdawczym
2013 roku a analogicznym okresem 2012 roku, dla lepszej porownywalnosci uzyskanych wynikéw, sprawozdania finansowe
czeskich, stowackich i rosyjskich spotek Grupy za okres poréwnywalny 2012 roku zostaty przeliczone kursem wymiany walut do
polskiego ztotego obowigzujgcym dla okresu dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku. Informacje o kursach
przyjetych dla potrzeb wyceny znajdujg sie w nocie 4.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentujgce dane
przeliczone kursami za dany okres jest prezentowane w drugiej czesci tego raportu.

Nalezy zwr6ci¢ uwage na fakt, ze w danych poréwnywalnych wartosci dotyczace Grupy Megapack zostaly zaprezentowane
w rachunku zyskéw i strat oddzielnie, jako pozycje do wycofania z konsolidacji. Reklasyfikacja ta zwigzana jest z utratg od
1 stycznia 2013 roku kontroli nad Grupg Megapack i jest zgodna z wymogami MSSF 5. Informacje szczegétowe znajdujg sie
w nocie 4.6 do sprawozdania skonsolidowanego. Od 1 stycznia 2013 roku Grupa Megapack prezentowana jest w bilansie
w aktywach dtugoterminowych w pozycji Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, natomiast udziat w wyniku jednostki
stowarzyszonej pokazywany jest w rachunku zyskéw i strat w pozycjach finansowych. Trzeba pamieta¢, ze dane poréwnywalne
pokazane w punkcie 1.3 uwzgledniajg zmiane prezentacji Grupy Megapack jako przeznaczonej do wycofania z konsolidacji oraz
zmiany prezentacyjne do sprawozdan finansowych (nota 4.6). Dane te zostaly przeliczone kursem $rednim wymiany walut
z raportowanego okresu 2013 roku.

Nalezy rowniez zauwazy¢, ze tylko w nocie 1.3 dane poréwnywalne zostaly przeliczone przy zastosowaniu kursu stosowanego
dla raportowanego okresu 2013 roku. We wszystkich innych notach dane za okres poréwnywalny przeliczono kursem
historycznym.

Zdaniem Zarzadu skonsolidowane wyniki finansowe skorygowane o znaczace zdarzenia jednorazowe umozliwiajg lepsza
poréwnywalnos¢ wynikéw Grupy KOFOLA S.A. pomiedzy okresami, jednak z formalnego punktu widzenia raportowane jest
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére jest prezentowane w czesci drugiej tego raportu.

Pozycje jednorazowe oznaczajg wszelkie pozycje nadzwyczajne, o charakterze jednorazowym, niepowtarzajgce sie lub
wyjgtkowe, w tym w szczegdlnosci wyniki ze sprzedazy aktywow trwalych i aktywdéw finansowych, koszty niewynikajgce
z normalnej dziatalnosci, takie jak zwigzane z odpisami z tytutu trwatej utraty wartosci srodkéw trwatych, aktywow finansowych,
wartosci firmy oraz warto$ci niematerialnych, koszty relokacji oraz koszty zwolnien grupowych, itp.
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PODSUMOWANIE WYNIKOW DZIALALNO SCI W OKRESIE DZIEWIECIU MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 WRZESNIA
2013 ROKU

Raportowane jako dane
poréwnawcze do
sprawozdania
skonsolidowanego za 2013
(uwzgledniaja zmiane
prezentacji Grupy
Megapack oraz inne zmiany
prezentacyjne) 1.1.2012 -
30.9.2012*

Raportowane Skorygowane
skorygowane o przeliczone ***
zdarzenia 1.1.2012 - 30.9.2012 -
jednorazowe dane poréwnawcze
1.1.2012 - dla celow
30.9.2012 ** zarzadczych

Opublikowane 1.1.2012 -

Wybrane dane finansowe 30.9.2012

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1031370 798 380 798 380 793 802
Koszt wlasny sprzedazy (710 574) (517 768) (517 768) (515 382)
Zysk brutto ze sprzeda zy 320 796 280 612 280 612 278 420
Koszty sprzedazy (208 026) (188 367) (188 367) (187 093)
Koszty ogélnego zarzadu (47 965) (38 518) (38 518) (37 987)
Pozostate przychody/(koszty operacyjne) netto 1609 1493 3163 3164
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 66 414 55 220 56 890 56 504
EBITDA 128 245 110 151 111 821 111 181
Koszty finansowe netto (18 399) (14 832) (14 832) (14 955)
Podatek dochodowy (12 476) (9 882) (9 882) (9 821)
Zysk netto z dziatalno $ci kontynuowanej 35 539 30 506 32176 31728

Dziatalno $¢ do wycofania z konsolidacji

Zysk netto za okres do wycofania z konsolidacji - 5033 5033 4838
Zysk netto za okres 35539 35539 37 209 36 566
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 35539 35539 37 209 36 566

* wyniki zaraportowane za okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2012 roku skorygowano o opisane w nocie 4.6 w finansowej cze$ci niniejszego raportu zmiany prezentacyjne i
reklasyfikacje dotyczace wycofania z konsolidacji Grupy Megapack

**w okresie dziewigciu miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku na wynik operacyjny, EBITDA i zysk netto miaty wptyw koszty jednorazowe zwigzane z odpisem aktualizujacym warto$¢ aktywow
trwatych w wysokosci 1 670 tys. zt.

***wyniki zaraportowane jako dane poréwnawcze w okresie dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzes$nia 2013 roku przeliczone dla potrzeb niniejszego raportu wedtug kurséw z okresu dziewigciu
miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku dla lepszej poréwnywalnosci

Na poziom zysku operacyjnego wypracowanego przez Grupe KOFOLA S.A. w okresie dziewieciu miesiecy zakornczonym
30 wrzesnia 2013 roku miaty wplyw, jako zdarzenie jednorazowe, zysk ze sprzedazy aktywow trwatych w kwocie 3 103 tys. zt
i zwigzany z tym efekt podatkowy w kwocie 106 tys. zt oraz sprzedaz spétki zaleznej Santa-Trans.SK s.r.o, na ktérej Grupa
osiggneta dodatni wynik finansowy w kwocie 2 097 tys. zt. Zysk ze sprzedazy spotki wg czeskich przepiséw nie podlega
opodatkowaniu z uwagi na fakt, ze spotka byta wtasnoscig Grupy diuzej niz przez rok. Wynik okresu skorygowany o zdarzenia
jednorazowe przedstawia ponizsza tabela:

Skorygowane
Skonsolidowane Korekty o zdarzenia skonsolidowane

Wybrane dane finansowe za okres 1.1.2013 - 30.9.2013 sprawozdanie wg MSSF jednorazowe ewosd e

celéw zarzadczych

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 777 640 - 777 640
Koszt whasny sprzedazy (528 300) - (528 300)
Zysk brutto ze sprzeda zy 249 340 - 249 340
Koszty sprzedazy (170 543) - (170 543)
Koszty ogdlnego zarzadu (32 755) - (32 755)
Pozostate przychody/(koszty operacyjne) netto 6 036 (3103) 2933
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 52 078 (3 103) 48 975
EBITDA 105 367 (3103) 102 264
Koszty finansowe netto (10 575) (2 097) (12 672)
Podatek dochodowy (9 719) 106 (9 613)
Zysk netto z dziatalno $ci kontynuowanej 31784 (5 094) 26 690
Dziatalno $¢ do wycofania z konsolidacji
Strata netto za okres do wycofania z konsolidacji (849) - (849)
Zysk netto za okres 30935 (5 094) 25 841
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 30 986 (5 094) 25892

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A. k f I
I Sprawozdanie Zarzadu Grupy KOFOLA S.A. za okres 9 m-cy koficzacy sie 30 wrzesnia 2013 roku o o a



14

Przy ocenie wynikéw finansowych Grupy KOFOLA S.A. osiggnietych w raportowanym okresie nalezy uwzgledni¢ otoczenie
rynkowe, ktére miato wplyw na uzyskane rezultaty:

. Utrzymujgca sie bardzo dtuga zima oraz duze opady deszczu w maju i w czerwcu mialy niekorzystny wplyw na popyt
na produkty Grupy zwlaszcza w segmencie HoreCa, co czesciowo zostalo zrekompensowane przez goracy i suchy
lipiec i sierpien.

. Agresywne kampanie cenowe konkurentow zwtaszcza w segmencie coli i syropow.

. Konsumenci w dalszym ciggu odczuwali wysoki poziom niepewnosci i dlatego poszukiwali oszczednosci w swoim
koszyku zakupdw ograniczajgc swoje wydatki konsumpcyjne badz wybierajgc tansze produkty.

. Wysoki poziom bezrobocia oraz spowolnienie gospodarcze i wysokie ceny energii i paliw wptywaly niekorzystnie na
poziom dochodéw do dyspozycji, co przektadato sie na zawarto$¢ koszyka zakupéw, sktonno$é do poszukiwania
promocji i wysokag aktywno$é promocyjng naszych konkurentdw oraz sieci handlowych na wszystkich rynkach, na
ktorych dziatamy.

. Spadek konsumpcji w najbardziej marzowym segmencie Gastro.

. Przesuwanie sie sprzedazy z kanatu tradycyjnego do nowoczesnego w Rosji, oraz z sieci handlowych do sklepow
dyskontowych w Polsce.

. Konsolidacje rynku dystrybutoréw wptywajgca negatywnie na warunki handlowe oraz stabnacy standing finansowy
zwtaszcza mniejszych hurtowni spozywczych.

. Wysokie ceny biatego cukru w poréwnaniu do 2012 roku.
. Ostabienie korony czeskiej wobec EUR co negatywnie wptyneto na ceny zakupu surowcow.
Ponizej opisujemy zmiany, jakie miaty miejsce w gtéwnych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

. Przychody ze sprzeda zy z dziatalno sci kontynuowanej zmniejszyly sie z 793 802 tys. zt osiggnietych w okresie
dziewieciu miesigecy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku do 777 640 tys. zt w raportowanym okresie tj. 0 16 162 tys.
zt, czyli 0 2,0%.

. Zysk brutto ze sprzeda zy z dziatalno $ci kontynuowanej wynidst 249 340 tys. zt i byt nizszy o 29 080 tys. zt, czyli
0 10,4% wobec poziomu 278 420 tys. zt osiggnietych w okresie poréwnywalnym.

. Skorygowany zysk operacyjny (EBIT) z dzialalno $ci kontynuowanej zmniejszyt sie z 56 504 tys. zt do
48 975 tys. zh tj. 0 7 529 tys. zt, czyli 0 13,3%.

. Skorygowany wska znik EBITDA z dziatalno sci kontynuowanej (zysk operacyjny powi  ekszony o amortyzacj e€)
zmniejszyt sie z 111 181 tys. zt do 102 264 tys. zi, tj. 0 8 917 tys. zi, czyli o 8,0%.

. Poziom skorygowanej marzy EBITDA z dziatalno sci kontynuowanej z 14,0% za okres dziewieciu miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku zmniejszyt sie do 13,2% w analogicznym okresie 2013 roku.

. Skorygowany zysk netto z dziatalno $ci kontynuowanej obnizyt sie z 31 728 tys. zt do 26 690 tys. zi, tj. o
5038 tys. z, czyli 0 15,9%.

. Skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom je dnostki dominuj acej obnizyt sie z 36 566 tys. zt do
25 892 tys. zt, tj. 0 10 674 tys. zt, czyli 0 29,2%.

. Spadek zadtuzenia finansowego brutto z dziatalno $ci kontynuowanej z poziomu 292 533tys. zt na koniec
wrzesnia 2012 roku (przeliczonego kursem wymiany walut do polskiego ztotego z dnia 30 wrzesnia 2013 roku) do
poziomu 250 714 tys. zt na dzien 30 wrzesnia 2013 roku, tj. 0 41 819 tys. zt, czyli 0 14,3%.

. Spadek zadtu zenia finansowego netto zwi gzanego z dziatalno s$cig kontynuowan g z poziomu 258 278 tys. zt na
koniec wrzesnia 2012 roku (przeliczonego kursem wymiany walut do polskiego ztotego z dnia 30 wrzesnia 2013 roku)
do poziomu 203 943 tys. zt na dzien 30 wrzesnia 2013 roku, tj. 0 54 337 tys. zt, czyli 0 21,0%. Zadtuzenie netto Grupy
liczone jako wielokrotno$¢ 12-to miesiecznej skorygowanej EBITDA wyniosto na koniec wrzesnia 2013 roku 1,69 raza
wobec 2,00 raza na koniec wrzesnia 2012 roku.

. Spadek poziomu kapitatu obrotowego netto dotycz gcego dziatalno $ci kontynuowanej z 11 258 tys. zt na dzien
30 wrzesnia 2012 roku (przeliczonego kursem wymiany walut do polskiego ziotego z 30 wrzesnia 2013 roku) do
2 044 tys. zt na dzien 30 wrzesnia 2013 roku.

. Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej (dziatalno $¢ kontynuowana) wygenerowane w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 wyniosty 85 199 tys. zt i byly nizsze o 3 576 tys. zi, tj. 0 4,0% w poréwnaniu
do przeptywéw pienieznych wygenerowanych analogicznym okresie 2012 roku.

. Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej (dziatalno $¢ kontynuowana) za okres dziewigciu
zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku wyniosty (7 588) tys. zt i byly nizsze o 21 979tys. zt, t. o 74,3% niz
w analogicznym okresie 2012 roku.

. Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej (dziatalno $¢ kontynuowana) w okresie dziewieciu miesigecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku wyniosty (45 550) tys. zt w poréwnaniu do (71 673) tys. zt w analogicznym
okresie 2012 roku.
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POLSKA

. W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonych 2013 roku (w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2012) spotka
Hoop Polska Sp. z 0.0. zmniejszyta przychody ze sprzedazy do podmiotow spoza Grupy o 8 530 tys. zi, tj. 0 2,4%.
Spadek ten dotyczy zaréwno kanatu nowoczesnego jak i tradycyjnego, i wynika gtéwnie ze zmniejszenia sprzedazy
napojoéw gazowanych i niegazowanych, co czesciowo zostalo skompensowane wzrostem przychodéw ze sprzedazy
syropow oraz wod.

. W raportowanym okresie 2013 roku na rynek polski zostaly wprowadzone nowosci: Hoop Cola 0,51 cytrynowa,
Hoop Cola 0,5I light, Hoop Cola z guarang 1l, Hoop Cola wisniowa 2I, Jupik wieloowocowy 0,33l, Jupik Water
malinowy 0,5, Jupi Mix jabtko z mietg oraz syrop Paola o smaku gruszkowym.

CZECHY

* W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2013 roku (w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
2012) spotka Kofola a.s. (Czechy) zwiekszyta swoje przychody ze sprzedazy do podmiotéw spoza Grupy o
2 346 tys. zt, tj. 0 0,9%.

. W raportowanym okresie 2013 roku Kofola a.s. (Czechy) czesciowo zrekompensowata spadek sprzedazy
zanotowany w segmencie gastro wzrostem przychodéw w segmencie impulsowym i detalicznym.

. Syrop Jupi nadal utrzymuje pozycje lidera na rynku w Czechach.
. Wzrost udziatéw rynkowych marki Jupik pomimo zmniejszenia sie kategorii na rynku.

. W raportowanym okresie 2013 roku wprowadziliSmy na rynek czeski nastepujgce nowosci: UGO — Swieze soki
owocowo-warzywne, Kofole o smaku wisniowym w puszkach 0,25, syropy Jupi w nowych smakach — jabtko
i gruszka, wode Rajec w nowych smakach — lesna malina i czerwona porzeczka, Jupik Aqua sport kiwi, Semtex taste
of Champagne, Chito piwo imbirowe w puszkach 0,33l, tonik Chito w butelkach PET o pojemnosci 1,5 .Kofola
przejeta takze dystrybucje francuskich luksusowych wod Evian i Badoit. W drugim kwartale 2013 roku Kofola
rozpoczeta produkcje napojéw do maszyn post-mix (RC Cola, Pickwick czarna herbata z brzoskwinig, Orangina i
Vinea) oraz instalacje tych urzgdzen w barach fast-foodowych. W trzecim kwartale 2013 roku Kofola wprowadzita
nowg marke produktéw do domowego przygotowywania napojéw — Bublimo.

StOWACJA

. W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2013 roku (w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
2012) spotka Kofola a.s. (Stowacja) zmniejszyta swoje przychody ze sprzedazy do podmiotéw spoza Grupy o
12 333 tys. z}, tj. 0 7,3%.

. W trzecim kwartale 2013 roku Kofola a.s. (Stowacja) byta na pierwszym miejscu na rynku napojéw bezalkoholowych
w segmencie detalicznym pod wzgledem udziatéw rynkowych.

. Marka Kofola utrzymuje nadal silng drugg pozycje w segmencie napojow typu cola.

. Podobnie jak w Czechach, tak i na Stowacji, rozpoczelismy dystrybucje UGO — nowych $wiezych sokéw owocowo-
warzywnych, Kofoli o smaku wisniowym w puszkach 0,25I, syropéw Jupi w nowych smakach — jabtko i gruszka, wody
Rajec w nowych smakach — lesna malina i czerwona porzeczka, napoju Jupik Aqua sport kiwi oraz Semtex taste of
Champagne, Chito piwo imbirowe w puszkach 0,33l, tonik Chito w butelkach PET o pojemnosci 1,51. Kofola przejeta
takze dystrybucje francuskich luksusowych wod Evian i Badoit. W drugim kwartale 2013 roku Kofola rozpoczeta
produkcje napojéw do maszyn post-mix (RC Cola, Pickwick czarna herbata z brzoskwinig, Orangina i Vinea) oraz
instalacje tych urzadzen w barach fast-foodowych. W trzecim kwartale 2013 roku Kofola wprowadzita nowa marke
produktéw do domowego przygotowywania napojéw — Bublimo.

ROSJA

. W Rosji w raportowanym okresie przychody byly wyzsze o 2,0% niz w analogicznym okresie 2012 roku.

. W okresie dziewieciu miesiecy zakoniczonych 30 wrze$nia 2013 roku Grupa Megapack zwiekszyta przychody ze
sprzedazy produktéw pod wtasnymi markami o 17,0% w poréwnaniu z okresem poréwnawczym 2012 roku.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

OKRES DZIEWIECIU MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 WRZESNIA 2013 W POROWNANIU Z OKRESEM DZIEWIECIU
MIESIECY ZAKO NCZONYCH 30 WRZESNIA 2012

1.1.2013 - 1.1.2012 - Zmiana Zmiana
30.9.2013 30.9.2012* 2013/2012 2013/2012

Wybrane dane finansowe

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 777 640 793 802 (16 162) (2,0%)
Koszt whasny sprzedazy (528 300) (515 382) (12 918) 2,5%
Zysk brutto ze sprzeda zy 249 340 278 420 (29 080) (10,4%)
Koszty sprzedazy (170 543) (187 093) 16 550 (8,8%)
Koszty ogdinego zarzadu (32 755) (37 987) 5232 (13,8%)
Skorygowane pozostate przychody/(koszty operacyjne) netto 2933 3164 (231) (7,3%)
Skorygowany zysk z dziatalno $ci operacyjnej 48 975 56 504 (7 529) (13,3%)
Skorygowana EBITDA 102 264 111181 (8917) (8,0%)
Skorygowane koszty finansowe netto (12 672) (14 955) 2283 (15,3%)
Skorygowany podatek dochodowy (9 613) (9 821) 208 (2,1%)
Skorygowany zysk netto za okres 26 690 31728 (5 038) (15,9%)

Dziatalno $¢ do wycofania z konsolidacji
Zysk / (Strata) netto za okres z dziatalno  $ci do wycofania z konsolidacji (849) 4838 (5 687) N/A

Skorygowany zysk netto za okres 25841 36 566 (10 725) (29,3%)
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 25892 36 566 (10 674) (29,2%)

Dziatalno$é kontynuowana 13';:5_0210"‘1; 310'_15_22%1122;

Rentownos$¢ brutto sprzedazy (%) 32,1% 35,1%

Skorygowana rentowno$é EBITDA (%) 13,2% 14,0%

Skorygowana rentownos$é EBIT (%) 6,3% 7,1%

Skorygowana rentownos$é zysku/(straty) netto (%) 3,3% 4,6%

Skorygowany zysk netto / akcje 0,9894 1,3972

* dane przeliczone wedfug kurséw walut z okresu dziewigciu miesigcy zakoriczonych 30 wrze$nia 2013 roku

Zasady wyliczania wskaznikéw:

rentownos¢ brutto sprzedazy (%) - zysk brutto ze sprzedazy za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towarow i materiatow za dany okres

rentownos¢ EBITDA (%) — (zysk operacyjny + amortyzacja za dany okres) / przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug, towarow i materiatw za dany okres

rentownos¢ EBIT (%) — zysk operacyjny za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw i materiatow za dany okres

rentownosé netto (%) - zysk netto przypadajacy dla zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug, towarow i materiatéw za dany okres,
zysk netto / akcje — zysk netto przypadajacy dla zwyktych akcjonariuszy jed i dominujgcej za dany okres / $rednia wazona liczba akcji zwyktych wystepujacych w ciggu danego okresu

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO (DZIALALNO $€ KONTYNUOWANA)

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy Grupy KOFOLA S.A w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2013 roku wyniosty 777 640 tys. zt, co oznacza spadek o 16 162 tys. zt (tj. 0 2,0%) w poréwnaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku. Wiekszos¢ tego spadku (8 104 tys. zt) to efekt stabego pierwszego kwartatu wywotanego dtuga i $niezng
zimg. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug wyniosty 774 056 tys. zi, co stanowi 99,5% ogo6tu przychodéw. Na zmiane
przychodéw Grupy KOFOLA S.A. w analizowanym okresie 2013 roku ziozyly sie przede wszystkim nizsze o 12 333 tys. zt
przychody spotki Kofola a.s. (Stowacja) oraz nizsze o 8 530 tys. zt przychody spétki Hoop Polska Sp. z 0.0. w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2012 roku Z drugiej strony przychody spotki Kofola a.s. (Czechy) byly wyzsze o 2 346 tys. zt a takze
sprzedaz Grupy w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku zwiekszyla sie o przychody w kwocie
2 494 tys. zt pochodzace z nabytej w koncu 2012 roku Grupy UGO. Na zmniejszenie poziomu przychodéw miaty wpltyw dwa
czynniki: bardzo dluga zima oraz duze opady deszczu w maju i w czerwcu, ktére przyczynity sie do obnizenia spozycia
W najbardziej rentownym segmencie gastronomicznym oraz agresywna polityka cenowa naszych konkurentéw skutkujgce
obnizkami cen.

Dziatalno$¢ Grupy KOFOLA S.A. koncentruje sie na produkcji napojow w czterech segmentach branzowych: napoje gazowane,
napoje niegazowane, wody oraz syropy. Segmenty te stanowig tgcznie 97,5 % przychoddéw ze sprzedazy Grupy. W 2012 roku
w informacji o segmentach prezentowany byt segment napojoéw niskoalkoholowych obejmujgcy alko-popy produkowane przez
Grupe Megapack. W zwigzku z tym, ze od 1 stycznia Grupa Megapack traktowana jest jako jednostka stowarzyszona,
w niniejszym raporcie Grupa KOFOLA S.A. nie prezentuje juz segmentu napojow niskoalkoholowych.

Najwiekszy udziat w analizowanym okresie 2013 roku, podobnie zresztg jak w okresie poréwnywalnym 2012 roku, stanowita
sprzedaz napojoéw gazowanych (odpowiednio 55,2% i 57,2%).
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PRZYCHODY NAJWAZNIEJSZYCH PODMIOTOW W GRUPIE (DZIALALNO S€ KONTYNUOWANA)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw po 1.1.2013 - 1.1.2012 -

: o
wylaczeniu transakcji wewnatrzgrupowych 30.9.2013 30.9.2012* e il

Hoop Polska Sp. z 0.0. 350 623 359 153 (8 530) (2,4%)
Kofola a.s. (CZ) 259 458 257 112 2346 0,9%
Kofola a.s. (SK) 156 974 169 307 (12 333) (7,3%)

* dane przeliczone wedfug kursow walut z okresu dziewigciu miesigcy zakorczonych 30 wrze$nia 2013 roku

Przychody spo6tki Hoop Polska Sp. z 0.0. zrealizowane w okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku byty
nizsze od przychodéw w okresie poréwnywalnym o 8530 tys.zt (t. o 4,6%). Spadek ten dotyczy zaréwno kanatu
nowoczesnego jak i tradycyjnego, i wynika gtdwnie ze zmniejszenia sprzedazy napojow gazowanych i niegazowanych, co
czesciowo zostato skompensowane wzrostem przychodéw ze sprzedazy syropow oraz wad.

Przychody spotki Kofola a.s. (CZ) zrealizowane w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2013 roku wyrazone
w walucie lokalnej byty wyzsze o 2 346 tys. zt (tj. 0 0,9%). Wzrost ten byt efektem zwiekszenia sprzedazy wod i syropow.

Przychody spotki Kofola a.s. (SK) zrealizowane w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2013 roku wyrazone
w walucie lokalnej zmniejszyty sie 0 12 333 tys. zt (tj. 0 7,3%). Spadek ten spowodowany byt zmniejszeniem sprzedazy napojow
gazowanych, niegazowanych oraz wéd.

Podsumowujgc wyniki sprzedazy za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku, mozemy stwierdzié, ze na
poziom przychodéw negatywny wplyw miata trudna ogélna sytuacja gospodarcza w Europie Srodkowej. Poszukiwanie przez
konsumentéw oszczednosci sprawito, ze producentom trudno byto utrzymaé dotychczasowy poziom cen i marz oraz wolumenu
sprzedazy.

KOSZTY WEASNE SPRZEDAZY (DZIALALNO S€ KONTYNUOWANA)

Skonsolidowane koszty wtasne sprzedazy Grupy KOFOLA S.A. w okresie dziewigciu miesigcy zakornczonych 30 wrzesnia 2013
roku wzrosty o 12 918 tys. zi, tj. 0 2,5%, do 528 300 tys. zt z 515 382 tys. zt w analogicznym okresie 2012 roku. Procentowo
skonsolidowane koszty wiasne sprzedazy w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku stanowity 67,9%
przychodéw ze sprzedazy netto (64,9% w analogicznym okresie 2012 roku). Wzrost poziomu kosztéw wtasnych sprzedazy,
pomimo spadku przychodéw, spowodowany byt przede wszystkim niekorzystnymi tendencjami w strukturze sprzedazy
tj. wzrostem sprzedazy marek wilasnych oraz napojéw w duzych opakowaniach oraz spadkiem sprzedazy najbardziej
rentownych napojéw w segmencie gastronomicznym. Dodatkowymi negatywnymi czynnikami byly wysoka cena biatego cukru
oraz niekorzystny kurs wymiany CZK/EUR, co wptyneto na wzrost cen surowcéw w Czechach.

KOSZTY SPRZEDAZY (DZIALALNO SC KONTYNUOWANA)

Skonsolidowane koszty sprzedazy w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku zmniejszyly sie
0 16 550 tys. zl, tj. 0 8,8%, do 170 543 tys. zt z 187 093 tys. zt w analogicznym okresie 2012 roku. Spadek kosztéw sprzedazy
spowodowany byt przede wszystkim optymalizacjg proceséw logistycznych (zamknigcie z koncem 2012 roku Centrum
Dystrybucji Praga oraz zmiana operatoréw logistycznych na Stowacji), a takze zmniejszeniem liczebnosci sit sprzedazy.

KOSZTY OGOLNEGO ZARZ ADU (DZIALALNO $€ KONTYNUOWANA)

Skonsolidowane koszty ogolnego zarzadu w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku zmniejszyly sie
05 232 tys. z}, tj. 0 13,8%, do 32 755 tys. zt z 37 987 tys. zt w analogicznym okresie 2012 roku. Obnizenie kosztéw ogdélnego
zarzadu jest efektem dziatan w ramach programu redukcji kosztow w catej Grupie obejmujacego m.in. optymalizacje
zatrudnienia oraz koncentracje jedynie na najbardziej kluczowych projektach i dziataniach.

SKORYGOWANY ZYSK Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ (DZIALALNO S€ KONTYNUOWANA)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku obnizyt sie
z poziomu 56 504 tys. zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku do 48 975 tys. zt, tj.
07 529 tys. zi, (czyli 0 13,3 %).

Marza zysku na dziatalnosci operacyjnej (marza EBIT) w okresie dziewieciu miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku
wyniosta 6,3% w poréwnaniu do 7,1% osiggnietej w analogicznym okresie 2012 roku.

Nizszy jej poziom to rezultat szybszego spadku marzy brutto ze sprzedazy w stosunku do tempa optymalizacji kosztow
operacyjnych.
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SKORYGOWANY WSKA ZNIK EBITDA Z DZIALALNO SCI KONTYNUOWANEJ

EBITDA (zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje) z dziatalnosci kontynuowanej zmniejszyta sie z 111 181 tys. zt w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku do poziomu 102 264 tys. zt w analogicznym okresie 2013 roku
tj. 0 8 917 tys. zi, (czyli o0 8,0%).

Marza EBITDA w okresie dziewieciu miesiecy zakornczonych 30 wrzesnia 2013 roku wyniosta 13,2% wobec 14,0% uzyskanych
w analogicznym okresie 2012 roku.

Obnizenie sie skonsolidowanej EBITDA jak i marzy EBITDA, jest skutkiem nizszego niz przed rokiem poziomu
skonsolidowanych przychodéw, struktury przychodéw (wiekszy udziat przychodéw z sieci dyskontowych a nizszy z segmentu
gastronomicznego), konkurencji cenowej w kategoriach napojoéw typu cola i syropéw, wyzszej niz przed rokiem ceny biatego
cukru oraz niekorzystnym kursem wymiany CZK/EUR co przetozyto sie na wzrost cen surowcow w Czechach.

SKORYGOWANE KOSZTY FINANSOWE NETTO (DZIALALNO $€ KONTYNUOWANA)

W okresie dziewieciu miesigcy zakonczonych 30 wrze$nia 2013 roku Grupa poniosta koszty finansowe netto w wysokosci
12 672 tys. zt w poréwnaniu do kosztéw finansowych netto w wysokosci 14 955 tys. zt w analogicznym okresie 2012 roku, co
stanowi spadek o 15,3%. Zmniejszenie kosztéw finansowych byto mozliwe dzieki obnizeniu poziomu zadtuzenia, spadku stop
bazowych oraz obnizeniu marz dzigki refinansowaniu kredytow w Polsce.

SKORYGOWANY PODATEK DOCHODOWY (DZIALALNO $€ KONTYNUOWANA)

Naliczony podatek dochodowy zmniejszyt sie z 9 821 tys. zt naliczonych w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2012 roku do poziomu 9 613tys. zt w okresie biezgcym. Spadek obcigzen podatkowych ma zwigzek ze
zmniejszeniem sie wynikow przed opodatkowaniem w poszczegolnych spotkach Grupy oraz lepszemu planowaniu
podatkowemu. Skorygowana efektywna stawka podatkowa obnizyta sie z 33,0% do 29,8%, tj. 0 3,2 p.p.
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PODSUMOWANIE WYNIKOW DZIALALNO SCI W OKRESIE TRZECIEGO KWARTALU 2013 ROKU

Dla lepszej poréwnywalnosci uzyskanych wynikéw, sprawozdania finansowe czeskich, stowackich i rosyjskich spétek Grupy za
trzeci kwartat 2013 roku i 2012 roku zostaly przeliczone kursem wymiany walut do polskiego ztotego obowigzujgcym dla okresu
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku.

Raportowane jako dane
poréwnawcze do sprawozdania
skonsolidowanego za 2013 Przeliczone ** 1.7.2012 -
Opublikowane 1.7.2012 - (uwzgledniaja zmiane 30.9.2012 - dane

Wybrane dane finansowe 30.9.2012 prezentacji Grupy Megapack  poréwnawcze dla celow

oraz inne zmiany zarzadczych
prezentacyjne) 1.7.2012 -
30.9.2012*

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 341 486 276 984 277 969
Koszt wlasny sprzedazy (226 911) (181 620) (182 103)
Zysk brutto ze sprzeda zy 114 575 95 364 95 866
Koszty sprzedazy (68 986) (60 008) (60 401)
Koszty ogélnego zarzadu (16 190) (12 525) (12 567)
Pozostate przychody/(koszty operacyjne) netto 1593 1470 1484
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 30 992 24 301 24 382
EBITDA 51 990 42 522 42 672
Koszty finansowe netto (8 067) (6 220) (6 091)
Podatek dochodowy (2 214) (1 484) (1 505)
Zysk netto z dziatalno $ci kontynuowanej 20711 16 597 16 786
Dziatalno $¢ do wycofania z konsolidacji
Zysk netto za okres do wycofania z konsolidacji - 4114 3963
Zysk netto za okres 20 711 20 711 20 749
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 20711 20711 20 749

* wyniki zaraportowane w trzecim kwartale 2012 roku skorygowano o opisane w nocie 4.6 w finansowej czesci niniejszego raportu zmiany prezentacyjne i reklasyfikacje dotyczace wycofania z konsolidacii
Grupy Megapack

**wyniki zaraportowane jako dane porownawcze *( trzeci kwartat 2012 roku) przeliczone dla potrzeb niniejszego raportu wedtug kursow z okresu dziewieciu miesigcy zakoriczonych 30 wrzesnia 2013 roku
dla lepszej porownywalnosci

Na poziom zysku operacyjnego wypracowanego przez Grupe KOFOLA S.A. w trzecim kwartale 2013 roku miat wplyw, jako
zdarzenie jednorazowe, zysk ze sprzedazy zaktadu produkcyjnego w Tychach w kwocie 1 287 tys. zt nie majacy wplywu na
opodatkowanie. Wynik okresu skorygowany o zdarzenia jednorazowe przedstawia ponizsza tabela:

Przeliczone
skorygowane
skonsolidowane
sprawozdanie dla
celéw zarzadczych*

Przeliczone skonsolidowane Korekty o zdarzenia

Wybrane dane finansowe za okres 1.7.2013 - 30.9.2013 sprawozdanie wg MSSF* Jednorazowe

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 272 898 - 272 898
Koszt wlasny sprzedazy (182 463) - (182 463)
Zysk brutto ze sprzeda zy 90 435 - 90 435
Koszty sprzedazy (54 376) - (54 376)
Koszty ogélnego zarzadu (10 228) - (10 228)
Pozostate przychody/(koszty operacyjne) netto 1184 (1287) (103)
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 27 015 (1 287) 25728
EBITDA 44 545 (1 287) 43 258
Koszty finansowe netto (3074) - (3074)
Podatek dochodowy (5 547) - (5547)
Zysk netto z dziatalno $ci kontynuowanej 18 394 (1 287) 17 107

Dziatalno $¢ do wycofania z konsolidacji
Strata netto za okres do wycofania z konsolidacji - o -

Zysk netto za okres 18 394 (1287) 17 107

- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 18 403 (1287) 17 116

* dane przeliczone wedfug kurséw walut z okresu dziewigciu miesigcy zakoriczonych 30 wrze$nia 2013 roku
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OKRES TRZECH MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 WRZESNIA 2013 W POROWNANIU Z OKRESEM TRZECH MIESI ECY
ZAKONCZONYCH 30 WRZESNIA 2012

1.7.2013 - 1.7.2012 - Zmiana
30.9.2013* 30.9.2012* 2013/2012

Wybrane dane finansowe

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 272 898 277 969 (5071) (1,8%)
Koszt wiasny sprzedazy (182 463) (182 103) (360) 0,2%
Zysk brutto ze sprzeda zy 90 435 95 866 (5431) (5,7%)
Koszty sprzedazy (54 376) (60 401) 6 025 (10,0%)
Koszty ogdlinego zarzadu (10 228) (12 567) 2339 (18,6%)
Skorygowane pozostate przychody/(koszty operacyjne) netto (103) 1484 (1587) (106,9%)
Skorygowany zysk z dziatalno $ci operacyjnej 25728 24 382 1346 5,5%
Skorygowana EBITDA 43 258 42 672 586 1,4%
Koszty finansowe netto (3074) (6 091) 3017 (49,5%)
Podatek dochodowy (5 547) (1 505) (4 042) 268,6%
Skorygowany zysk netto za okres 17 107 16 786 321 1,9%
Dziatalno $¢ do wycofania z konsolidacji
Zysk / (Strata) netto za okres z dziatalno  $ci do wycofania z konsolidacji - 3963 (3963) (100,0%)
Skorygowany zysk netto za okres 17 107 20 749 (3642) (17,6%)
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 17 116 20 749 (3633) (17,5%)
Dziatalno$¢ kontynuowana e iehies
30.9.2013* 30.9.2012*
Rentownos$¢ brutto sprzedazy (%) 33,1% 34,5%
Skorygowana rentownos$é EBITDA (%) 15,9% 15,4%
Skorygowana rentownosé EBIT (%) 9,4% 8,8%
Skorygowana rentownos$é zysku/(straty) netto (%) 6,3% 7,5%
Skorygowany zysk netto / akcje 0,6540 0,7929

* dane przeliczone wedfug kurséw walut z okresu dziewigciu miesigcy zakoriczonych 30 wrze$nia 2013 roku

Zasady wyliczania wskaznikéw:

rentownos¢ brutto sprzedazy (%) - zysk brutto ze sprzedazy za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towarow i materiatow za dany okres

rentownos¢ EBITDA (%) — (zysk operacyjny + amortyzacja za dany okres) / przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug, towarow i materiatw za dany okres

rentownosé EBIT (%) - zysk operacyjny za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug, towaréw i materiatow za dany okres

rentownosé netto (%) - zysk netto przypadajacy dla zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug, towarow i materiatéw za dany okres,
zysk netto / akcje — zysk netto przypadajacy dla zwykiych akcjonariuszy jednostki dominujacej za dany okres / $rednia wazona liczba akcji zwyktych wystepujacych w ciagu danego okresu
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Na wyniki trzeciego kwartatu 2013 roku miat wplyw szereg czynnikéw, zar6wno zewnetrznych jak i wewnetrznych, w tym w
szczegolnosci:

. goracy i suchy lipiec oraz sierpien 2013 roku pozytywnie wplynely na sprzedaz naszych produktow,
»  agresywne kampanie cenowe konkurentéw, zwtaszcza w segmencie coli i syropow,

W trzecim kwartale 2013 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej wyniosty 272 898 tys. zti
byly na poziomie podobnym do trzeciego kwartatu 2012 roku, kiedy to osiggnetly poziom 277 969 tys. zt (spadek o 1,8%) . Nieco
nizsze przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej przetozyly sie na spadek zysku brutto ze sprzedazy z dziatalnosci
kontynuowanej o 5 431 tys. zt w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2012 roku (tj. 0 5,7%).

W trzecim kwartale 2013 roku udato sie przyhamowaé¢ spadek marzy brutto ze sprzedazy w stosunku do wczesniejszych
kwartatéw, dzieki strukturze przychodéw w miesigcach letnich (lepszy wynik kanatu HoReCa, lepsza niz przed rokiem sprzedaz
flagowego napoju Kofola).

W trzecim kwartale 2012 roku skonsolidowane koszty sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej zmniejszyly si¢ o 6 025 tys. zt
(10,0%) do poziomu 54 376 tys. zi. Spadek kosztéw sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej spowodowany byt przede
wszystkim optymalizacjg proces6w logistycznych oraz przesunieciem kosztéw marketingowych na czwarty kwartat.

Procentowo koszty sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku
zmniejszyly sie do poziomu stanowigcego 19,9% przychoddéw ze sprzedazy netto z dziatalnosci kontynuowanej, w poréwnaniu
do 21,7% w analogicznym okresie 2012 roku.

Skonsolidowane koszty ogélnego zarzadu z dziatalnosci kontynuowanej w trzecim kwartale 2013 roku zmniejszyly sie
02 339 tys. zt, tj. 0 18,6%, do 10 228 tys. zt z 12 567 tys. zt w analogicznym okresie 2012 roku. Obnizenie kosztéw ogdélnego
zarzadu z dziatalnosci kontynuowanej jest efektem wczesniej rozpoczetych dziatan w ramach programu redukcji kosztéw
w catej Grupie obejmujgcego m.in. optymalizacje zatrudnienia oraz koncentracje jedynie na najbardziej kluczowych projektach
i dziataniach.

Skorygowany zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) z dziatalnosci kontynuowanej wzrést z 24 382 tys. zt zanotowanych
w trzecim kwartale 2012 roku do 25 728 tys. zt ti. o 5,5%. osiggnietych w raportowanym okresie. Wzrost skorygowanego
wskaznika EBIT z dziatalnosci kontynuowanej byt mozliwy, pomimo niewielkiego spadku zysku brutto, dzigki znacznym
oszczednosciom w kosztach sprzedazy oraz kosztach og6lnego zarzadu.

W trzecim kwartale 2013 roku Grupa poniosta koszty finansowe netto z dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci 3 074 tys. zt
w porownaniu do uzyskanych 6 091 tys. zt w analogicznym okresie 2012 roku, co stanowi spadek o 49,5%. Znaczace
zmniejszenie kosztéw finansowych byto mozliwe dzieki obnizeniu zadtuzenia, nizszym stopom bazowym oraz obnizeniu marz w
wyniku refinansowania kredytéw przez Hoop Polska Sp. z 0.0.

Pomimo spadku zysku brutto z dziatalnosci kontynuowanej, za sprawg oszczednosci w kosztach sprzedazy, kosztach ogéinego
zarzadu oraz kosztach finansowych, Grupa KOFOLA S.A. w trzecim kwartale 2013 roku osiggneta wynik netto z dziatalnosci
kontynuowanej 0 1,9% (321 tys. zf) wyzszy niz w analogicznym kwartale 2012 roku.
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SKONSOLIDOWANY BILANS

Nalezy pamieta¢, ze od 1 stycznia 2013 grupa Megapack traktowana jest jako inwestycja w jednostke stowarzyszong,
w zwigzku z tym bilans sporzadzony na dzien 30 wrzesnia 2013 roku i bilans na dzien 30 wrzesnia 2012 roku w sprawozdaniu
finansowym sg nieporéwnywalne. Dla potrzeb poréwnania przez Zarzad zmian w skonsolidowanym bilansie Grupy sporzadzony
zostat bilans pro-forma na dzien 30 wrzesnia 2012 roku, w ktérym Grupa Kapitatowa Megapack przedstawiona jest jako
inwestycja w jednostke stowarzyszong, a pozostate pozycje bilansu nie zawierajg danych Grupy Megapack.

Bilans pro-forma na

: Zaraportowany na Zaraportowan Korekty o 30.9.2012 - Megapack

LI LA 2002012 przeliczgny 209,901 Megap:ck jako jednosgtkg

stowarzyszona
Warto $¢ aktywoéw 1279 422 1267 019 (100 458) 1166 561
Aktywa trwate, w tym: 858 400 850 065 (6 045) 844 020
Rzeczowe aktywa trwate 509 551 511 156 (28 231) 482 925
Wartosci niematerialne 211 199 210 957 (20 021) 190 936
Wartos¢ firmy 117 140 117 179 (13 864) 103 315
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych - - 54 735 54 735
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 17031 7293 (697) 6 596
Aktywa obrotowe, w tym: 421 022 416 954 (94 413) 322541
Zapasy 140 257 139 478 (20 421) 119 057
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 222 928 220 090 (61 122) 158 968
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 45 432 45120 (10 865) 34 255
Suma pasywow 1279 422 1267 019 (100 458) 1166 561
Kapitat wiasny 555 875 547 384 - 547 384
Zobowigzania dtugoterminowe 144 017 145 272 (5 199) 140 073
Zobowigzania krétkoterminowe 579 530 574 363 (95 259) 479 104

* przeliczony wedfug kurséw z dnia 30 wrze$nia 2013 roku

Bilans pro-forma na Zmiana od
30.9.2012 - Megapack bilansu pro-

Zmiana od bilansu
pro-forma na
30.9.2012 (%)

Wybrane dane finansowe 30.9.2013 jako jednostka forma na

stowarzyszona 30.9.2012

Warto $¢ aktywoéw 1113314 1166 561 (53 247) (4,6%)

Aktywa trwate, w tym: 810 561 844 020 (33 459) (4,0%)
Rzeczowe aktywa trwate 455 627 482 925 (27 298) (5,7%)
Wartosci niematerialne 192 988 190 936 2 052 1,1%
Warto$¢ firmy 103 315 103 315 - -
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych 50 131 54 735 (4 604) (8,4%)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8144 6 596 1548 23,5%

Aktywa obrotowe, w tym: 302 753 322 541 (19 788) (6,1%)
Zapasy 114 153 119 057 (4 904) (4,1%)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 141 692 158 968 (17 276) (10,9%)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 46 772 34 255 12 517 36,5%

Suma pasywow 1113314 1166 561 (53 247) (4,6%)

Kapitat wiasny 553 773 547 384 6 389 1,2%

Zobowigzania dtugoterminowe 151 216 140 073 11 143 8,0%

Zobowigzania krétkoterminowe 408 325 479 104 (70 779) (14,8%)

Wskazniki (DZIALALNOSC KONTYNUOWANA) 30.9.2013 30.9.2012*

Wskaznik ptynnosci biezacej 0,74 0,67

Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,46 0,42

Wskaznik stopy zadtuzenia (%) 50,3% 53,1%

Zadtuzenie netto (tys. zt.) 203 942 258 278

Zadtuzenie netto / skorygowana EBITDA ** 1,69 2,00

* przeliczony wedfug kurséw z dnia 30 wrzesnia 2013 roku
** na bazie 12 miesigcznego skorygowanego wskaznika EBITDA

Zasady wyliczania wskaznikéw:

wskaznik pfynnosci biezacej - stan majatku obrotowego na koniec danego okresu / stan zobowiazar krotkoterminowych na koniec danego okresu,

wskaznik ptynnosci szybkiej - stan majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy na koniec okresu / stan zobowigzan krétkoterminowych na koniec okresu,

wskaznik stopy zadfuzenia - stan zobowiazan krétko i dfugoterminowych na koniec okresu / aktywa ogdtem na koniec okresu,
zenie netto - (zobowiazania diugo- i krotkoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych razem) minus stan Srodkéw pienigznych i ich ekwil tow
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AKTYWA (DZIALALNO SC KONTYNUOWANA)

Na koniec wrzesnia 2013 roku warto$¢ aktywow trwatych Grupy wynosita 810 561 tys. zt. W poréwnaniu do stanu na dzien
30 wrzesnia 2012 roku warto$¢ majatku trwalego zmniejszyta sie o 33 459 tys. zt (tj. 0 4,0%). Zmiana ta wynikata z odpiséw
amortyzacyjnych (roczny odpis amortyzacyjny) w kwocie 77 868 tys. zt oraz nabycia aktywoéw trwatych o wartosci 44 410 tys. zt
(w okresie od 1 pazdziernika 2012 roku do 30 wrze$nia 2013 roku).

Wedtug stanu na 30 wrze$nia 2013 roku warto$¢ firmy obejmowata nastepujace pozycje: warto$¢ firmy powstatg w wyniku
potaczenia Grupy HOOP S.A. z Grupg Kofola SPV Sp. z 0.0., warto$¢ firmy Pinelli spol. s r.o. oraz warto$¢ przejetej przez
Kofola a.s. (Czechy) w 2006 roku czesci produkcyjnej firmy Klimo.

Aktywa obrotowe Grupy na dzien 30 wrzes$nia 2013 roku wyniosty 302 753 tys. zt. W strukturze aktywéw obrotowych na koniec
wrzesnia 2013 roku dominowaly: naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wynoszace 46,8% catosci
aktywow obrotowych oraz zapasy stanowigce 37,7% aktywow obrotowych. W poréwnaniu do stanu na koniec wrzesnia 2012
roku warto$¢ aktywdéw obrotowych zmniejszyta sie o 19 788 tys. zt. Spadek ten jest efektem lepszego zarzagdzania zapasami
(zmniejszenie o 4 904 tys. zt) oraz spadku poziomu naleznosci handlowych o 17 276 tys. zt.

W sierpniu 2013 roku Hoop Polska Sp. z 0.0. zbyta zaktad produkcyjny w Tychach za cene 10 718 tys. zt osiggajac zysk na tej
sprzedazy w wysokosci 1 287 tys. zt Transakcja ta przyczynita sie do obnizenia zadtuzenia finansowego netto Grupy.

Wartos¢ kapitatu obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej netto ustalana jako suma wartosci zapasow, naleznosci z tytutu
dostaw i ustug pomniejszona o stan krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan na
dzien 30 wrzesnia 2013 roku wyniosta 2 044 tys. zt w poréwnaniu do 11 258 tys. zt na dzien 30 wrze$nia 2012 roku. Spadek
warto$ci kapitatu obrotowego wynika ze zmniejszenia, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, salda naleznosci
handlowych i stanu zapaséw, co w efekcie pokrylo z nawigzka zmniejszenie salda zobowigzan handlowych.

ZOBOWIAZANIA (DZIALALNO SC KONTYNUOWANA)

Zobowigzania (dtugo- i krétkoterminowe tgcznie) Grupy wyniosty na dzien 30 wrzesnia 2013 roku 559 541 tys. z}, co oznacza
spadek w poréwnaniu ze stanem na koniec wrzesnia 2012 roku o 59 636 tys. zt. Zmiana wynika gtéwnie ze spadku stanu
zadtuzenia finansowego i nizszego poziomu zobowigzan handlowych.

Wskaznik stopy zadluzenia dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej (zobowigzania krotkoterminowe i diugoterminowe do
aktywow ogdtem) na dzien 30 wrzesnia 2013 roku osiggnat poziom 50,3% i spadt w stosunku do stanu na koniec wrzesnia 2012
roku o 2,8 punktu procentowego.

Skonsolidowane zadluzenie netto Grupy zwigzane z dziatalno$cig kontynuowang (bedgce sumg zobowigzan dtugo-
i krétkoterminowych z tytutu kredytow, pozyczek, obligacji, leasingu i innych instrumentéw dtuznych pomniejszong o stan
$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw) wyniosto na dzien 30 wrzesnia 2013 roku 203 942 tys. zt, co oznacza spadek
0 54 336 tys. zt wobec 258 278 tys. zt na koniec wrze$nia 2012 roku.
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SKONSOLIDOWANE PRZEPLYWY PIENI EZNE

Dla celéw zarzadczych Grupa przygotowuje rachunek przepltywdw pienieznych pro-forma, ktéry dotyczy tylko dziatalnosci
kontynuowanej, w zwigzku z czym nie zawierajg danych Grupy Megapack ani za 2013, ani za 2012 rok. Przeptywy pieniezne
sporzgdzone zgodnie z MSSF znajdujg sie w punkcie 2 niniejszego raportu. Nalezy pamieta¢, ze dane poréwnawcze
w przeptywach pienieznych pro-forma zostaly przeliczone wedtug kursu historycznego. Komentarze przedstawione w niniejszej
sekcji odnoszg sie tylko do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienigznych pro-forma.

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 41 503 40 388 1115
Korekty o pozycje:
Ruchy bezgotéwkowe

Amortyzacja 53 289 54 931 (1 642)
Odsetki netto 10 777 14 453 (3676)
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych (217) - (217)
Zysk ze sprzedazy spéiki zaleznej (2 097) - (2 097)
Zmiana stanu rezerw (1 848) (543) (1 305)
Odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywow trwatych - 1670 (1 670)
ﬁ\ktuall_zaqa wartosci opcji sprzedazy dotyczacej udziatéw nie dajgcych : 2107 2 107)
ontroli
Pozostate 256 - 256
Inne réznice kursowe z przeliczenia 4142 (1684) 5826
Ruchy gotéwkowe
(2Zysk) /strata na dziatalnosci inwestycyjnej (3103) (85) (3018)
Podatek dochodowy zaptacony (8 593) (6 164) (2 429)
Zmiana stanu kapitatu obrotowego
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci 9 057 2921 6 136
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (14 688) (25 865) 11 177
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan (2742) 5923 (8 665)
Zmiana stanu dotacji rzadowych (537) 723 (1 260)
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 85 199 88 775 (3576)
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 13 104 533 12571
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (22 206) (24 429) 2223
Nabycie jednostki zaleznej, z wytgczeniem $rodkéw pienieznych z przejecia (7 683) (6 672) (1011)
Dywidendy otrzymane 9021 - 9021
Odsetki otrzymane 176 1001 (825)
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (7 588) (29 567) 21979
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (10 698) (12 441) 1743
Whplywy z tytutu zaciggnigcia pozyczek/kredytow 54 419 35 996 18 423
Whplywy z emisji obligacji - 16 697 (16 697)
Sptata pozyczek/kredytow (79 048) (97 838) 18 790
Odsetki zaptacone (10 223) (14 087) 3864
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (45 550) (71 673) 26 123
Zwigkszenie netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 32 061 (12 465) 44 526
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 15 707 46 961 (31 254)
Roznice kursowe z przeliczenia $rodkéw pienieznych (996) (551) (445)
Srodki pieni ezne na koniec okresu 46 772 33945 12 827

Wartos$¢ skonsolidowanych przeptyw6w pienieznych netto w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku
wyniosta 32 061 tys. zt wobec (12 465) tys. zt w okresie poréwnywalnym. Oznacza to, ze Grupie udato sie wygenerowac
0 44 526 tys. zt wiecej srodkéw pienieznych niz przed rokiem.

Wartos¢ skonsolidowanych przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wygenerowanych za okres dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrze$nia 2013 wyniosta 85 199 tys. zt i byta zblizona do przeptywdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
wygenerowanych przed rokiem. Nizszy poziom $rodkéw zamrozonych w kapitat obrotowy zostat skompensowany wiekszym
ruchem na pozycjach niegotéwkowych oraz wyzszym niz przed rokiem zaptaconym podatkiem dochodowym.

Wartos¢ skonsolidowanych przeptywdw pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w okresie dziewigciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku wyniosta jedynie (7 588) tys. zt wobec (29 567) tys. zt zanotowanych w okresie
poréwnywalnym. Gtéwng przyczyng tak znaczacej poprawy przeptywow finansowych o 21979 tys. zt z dziatalnosci
inwestycyjnej byta sprzedazy $rodkéw trwatych w kwocie 13 104 tys. zt (w tym 10 718 tys. zt ze sprzedazy zaktadu w Tychach)
oraz otrzymana dywidenda z OOO Megapack w kwocie 9 021 tys. zt. Naklady inwestycyjne poniesione na zakup $rodkéw
trwatych i oprogramowania wyniosty w okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2013 roku 22 206 tys. zt wobec 24 429 tys. zt
w analogicznych miesigcach 2012 roku.

Warto$¢ skonsolidowanych przeptywéw $rodkéw z dziatalnosci finansowej w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2013 roku wyniosta (45 550) tys. zt w poréwnaniu do (71 673) tys. zt w analogicznym okresie 2012 roku, kiedy
mialy miejsce znaczace sptaty kredytéw w kwocie 97 838 tys. zt wobec 79 048 tys. zt sptaconych w raportowanym okresie
dziewieciu miesiecy 2013 roku. Ponadto na skutek zmniejszenia, w poréwnaniu z poprzednim rokiem, zadtuzenia netto o
54 337 tys. zt Grupa zaptacita w biezacym okresie dziewieciu miesiecy odsetki nizsze o 3 864 tys. zt.
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1.4 Segmenty

SZACOWANE POZYCJE GRUPY KOFOLA S.A. NA RYNKU DETALI CZNYM NAPOJOW BEZALKOHOLOWYCH

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku spoétki Grupy KOFOLA S.A. zajmujg na rynku napojow bezalkoholowych w Czechach pierwszg
pozycje na rynku syrop6w, drugg na rynku napojow typu cola, drugg na rynku napojéw dla dzieci, drugg na rynku napojéw
gazowanych, czwartg na rynku napojow energetycznych, czwartg na rynku wéd i pigta na rynku napojéw niegazowanych, na
Stowacji drugg pozycje na rynku wéd, drugg na rynku napojéw dla dzieci, drugg na rynku napojoéw typu cola, drugg na rynku
syropéw, drugg na rynku napojéw gazowanych oraz siédma na rynku napojéw niegazowanych. Na rynku polskim drugg pozycje
na rynku syropdw, trzecig na rynku napojow typu cola, pigtga na rynku napojow dla dzieci, széstg na rynku napojow
niegazowanych oraz si6dmg na rynku napojéw gazowanych.

W Rosiji spétka Megapack byta widoczna dotychczas gtéwnie na lokalnym rynku moskiewskim. Ze wzgledu na rozmiar rynku
rosyjskiego dane dotyczace spoétki nie pojawiajg sie w statystykach rynkowych, stad tez trudno$¢ w okresleniu jej pozycji
rynkowej.

PRODUKTY

Grupa KOFOLA S.A. oferuje swoje produkty w Polsce, Czechach, Stowacji i w Rosji, oraz eksportuje je do kilku innych krajow,
gtéwnie z Europy.

MARKI GRUPY KOFOLA S.A. W 2013 ROKU
Kofola, RC Cola, Citrocola, Hoop Cola, Top Topic, Vinea, Orangina, Chito, Citronela, Fruti, Mr.

NAPOJE GAZOWANE Max, Koe Chto,

WODY Rajec, Arctic, Biatowieski Zdréj, Grodziska, Badoit, Evian
NAPOJE NIEGAZOWANE Jupi Fruit Drink, Top Topic, Snipp, Natelo

100% SOKI OWOCOWE | NEKTARY Snipp, Eskimors, UGO

SYROPY | KONCENTRATY Jupi, Paola, Super Barman, Bublimo

NAPOJE DZIECIECE Jupik, Jupik Aqua, Jupik Aqua Sport, Jumper

HERBATA MROZONA Pickwick Ice Tea, Hoop Ice Tea

NAPOJE ENERGETYCZNE Semtex

NAPOJE NISKOALKOHOLOWE (Rosja) Hooper's Hooch, Black Mamba

Od poczatku roku 2013 oferta napojow Grupy zostata poszerzona o: cytrynowg Hoop Cole light 0,51, Hoop Cole z guarang 1l,
wisniowg Hoop Cole 2I, Jupik wieloowocowy 0,33l, Jupik Water malinowy 0,5I, $wieze soki owocowo-warzywne pod markg
UGO, Kofole o smaku wisniowym w puszkach 0,25I, Chito Ginger Beer w puszkach 0,33l, nowe smaki syropu Jupi — jabtko i
gruszka, wode Rajec w nowych smakach — lesne maliny i czerwone porzeczki, nap6j Jupik Aqua sport kiwi, Semtex
Champagne, Chito piwo imbirowe w puszkach 0,33, tonik Chito w butelkach PET o pojemnosci 1,5l, Jupi Mix jabtko z mietg
oraz syrop Paola o smaku gruszkowym. Grupa KOFOLA S.A. przejeta takze dystrybucje luksusowych francuskich wéd Evian i
Badoit na rynkach czeskim i stowackim. W drugim kwartale 2013 roku Kofola rozpoczeta produkcje napojéw do maszyn post-
mix (RC Cola, Pickwick czarna herbata z brzoskwinig, Orangina i Vinea) oraz dystrybucje tych urzgdzen do baréw fast-
foodowych. W trzecim kwartale 2013 roku Kofola wprowadzita nowg marke produktéw do domowego przygotowywania napojow
gazowanych — Bublimo.

Grupa KOFOLA S.A. produkuje takze wody, napoje gazowane i niegazowane oraz syropy na zlecenie firm zewnetrznych,
gtéwnie sieci handlowych. Firmy te oferujg konsumentom produkty pod wtasng marka wykorzystujagc mozliwosci sprzedazy we
wihasnych sklepach.

Ponadto dziatajgca na rynku rosyjskim spétka Megapack sprzedaje ustuge rozlewania napojow na zlecenie firm spoza Grupy.
Dotyczy to zaréwno napojow niskoalkoholowych, jak i napojow bezalkoholowych.

Zarzad spoki KOFOLA S.A. jest glbwnym organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji operacyjnych oraz
wykorzystujgcym te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikdw dziatalnosci segmentu.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujacych segmentéw zarzgdzanych przez gtéwnego decydenta operacyjnego:

. Polska *  Slowacja
e« Czechy . Eksport
. Rosja

Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla wszystkich segmentéw i sg one réwniez zgodne z zasadami zastosowanymi przy
sporzadzaniu niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Transakcje pomiedzy
segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji.

W ramach prezentowanych segmentéw Grupa zidentyfikowala jednego Kklienta, ktéry wygenerowat wigcej niz 10%
skonsolidowanych przychodéw Grupy. Przychody Grupy w okresie dziewieciu miesiecy 2013 roku zrealizowane do tego klienta
wyniosty 224 814 tys. zt.
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taczne przychody i koszty wszystkich wyodrebnionych segmentéw sg zgodne z danymi prezentowanymi w rachunku zyskéw i strat za okres sprawozdawczy i poréwnywalny. Wyniki
segmentow sprawozdawczych za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku oraz za okres dziewigciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku
przedstawiajg sie nastepujgco:

SEGMENTY GEOGRAFICZNE

1.1.2013 - 30.9.2013 Polska Stowacja Eksport (ko_rekty_ posrednia Rosja **

konsolidacyjne)

Przychody ze sprzeda zy 357 622 288 331 200 054 2231 (70 598) 777 640 - 777 640
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 349 864 267 687 157 858 2231 - 777 640 - 777 640
Sprzedaz pomigdzy segmentami 7758 20 644 42 196 - (70 598) - - -

Koszty operacyjne (355 458) (255 198) (182 828) (2 676) 70 598 (725 562) - (725 562)
Dotyczace sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (347 700) (234 554) (140 632) (2 676) - (725 562) - (725 562)
Dotyczace sprzedazy pomiedzy segmentami (7 758) (20 644) (42 196) - 70 598 - - -

Zysk / (Strata) operacyjny 2164 33133 17 226 (445) - 52 078 - 52 078
Wynik z dziatalno$ci finansowej (10 837) 262 (10 575)

w ramach segmentu (10 792) - (10 792)
miedzy segmentami - - -
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych (45) 262 217
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 41 241 262 41 503
Podatek dochodowy (9 719) - (9 719)
Strata na wycofaniu z konsolidacji Grupy Megapack - (849) (849)

Zysk / (Strata) netto 31522 (587) 30935

Aktywa i zobowi gzania
Aktywa segmentu 597 237 470 383 252 231 (256 674) 1063 183 50 131 1113314

Aktywa ogétem 597 237 470 383 252 231 6 (256 674) 1063 183 50 131 1113314
Zobowigzania segmentu 257 927 418 787 107 134 108 (224 415) 559 541 - 559 541
Kapitaty wtasne 553 773 - 553 773

Zobowi gzania i kapitaty ogétem 1113314 - 1113314

Pozostate informacje dotycz gce segmentu

Naktady inwestycyjne:

Rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne 5193 10 468 6 546 - - 22 206 - 22 206
Amortyzacja 20 122 22323 10 844 - 53 289 - 53 289
GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A.
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1.1.2012 - 30.9.2012 * Polska Stowacja Eksport (ko.rekty. posrednia Rosja **

konsolidacyjne)

Przychody ze sprzeda zy 375 215 294 444 208 533 3444 (83 256) 798 380 232990 1031370
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 357 922 267 550 169 464 3444 - 798 380 232990 1031370
Sprzedaz pomigdzy segmentami 17 293 26 894 39 069 - (83 256) - - -

Skorygowane koszty operacyjne (375 257) (262 165) (184 371) (3380) 83683 (741 490) (221 796) (963 286)
Dotyczace sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (357 965) (234 843) (145 302) (3 380) - (741 490) (221 796) (963 286)
Dotyczace sprzedazy pomigdzy segmentami (17 292) (27 322) (39 069) - 83 683 - - -

Skorygowany zysk / (strata) operacyjny (42) 32279 24 162 64 427 56 890 11 194 68 084
Jednorazowe koszty operacyjne (1 670) (1 670) (1 670)

Zysk / (Strata) operacyjny 1712) 32279 24 162 64 427 55 220 11194 66 414
Wynik z dziatalno$ci finansowej (14 832) (1 460) (16 292)

w ramach segmentu (14 832) (1 460) (16 292)

miedzy segmentami - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 40 388 9734 50 122
Podatek dochodowy (9 882) (2 594) (12 476)
Ak_tualizacja war_toéci opcji sprzedazy dotyczgcej udziatéw nie o (2 107) (2 107)
dajacych kontroli

Zysk / (Strata) netto 30 506 5033 35539

Aktywa i zobowi gzania
Aktywa segmentu 657 709 480 762 203 396 2150 (225 544) 1118473 151 183 1269 656

Aktywa ogétem 657 709 480 762 203 396 2150 (225 544) 1118473 151 183 1269 656
Zobowigzania segmentu 305 380 447 321 125 037 58 (219 051) 658 745 64 802 723 547
Kapitaty wtasne 546 109 - 546 109

Zobowi gzania i kapitaty ogotem 1204 854 - 1269 656

Pozostate informacje dotycz gce segmentu

Naktady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne
Amortyzacja

7 395
21113

11337
21125

5697
12 693

* Dane w segmentach za okres porownywalny zostaty wykazane wedtug kursu historycznego. Nie zostaty one przeliczone, tak jak to ma miejsce w nocie 1.3, przy zastosowaniu kursu obowigzujacego dla okresu biezacego.

** Dziatalno$¢ do wycofania z konsolidacji (grupa Megapack)

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A.

Sprawozdanie Zarzadu Grupy KOFOLA S.A. za okres 9 m-cy koriczacy sie 30 wrze$nia 2013 roku

24 429
54 931

4002
6901

kofola

28 431
61 832



1  SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

KOFOLA S.A.

PRZYCHODY DLA PRODUKTOW

: o Napoje
1.1.2013 - 30.9.2013 Napoje gazowane  Napoje niegazowane A erl e
Przychody ze sprzeda zy 428 893 38125 166 379 124 886 - 19 357 777 640
Dziatalno$¢ kontynuowana 428 893 38125 166 379 124 886 - 19 357 777 640

Napoje
niegazowane

Napoje
niskoalkoholowe

1.1.2012 - 30.9.2012 Napoje gazowane

Syropy

Przychody ze sprzeda zy 477 355 84 701 164 505 117 093 168 004 19712 1031370
Dziatalno$¢ kontynuowana 456 930 48 337 155 999 117 093 351 19 670 798 380
Dziatalno$¢ do wycofania z konsolidacji (grupa Megapack) 20 425 36 364 8506 - 167 653 42 232990
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1.5 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu (tj. 11 listopada 2013 roku), co najmniej
5% ogolnej liczby gloséw na WZA KOFOLA S.A., posiadaly nastepujace podmioty:

KSM Investment S.A. z siedzib g w Luksemburgu

. 13 395 373 akgji, co stanowi 51,19% udziatu w kapitale zakladowym KOFOLA S.A.
. 13 395 373 gtosow, co stanowi 51,19% ogdlnej liczby gloséw na WZA KOFOLA S.A.

CED GROUP S. ar.l. z siedzib g w Luksemburgu

. 11 283 153 akgji, co stanowi 43,11 % udziatu w kapitale zaktadowym KOFOLA S.A.
. 11 283 153 gtosow, co stanowi 43,11 % ogolnej liczby glosow na WZA KOFOLA S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku kapitat zaktadowy wynosit 26 172 602 ztote i dzielit sie na 26 172 602 akcji uprawniajgcych do
26 172 602 gtoséw na WZA Spolki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFOLA S.A. uchwatami nr 18 i 19 z dnia 24 czerwca
2013 roku postanowito o umorzeniu 2 599 akcji zwyktych nabytych w ramach programu odkupu zakonczonego z koncem 2012
roku oraz postanowito o obnizeniu kapitatu zaktadowego o kwote 2 599 zt do kwoty 26 170 003 zt. Obnizenie kapitatu zostato
zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu 15 pazdziernika 2013 roku.

1.6 Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji KOFOLA S.A. w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego
Wedtug informacji posiadanych przez Spotke w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego struktura wtasnosci

znacznych pakietéw akcji wyglada nastepujgco — zmiany wynikaja z obnizenia kapitalu zaktadowego o 2599 zt -
zarejestrowanego przez sad rejestrowy w dniu 15 pazdziernika 2013 roku.

KSM Investment S.A. 13 395 373 51,19% 51,19%
CED GROUP S. ar.l. 11 283 153 43,11% 43,11%
René Musila 687 709 2,63% 2,63%
Tomas Jendrejek 687 660 2,63% 2,63%
Pozostali 116 108 0,44% 0,44%
Razem 26 170 003 100,00% 100,00%

1.7 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji KOFOLA S.A. lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Wedtug informacji posiadanych przez Spotke na dzien zatwierdzenia raportu za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2013 roku, w stosunku do dnia przekazania raportu za rok 2012, nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akciji
KOFOLA S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce. W dniu 19 sierpnia 2013 roku wygasty bezskutecznie uprawnienia do
objecia akcji KOFOLA S.A. z warrantéw imiennych serii A wydanych osobom z kadry kierowniczej Spotki oraz spotek zaleznych
w ramach Programu Motywacyjnego przyjetego uchwatami nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy
KOFOLA S.A. w dniu 18 grudnia 2009 roku.
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1.8 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

FRUCTO-MAJ SP. Z O.0.

Spétka KOFOLA S.A. posiada wierzytelnosci od postawionej w stan upadtosci Spétki Fructo-Maj Sp. z 0.0. £3czna warto$¢ tych
naleznosci wynosi na dzien 30 wrzesnia 2013 roku 4 737 tys. zt a warto$¢ bilansowa tej pozycji po uwzglednieniu odpisu
aktualizacyjnego wynosi 18 tys. zt.

W chwili obecnej konczy sie proces sprzedazy majatku Fructo-Maj Sp. z 0.0. przez Syndyka masy upadtosciowej. Zdaniem
Zarzadu w oparciu o obecny stan prawny i rodzaj zabezpieczen odpisy na aktywa zwigzane ze spoétkg Fructo-Maj Sp. z o.o.
uwzglednione w niniejszym sprawozdaniu sg wystarczajgce.

1.9 Informacje o zawartych istotnych umowach, ktdre nie spetniaja kryterium
Znaczacej umowy

W raportowanym okresie Grupa nie zawarta istotnych umow.

1.10 Informacje o zawartych znaczacych umowach

W dniu 22 kwietnia 2013 roku spétka Hoop Polska Sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Millennium S.A. w Warszawie i Bankiem
BPH S.A. w Krakowie Umowe kredytéw inwestycyjnych i kredytéw w rachunku biezgcym na tgczng kwote 72 000 tys. zt w tym
dwa kredyty inwestycyjne po 16 000 tys. zt oraz dwa kredyty w rachunku biezgcym po 20 000 tys. zt. Celem zawarcia Umowy
Kredytoéw jest zapewnienie finansowania biezgcej dziatalnosci Hoop Polska Sp. z 0.0. w najblizszych latach oraz refinansowanie
zadtuzenia istniejgcego na dzien 30 kwietnia 2013 roku wynikajgcego z kredytu terminowego i kredytu w rachunku biezgcym.

Termin sptaty wszystkich nowych kredytéw ustalono na dzien 22 kwietnia 2017 roku. Dla wszystkich kredytéw stopy
oprocentowania sg zmienne a marze ustalone zostaly na warunkach rynkowych.

Zabezpieczenie powyzszych kredytow stanowig:

1) zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych cato$¢ gospodarczg (przedsiebiorstwo HOOP Polska Sp. z 0.0.)

2) zastaw finansowy i rejestrowy na rachunkach bankowych oraz petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw biezgcych Hoop
Polska Sp. z 0.0.

3) hipoteki na nieruchomosciach Hoop Polska Sp. z 0.0.

4) poreczenie Umowy Kredytowej przez KOFOLA S.A.

Hipoteka zostata ustanowiona przez spoétke zalezng na nieruchomosciach, wchodzacych w sklad zaktadéw produkcyjnych
spotki zaleznej, zlokalizowanych w Bielsku Podlaskim, Kutnie i Grodzisku Wielkopolskim tgczne w wysokosci po 54 000 tys. zt
na nieruchomosciach kazdego z zaktadéw. Zastaw objgt zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych catos$¢
gospodarczg - przedsiebiorstwo HOOP Polska Sp. z 0.0., w tym na prawach wiasnosci intelektualnej oraz zastaw na wszystkich
rachunkach bankowych Hoop Polska Sp. z 0.0., przy czym zastaw zostat ustanowiony do maksymalnej kwoty w wysokosci
54 000 tys. zt na rzecz kazdego z Bankéw Finansujgcych. Wartos$é bilansowa netto aktywow spétki zaleznej, ktére zostaty
objete Hipoteka i Zastawem wynosi tgcznie na dzien bilansowy 451 503 tys. zh.

Poreczenie stanowigce zabezpieczenie Umowy Kredytowej zostato udzielone przez KOFOLA S.A. na rzecz Bankow
Finansujacy do tgcznej kwoty 108 000 tys. zt i wygasa z dniem 31 grudnia 2020 roku lub w dniu sptaty wszystkich zobowigzan
Hoop Polska sp. z 0.0. wynikajgcych z Umowy Kredytdw w zalezno$ci, ktora z tych dat przypadac bedzie wczesniej.

Pomiedzy Spoétka, Bankami Finansujgcymi oraz ich osobami nadzorujgcymi i zarzgdzajgcymi nie zachodzity jakiekolwiek
powigzania.

Zawarcie Umow Kredytowych przez Spoéitke zalezng zastgpito wszelkie dotychczasowe umowy kredytowe, co znaczaco utatwi
organizacje i obstuge kredytowania zewnetrznego Hoop Polska Sp. z 0.0. Tym samym Umowy Kredytowe pokryjg potrzeby
Hoop Polska Sp. z 0.0. dotyczace finansowania zewnetrznego na kilka najblizszych lat.

1.11 Informacje o powigzaniach z innymi podmiotami Grupy

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywaly sie na warunkach rynkowych, powszechnie stosowanych dla danego
typu transakcji.

Opis transakcji zawartych pomiedzy podmiotami powigzanymi znajduje sie w nocie 5.15 do sprawozdania finansowego.
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1.12 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng

poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarangc;ji

Wartos¢ kredytu na dzien
bilansowy bedacego Ok!'es', na
podmiotem poreczen lub jaki
gwarancji udzielono
: poreczenia
w walucie

Charakter powiazan
istniejacych migdzy
Spotka a
podmiotem, ktory
zaciagnat kredyt

Podmiot, za ktérego
zobowiazania udzielone
zostalo poreczenie

Nazwa podmiotu udzielajacego Nazwa podmiotu, ktéremu

udzielono porgczenia

poreczenia

w zlotych

Kofola CeskoSlovensko a.s. Unicredit Bank a.s. -TEUR* -*  12/2014 Kofola a.s. (SK) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. VUB banka a.s. 4745T EUR 20006  12/2017 Kofola a.s. (SK) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. CSOB a.s. -TEUR* - 3/2014 Kofola a.s. (SK) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. Raiffeisen-Leasing 18 701 T CZK 3069 10/2015 Kofola a.s. (CZ) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. Oberbank Leasing 2274 T CZK 373 8/2016 Kofola a.s. (CZ) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. Oberbank Leasing 2404 T CZK 394 2/2017 Kofola a.s. (CZ) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. Oberbank Leasing 9949 T CZK 1633 3/2017 Kofola a.s. (CZ) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. Oberbank Leasing 4464 T CZK 733 5/2017 Kofola a.s. (CZ) jednostka zalezna
Kofola a.s. (C2) Komeréni banka a.s. 20000 T CZK 3282 1/2014 Santa Trans s.r.0. (CZ) jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank Millennium S.A. 14 000 T PLN 14 000 12/2020 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank BPH S.A. 14 000 T PLN 14000  12/2020 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank Millennium S.A. 1177 TPLN 1177  12/2020 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank BPH S.A. -TPLN* -* 12/2020 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Deutsche Leasing S.A. 829 T EUR 3495 2/2014 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Toyota Leasing S.A. 920 T PLN 920 6/2015 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. UAB Putoksnis 457 T EUR 1927 1/2014 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
Razem udzielone po zyczki, por gczenia i gwarancje 65009 tys. zt

* Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku kredyt nie byt wykorzystany

W okresie sprawozdawczym spo6tki Grupy KOFOLA S.A. naliczaly wynagrodzenia z tytutu udzielenia poreczen za zobowigzania
innych spoétek Grupy. Pozycje te w niniejszym sprawozdaniu zostaly wytgczone w ramach korekt konsolidacyjnych.

1.13 Informacja o emisji papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie miata miejsca emisja papierow warto$ciowych. KOFOLA S.A. juz po dniu bilansowym
wyemitowata obligacje denominowane w CZK (patrz zdarzenia po dacie bilansu).

1.14 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw za dany rok, w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2013.

1.15 Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wplyw na osiagniety wynik

W danych poréwnywalnych dane dotyczace Grupy Megapack zostaty zaprezentowane w rachunku zyskéw i strat oddzielnie,
jako pozycje do wycofania z konsolidacji. Reklasyfikacja ta zwigzana jest z utratg od 1 stycznia 2013 roku kontroli nad Grupg
Megapack i jest zgodna zwymogami MSSF 5. Informacje szczegdlowe znajduja sie wnocie 4.6 do sprawozdania
skonsolidowanego.

Na wyniki Grupy Kofola duzy wptyw miata trudna sytuacja makroekonomiczna, powodujgca spadek nastrojow konsumenckich
oraz bardzo niekorzystna pogoda w kwietniu i czerwcu we wszystkich krajach, gdzie Grupa Kofola jest obecna, co negatywnie
wptyneto na przychody segmentu gastronomicznego w okresie dziewieciu miesiecy 2013 roku. Na wynik raportowanego okresu
mialy takze wplyw zdarzenia traktowane przez Zarzad jako zdarzenia jednorazowe. Grupa wykazala zysk ze sprzedazy
aktywow trwatych w wysokosci 3 103 tys. zt oraz zysk ze sprzedazy spokki zaleznej Santa-Trans.SK s.r.o0. (SK) w wysokosci
2 097 tys. zti zwigzany z tym efekt podatkowy w wysokosci 106 tys. zt.
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1.16 Czynniki, ktére w ocenie Zarzadu Grupy beda mialy wptyw na osiagniete
przez Grupe wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

Konkurencyjno$¢ Grupy Kofola wynika z podstawowych czynnikéw rynkowych ftj.: sity posiadanych marek, innowacyjnosci,
kosztéw produkcji, jakosci produktow, efektu skali, szybkosci dziatania i pozycji na rynku oraz zdolno$ci do pozyskania
surowcow w korzystnych cenach. Zdaniem Zarzadu obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat produkcyjny oraz pozycja
rynkowa nie stwarzajg zagrozen dla dalszego rozwoju. Istnieje jednak wiele czynnikdéw, szczegélnie o charakterze
zewnetrznym, ktére bezposrednio badz posrednio bedg miaty wptyw na wyniki finansowe osiggane w nastepnych okresach.

W perspektywie kolejnych okreséw elementami ryzyka jakie bedg mialy znaczacy wplyw na wyniki Grupy beda przede
wszystkim:
* poziom bezrobocia i sklonnos$¢ ludzi do konsumpcji poza domem oraz zakupu markowych produktéw spozywczych,

* polityka cenowa firm konkurencyjnych w szczegélnosci w segmencie napojéw gazowanych (zwlaszcza coli), wodach
mineralnych oraz syropach,

e utrzymujace sie niskie marze na wybranych produktach i kanalach sprzedazy (wynikajgce gtdéwnie z wysokich cen
surowcow oraz konkurencji cenowej w wybranych segmentach napojéw), mogg w konsekwencji doprowadzi¢ do
koniecznosci rozpoznania utraty wartosci marki bgdz marek wykazywanych w bilansie, a w konsekwencji do koniecznosci
rozpoznania utraty wykazywanej w bilansie wartosci firmy czy wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych,

» zachodzace zmiany w strukturze handlu detalicznego, polegajace na wzro$cie znaczenia sieci dyskontéw spozywczych
kosztem kanatu tradycyjnego, przy wolniejszym niz dotychczas wzroscie sieci hipermarketéw spozywczych oraz szybko$¢
dostosowania modelu dziatania Grupy Kofola do zmieniajgcego sie rynku,

* zdolnos¢ utrzymania najwiekszych klientéw przy zachowaniu rozsgdnych warunkéw handlowych pozwalajgcych spétkom
z Grupy KOFOLA S.A. na poprawe wynikéw i generowanie dodatnich przeptywow gotéwkowych,

» ksztaltowanie sie cen surowcéw do produkcji, z ktérych wiekszo$¢ bazuje na tzw. commodities (ceny surowcoéw takich jak:
ropa naftowa, cukier, izoglukoza, granulat do produkcji butelek PET, koncentraty owocowe, folia czy papier),

» skuteczno$¢ we wdrazaniu podwyzek cen produktéw,
e warunki pogodowe (temperatura, opady),
* ksztaltowanie sie kursow walut (PLN, CZK, EUR i RUB) i efektywno$¢ zabezpieczenia przed ich zmianami (tzw. hedging),

* podwyzka stawek akcyzy na napoje niskoalkoholowe w Rosji oraz inne zmiany regulatora dotyczacego rynku napojéw
niskoalkoholowych,

» zdolno$¢ wprowadzania innowacyjnych produktéw na rynek,
* wysokos¢ stop procentowych,
» dostepnos¢ finansowania i zwigzane z tym oczekiwane marze bankéw i obligatariuszy.

1.17 Istotne zdarzenia po dacie bilansu

EMISJA OBLIGACJI W CZECHACH

W dniu 4 pazdziernika 2013 roku, w oparciu o uchwate Zarzadu z dnia 12 sierpnia 2013 zmieniong w dniu 25 wrzes$nia 2013
roku, KOFOLA S.A. wyemitowata 110 sztuk obligacji denominowanych w koronach czeskich o tacznej wartosci nominalnej
330 000 tys. CZK.

Wyemitowane obligacje:

. nie byly przedmiotem oferty publicznej,

. byly oferowane w ramach oferty prywatnej za posrednictwem organizatoréw emisji tj. Ceska spofitelna a.s. oraz
PPF banka a.s.- na podstawie umowy subskrypcyjnej z dnia 3 pazdziernika 2013 roku,

. wartos¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 3 000 000 CZK,
. cena emisyjna jednej obligacji stanowita 99,0 % wartosci nominalnej,
. data wykupu obligacji przypada na 60 miesiecy od dnia emisji obligaciji, czyli na dzien 4 pazdziernika 2018 roku,

. odsetki naliczane bedg w okresach rocznych, koniec pierwszego okresu odsetkowego przewidziany jest na dzieh
4 pazdziernika 2014 roku,

. oprocentowanie obligacji - stawka 12M PRIBOR powiekszona o marze w wysokosci 415 punktow bazowych,

. celem emisji byto pozyskanie przez Spétke $rodkéw finansowych, ktére zostang przeznaczone przede wszystkim na
dywersyfikacje zrédet finansowania i refinansowanie czesci dotychczasowego zadtuzenia Spotki.
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OBLIGACJE KOFOLA S.A. DOPUSZCZONE DO OBROTU NA PRAS KIEJ GIELDZIE PAPIEROW WARTO $CIOWYCH

Wyemitowane przez KOFOLA S.A. obligacje denominowane w CZK zostaly wprowadzone na rynek regulowany Praskiej Gieldy
Papieréow Wartosciowych, a pierwsze notowanie miato miejsce w dniu 7 pazdziernika 2013 roku.

REJESTRACJA ZMIAN W SKEADZIE ZARZ ADU ORAZ OBNIZENIA KAPITALU

W dniu 15 pazdziernika 2013 roku zostaly zarejestrowane przez sad rejestrowy zmiany w skladzie zarzadu KOFOLA S.A.
(zgodnie z Uchwatg Rady Nadzorczej nr 12 z dnia 24 czerwca 2013 roku) oraz obnizenie kapitatu zaktadowego KOFOLA S.A.
02599 zt do kwoty 26 170 003 zt w zwigzku z umorzeniem 2 599 akcji zwyklych nabytych w ramach programu odkupu
zakonczonego z koncem 2012 roku (zgodnie z uchwatami ZWZ KOFOLA S.A. nr 18 i 19 z dnia 24 czerwca 2013 roku).

REZYGNACJA CZt ONKA RADY NADZORCZEJ

W dniu 25 pazdziernika 2013 rezygnacje z petionej funkcji ze skutkiem na dzien 1 listopada 2013 roku ztozyt Pan Martin
Dokoupil.

REZYGNACJA CZtONKA ZARZ ADU

W dniu 31 pazdziernika 2013 roku rezygnacje ze skutkiem na dzien 30 listopada 2013 roku ztozyt cztonek zarzadu
KOFOLA S.A. Pan Bartosz Marczuk. Przyczyna rezygnacji Pana Bartosza Marczuka z zajmowanego stanowiska sg wzgledy
osobiste. Obowigzki dotychczas realizowane przez Pana Marczuka przejmie Pan Daniel Bury§ powotany do zarzadu
KOFOLA S.A. w dniu 24 czerwca 2013 roku.

POWOLANIE NOWEGO CZtONKA RADY NADZORCZEJ
W dniu 8 listopada 2013 roku na cztonka Rady Nadzorczej KOFOLA S.A. zostata powotana Pani Agnieszka Donica.

Nie wystapity inne istotne zdarzenia po dacie bilansu.
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE:

11.11.2013 . Janis Samaras Prezes Zarzadu 0 ... AW Ll
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis =
11.11.2013 . Bartosz Marczuk Cztonek Zarz adu
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja
11.11.2013 . Martin Mateas Cztonek Zarz adu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
11.11.2013 . René Musila Cztonek Zarz adu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
7
i
11.11.2013 . Tomas Jend fejek Cztonek Zarz adu
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja
11.11.2013 . Daniel Burys Cztonek Zarz adu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
11.11.2013 . Marian Seféovié Czionek Zarz gdu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH:

11.11.2013r. Katarzyna Balcerowicz Gtéwny Ksi egowy WW "a/\

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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2.1 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2013 roku oraz za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia

30 wrzesnia 2012 roku w tys. zt.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

1.1.2013 -
30.9.2013

1.7.2013 -
30.9.2013

1.1.2012 -
30.9.2012

1.7.2012 -
30.9.2012

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 5.1 774 056 271812 795 616 276 010
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 5.1 3584 1746 2764 974
Przychody ze sprzedazy 777 640 273 558 798 380 276 984
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 5.2 (525 243) (181 477) (515 411) (180 849)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 52 (3057) (1351) (2 357) (771)
Koszt wiasny sprzedazy (528 300) (182 828) (517 768) (181 620)
Zysk brutto ze sprzeda zy 249 340 90 730 280 612 95 364
Koszty sprzedazy 5.2 (170 543) (54 579) (188 367) (60 008)
Koszty ogélnego zarzadu 52 (32 755) (10 276) (38 518) (12 525)
Pozostate przychody operacyjne 8188 2071 4483 2189
Pozostate koszty operacyjne (2152) (891) (2 990) (719)
Zysk operacyjny 52 078 27 055 55 220 24 301
Przychody finansowe 53 2500 199 3825 431
Koszty finansowe 54 (13 292) (3470) (18 598) (6 592)
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 5.5 217 220 (59) (59)
Zysk brutto 41 503 24 004 40 388 18 081
Podatek dochodowy 58 (9 719) (5 557) (9 882) (1 484)
Zysk netto z dziatalno $ci kontynuowanej 31784 18 447 30 506 16 597
Dziatalno $¢ do wycofania z konsolidacji
Zysk / (Strata) za okres z dziatalnosci do wycofania z konsolidacji (849) - 5033 4114
Zysk netto za okres 30935 18 447 35539 20711
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominuj  acej 30 986 18 455 35539 20711

— z dziatalnosci kontynuowanej 31835 18 455 30 506 16 597

— z dziatalnosci do wycofania z konsolidacji (849) - 5033 4114
Udziatom niedaj acym kontroli z dziatalno  $ci kontynuowanej (51) 8) - -
Zysk / (Strata) na jedn g akcje (w ztotych)

Podstawowy

— z zysku za okres z dziatalno$ci kontynuowanej przypisany

akcjonariuszom jednostki dominujacej 59 £2163 0,7051 1,1656 0,6342

— z zysku za okres z dziatalnosci do wycofania z konsolidacii 59 (0,0324) = 0,1923 0,1572

— z zysku za okres przypisany akcjonariuszom jednos  tki dominuj acej 59 1,1839 0,7051 1,3579 0,7914

Rozwodniony

— z zysku za okres z dziatalno$ci kontynuowanej przypisany

akcjonariuszom jednostki dominujacej g A2 07058 L1653 06540
— z zysku za okres z dziatalno$ci do wycofania z konsolidacji 59 (0,0324) - 0,1923 0,1572
— z zysku za okres przypisany akcjonariuszom jednos  tki dominuj acej 59 1,1840 0,7053 1,3576 0,7912
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2 SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KOFOLA S.A.

2.2 Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych

za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia 30 wrze$nia 2013 roku oraz za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia
30 wrzesnia 2012 roku w tys. zh.

: : 2 : 1.1.2013 - 1.7.2013 - 1.1.2012 - 1.7.2012 -
Skonsolidowane sprawozdanie z dochoddw catkowitych 30.9.2013 30.9.2013 30.9.2012 30.9.2012
Zysk netto za okres 30935 18 447 35539 20711
Pozostate dochody catkowite

Réznice kursowe z przeliczenia spétek zagranicznych - w

przysztosci bedg mogty zosta¢ ujete w wyniku finansowym gz ) e 50 =02

— z dziatalno$ci kontynuowanej 3719 (4 730) (12 581) (5707)

— z dziatalnosci do wycofania z konsolidaciji 5558 - (2 926) (1707)
Pozostate dochody catkowite (netto) 25 9277 (4 730) (15 507) (7 414)
Dochody catkowite razem 40 212 13717 20 032 13 297
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominuj  acej 40 263 13725 20 032 13 297

— z dziatalnosci kontynuowanej 35554 13725 17 925 10 890

— z dziatalnosci do wycofania z konsolidacji 4709 - 2107 2 407

Udziatom niedaj acym kontroli z dziatalno  $ci (1) ®) } }

kontynuowanej
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2 SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KOFOLA S.A.

2.3 Skonsolidowany bilans

na dzien 30 wrzes$nia 2013 roku, 31 grudnia 2012 roku (zaudytowane) oraz 30 wrzesnia 2012 roku (przeksztatcone) w tys. zt.

AKTYWA Nota 30.9.2013 31.12.2012 30.9.2012
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 810 561 780 727 848 634
Rzeczowe aktywa trwate 5.10 455 627 477 322 509 551
Warto$¢ firmy 5.11 103 315 103 253 117 140
Warto$ci niematerialne 5.11 192 988 191 141 211 199
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 5.5,5.16 50 131 - -
Inne aktywa dtugoterminowe 356 68 3479
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8144 8943 7265
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 302 753 477 367 421 022
Zapasy 114 153 99 535 140 257
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 141 692 151 498 222 928
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 136 226 2 405
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 46 772 15 706 45 432
Pozostate aktywa finansowe - - -
Aktywa do wycofania z konsolidacji - 200 402 -
Aktywa (grupy aktywéw) przeznaczone do sprzedazy 5.12 - 10 000 10 000
SUMA AKTYWOW 1113314 1258 094 1269 656
PASYWA Nota 30.9.2013 31.12.2012 30.9.2012
Kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominuj acej 552 969 536 531 546 109
Kapitat zaktadowy 25 26 173 26 173 26 173
Kapitat zapasowy 25 541 766 534 518 531520
Roéznice kursowe z przeliczenia spétek zagranicznych 25 32132 26 459 28 686
Pozostate kapitaty 25 - 177 177
Akcje wtasne 25 (69) (69) -
Straty zatrzymane 25 (47 033) (50 727) (40 447)
Udzialy niedaj gce kontroli 804 498 -
Kapitat wtasny ogétem 25 553 773 537 029 546 109
Zobowi gzania diugoterminowe 151 216 128 433 144 017
Kredyty i pozyczki 513 76 499 56 025 66 302
Wyemitowane obligacje 45 369 45 369 48 334
Zobowigzania z tytutu leasingu 8737 9487 9681
Rezerwy 56 677 674 70
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 11 357 11 233 10323
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8577 5645 9 307
Zobowi gzania krétkoterminowe 408 325 592 632 579 530
Kredyty i pozyczki 513 107 005 148 568 153 851
Wyemitowane obligacje 4002 3163 1263
Zobowigzania z tytutu leasingu 9102 9573 9904
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 253 700 269 390 317 328
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2901 3663 4978
Pozostate zobowigzania finansowe 23291 117 23 460
Rezerwy 56 8324 10 176 22321
Zobowigzania z tytutu udziatéw niedajgcych kontroli - - 43 604
Dotacje rzadowe - 537 1382
Zobowigzania do wycofania z konsolidacji - 146 235 -
Zobowiq_zania bez_p_os';rednio zwigzane z aktywami _(grupami aktywow) 512 : 1210 1439
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Stan zobowi gzan ogétem 559 541 721 065 723 547
SUMA PASYWOW 1113314 1258 094 1269 656
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2 SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KOFOLA S.A.

2.4 Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigeznych

za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia 30 wrze$nia 2013 roku oraz za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia
30 wrzesnia 2012 roku w tys. zh.

1.1.2013 - 1.7.2013 - 1.1.2012 - 1.7.2012 -
30.9.2013 30.9.2013 30.9.2012 30.9.2012

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych

Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk brutto z dziatalno$ci kontynuowanej 21 41 503 24 004 40 388 18 081
Zysk / (Strata) brutto z dziatalnosci do wycofania z konsolidacji (849) - 7627 3925
Korekty o pozycje:
Ruchy bezgotéwkowe

Amortyzacja 5.2 53 289 17 572 61 832 20928
Odsetki netto 53,54 10 777 3336 15 050 4669
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 55 (217) (220) - -
Strata na wycofaniu z konsolidacji Grupy Megapack 55 849 - - -
Zysk ze sprzedazy spotki zaleznej (Santa-Trans.SK) (2097) = - -
Zmiana stanu rezerw (1 848) 1704 (169) 2587
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ aktywoéw trwatych ° - 1670 -
ﬁl;jt;;lgﬁijg r:/;/rz;r"tosm opcji sprzedazy dotyczgcej udziatow nie _ _ 2107 2 407
Pozostate 256 420 (135) (135)
Inne réznice kursowe z przeliczenia 4142 3775 (1 669) (5 885)
Ruchy gotéwkowe
(2Zysk) /strata na dziatalnosci inwestycyjnej (3103) (1287) (223) -
Podatek dochodowy zaptacony (8 593) (3667) (8 288) (4 099)
Zmiana stanu kapitatu obrotowego
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci 9 057 52 194 19778 41 563
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw (14 688) 5880 (24 604) 16 965
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan (2 742) (63 085) 1010 (72 843)
Zmiana stanu dotacji rzadowych (537) (73) 723 330
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 85199 40 553 115 097 28 493
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
ﬁizﬁzil:ﬁ arlﬁo;zﬁowych aktywow trwatych i warto$ci 13 104 11177 520 89
N_abycie _rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 510,511 (22 206) (10 022) (28 431) (10 492)
niematerialnych
Nab_yc!e jednostki ;ale_zinej, z wytgczeniem $rodkéw (7 683) (14) (6 672) (16)
pienigznych z przejecia
Dywidendy otrzymane 9021 9021 - -
Odsetki otrzymane 176 - 1001 95
Srodki pieniezne z de-konsolidowanych spétek na dzien (19 970) B R R
1 stycznia 2013 roku (Grupa Megapack)
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej (27 558) 10 162 (33582) (10 324)
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (10 698) (4 112) (12 441) (3 688)
Whplywy z tytutu zaciggnigcia pozyczek/kredytow 54 419 1034 35996 11 042
Whptywy z emisji obligaciji ° ° 16 697 -
Sptata pozyczek/kredytow (79 048) (12 183) (111 830) (16 111)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej - - - -
Odsetki zaptacone (10 223) (3 044) (14 790) (3835)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j (45 550) (18 305) (86 368) (12 592)
Zwigkszenig netto stanu $rodkéw pienieznych i ich 12 091 32 410 (4 853) 5577
ekwiwalentow
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 35 677* 15591 50 836 40 034
Réznice kursowe z przeliczenia $rodkéw pienigznych (996) (1 229) (551) (179)
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym 46 772 46 772 45 432 45 432

O ograniczonej mozliwo$ci dysponowania - - - -

* w tym Srodki pieniezne z de-konsolidowanych spétek na dzien 1 stycznia 2013 roku (Grupa Megapack)
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2 SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KOFOLA S.A.

2.5 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia 30 wrzes$nia 2013 roku, za okres 12 m-cy zakonczonych dnia 31 grudnia 2012 roku (zaudytowane) oraz za okres 9 m-cy zakonczonych dnia
30 wrzesnia 2012 roku (przeksztatlcone) w tys. zt.

Przypisany akcjonariuszom jednostki dominujace] Udzialy Kapitat

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych Nota  Kapitat  Kapitat g;z’:if:ez‘i';ss%‘gfei Pozostale Akcje  Straty ::g';ﬂﬂ:::g;;:m’::&‘i’ niedajace  wlasny
zaktadowy zapasowy ch kapitaty wlasne zatrzymane et o kontroli ogotem
Stan na 1.1.2012 26 173 527 424 44193 177 - (38627) 559 340 - 559 340
Korekta btedéw 46 - - - - - (9 766) (9 766) - (9766)
Stan na 1.1.2012 po przeksztatceniu 26 173 527 424 44193 177 - (48393) 549 574 - 549574
Zysk netto za okres - - - - - 35539 35539 - 35539
Pozostate dochody catkowite - - (15 507) - - - (15 507) - (15507)
Dochody catkowite razem 22 - - (15 507) - - 35539 20 032 - 20 032
Woyptata dywidendy - (680) - - - (22614) (23 294) - (23294)
Inne (podziat wyniku) - 4776 - - - (4 979) (203) - (203)
Stan na 30.9.2012 26 173 531520 28 686 177 - (40 447) 546 109 - 546 109
Stan na 1.1.2012 26 173 527 424 44193 177 - (38627) 559 340 - 559 340
Korekta btedow 46 - - - - - (9 766) (9 766) - (9766)
Stan na 1.1.2012 po przeksztatceniu 26 173 527 424 44 193 177 - (48393) 549 574 - 549574
Zysk / (Strata) netto za okres - - - - - 28 943 28 943 (5) 28 938
Pozostate dochody catkowite - - (17 734) - - - (17 734) - (17 734)
Dochody catkowite razem - - (17 734) - - 28943 11 209 (5) 11 204
Woyptata dywidendy - (680) - - - (22614) (23 294) - (23294)
Akcje wlasne - - - - (69) - (69) - (69)
Inne (podziat wyniku) - 7774 - - - (8 663) (889) 503 (386)
Stan na 31.12.2012 26 173 534518 26 459 177 (69) (50 727) 536 531 498 537 029
Stan na 1.1.2013 26 173 534518 26 459 177 (69) (50 727) 536 531 498 537 029
Zysk / (Strata) netto za okres - - - - - 30 986 30 986 (51) 30935
Pozostate dochody catkowite - - 9277 - - - 9277 - 9277
Dochody catkowite razem 22 - - 9277 - - 30 986 40 263 (51) 40 212
Wyptata dywidendy - (11 536) - - - (11 755) (23 291) - (23291)
Inne (podziat wyniku) - 639 - a77) - (996) (534) 357 a77)
Wycofanie z konsolidacji Grupa Megapack - 18 145 (3 604) - - (14 541) - -
Stan na 30.9.2013 26 173 541 766 32132 - (69) (47 033) 552 969 804 553773
Stan na 1.7.2013 26 173 541299 36 559 342 (69) (65 607) 538 697 754 539 451
Zysk / (Strata) netto za okres - - - - - 18 455 18 455 8) 18 447
Pozostate dochody catkowite - - (4 730) - - - (4 730) - (4730)
Dochody catkowite razem 22 - - (4 730) - - 18 455 13725 8) 13717
Inne (podziat wyniku) - 467 303 (342) - 119 547 58 605
Stan na 30.9.2013 26173 541 766 32132 - (69) (47 033) 552 969 804 553773

* Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFOLA S.A. uchwatami nr 18 i 19 z dnia 24 czerwca 2013 roku postanowito o umorzeniu 2 599 akcji zwyktych nabytych w ramach programu odkupu zakoriczonego z koricem 2012 roku oraz postanowito o
obnizeniu kapitatu zaktadowego o kwote 2 599 zt do kwoty 26 170 003 zt. Obnizenie kapitatu zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu 15 pazdziernika 2013 roku.
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Dane jednostki dominujgcej Grupy Kapitalowej KOFOLA S.A. (,Grupa”, ,Grupa KOFOLA S.A."):

Nazwa: KOFOLA Spétka Akcyjna (,Spoétka”, ,Emitent”)
Siedziba: ul. Wschodnia 5, 99-300 Kutno.

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingdw
finansowych (PKD 2007) 7010Z (dziatalno$¢ holdingéw wg PKD 2004). Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie spétka zaliczana jest do branzy spozywczej.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sgadowego,
KRS 0000134518.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 m-cy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres 9 m-cy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku.

SKLAD ZARZ ADU SPOLKI

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku w sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej KOFOLA S.A. wchodzili:
L] Pan Janis Samaras — Prezes Zarzadu,
= Pan Bartosz Marczuk — Cztonek Zarzadu,
L] Pan Martin Matea$ — Czlonek Zarzadu,
L] Pan Tomas Jendrejek — Cztonek Zarzadu,
. Pan René Musila — Cztonek Zarzadu,
= Pan Daniel Bury$ — Czlonek Zarzadu,
L] Pan Marian Seféovi¢ — Czionek Zarzadu.

Panowie Daniel Bury$ i Marian Seféovi¢ zostali powotani na Czlonkéw Zarzadu uchwatg Nr 13 Rady Nadzorczej KOFOLA S.A.
z dnia 24 czerwca 2013 roku. Kadencja dotychczasowych cztonkéw Zarzadu zostata przedtuzona na kolejne pigé lat.

W dniu 31 pazdziernika 2013 roku rezygnacje ze skutkiem na dzien 30 listopada 2013 roku ziozyt cztonek zarzadu
KOFOLA S.A. Pan Bartosz Marczuk. Obowiagzki dotychczas realizowane przez Pana Marczuka przejmie Pan Daniel Burys.

SKLAD RADY NADZORCZEJ SPOLKI

Na dzierr 30 wrzesnia 2013 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:
. Pan René Sommer — Przewodniczacy,
L] Pan Jacek Wozniak — Wiceprzewodniczacy,
. Pan Dariusz Pronczuk,
. Pan Pavel Jakubik,
L] Pan Martin Dokoupil,
L] Pan Anthony Brown.

W dniu 25 pazdziernika 2013 rezygnacje z petnionej funkcji ze skutkiem na dzien 1 listopada 2013 roku ztozyt Pan Martin
Dokoupil.

W dniu 8 listopada 2013 roku na cztonka Rady Nadzorczej KOFOLA S.A. zostata powotana Pani Agnieszka Donica.
SKEAD KOMITETU AUDYTU
Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku sktad Komitetu Audytu przedstawiat sie nastepujaco:

. Pan René Sommer,

. Pan Jacek Wozniak,

. Pan Dariusz Pronczuk,

. Pan Pavel Jakubik,

. Pan Anthony Brown.

W dniu 8 listopada 2013 roku na cztonka Komitetu Audytu KOFOLA S.A. zostata powotana Pani Agnieszka Donica.
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4 INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY
SPORZADZANIU SKROCONEGO SRODROCZNEGO 2
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

41 Oswiadczenie o zgodnos$ci oraz podstawa sporzadzenia skroconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR 34") — Srédroczna Sprawozdawczo$é
Finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do $rodrocznej
sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze zaudytowanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
sporzgdzonym wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajgcym noty
(,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzone wedlug MSSF”) przyjetymi przez UE.

Skrdcone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sklada sie ze skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego zestawienia catkowitych dochodéw, zestawienia zmian w skonsolidowanych
kapitatach wkasnych, skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pienieznych oraz not objasniajgcych.

Skrdécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ziotych (,zt"), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ziotych.

UWZGLEDNIENIE ZMIAN W STANDARDACH W 2013 ROKU

Nastepujgce nowe standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacje przyjete przez Unie Europejskg zostaly zastosowane
przez Grupe poczawszy od dnia 1 stycznia 2013 roku:

. MSSF 13 ,Wycena w warto$ci godziwej” ma na celu poprawe ujawnien i spéjnosci poprzez podanie precyzyjnej definicji
wartosci godziwej

. Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”, ktéry wprowadzit mozliwe do odrzucenia domniemanie, ze wartos¢
nieruchomosci inwestycyjnej bedzie odzyskana catkowicie poprzez sprzedaz.

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” dotyczace prezentacji sktadnikéw pozostatych catkowitych
dochodéw. Zmiany wymagaja, aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych dochodach na dwie
grupy na podstawie tego, czy w przysziosci beda mogty one zosta¢ ujete w wyniku finansowym. Dodatkowo zmieniony
zostat tytut sprawozdania z catkowitych dochodéw na ,sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych
dochodow".

. Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” wprowadzajg inne podejécie do ujmowania i wyceny kosztéw programéw
Swiadczen emerytalnych i odpraw oraz ujawnien w odniesieniu do wszystkich Swiadczen pracowniczych.

. “Zakres ujawnien - kompensowanie aktywOw i zobowigzan finansowych” - zmiany do MSSF 7 wprowadzajg obowigzek
nowych ujawnien umozliwiajgcych ocene efektéw rozliczen netto, w tym praw do dokonania kompensaty.

Zastosowanie powyzszych standardéw nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w prezentaciji
danych w sprawozdaniach finansowych.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” odnoszace sie do kredytéw rzgdowych, hiperinflacji i wyeliminowania
odniesien do ustalonych dat dla niektérych wyjgtkéw i zwolnien a takze zmiany do KIMSF 20 ,Koszty usuwania naktadu na
etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych” nie majg istotnego wptywu na sprawozdawczos¢ Grupy.

4.2 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki dominujgcej i walutg sprawozdawczg niniejszych skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest polski
zioty.
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4.3 Przeliczanie pozycji

Zasady dotyczace ujmowania i wyceny transakcji wyrazonych w walutach obcych zostaly okreslone w MSR 21 ,Skutki zmian
kurséw wymiany walut obcych”. Transakcje wyrazone w walutach obcych sa przeliczane przez spétki wchodzace w sktad Grupy
na ich walute funkcjonalng wedtug kursu wymiany obowigzujgcego na dzien transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walucie obcej sg na dzien bilansowy przeszacowywane przy zastosowaniu kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski na koniec okresu sprawozdawczego, a wszelkie zyski lub straty powstate w wyniku przeszacowania sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w pozycji:

. przychodow i kosztéw operacyjnych - w przypadku operacji handlowych,
. przychodéw lub kosztéw finansowych - w przypadku operacji finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepienigezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Ro6znice kursowe od pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym podlegajacym konsolidacji przenoszone sg w ramach
korekt konsolidacyjnych z pozycji wynikowych do pozycji Pozostatych kapitatow jako réznice kursowe z przeliczenia.

Nastepujgce kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzier okresu 30.9.2013 31.12.2012 30.9.2012
PLN/CZK 0,1641 0,1630 0,1634
PLN/EUR 42163 4,0882 4,1138
PLN/RUB 0,0961 0,1017 0,1028
PLN/USD 31227 3,096 3,1780

5:";5;:::;9 "')crzn‘::;‘;';°vf‘;,:‘:l’;; agﬁg‘:i;ycz“a ST R G AT 11.2013-3092013  14.2012-31.122012  1.1.2012-30.9.2012
PLN/CZK 0,1640 0,1661 0,1668
PLN/EUR 42231 41736 4,1948
PLN/RUB 0,1009 0,1043 0,1050
PLN/USD 3,2040 3,2312 3,2596

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg w nastepujgcy sposéb:

. odpowiednie pozycje bilansowe po kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy, za wyjgtkiem
pozycji kapitatdw wiasnych, ktére sa przeliczane na walute polskg po kursie historycznym,

. odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien roboczy konczacy miesigc obrotowy. R6znice kursowe powstate w wyniku
takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny sktadnik,

. odpowiednie pozycje rachunku przeptywéw pienieznych (dziatalno$¢ inwestycyjna i finansowa) po kursie stanowigcym
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien konczacy miesigc
obrotowy. Ro6znice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane w pozycji rachunku przeptywow
pienieznych ,Inne réznice kursowe z przeliczenia”.
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4.4 Zasady konsolidacji

441 Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki gospodarcze (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w przypadku ktérych Grupa
posiada zdolno$¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng, co zazwyczaj towarzyszy posiadaniu wiecej niz potowy praw
glosu. Oceniajac, czy Grupa posiada kontrole nad inng jednostka, nalezy rozwazy¢ istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu,
ktére mogg by¢ aktualnie wykonane lub zamienione. Grupa ocenia, czy posiada kontrole réwniez wéwczas, gdy nie posiada
ponad 50% praw gtosu, ale ma zdolno$¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng ze wzgledu na faktyczne sprawowanie
kontroli (kontrola de facto).

Kontrola de facto moze wystgpi¢ w sytuacji, gdy liczba praw gtosu Grupy w stosunku do rozmiaru i rozproszenia udziatu innych
akcjonariuszy/udziatowcow daje Grupie zdolno$¢ kierowania politykg finansowa i operacyjna, itp.

Jednostki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia objecia kontroli przez Grupe. Konsolidacji zaprzestaje sie od dnia
zaprzestania sprawowania kontroli.

Grupa ujmuje potgczenia przedsigwzig¢ metodg nabycia. Zaptata przekazana za nabycie jednostki zaleznej stanowi warto$¢
godziwg przekazanych aktywow, zobowigzan zaciggnietych wobec poprzednich wiascicieli jednostki przejmowanej oraz
udziatéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe. Przekazana zaptata obejmuje warto$¢ godziwg skiladnika aktywow lub
zobowigzania wynikajgcych z ustalen dotyczacych zaptaty warunkowej. Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa
i zobowigzania oraz zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia przedsigwzie¢ wycenia sie w ujeciu poczatkowym
w ich warto$ciach godziwych na dzien przejecia. Grupa wycenia wszelkie udziaty niedajgce kontroli w jednostce przejmowanej
albo wedlug wartosci godziwej, albo wedlug wartosci proporcjonalnego udziatu (odpowiadajacego udziatowi niedajgcemu
kontroli) w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej.

Koszty powigzane z przejeciem jednostki gospodarczej ujmowane sg jako koszty okresu.

W przypadku potgczenia przedsiewzie¢ realizowanego etapami, jednostka przejmujgca ponownie wycenia uprzednio nalezgce
do niej udziaty kapitalowe w jednostce przejmowanej do wartosci godziwej na dzieh przejecia i ujmuje powstaty zysk lub strate
w wyniku.

Ewentualng zaptate warunkowa, ktéra ma by¢ przekazana przez Grupe, ujmuje sie w warto$ci godziwej na dzien przejecia.
Pd&zniejsze zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktéra jest sklasyfikowana jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie,
ujmuje sie zgodnie z MSR 39, albo w wyniku finansowym, albo w pozostatych catkowitych dochodach. Zaptata warunkowa,
ktora klasyfikuje sie jako czes¢ kapitatu wtasnego, nie podlega ponownej wycenie, a jej pézniejsze uregulowanie rozlicza sie
w ramach kapitatu wtasnego.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty wartosci godziwej uprzednio posiadanych
udziatéw i wartosci godziwej udziatéw niedajgcych kontroli nad mozliwymi do zidentyfikowania nabytymi aktywami i przejetymi
zobowigzaniami. Jezeli zaptata jest nizsza od warto$ci godziwej aktywéw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie
w wyniku finansowym.

Wewnatrzgrupowe transakcje i rozrachunki oraz zyski i straty na transakcjach migedzy jednostkami Grupy sg eliminowane. Zyski
i straty na transakcjach wewnatrzgrupowych ujete w wartosci bilansowej aktywéw réwniez podlegajg wytgczeniu. Zasady
rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne sg doprowadzane, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci
do zasad rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

442 Zmiany udzialu wiasnosciowego w jednostkach zaleznych, ktore nie skutkuja utrata
kontroli

Transakcje z udzialowcami niekontrolujgcymi, ktére nie powoduja utraty kontroli, wykazuje sie jako transakcje kapitatowe — tj.

jako transakcje z wiascicielami, dziatajacymi w ramach uprawnien wiascicieli kapitatu. Réznice pomiedzy warto$cig godziwg

przekazanej zaptaty a nabytym udzialem w wartosci bilansowej aktywow netto jednostki zaleznej wykazuje sie w kapitale
whasnym. Zyski lub straty ze zbycia udziatéw niekontrolujgcych réwniez wykazuje sie w kapitale wkasnym.
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443 Zbycie jednostek zaleznych

W momencie utraty kontroli przez Grupe ewentualny zachowany udziat w jednostce podlega wycenie do wartosci godziwej na
dzien utraty kontroli, przy czym zmiana wartosci bilansowej jest ujmowana w wyniku finansowym. Warto$¢ godziwa stanowi
poczatkowg wartos¢ bilansowg dla potrzeb poézniejszego wykazywania zatrzymanego udziatu jako jednostki stowarzyszonej,
wspoélnego przedsiewziecia lub sktadnika aktywow finansowych. Dodatkowo, wszelkie kwoty uprzednio ujmowane w innych
catkowitych dochodach w odniesieniu do danej jednostki wykazuje sie tak, jak gdyby Grupa bezposrednio zbyta odnos$ne
aktywa lub zobowigzania. Moze to oznacza¢, ze kwoty uprzednio ujmowane w pozostalych catkowitych dochodach
przeklasyfikowuje sie do wyniku finansowego.

444 Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa kapitatowa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje,
co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% praw gtosu. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie metodg
praw wtasnosci. Zgodnie z tg metodg inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest poczgtkowo ujmowana w cenie nabycia,
a warto$¢ bilansowa jest powiekszana lub pomniejszana w celu ujecia udziatu inwestora w zysku lub stracie jednostki po dacie
nabycia udziatu. Inwestycja Grupy w jednostkach stowarzyszonych obejmuje okreslong w dniu nabycia warto$¢ firmy.

W przypadku zmniejszenia udzialu wlasnosciowego w jednostce stowarzyszonej, ale zachowania znaczgacego wplywu,
odpowiedniemu przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego podlega jedynie proporcjonalna cze$¢ kwot uprzednio ujmowanych
w pozostatych catkowitych dochodach.

Udziat Grupy w wyniku finansowym po przejeciu wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat, zas$ jej udziat w pozostatych
catkowitych dochodach po przejeciu wykazuje sie w pozostatych catkowitych dochodach wraz z odpowiednig korektg wartosci
bilansowej inwestycji. Gdy udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej staje sie réwny lub wiekszy od jej udziatu w tej
jednostce stowarzyszonej, obejmujgcego ewentualne inne niezabezpieczone naleznosci, Grupa przestaje ujmowac¢ dalsze
straty, chyba ze wzieta na siebie obowigzki prawne lub zwyczajowo oczekiwane lub dokonata ptatnosci w imieniu danej
jednostki stowarzyszonej.

Na kazdy dzieh sprawozdawczy Grupa ustala, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze nastagpita utrata wartosci inwestycji
w jednostce stowarzyszonej. Jezeli utrata warto$ci miata miejsce, Grupa oblicza kwote utraty wartosci jako réznice pomiedzy
wartoscig odzyskiwang jednostki stowarzyszonej a jej wartoscig bilansowa i wykazuje te kwote obok ,udziatu w zysku/(stracie)
jednostki stowarzyszonej” w rachunku zyskow i strat.

Zyski i straty wynikajgce z ,oddolnych” i ,odgoérnych” transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong ujmuje sie
w sprawozdaniu finansowym Grupy jedynie w stopniu odzwierciedlajgcym udzialy niepowigzanych inwestorow w jednostce
stowarzyszonej. Nie zrealizowane straty réwniez sg eliminowane, chyba ze transakcja dostarcza dowodéw na wystgpienie
utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywoéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki stowarzyszone zostaty,
tam gdzie byto to konieczne, zmienione dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Zyski i straty z tytutu rozwodnienia powstate na inwestycjach w jednostki stowarzyszone ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

4.5 Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowos$ci bedgce podstawg sporzadzenia sprawozdan zawartych w niniejszym raporcie nie ulegly istotnym
zmianom w stosunku do zasad zamieszczonych w skonsolidowanym raporcie za okres dwunastu miesiecy zakonczonych
31 grudnia 2012 roku.

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A. kofo I a
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 m-cy konczacy sig 30 wrzesnia 2013 roku sporzadzone zgodnie z MSR 34



4 INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY

SPORZADZANIU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

4.6 Korekta btedu i zmiany prezentacyjne

PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNYWALNYCH - Bt EDY POPRZEDNICH OKRESOW

Wybrane dane poréwnywalne zostaly przeksztalcone w celu korekty btedéw zidentyfikowanych w okresach poprzednich.
ZMIANY W SKONSOLIDOWANYM BILANSIE

KOREKTA PODATKU ODROCZONEGO W HOOP POLSKA SP. Z 0.0.

W 2012 roku Zarzad uznat za nieprawidlowg warto$¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego rozpoznang w poprzednich
okresach. W miejsce rezerwy z tytutu podatku odroczonego od réznicy przejéciowej pomiedzy wartoscig podatkowsg i ksiegowg
uzytkowanych na podstawie leasingu finansowego aktywdw pochodzacych z aportu utworzone zostato aktywo. W wyniku btedu
aktywo z tytulu podatku odroczonego na dzien 1 stycznia 2012 roku oraz 30 wrzes$nia 2012 roku zostalo zawyzone
09 766 tys. zt. W celu korekty w skonsolidowanym bilansie dokonano nastgpujgcych zmian:

30.9.2012

dane poréwnywalne zZmiana

sprawozdanie
opublikowane
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 17 031 7 265 (9 766)
Straty zatrzymane (30 681) (40 447) (9 766)

PODSUMOWANIE ZMIAN W BILANSIE

Sprawozdanie Korekta podatku

p Zmiana prezentacji Dane poréwnywalne
opublikowane odroczonego w Hoop .
30.9.2012 Polska Sp. 2 0.0. kapitatu wiasnego 30.9.2012
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 858 400 (9 766) - 848 634
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 17 031 (9 766) - 7 265
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 421 022 - - 421 022
SUMA AKTYWOW 1279 422 (9 766) - 1269 656
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominuj acej 555 875 (9 766) - 546 109
Kapitat zaktadowy 26 173 - 26173
Kapitat zapasowy - 531520 531520
Roznice kursowe z przeliczenia spétek zagranicznych - - 28 686 28 686
Pozostate kapitaty 560 383 - (560 206) 177
Akcje wiasne - - - -
Straty zatrzymane (30 681) (9 766) - (40 447)
Udziaty niedaj ace kontroli
Kapitat wiasny ogétem 555 875 (9 766) - 546 109
Stan zobowi gzan ogétem 723 547 - - 723 547
SUMA PASYWOW 1279 422 (9 766) - 1269 656

ZMIANY PREZENTACYJINE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
PREZENTACJA GRUPY MEGAPACK JAKO POZYCJI DO WYCOFANIA Z KONSOLIDACJI

W zwigzku z faktem, ze z koncem dnia 31 grudnia 2012 roku wygasta umowa wspdlnikow dajagca KOFOLA S.A. decydujacy
gtos przy wyborze Dyrektora Generalnego Spotki OOO Megapack, od 1 stycznia 2013 roku KOFOLA S.A. jak i rosyjscy
udziatlowcy posiadajg wspodlng kontrole nad spotka, a co za tym idzie zgodnie ze standardem MSR 31 KOFOLA S.A. ujmuje
Grupe Megapack metodg praw wtasnosci.

W zwigzku z tym dane Grupy Megapack zostaly zaprezentowane w rachunku zyskow i strat za okres poréwnywalny tylko
w jednej pozycji jako dotyczace dziatalnosci do wycofania z konsolidacji. Taka prezentacja jest zgodna z MSSF 5.
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KOREKTA PRZEKWALIFIKOWANIA UDZIALOW NIEDAJACYCH KONTROLI

SzczegOly dotyczgce powyzszej zmiany znajdujg sie w punkcie opisujgcym zmiany prezentacyjne do skonsolidowanego
bilansu.

Korekta
Sprawozdanie przekwalifikowania

Prezentacja grupy
Megapack jako pozycji do Dane poréwnywalne
wycofania z konsolidacji

Rachunek zyskow i strat (1.1.2012 - 30.9.2012) opublikowane udziatéw niedajacych

kontroli

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 1028 606 - (232 990) 795 616
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 2764 - - 2764
Przychody ze sprzedazy 1031 370 - (232 990) 798 380
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug (708 217) = 192 806 (515 411)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (2 357) = = (2357)
Koszt whasny sprzedazy (710 574) = 192 806 (517 768)
Zysk / (Strata) brutto ze sprzeda zy 320 796 = (40 184) 280612
Koszty sprzedazy (208 026) - 19 659 (188 367)
Koszty ogélnego zarzadu (47 965) - 9447 (38 518)
Pozostate przychody operacyjne 4 664 = (181) 4483
Pozostate koszty operacyjne (3 055) - 65 (2 990)
Zysk / (Strata) operacyjny 66 414 = (11 194) 55 220
Przychody finansowe 3882 - (57) 3825
Koszty finansowe (20 115) - 1517 (18 598)
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych (59) - - (59)
Ak_tualizacja warTosci opcji sprzedazy dotyczacej udziatéw nie (2 107) 2107 _ _
dajgcych kontroli

Zysk / (Strata) brutto 48 015 2107 (9 734) 40 388
Podatek dochodowy (12 476) - 2594 (9 882)
Zysk / (Strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 35539 2107 (7 140) 30 506
Dziatalno $¢ do wycofania z konsolidacji

Zysk / (Strata) za okres z dziatalnosci do wycofania z konsolidacji = (2 107) 7 140 5033
Zysk / (Strata) netto za okres 35539 - - 35539
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominuj  acej 35539 = = 35539
— z dziatalnosci kontynuowanej 35539 2107 (7 140) 30 506

— z dziatalnosci do wycofania z konsolidaciji = (2107) 7 140 5033
Udziatom niedaj gacym kontroli z dziatalno  $ci kontynuowanej - = - -

Zysk na jedn g akcje (w ztotych)

Podstawowy

-z Z){sku za okres_ z dnala_lnosc_l ko_ntyr_\uowane] przypisany 1,3579 0,0805 (0,2728) 1,1656
akcjonariuszom jednostki dominujacej

— z zysku za okres z dziatalnosci do wycofania z konsolidaciji = (0,0805) 0,2728 0,1923

— z zysku za okres przypisany akcjonariuszom jednostk i 1.3579 ~ _ 1.3579
dominuj acej ! :

Rozwodniony

-z Z){sku za okres_ z dziala_lnoéc_i ko_ntyr_\uowanej przypisany 1,3576 0,0804 (0,2727) 1,1653
akcjonariuszom jednostki dominujacej

— z zysku za okres z dziatalnosci do wycofania z konsolidaciji = (0,0804) 0,2727 0,1923

— z zysku za okres przypisany akcjon ariuszom jednostki 1,3576 ~ _ 1,3576

dominuj acej

ZMIANY W SKONSOLIDOWANYM RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIE ZNYCH

1.1.2012 - 30.9.2012

sprawozdanie A 0
dane poréwnywalne Zmiana

opublikowane

(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 1720 - (1720)
Aktualizacja wartosci opcji sprzedazy dotyczacej udziatéw nie dajacych kontroli - 2107 2107
Inne réznice kursowe z przeliczenia (3389) (1 669) 1720
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan 3840 1010 (2 830)
Zmiana stanu dotacji rzgdowych - 723 723

W rachunku przeptywow pienieznych za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku "Zyski/straty z tytutu r6znic
kursowych" (pokazywane jako ruchy gotéwkowe) oraz "Inne réznice kursowe z przeliczenia" byty prezentowane oddzielnie.
Obecnie w danych poréwnawczych dokonano zmiany prezentacji i potgczono te pozycje w jedng (przeniesiono kwote
1720 tys. zt).

Dla lepszej prezentacji, zmiane wartosci zobowigzania z tytutu opcji dotyczacej wykupu udziatéw niedajacych kontroli oraz
zmiane stanu dotacji zaprezentowano jako oddzielne pozycje, a dane poréwnawcze odpowiednio dostosowano. W $rédrocznym
skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku zmiany te byly prezentowane
wspélnie w ramach pozycji "Zmiana stanu zobowigzan".

Powyzsze zmiany nie wplywajg na wynik finansowy ani na kapitaty netto Grupy.
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4 INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY

SPORZADZANIU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

4.7 Istotne szacunki

Sporzagdzenie skrécone $rodroczne skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Grupy dokonania
szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w spos6b
precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe
informacje lub doswiadczenia z przesziosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 30 wrzesnia 2013 roku mogg zostac
w przysztosci zmienione. Gléwne szacunki dotyczg nastepujgcych kwestii:

Szacunki Rodzaj informacji
Utrata wartosci wartosci firmy oraz pojedynczych Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwanej: przestanki
sktadnikow srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych wskazujgce na utrate wartosci, modele, stopy dyskontowe, stopa wzrostu.

Historia znaku towarowego na rynku, pozycja na rynku, okres uzytkowania

s pylonEnE AT e e produktéw podobnych, stabilno$¢ segmentu rynku, konkurencja.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych Gtoéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwanej.

Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu podatku odroczonego.

4.8 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 11 listopada 2013 roku.
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5.1 Segmenty operacyjne

Segment jest czescig sktadowa jednostki:

A)  ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwa¢ przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

B)  ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gléwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie
wynikow dziatalnosci segmentu, a takze,

C)  w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zarzad spoki KOFOLA S.A. jest glbwnym organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji operacyjnych oraz
wykorzystujgcym te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasob6w do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujgcych segmentéw zarzgdzanych przez gtéwnego decydenta operacyjnego:

. Polska . Stowacja
e« Czechy . Eksport
. Rosja

Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla wszystkich segmentéw i sg one réwniez zgodne z zasadami zastosowanymi przy
sporzadzaniu niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Transakcje pomiedzy
segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji.

W ramach prezentowanych segmentéw Grupa zidentyfikowata jednego klienta, ktory wygenerowat wigcej niz 10%
skonsolidowanych przychoddw Grupy. Przychody Grupy w okresie dziewieciu miesiecy 2013 roku zrealizowane do tego klienta
wyniosty 224 814 tys. zt.
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taczne przychody i koszty wszystkich wyodrebnionych segmentéw sg zgodne z danymi prezentowanymi w rachunku zyskéw i strat za okres sprawozdawczy i poréwnywalny. Wyniki
segmentow sprawozdawczych za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku oraz za okres dziewigciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku
przedstawiajg sie nastepujgco:

1.1.2013 - 30.9.2013 Polska Stowacja Eksport (ko-rekty. posrednia Rosja **

konsolidacyjne)

Przychody ze sprzeda zy 357 622 288 331 200 054 2231 (70 598) 777 640 - 777 640
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 349 864 267 687 157 858 2231 - 777 640 - 777 640
Sprzedaz pomigdzy segmentami 7758 20 644 42 196 - (70 598) - - -

Koszty operacyjne (355 458) (255 198) (182 828) (2 676) 70 598 (725 562) - (725 562)
Dotyczace sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (347 700) (234 554) (140 632) (2 676) - (725 562) - (725 562)
Dotyczace sprzedazy pomigdzy segmentami (7 758) (20 644) (42 196) - 70 598 - - -

Zysk / (Strata) operacyjny 2164 33133 17 226 (445) - 52 078 - 52 078
Wynik z dziatalno$ci finansowej (10 837) 262 (10 575)

w ramach segmentu (10 792) - (10 792)
miedzy segmentami - - -
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych (45) 262 217
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 41 241 262 41 503
Podatek dochodowy (9 719) - (9 719)
Strata na wycofaniu z konsolidacji Grupy Megapack - (849) (849)

Zysk / (Strata) netto 31522 (587) 30935

Aktywa i zobowi gzania
Aktywa segmentu 597 237 470 383 252 231 6 (256 674) 1063 183 50 131 1113314

Aktywa ogétem 597 237 470 383 252 231 6 (256 674) 1063 183 50 131 1113314
Zobowigzania segmentu 257 927 418 787 107 134 108 (224 415) 559 541 - 559 541
Kapitaty wtasne 553 773 - 553 773

Zobowi gzania i kapitaty ogotem 1113314 - 1113314

Pozostate informacje dotycz gce segmentu

Naktady inwestycyjne:

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 5193 10 468 6 546 - - 22 206 - 22 206
Amortyzacja 20 122 22323 10 844 - 53 289 - 53 289
GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A.
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1.1.2012 - 30.9.2012 * Polska Stowacja Eksport (ko-rekty. posrednia Rosja **

konsolidacyjne)

Przychody ze sprzeda zy 375 215 294 444 208 533 3444 (83 256) 798 380 232990 1031370
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 357 922 267 550 169 464 3444 - 798 380 232990 1031370
Sprzedaz pomigdzy segmentami 17 293 26 894 39 069 - (83 256) - - -

Skorygowane koszty operacyjne (375 257) (262 165) (184 371) (3380) 83683 (741 490) (221 796) (963 286)
Dotyczace sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (357 965) (234 843) (145 302) (3 380) - (741 490) (221 796) (963 286)
Dotyczace sprzedazy pomigdzy segmentami (17 292) (27 322) (39 069) - 83 683 - - -

Skorygowany zysk / (strata) operacyjny (42) 32279 24 162 64 427 56 890 11 194 68 084
Jednorazowe koszty operacyjne (1 670) (1 670) (1 670)

Zysk / (Strata) operacyjny 1712) 32279 24 162 64 427 55 220 11194 66 414
Wynik z dziatalno$ci finansowej (14 832) (1 460) (16 292)

w ramach segmentu (14 832) (1 460) (16 292)

miedzy segmentami - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 40 388 9734 50 122
Podatek dochodowy (9 882) (2 594) (12 476)
Ak_tualizacja war_toéci opcji sprzedazy dotyczgcej udziatéw nie o (2 107) (2 107)
dajacych kontroli

Zysk / (Strata) netto 30 506 5033 35539

Aktywa i zobowi gzania
Aktywa segmentu 657 709 480 762 203 396 2150 (225 544) 1118473 151 183 1269 656

Aktywa ogétem 657 709 480 762 203 396 2150 (225 544) 1118473 151 183 1269 656
Zobowigzania segmentu 305 380 447 321 125 037 58 (219 051) 658 745 64 802 723 547
Kapitaty wkasne 546 109 - 546 109

Zobowi gzania i kapitaty ogotem 1204 854 - 1269 656

Pozostate informacje dotycz gce segmentu

Naktady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
Amortyzacja

7 395
21113

11337
21125

5697
12 693

* Dane w segmentach za okres porownywalny zostaty wykazane wedtug kursu historycznego. Nie zostaty one przeliczone, tak jak to ma miejsce w nocie 1.3, przy zastosowaniu kursu obowigzujacego dla okresu biezacego.

** Dziatalno$¢ do wycofania z konsolidacji (grupa Megapack)
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SEZONOWOSE | CYKLICZNO SC DZIALALNO SCI GRUPY KOFOLA S.A.

Sezonowos$¢é

Zjawiska sezonowosci zwigzane z okresowymi wahaniami popytu i podazy majg pewne znaczenie w ksztattowaniu ogéinych
trendéw sprzedazy Grupy KOFOLA S.A. Koncentracja sprzedazy napojow nastepuje w Il oraz w Il kwartale i wynika ze
zwigkszonej konsumpcji napojow w okresie wiosenno-letnim. W roku zakonczonym 31 grudnia 2012 okoto 21% (21% w roku
2011) przychodbéw ze sprzedazy produktéw i ustug osiggneli$my w pierwszym kwartale, a odpowiednio w drugim, trzecim
i czwartym kwartale uzyskalismy 31% (31% w roku 2011), 25% (23% w roku 2011) i 23% (25% w roku 2011) catorocznych

skonsolidowanych przychodéw. Zarzad Spétki spodziewa sie podobnej sezonowosci w 2013 roku.

Cykliczno$¢

Wyniki Grupy sg uzaleznione od cykli gospodarczych, w szczegdlno$ci od wahan popytu oraz wahan cen surowcow

produkcyjnych bazujacych na, tzw. ,commodities”

5.2 Koszty wedtug rodzaju (Dziatalnos¢ kontynuowana)

Koszty wedtug rodzaju 1.1.2013 - 30.9.2013

1.1.2012 - 30.9.2012

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 53 289 54 931
Koszty $wiadczen pracowniczych oraz $wiadczen emerytalnych 92 193 102 216
Zuzycie materiatow i energii 474 241 485 692
Ustugi obce 107 197 107 169
Koszty wynajmu 7 349 8587
Podatki i optaty 5600 6803
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 1669 1829
Pozostate koszty, w tym: 4532 3433

— zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw (1977) (415)

— zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 2337 1547

— inne koszty dziatalnos$ci operacyjnej 4172 2301
Razem koszty rodzajowe 746 070 770 660
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i rozliczen miedzyokresowych (11 618) (24 199)
Amortyzacja ujeta w kosztach segmentu (5911) (4 165)
Uzgodnienie kosztéw rodzajowych z kosztami w uktadz ie kalkulacyjnym 728 541 742 296
Koszty sprzedazy 170 543 188 367
Koszty ogdinego zarzadu 32755 38518
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 525 243 515411
taczne koszty sprzedanych produktéw, towardw i materi atoéw, sprzeda zy i koszty ogéinego 728 541 742 296

zarzadu

Koszty $wiadczen pracowniczych oraz $wiadczen emerytalnych 1.1.2013 - 30.9.2013 1.1.2012 - 30.9.2012
Koszty wynagrodzen 69 947 78 636
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen 10 717 11 511
Koszty $wiadczen spotecznych lub koszty programéw $wiadczen emerytalnych 11 529 12 069

Razem koszty swiadcze n pracowniczych oraz $wiadcze n emerytalnych 92 193 102 216
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5.3 Przychody finansowe (Dziatalnos¢ kontynuowana)

Przychody finansowe 1.1.2013 - 30.9.2013 1.1.2012 - 30.9.2012

Przychody z tytutu odsetek:

— lokaty bankowe 7 727

— z kredytéw i pozyczek 202 211

— od naleznosci 6 6
Zyski z tytutu réznic kursowych 8 755
Rozwigzanie rezerwy finansowej - 1996
Zysk na sprzedazy spotki zaleznej 2092 -
Pozostate przychody finansowe 115 130
Przychody finansowe razem 2500 3825

5.4 Koszty finansowe (Dziatalno$¢ kontynuowana)

Koszty finansowe 1.1.2013 - 30.9.2013 1.1.2012 - 30.9.2012

Koszty z tytutu odsetek:

— z tytutu kredytéw, leasingu finansowego i obligacji 11 062 15 398
Straty z tytutu r6znic kursowych 472 1097
Koszty i optaty bankowe 1749 2103
Pozostate koszty finansowe 9 -

Koszty finansowe razem 13 292 18 598

5.5 Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych

W pozycji tej wykazany przypadajacy na Grupe KOFOLA S.A zysk Grupy Megapack za biezacy okres w wysokosci 262 tys. zt
oraz strata ujmowanej metodg praw wtasnosci spokki stowarzyszonej TSH Sulich Sp. z 0.0. w kwocie 45 tys. zi, ktérej udzialy
zostaly zbyte w biezgcym okresie.

W okresie poréwnawczym w pozycji tej wykazano przypadajgcg KOFOLA S.A. strate ujmowanej metodg praw wtasnosci spotki
stowarzyszonej TSH Sulich Sp. z 0.0. w kwocie 59 tys. zt.

Z uwagi na fakt, ze z koncem grudnia 2012 roku wygasta umowa wspdlnikéw dajgca KOFOLA S.A. decydujacy gtos przy
wyborze osoby petnigcej funkcje Dyrektora Generalnego Spokki zaleznej OOO Megapack, od 1 stycznia 2013 roku
KOFOLA S.A. jak i rosyjscy udziatowcy posiadajg wspélng kontrole nad spétka, a co za tym idzie KOFOLA S.A. zgodnie ze
standardem MSR 31 ujmuje Grupe Megapack metodg praw wtasnosci.
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5.6 Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujacych

Rzeczowe Wartosci Aktywa

Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujacych Naleznosci Zapasy e s o e Rezerwy

Stan na 1.1.2013 20 208 2828 24 470 33924 800 10 850
Ro6znice kursowe z tytutu przeliczenia 187 8 (20) - - 75
Zwiekszenia z tytutu utworzenia 3994 749 - - - 8374
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania (3129) (517) - - - (1316)
Zmniejszenia z tytutu wykorzystania (1661) (2 209) (22 541) - (50) (8982)

Stan na 30.9.2013 19 599 859 1909 33924 750 9001

Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujacych Naleznosci Zapasy akl:z;zztorv“v’:'e nievrvnae:tt;:acllne finA:rt\);g;e

Stan na 1.7.2013 18 881 1404 24 451 33924 750 7 308
Ro6znice kursowe z tytutu przeliczenia (199) @) 1) - - (98)
Zwiekszenia z tytutu utworzenia 1449 (33) - - - 2 446
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania (186) (221) - - - (212)
Zmniejszenia z tytutu wykorzystania (346) (284) (22 541) - - (443)

Stan na 30.9.2013 19 599 859 1909 33924 750 9001

5.7 Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty

Dywidendy z akcji zwyktych 1.1.2013 - 30.9.2013 1.1.2012 - 30.9.2012
Zadeklarowane w okresie 23291 23294
Woyptacone w okresie - -
Dywidendy z akcji zwyktych 23291 23294

5.8 Podatek dochodowy (Dziatalno$¢ kontynuowana)

Gtowne sktadniki obcigzenia z tytutu podatku dochodowego za okres dziewigciu miesigcy zakonczonych 30 wrze$nia 2013 roku
oraz za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Podatek dochodowy 1.1.2013 - 30.9.2013 1.1.2012 - 30.9.2012

Rachunek zyskéw i strat

Biezacy podatek dochodowy 7723 9348
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 7723 9348
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -

Odroczony podatek dochodowy 1996 534
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sig réznic przejsciowych 3784 3485
Zwigzany ze stratami podatkowymi (1788) (2 951)

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 9719 9 882

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

Biezacy podatek dochodowy - -

Odroczony podatek dochodowy 282 -

Obciazenie podatkowe wykazane w kapitale wtasnym 282 -
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5.9 Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jednag akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto Grupy za okres sprawozdawczy
przypadajgcy zwyklym akcjonariuszom Spétki dominujgcej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwykiych
wystepujgcych w ciggu tego okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto Grupy za okres sprawozdawczy
przypadajacy zwyklym akcjonariuszom (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykte) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz akcji wkasnych nie biorgcych udziatu w dywidendzie).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz liczby akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

1.1.2013 - 30.9.2013 1.1.2012 - 30.9.2012

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 31784 30 506
Zysk / (Strata) za okres z dziatalnosci do wycofania z konsolidacji (849) 5033
Zysk netto przypadaj acy na akcjonariuszy jednostki dominuj  acej 30 986 35539

1.1.2013 - 30.9.2013 1.1.2012 - 30.9.2012

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia podstawowego

2ysku na jedna akcje 26 172 602 26 172 602
Woptyw rozwodnienia:

Opcje na akcje - 6 099
Akcje whasne (2 599) -
Skorygowana s$rednia wa zona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 26 170 003 26 178 701

rozwodnionego zysku na jedn g akcje

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne
transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych poza rejestracji obnizenia kapitatu.

Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk na akcje wynosi:

Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje) 1.1.2013 - 30.9.2013 1.1.2012 - 30.9.2012

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 31784 30 506
Zysk / (Strata) za okres z dziatalnosci do wycofania z konsolidacji (849) 5033
Zysk netto przypadaj acy na akcjonariuszy jednostki dominuj  acej 30 986 35539
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 26 172 602 26 172 602
Egr(:]si;i\]{\;c‘):vgjy zysk na akcje z dziatalnos$ci kontynuowanej przypisany akcjonariuszom jednostki 12163 11656
Podstawowy zysk / (strata) na akcje z dziatalnosci do wycofania z konsolidacji (0,0324) 0,1923
Podstawowy zysk na akcj e przypisany akcjonariuszom jednostki dominuj acej 1,1839 1,3579
Rozwodniony zysk na akcje (zt/akcje) 1.1.2013 - 30.9.2013 1.1.2012 - 30.9.2012

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 31784 30 506
Zysk / (Strata) za okres z dziatalnosci do wycofania z konsolidacji (849) 5033
Zysk netto przypadaj acy na akcjonariuszy jednostki dominuj  acej 30 986 35539
?;(Sokrl)jgnoa\llsgzzz qéflgc?éa wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia rozwodnionego 26 170 003 26 178 701
gg;ﬁ%?gé%?y zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypisany akcjonariuszom jednostki 12164 11653
Rozwodniony zysk / (strata) na akcje z dziatalnosci do wycofania z konsolidacji (0,0324) 0,1923
Rozwodniony zysk na akcj e przypisany akcjonariuszom jednostki dominuj acej 1,1840 1,3576
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5.10 Rzeczowe aktywa trwate

W okresie sprawozdawczym za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku spétki Grupy KOFOLA S.A.
poniosty naktady na zwiekszenie wartosci rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 21 549 tys. zt. Zrealizowane w tym
okresie zadania inwestycyjne dotyczyly przede wszystkim spotek Kofola a.s. (Czechy), Kofola a.s. (Stowacja) (naktady na
wyposazenie lokali gastronomicznych na rynku czeskim i stowackim w lodéwki, nalewaki do napojow w KEGach, nagrzewacze
do Natelo, wozki widlowe, inwestycje do linii produkcyjnych oraz urzadzenie do mikrofiltracji) oraz Hoop Polska Sp. z o.o.
(modernizacja stacji uzdatniania wody, nagrzewacze do Natelo oraz modernizacja rozdmuchiwarki).

5.11 Wartosci niematerialne

Na pozycje wartosé firmy sktada sie warto$¢ firmy powstata z potgczenia Grupy Kofola z Grupg Hoop, wartos¢ firmy dotyczaca
spotki Pinelli spol. s r.o. zakupionej w kwietniu 2011 oraz wartos¢ przejetej przez Kofola a.s. (Czechy) w 2006 roku czesci
produkcyjnej firmy Klimo s.r.o. Zmiana wartosci tej pozycji wynika z wycofania z konsolidacji Grupy Megapack (13 864 tys. z)
oraz z efektu przeliczenia wartosci firmy denominowanej w CZK.

Na warto$¢ znakoéw towarowych sktadajg sie m.in. wartosci takich znakéw towarowych jak: Kofola, Vinea, Hoop Cola, Paola,
Citrocola, Semtex, Erektus i UGO.

W okresie sprawozdawczym dziewigciu miesigcy zakonczonych 30 wrze$nia 2013 roku spotki Grupy KOFOLA S.A. poniosty
naktady na zwiekszenie wartosci niematerialnych w wysokosci 657 tys. zt. Zrealizowane w tym okresie zadania inwestycyjne
dotycza przede wszystkim oprogramowania komputerowego w spétce Kofola CeskoSlovensko a.s.

5.12 Aktywa trwate (grupy aktywow) przeznaczone do sprzedazy

Zgodnie z MSSF 5 Emitent klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe do zbycia), jako przeznaczony do sprzedazy, jesli
jego wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Aktywa (Grupy aktywéw) przeznaczone do sprzedazy prezentowane w danych poréwnywalnych obejmowaty dostepne do
natychmiastowe] sprzedazy $rodki trwate spotki zaleznej Hoop Polska Sp. z 0.0. o wartosci bilansowej 10 000 tys. zt (zaktad
w Tychach wraz z budynkiem biurowym), oraz zwigzane z powyzszymi aktywami zobowigzania leasingowe (w kwocie 1 210 tys.
zt wedtug stanu na koniec grudnia 2012 roku) prezentowane byly w pozycji Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
(grupami aktywow) zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy.

W dniu 30 sierpnia 2013 roku powyzsze aktywa zostaly sprzedane za cene 10 718 tys. z} netto, za$ wszelkie zwigzane z nimi
zobowigzania leasingowe zostaly sptacone.

5.13 Kredyty i pozyczki oraz wyemitowane obligacje wiasne

ZADLUZENIE GRUPY Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK | Z TYTULU WYEMITOWANYCH OBLIGACJI

taczne zadtuzenie Grupy z tytutu kredytéw i pozyczek wyniosto na dzien 30 wrzesnia 2013 roku 183 504 tys. zt i obnizyto sie
w poréwnaniu ze stanem z konca 2012 roku o kwote 21 089 tys. zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku KOFOLA S.A. posiada zadtuzenie z tytutu wyemitowanych w Polsce obligacji w tgcznej kwocie
49 371 tys. zk. Zobowigzania dotyczace obligacji z terminem wykupu w grudniu 2014 roku w kwocie 45 369 tys. zt prezentowane
sg w zobowigzaniach diugoterminowych, a zobowigzania z tytulu odsetek i zobowigzania dotyczgce obligacji z terminem
wykupu w grudniu 2013 roku na tgczng kwote 4 002 tys. zt zostaty ujete w zobowigzaniach krotkoterminowych.

UMOWY KREDYTOWE ZAWARTE PRZEZ HOOP POLSKA SP. Z 0.0.

W dniu 22 kwietnia 2013 roku spotka Hoop Polska Sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Millennium S.A. w Warszawie i Bankiem
BPH S.A. w Krakowie Umowe kredytéw inwestycyjnych i kredytow w rachunku biezgcym na tgczng kwote 72 000 tys. zt w tym
dwa kredyty inwestycyjne po 16 000 tys. zt oraz dwa kredyty w rachunku biezacym po 20 000 tys. zt. Celem zawarcia Umowy
Kredytow jest zapewnienie finansowania biezgcej dziatalnosci Hoop Polska Sp. z 0.0. w najblizszych latach oraz refinansowanie
zadluzenia istniejgcego na dzien 30 kwietnia 2013 roku wynikajacego z kredytu terminowego i kredytu w rachunku biezacym.

Termin splaty wszystkich nowych kredytéw ustalono na dzien 22 kwietnia 2017 roku. Dla wszystkich kredytéw stopy
oprocentowania sg zmienne a marze ustalone zostaty na warunkach rynkowych.
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Zabezpieczenie powyzszych kredytéw stanowig:

1) zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych cato$¢ gospodarczg (przedsiebiorstwo HOOP Polska Sp. z 0.0.)

2) zastaw finansowy i rejestrowy na rachunkach bankowych oraz petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw biezgcych Hoop
Polska Sp. z 0.0.

3) hipoteki na nieruchomosciach Hoop Polska Sp. z o.0.

4) poreczenie Umowy Kredytowej przez KOFOLA S.A.

Hipoteka zostata ustanowiona przez spotke zalezng na nieruchomosciach, wchodzacych w skiad zaktadéw produkcyjnych
spotki zaleznej, zlokalizowanych w Bielsku Podlaskim, Kutnie i Grodzisku Wielkopolskim tgczne w wysokosci po 54 000 tys. zt
na nieruchomosciach kazdego z zaktadéw. Zastaw objgt zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych cato$¢
gospodarczg - przedsiebiorstwo HOOP Polska Sp. z 0.0., w tym na prawach wtasnosci intelektualnej oraz zastaw na wszystkich
rachunkach bankowych Hoop Polska Sp. z 0.0., przy czym zastaw zostat ustanowiony do maksymalnej kwoty w wysokosci
54 000 tys. zt na rzecz kazdego z Bankéw Finansujgcych. Warto$¢ bilansowa netto aktywéw spétki zaleznej, ktére zostaty
objete Hipotekg i Zastawem wynosi tgcznie na dzien bilansowy 451 503 tys. zt.

Poreczenie stanowigce zabezpieczenie Umowy Kredytowej zostato udzielone przez KOFOLA S.A. na rzecz Bankow
Finansujacy do tgcznej kwoty 108 000 tys. zt i wygasa z dniem 31 grudnia 2020 roku lub w dniu sptaty wszystkich zobowigzan
Hoop Polska sp. z 0.0. wynikajgcych z Umowy Kredytéw w zalezno$ci, ktora z tych dat przypadac bedzie wczesniej.

Pomiedzy Spoétka, Bankami Finansujgcymi oraz ich osobami nadzorujagcymi i zarzagdzajgcymi nie zachodzity jakiekolwiek
powigzania.

Zawarcie Umow Kredytowych przez Spotke zalezng zastgpito wszelkie dotychczasowe umowy kredytowe, co znaczgco utatwi
organizacje i obstuge kredytowania zewnetrznego Hoop Polska Sp. z 0.0. Tym samym Umowy Kredytowe pokryjg potrzeby
Hoop Polska Sp. z 0.0. dotyczace finansowania zewnetrznego na kilka najblizszych lat.

WARUNKI UMOW KREDYTOWYCH ORAZ WYEMITOWANYCH OBLIGACJI

Spotki Grupy na mocy uméw kredytowych oraz Warunkéw Emisji Obligacji (WEO) zobligowane sa do spetniania okreslonych
wskaznikéw finansowych (tzw. kowenantéw). Umowy kredytowe zakorczone w biezacym okresie sprawozdawczym zostaty
odnowione na kolejne okresy. Zgodnie z wymogami MSR 1 naruszenie warunkéw umoéw kredytowych, ktére moze potencjalnie
spowodowaé ograniczenie bezwarunkowej dostepnosci kredytéw w okresie najblizszego roku powoduje koniecznosé
zakwalifikowania takich zobowigzan jako krétkoterminowe. Na dzien bilansowy zadne ze wskaznikéw finansowych nie zostaly
naruszone, w zwigzku z czym zaszta potrzeba zmiany prezentacji. Spetnione zostaly rowniez wszystkie WEO dla obligaciji.

5.14 Zobowiazania i nalezno$ci warunkowe

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku Grupa nie posiada aktywdéw i zobowigzan warunkowych wobec podmiotéw niepowigzanych.
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5.15 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Podmiotem sprawujgcym kontrole nad Grupg KOFOLA S.A. na najwyzszym szczeblu jest KSM Investment.
Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za dany okres obrotowy:

1.1.2013 - 30.9.2013

Przychody ze sprzedazy jednostkom powiazanym przychody ze sprzedazy przychody ze sprzedazy
produktow i ustug towarow i materiatow
- jednostkom stowarzyszonym (TSH Sulich) * 4 -
Razem przychody ze sprzeda zy jednostkom powi gzanym 4 -

1.1.2013 - 30.9.2013
Zakupy pochodzace od jednostek powiazanych

zakupu ustug zakup towarow i materiatow
- od jednostek stowarzyszonych (TSH Sulich) * 1245 17
Razem zakupy pochodz ace od jednostek powi azanych 1245 17
Naleznosci od podmiotéw powiazanych 30.9.2013 31.12.2012 30.9.2012
- od jednostek stowarzyszonych 21 116 117
- od akcjonariuszy KSM Investment 4 562 4 386 4 205
Razem nale zno$ci od podmiotéw powi gzanych 4583 4502 4322
Zobowiazania wobec podmiotow powiazanych 30.9.2013 31.12.2012 30.9.2012
- wobec jednostek stowarzyszonych - 490 503
- wobec akcjonariuszy KSM Investment 6 384 6 306 6276
Razem zobowi gzania wobec podmiotéw powi gzanych 6 384 6 796 6779

* na dzien 8 marca 2013 roku TSH Sulich Sp. z 0.0 przestata by¢ jednostkg stowarzyszong. Dane za okres 1.1.2013 — 8.3.2013.

taczne wynagrodzenia wyptacone czionkom Zarzadu oraz czionkom Rady Nadzorczej Spotki KOFOLA S.A. w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 roku wyniosty 3 608 tys. zt (w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2012 roku wyniosty 3 750 tys. zt).

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

5.16 Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela prezentuje instrumenty finansowe wyceniane do warto$ci godziwej, wedtug ré6znych metod wyceny. Poziomy
zdefiniowane zostaly w nastepujacy sposéb:

. Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow i zobowigzan (Poziom 1).

. Dane wejsciowe do modeli wyceny inne niz ceny notowane uwzgledniane w poziomie 1, ktére sg obserwowalne na
rynku dla danego aktywa lub zobowigzania bezposrednio, (jako ceny) lub posrednio (bazujgce na cenach) (Poziom 2).

. Dane wej$ciowe do modeli wyceny, dla danego aktywa lub zobowigzania, ktére nie sg oparte na mozliwych do

zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne) (Poziom 3).

Wycena do warto$ci godziwej moze by¢ powtarzalna (powtarzana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego) lub
niepowtarzalna (jednorazowa wycena do wartosci godziwej).
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Dla instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przypisane sg nastepujgce poziomy w hierarchii wyceny
w wartosci godziwej:

Aktywa finansowe - Wycena techniczna w oparciu o znaczace dane nieobserowalne 2012

Wycena jednorazowa
Koszt inwestycji w jednostce stowarzyszonej (przed udziatem Grupy Kofola na wyniku 2013 roku)* 58 876
2013 2012
Zobowiazania finansowe Wycena techniczna w oparciu o dane Wycena techniczna w oparciu o
obserwowalne na rynkach znaczace dane nieobserwowalne
Wycena powtarzalna
Zobowigzania z tytutu udziatéw niedajgcych kontroli * - 41 197
Kontrakty walutowe forward ** 178 -

*

Warto$¢ godziwa inwestycji w jednostki stowarzyszone (Grupa Megapack) z tytutu udziatéw niedajgcych kontroli (Grupa Megapack) zostata wyliczona przy
zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, bazujgcej na projekcjach finansowych przedstawionych przez Zarzad Grupy Megapack. Na potrzeby
wyceny, przyjeto $redniowazony koszt kapitatu (WACC) na poziomie 11,6% oraz kraricowg stope wzrostu w wysokosci 3,5%. Uzyto modelu opierajgcego sie na
zdyskontowanych przeptywach pienieznych ze wzgledu na fakt, iz udziaty Grupy Megapack nie sg notowane oraz ze wzgledu na brak w ostatnim czasie podobnych
transakciji na rynku.

** Instrumenty pochodne Poziomu 2 obejmujg transakcje forward na waluty. Te transakcje zostaty wycenione przy uzyciu kurséw walut notowanych na aktywnym rynku.
Efekt dyskonta jest w ogélnosci nieistotny dla instrumentéw pochodnych Poziomu 2

Warto$ci godziwe nastepujgcych aktywoéw i zobowigzan finansowych sg w przyblizeniu réwne ich warto$ciom ksiegowym:

. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

. Inne aktywa finansowe

. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
. Kredyty i pozyczki

5.17 Nabycie jednostki zaleznej

W dniu 5 lutego 2013 roku KOFOLA S.A. objeta wszystkie udzialy w spotce zaleznej Alofok Ltd z siedzibg w Limassol, Cypr.
Warto$¢ godziwa nabytych aktywéw wyniosta 8 tys. zt (2 tys. EUR). W dniu 4 lipca 2013 roku rosyjski urzad rejestrowy dokonat
rejestracji wniesienia w drodze aportu posiadanych przez KOFOLA S.A. udziatbw w OOO Megapack do spoétki zaleznej Alofok
Ltd, w ktérej KOFOLA S.A. posiada 100% kapitatow wiasnych. Po tej transakcji warto$¢ godziwa i ksiggowa udziatow
KOFOLA S.A. w spéice Alofok Ltd wzrosta o 58 876 tys. zt.

5.18 Dziatalnos¢ do wycofania z konsolidacji (grupa Megapack)

W biezacym okresie w pozycji Strata na wycofaniu z konsolidacji prezentowana jest strata dotyczgca wycofanej z konsolidaciji
Grupy Megapack w wysokosci 849 tys. zt. W danych poréwnywalnych w tej pozycji ujety zostat zysk netto Grupy Megapack za
okres dziewieciu miesigcy zakonczonych 30 wrzes$nia 2012 roku w kwocie 5 033 tys. zt.

Analiza przeptywéw pienigznych do wycofania z konsolidacji 1.1.2013 - 30.9.2013 1.1.2012 - 30.9.2012
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej - 26 457
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej - (4 015)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe (19 970)* (14 695)
Razem przeptywy pieni ezne (19 970)* 7747

* $rodki pieniezne Grupy Megapack na dzien 1 stycznia 2013 roku wycofane z konsolidacji Grupy KOFOLA S.A.
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5.19 Istotne zdarzenia po dacie bilansu

EMISJA OBLIGACJI W CZECHACH

W dniu 4 pazdziernika 2013 roku, w oparciu o uchwate Zarzadu z dnia 12 sierpnia 2013 zmieniong w dniu 25 wrzesnia 2013
roku, KOFOLA S.A. wyemitowata 110 sztuk obligacji denominowanych w koronach czeskich o tgcznej wartosci nominalnej
330 000 tys. CZK.

Wyemitowane obligacje:
. nie byly przedmiotem oferty publicznej,

. byly oferowane w ramach oferty prywatnej za posrednictwem organizatoréw emisji tj. Ceska spofitelna a.s. oraz
PPF banka a.s.- na podstawie umowy subskrypcyjnej z dnia 3 pazdziernika 2013 roku,

*  warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 3 000 000 CZK,
. cena emisyjna jednej obligacji stanowita 99,0 % wartosci nominalnej,
. data wykupu obligacji przypada na 60 miesiecy od dnia emisji obligacji, czyli na dzien 4 pazdziernika 2018 roku,

. odsetki naliczane bedg w okresach rocznych, koniec pierwszego okresu odsetkowego przewidziany jest na dzien
4 pazdziernika 2014 roku,

. oprocentowanie obligacji - stawka 12M PRIBOR powiekszona o marze w wysokosci 415 punktow bazowych,

. celem emisji byto pozyskanie przez Spétke srodkdw finansowych, ktére zostang przeznaczone przede wszystkim na
dywersyfikacje zrddet finansowania i refinansowanie czesci dotychczasowego zadtuzenia Spotki.

OBLIGACJE KOFOLA S.A. DOPUSZCZONE DO OBROTU NA PRAS KIEJ GIELDZIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Wyemitowane przez KOFOLA S.A. obligacje w CZK zostaly wprowadzone na rynek regulowany Praskiej Gieldy Papieréw
Wartosciowych, a pierwsze notowanie miato miejsce w dniu 7 pazdziernika 2013 roku.

REJESTRACJA ZMIAN W SKEADZIE ZARZ ADU ORAZ OBNIZENIA KAPITALU

W dniu 15 pazdziernika 2013 roku zostaly zarejestrowane przez sad rejestrowy zmiany w skladzie zarzadu KOFOLA S.A.
(zgodnie z Uchwatg Rady Nadzorczej nr 12 z dnia 24 czerwca 2013 roku) oraz obnizenie kapitatu zaktadowego KOFOLA S.A.
02599 zt do kwoty 26 170 003 zt w zwigzku z umorzeniem 2 599 akcji zwyklych nabytych w ramach programu odkupu
zakonczonego z koncem 2012 roku (zgodnie z uchwatami ZWZ KOFOLA S.A. nr 18 i 19 z dnia 24 czerwca 2013 roku).

REZYGNACJA CZt ONKA RADY NADZORCZEJ

W dniu 25 pazdziernika 2013 rezygnacje z petnionej funkcji ze skutkiem na dzien 1 listopada 2013 roku ztozyt Pan Martin
Dokoupil.

REZYGNACJA CZtONKA ZARZ ADU

W dniu 31 pazdziernika 2013 roku rezygnacje ze skutkiem na dzien 30 listopada 2013 roku ztozyt cztonek zarzadu
KOFOLA S.A. Pan Bartosz Marczuk. Przyczyna rezygnacji Pana Bartosza Marczuka z zajmowanego stanowiska sg wzgledy
osobiste. Obowigzki dotychczas realizowane przez Pana Marczuka przejmie Pan Daniel Bury$ powotany do zarzadu
KOFOLA S.A. w dniu 24 czerwca 2013 roku.

POWOLANIE NOWEGO CZtONKA RADY NADZORCZEJ

W dniu 8 listopada 2013 roku na cztonka Rady Nadzorczej KOFOLA S.A. zostata powotana Pani Agnieszka Donica.

Nie wystapity inne istotne zdarzenia po dacie bilansu.

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A. kofo I a
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6.1 Jednostkowy rachunek zyskoéw i strat

za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2013 roku oraz za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia

30 wrzesnia 2012 roku w tys. zt.

Rachunek zyskow i strat

1.1.2013 -

30.9.2013

1.7.2013 -
30.9.2013

1.1.2012 -
30.9.2012

1.7.2012 -
30.9.2012

Przychody z tytutu dywidend 12 453 - 9162 -
Koszt whasny sprzedazy - - - -
Zysk brutto 12 453 - 9162 -
Koszty ogdlnego zarzadu 9.1 (2 346) (752) (2 830) (1 068)
Pozostate przychody operacyjne 2927 4 2 440 804
Pozostate koszty operacyjne - - ) 2
Zysk operacyjny 13 034 (748) 8770 (262)
Przychody finansowe 9.2 8419 578 8293 2791
Koszty finansowe 9.3 (4 351) (1 126) (9 976) (3702)
Zysk brutto przed opodatkowaniem 17 102 (1 296) 7087 (1173)
Podatek dochodowy 9.6 (780) 247 3493 2988
Zysk netto za okres 16 322 (1 049) 10 580 1815
Zysk na jedn g akcje (w ztotych)
— podstawowy na jedng akcje 0,6236 (0,0401) 0,4042 0,0693
— rozwodniony na jedna akcje 0,6237 (0,0399) 0,4041 0,0693

6.2 Jednostkowe sprawozdanie z dochodéw catkowitych

za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2013 roku oraz za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia

30 wrzesnia 2012 roku w tys. zh.

Sprawozdanie z dochodéw catkowitych

1.1.2013 -
30.9.2013

1.7.2013 -
30.9.2013

1.1.2012 -
30.9.2012

1.7.2012 -
30.9.2012

Zysk netto za okres 16 322 (1 049) 10 580 1815
Inne catkowite dochody (brutto) - - - -
Inne catkowite dochody (netto) - - - -

Caitkowite dochody ogétem 6.5 16 322 (1 049) 10 580 1815

KOFOLA S.A.
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6 SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KOFOLA S.A.

6.3 Jednostkowy bilans

na dzien 30 wrzesnia 2013 roku, 31 grudnia 2012 roku (zaudytowane) oraz 30 wrzes$nia 2012 roku (przeksztalcone) w tys. zt.

AKTYWA
Aktywa trwate (diugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy
Kapitat zapasowy
Akcje wlasne

Pozostate kapitaty
Zyski zatrzymane

Zobowi gzania diugoterminowe

Wyemitowane obligacje
Pozostate zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowi gzania krétkoterminowe

Wyemitowane obligacje

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwy

Zobowi gzania ogdtem

SUMA PASYWOW

KOFOLA S.A.

Nota 30.9.2013 31.12.2012 30.9.2012
1051 825 1040 944 1052 411

372 372 372

13767 13 767 13 767

9.7 869 981 867 337 867 337
167 705 158 996 170 517

° 472 418

13879 1455 14 273

12 932 303 13 314

947 1152 959

1065 704 1042 399 1066 684

Nota 30.9.2013 31.12.2012 30.9.2012
954 288 958 621 957 515

26173 26173 26173

911 862 920 420 920 420

(69) (69) o

- 342 342

16 322 11 755 10 580

72 346 71075 75 739

45 369 45 369 48 334

26 669 25 706 27 405

308 o o

39 070 12 703 33430

4002 3163 1263

11071 8817 7 349

23291 o 23 294

706 723 1524

111 416 83778 109 169

1065 704 1042 399 1066 684
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6 SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KOFOLA S.A.

6.4 Jednostkowy rachunek przeptywoéw pienieznych

za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia 30 wrze$nia 2013 roku oraz za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia
30 wrzesnia 2012 roku w tys. zh.

1.1.2013 - 1.7.2013 - 1.1.2012 - 1.7.2012 -

Rachunek przeplywow pienigznych 30.9.2013 30.9.2013 30.9.2012 30.9.2012

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk brutto przed opodatkowaniem 17 102 (1 296) 7087 (1173)
Korekty o pozycje:

Ruchy bezgotéwkowe

Amortyzacja - - - -
Odsetki i dywidendy netto (3 454) (1169) (13 129) (1 415)
Zmiana stanu rezerw 9.4 a7) - (13 421) (807)
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ aktywodw trwatych - - 11 081 -
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 9.2,9.3 (484) 2081 5642 2324
Ruchy gotéwkowe
Dywidendy otrzymane - - - -
Podatek dochodowy zaptacony - - (360) -
Zmiana stanu kapitatu obrotowego
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci (12 990) (231) (2 318) (108)
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zobowigzan 1796 621 1620 781
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 1953 6 (3798) (398)
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Nabycie aktywow finansowych 8) - (11 500)
Odsetki otrzymane 9.2 28 1 689 5
Udzielenie pozyczek (96) - (32 000)
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (76) 1 (42 811) 5
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Whptywy z emisji obligaciji - - 16 697 -
Dywidendy wyptacone - - - -
Odsetki zaptacone (2 081) - (2 016) -
Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci finansowej (2 081) - 14 681 -
Przeptywy pieniezne ogétem (204) 7 (31928) (393)
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 1152 941 32887 1352
Srodki pieni ezne na koniec okresu 948 948 959 959

KOFOLA S.A. k f I
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6 SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KOFOLA S.A.

6.5 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2013 roku, za okres 12 m-cy zakonczonych dnia 31 grudnia 2012 roku
(zaudytowane) oraz za okres 9 m-cy zakonczonych dnia 30 wrzes$nia 2012 roku w tys. zt.

: : : Kapitat

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych zall(da:dltoa\:ry ze::z::;y Akcje wiasne P::‘;f:;e zatrzz);sr:lane wlz:sny

ogotem
Stan na 1.1.2012 26 173 921 100 - 342 22 614 970 229
Dochody catkowite razem 6.2 - - - - 10 580 10 580
Woyptata dywidend - (680) - - (22 614) (23 294)
Stan na 30.9.2012 26 173 920 420 - 342 10 580 957 515
Stan na 1.1.2012 26 173 921 100 - 342 22 614 970 229
Dochody catkowite razem - - - - 11 755 11 755
Wyptata dywidend - (680) - - (22 614) (23 294)
Akcje whasne - - (69) - - (69)
Stan na 31.12.2012 26 173 920 420 (69) 342 11 755 958 621
Stan na 1.1.2013 26 173 920 420 (69) 342 11 755 958 621
Dochody catkowite razem 6.2 - - - - 16 322 16 322
Woyptata dywidend - (11 536) - - (11 755) (23 291)
Inne - 2978 - (342) - 2636
Stan na 30.9.2013 26 173 911 862 (69) - 16 322 954 288
Stan na 1.7.2013 26 173 908 884 (69) 342 17 371 952 701
Dochody catkowite razem 6.2 - - - - (1 049) (1 049)
Woyptata dywidend - - - - - -
Inne - 2978 - (342) - 2636
Stan na 30.9.2013 26 173 911 862 (69) - 16 322 954 288

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFOLA S.A. uchwatami nr 18 i 19 z dnia 24 czerwca 2013 roku postanowito 0 umorzeniu
2 599 akcji zwykiych nabytych w ramach programu odkupu zakonczonego z koficem 2012 roku oraz postanowito o obnizeniu
kapitatu zaktadowego o kwote 2 599 zt do kwoty 26 170 003 zt. Obnizenie kapitatu zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy
w dniu 15 pazdziernika 2013 roku.

W pozycji Kapitat zapasowy prezentowany jest réwniez kapitat rezerwowy (fundusz dywidendowy) w wysokosci 17 326 tys. zt
przeznaczony na przyszte wyptaty dywidendy oraz kapitat rezerwowy w wysokosci 930 tys. zt przeznaczony na zakup akciji
wiasnych.

W pozycji Pozostate kapitaly prezentowany byt kapitat dotyczacy zakoriczonego w okresie sprawozdawczym programu opcji
pracowniczych.

KOFOLA S.A. k f I
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Dane Spoiki:

Nazwa: KOFOLA Spétka Akcyjna (,Spoétka”, ,Emitent”)
Siedziba: ul. Wschodnia 5, 99-300 Kutno.

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingdw
finansowych (PKD 2007) 7010Z (dziatalno$¢ holdingéw wg PKD 2004). Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie spétka zaliczana jest do branzy spozywczej.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sgadowego,
KRS 0000134518.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres dziewieciu miesigecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres dziewigciu miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2012 roku.

Spétka jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A. (,Grupa”, ,Grupa KOFOLA S.A) i sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

KOFOLA S.A. k f I
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8.1 Podstawa sporzadzenia skroconego srodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z prawem obowigzujgcym
w Rzeczpospolitej Polskiej, MSR 34, oraz interpretacjami Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”") przyjetymi przez Unie Europejskg i w zwigzku z tym jest ono zgodne z Art. 4 Rozporzgdzenia UE w
sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zalozeniu Kkontynuowania dziatalnosci oraz zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z uwzglednieniem aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, aktywéw finansowych
wycenianych wedtug wartosci godziwej oraz aktywow, zobowigzan izobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej
wycenionych na dzien potgczenia Grupy Kofola i Grupy Hoop wedtug warto$ci godziwej.

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze zbadanym rocznym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Spotki KOFOLA S.A. sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”"), zawierajacym noty (,jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF”) za rok
zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sktada sie z jednostkowego bilansu, rachunku zyskoéw i strat, zestawienia
dochodéw catkowitych, zestawienia zmian w jednostkowych kapitatach wasnych, jednostkowego rachunku przeptywow
pienieznych oraz wybranych not objasniajgcych.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,zt"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

8.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 zatwierdzonymi przez UE.

8.3 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru sp6iki i walutg sprawozdawczg niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

8.4 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji
przychodéw (kosztéw) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu 30.9.2013 31.12.2012 30.9.2012
PLN/CZK 0,1641 0,1630 0,1634
PLN/EUR 4,2163 4,0882 4,1138
PLN/RUB 0,0961 0,1017 0,1028
PLN/USD 3,1227 3,0996 3,1780

Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni

dzien kazdego miesigca w danym okresie

1.1.2013 - 30.9.2013

1.1.2012 - 31.12.2012

1.1.2012 - 30.9.2012

PLN/CZK 0,1640 0,1661 0,1668

PLN/EUR 4,2231 4,1736 4,1948

PLN/RUB 0,1009 0,1043 0,1050

PLN/USD 3,2040 3,2312 3,2596
KOFOLA S.A.
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8 INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY

SPORZADZANIU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

8.5 Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowos$ci bedace podstawg sporzadzenia sprawozdan zawartych w niniejszym raporcie nie ulegly zmianie
w stosunku do zasad zamieszczonych w jednostkowym raporcie za 2012 rok.

8.6 Korekta btedu i zmiany prezentacyjne

W raportowanym okresie nie korygowano btedéw ani nie dokonywano zmian prezentacyjnych.

8.7 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
11 listopada 2013 roku.
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9.1 Koszty wedtug rodzaju

Koszty wedtug rodzaju 1.1.2013 -

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych

30.9.2013

1.1.2012 - 30.9.2012

Koszty $wiadczen pracowniczych i odpraw emerytalnych 197 130
Zuzycie materiatow i energii 7 7
Ustugi obce 2073 2600
Koszty wynajmu 54 52
Podatki i optaty 12 35
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe - 6
Pozostate koszty 3 -
Razem koszty rodzajowe 2 346 2830
Uzgodnienie kosztéw rodzajowych z kosztami w uktadz e kalkulacyjnym 2 346 2830
Koszty ogélnego zarzadu 2 346 2830
taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materi atow, sprzeda zy i koszty 2346 2830

og6lnego zarz adu

Koszty $wiadczen pracowniczych oraz $wiadczen emerytalnych 1.1.2013 - 30.9.2013 1.1.2012 - 30.9.2012
Koszty wynagrodzen 166 108
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen 31 22
Razem koszty swiadcze n pracowniczych oraz $wiadcze n emerytalnych 197 130
9.2 Przychody finansowe
Przychody finansowe 1.1.2013 - 30.9.2013 1.1.2012 - 30.9.2012
Przychody z tytutu odsetek:
— lokaty bankowe 28 689
— z kredytéw i pozyczek 7767 7 600
Zyski z tytutu réznic kursowych 484 4
Woycena transakcji walutowych 64 -
Pozostate 76 -
Przychody finansowe ogétem 8419 8293

Przychody z tytulu odsetek dotyczg pozyczek udzielonych spétkom zaleznym Kofola CeskoSlovensko a.s. oraz

Hoop Polska Sp. z o.0.

Réznice kursowe dotyczg pozyczki udzielonej Kofola CeskoSlovensko a.s. denominowanej w CZK oraz wierzytelnosci

zakupionych w ramach Grupy réwniez denominowanych w CZK.

9.3 Koszty finansowe

Koszty finansowe 1.1.2013 -

Koszty z tytutu odsetek:

30.9.2013

1.1.2012 - 30.9.2012

— od obligacji wyemitowanych 2290 3034
— od wierzytelnosci zakupionych w ramach Grupy 1421 1289
Straty z tytutu réznic kursowych - 5642
Koszty i optaty bankowe 10 11
Koszty finansowe ogétem 4351 9976

Réznice kursowe w okresie poréwnywalnym dotyczg pozyczki udzielonej Kofola CeskoSlovensko a.s. denominowanej w CZK

oraz wierzytelnosci zakupionych w ramach Grupy réwniez denominowanych w CZK.

KOFOLA S.A.
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9.4 Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujacych

Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujacych Naleznos$ci Aktywa finansowe

Stan na 1.1.2013 8858 11881 723
Zwiekszenia z tytutu utworzenia 37 - -
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania (2 953) - -
Zmniejszenia z tytutu wykorzystania - (50) -
Przeniesienie do innej kategorii - - a7

Stan na 30.9.2013 5942 11 831 706

Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujacych Naleznosci

Stan na 1.7.2013 5956
Zwiekszenia z tytutu utworzenia - - -
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania (14) - -
Zmniejszenia z tytutu wykorzystania - (50) -
Przeniesienie do innej kategorii - - a7

Stan na 30.9.2013 5942 11831 706

Rozwigzanie  odpiséw  aktualizujgcych  naleznosci  nastgpilo na  skutek odzyskania od syndyka spokki
Fructo-Maj Sp. z 0.0. naleznosci objetych odpisem aktualizujgcym. Wykorzystanie odpisu na aktywa finansowe dotyczy zbycia
udziatéw spétki TSH Sulich Sp. z 0.0. o wartosci ksiggowej zero. Transakcja sprzedazy nie miata wplywu na wynik
KOFOLA S.A. w roku 2013.

9.5 Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wypfaty

Dywidendy z akcji zwyktych 1.1.2013 - 30.9.2013 1.1.2012 - 30.9.2012
Zadeklarowane w okresie 23291 23294
Wyptacone w okresie - -
Dywidendy z akcji zwyktych 23291 23294

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFOLA S.A. uchwalg nr 17 z dnia 24 czerwca 2013 roku postanowito zysk netto
KOFOLA S.A. za 2012 rok w wysokosci 11 755 tys. zt oraz kwote 11 536 tys. zt pochodzacg z funduszu dywidendowego
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy.

W dywidendzie wynoszacej 0,89 zt na jedng akcje beda uczestniczyly akcje Spotki wszystkich serii (A,B,C,D,E,F,G) z
wytgczeniem akcji whasnych. Dzien dywidendy zostat ustalony na 24 wrzesnia 2013 roku, a dzieh wyptaty dywidendy na
6 grudnia 2013 roku. Kwota zadeklarowanej dywidendy w wysokosci 23 291 tys. zt prezentowana jest w krétkoterminowych
zobowigzaniach w pozycji ,Pozostate zobowigzania finansowe”.

9.6 Podatek dochodowy

Gtowne skfadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku i 30 wrzesnia 2012 roku
przedstawiajg sie nastepujgco:

Podatek dochodowy 1.1.2013 - 30.9.2013 1.1.2012 - 30.9.2012

Rachunek zyskéw i strat

Biezacy podatek dochodowy - -

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego o o

Odroczony podatek dochodowy 780 (3493)
Zwigzany z powstaniem i odwrdéceniem sig réznic przejsciowych 2568 (3493)
Zwigzany ze stratami podatkowymi (1788) -

Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 780 (3493)
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9.7 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Podmiotem sprawujgcym kontrole nad spotkg KOFOLA S.A. na najwyzszym szczeblu jest KSM Investment S.A. z siedzibg
w Luksemburgu.

KOFOLA S.A. uzyskiwata przychody z tytutu refakturowania na podmiot powigzany optat i rozliczen wynikajgcych z zakonczonej
w sierpniu umowy leasingowej dotyczgcej czesci aktywdw sktadajgcych sie na zaktad w Tychach. Przychody z tego tytutu
w kwocie 9 265 tys. zt prezentowane sg w niniejszym sprawozdaniu per saldo z odpowiadajgcymi im kosztami w wysokos$ci
9 265 tys. zk

Przychody KOFOLA S.A. z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym za dziewie¢ miesiecy 2013 roku
wyniosty 7 767 tys. zt.

Wartos$¢ ustug zakupionych przez KOFOLA S.A. w okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2013 roku od spotek powigzanych
wyniosta 1 496 tys. zt i dotyczyta przede wszystkich kosztow najmu, kosztow obstugi w zakresie sprawozdawczosci finansowej
oraz ustug ksiggowych i prawnych.

Koszty z tytutu odsetek od wierzytelnosci zakupionych od podmiotéw powigzanych wyniosty za okres dziewieciu miesiecy 2013
roku 1 421 tys. zt.

Naleznosci od podmiotéw powiazanych 30.9.2013 31.12.2012 30.9.2012
- od jednostek zaleznych podlegajgcych konsolidacji 12 612 156 13179
Razem nale zno$ci od podmiotéw powi gzanych 12 612 156 13179
Zobowigzania wobec podmiotéw powiazanych 30.9.2013 31.12.2012 30.9.2012
- wobec jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji 37 457 34 384 34 229
Razem zobowi gzania wobec podmiotéw powi gzanych 37 457 34 384 34 229

taczne wynagrodzenia wyptacone przez Spétke cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spétki KOFOLA S.A. za
dziewie¢ pierwszych miesiecy 2013 roku wyniosty 177 tys. zt (w okresie poréwnywalnym 2012 roku wyniosty 120 tys. zf).

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

POZYCZKI UDZIELONE JEDNOSTKOM POWI AZANYM

Pozyczki udzielone jednostkom powiazanym 30.9.2013 31.12.2012 30.9.2012
Pozyczki dtugoterminowe, w tym:
Naleznos$¢ gtéwna 127 960 127 221 133 368
Odsetki 39 745 31775 37 149
Razem 167 705 158 996 170 517

W pozycji tej uwzgledniona jest pozyczka (w CZK) udzielona spélce Kofola CeskoSlovensko a.s. z terminem splaty
przypadajgcym na pazdziernik 2036 roku, a takze udzielone spoice Hoop Polska Sp. z 0.0. pozyczki podporzadkowane
w ztotych z terminem sptaty w kwietniu 2017 roku oraz udzielona w okresie sprawozdawczym pozyczka dla spétki Alofok Ltd
z terminem sptaty w grudniu 2014 roku.
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INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH | STOWARZYSZONYCH

Bezposredni lub

Udziat w &6 i intd
& i i Wartos¢ bilansowa udziatéw
Nazwa jednostki Siedziba  Zakres dziatalnosci Metoda ~ posredniUdzlat — .
konsolidacji w kapitale tosu %
zakladowym %  J0°U 3092013 31122012 30.9.2012
N Republika .
1. Kofola CeskoSlovensko a.s. Creska. Ostrava holding petna 100,00% 100,00% 438 327 438 668 438 668
2. Hoop Polska Sp. z 0.0. Polska, Kutno ﬁiﬁfm ;iy":‘;w peina 100,00% 100,00% 372770 372770 372 770
sprzedaz i dystrybucja
g . metoda praw
3. 000 Megapack Rosja, Widnoje  napojoéw bezalkoholowych Sr——— 50,00% 50,00% - 55 899 55 899
i niskoalkoholowych
sprzedaz hurtowa
. napojéw bezalkoholowych
4, Pomorskie Centrum Polska, Koszalin i niskoalkoholowych, peina 100,00% 100,00% - - -
Dystrybucji HOOP Sp. z 0.0. . o
dziatalno$¢ wygaszona w
2011 roku
5. Alofok Ltd Cypr,Limassol  [oond: e provadz peina 100,00% 100,00% 58 884 - -
6. STEELINVEST Sp.zo.0. Polska, Kutno  nie prowadzi dziatalno$ci petna 100,00% 100,00% - - -
TOTAL 869981 867 337 867 337

9.8 Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Wartos$¢ kredytu na dzien
bilansowy bedacego
podmiotem poreczen lub

gwarancji
w walucie

Okres, na
jaki
udzielono
poreczenia

Nazwa podmiotu udzielajacego

Nazwa podmiotu, ktéremu

poreczenia udzielono poreczenia

w ztotych

Charakter powiazan
istniejacych miedzy
Spotka a
podmiotem, ktéry
zaciagnat kredyt

Podmiot, za ktérego
zobowigzania udzielone
zostalo poreczenie

KOFOLA S.A. Bank Millenium S.A. 14 000 T PLN 14 000 12/2020 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank BPH S.A. 14 000 T PLN 14 000 12/2020 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank Millenium S.A 1177 TPLN 1177  12/2020 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank BPH S.A. -*T PLN -*12/2020 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Deutsche Leasing S.A. 829 T EUR 3495 2/2014 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Toyota Leasing S.A. 920 T PLN 920 6/2015 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. UAB Putoksnis 457 T EUR 1927 1/2014 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
Razem udzielone por eczenia i gwarancje 35519 tys.zt

* Na dzien 30 wrze$nia 2013 roku kredyt nie byt wykorzystany

W dniu 22 kwietnia 2013 roku spétka Hoop Polska sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Millennium S.A. w Warszawie i Bankiem
BPH S.A. w Krakowie Umowe kredytow inwestycyjnych i kredytow w rachunku biezgcym na taczng kwotg 72 000 tys. zt w tym
dwa kredyty inwestycyjne po 16 000 tys. zt oraz dwa kredyty w rachunku biezgcym po 20 000 tys. zt. Termin sptaty wszystkich
nowych kredytéw ustalono na dzien 22 kwietnia 2017 roku. Poreczenie stanowigce zabezpieczenie Umowy Kredytowe] zostato
udzielone przez KOFOLA S.A. na rzecz Bankéw Finansujgcych do tgcznej kwoty 108 000 tys. zt i wygasa z dniem 31 grudnia
2020 roku lub w dniu sptaty wszystkich zobowigzan Hoop Polska sp. z 0.0. wynikajagcych z Umowy Kredytow, w zaleznosci,

ktéra z tych dat przypadac bedzie wczes$niej.
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9.9 Nabycie jednostki zaleznej

W dniu 5 lutego 2013 roku KOFOLA S.A. objeta wszystkie udziaty w spotce zaleznej Alofok Ltd z siedzibg w Limassol, Cypr.
Warto$¢ godziwa nabytych aktywéw wyniosta 8 tys. zt (2 tys. EUR). W dniu 4 lipca 2013 roku rosyjski urzad rejestrowy dokonat
rejestracji wniesienia w drodze aportu posiadanych przez KOFOLA S.A. udziatbw w OOO Megapack do spotki zaleznej Alofok
Ltd, w ktérej KOFOLA S.A. posiada 100% kapitatdbw wilasnych. Po tej transakcji wartos¢ godziwa i ksiegowa udziatow
KOFOLA S.A. w spoice Alofok Ltd wzrosta o 58 876 tys. zt. Rdznica pomiedzy wartoscig ksiegowg udzialtow OOO Megapack, a
wartoscig ksiegowa i godziwg objetych w dniu 4 lipca udziatéw w Alofok Ltd. wyniosta 2 978 tys. zt i zostata odniesiona na
zwiekszenie pozostalych kapitatbw KOFOLA S.A.

Na dzien bilansowy jak i w roku 2013 Alofok Ltd nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej.

9.10 Istotne zdarzenia po dacie bilansu

EMISJA OBLIGACJI W CZECHACH

W dniu 4 pazdziernika 2013 roku, w oparciu o uchwate Zarzadu z dnia 12 sierpnia 2013 zmieniong w dniu 25 wrzesnia 2013
roku, KOFOLA S.A. wyemitowata 110 sztuk obligacji denominowanych w koronach czeskich o tacznej wartosci nominalnej
330 000 tys. CZK.

Wyemitowane obligacje:
. nie byly przedmiotem oferty publicznej,

. byly oferowane w ramach oferty prywatnej za posrednictwem organizatoréw emisji tj. Ceska spofitelna a.s. oraz
PPF banka a.s.- na podstawie umowy subskrypcyjnej z dnia 3 pazdziernika 2013 roku,

. wartos¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 3 000 000 CZK,
. cena emisyjna jednej obligacji stanowita 99,0 % wartosci nominalnej,
. data wykupu obligacji przypada na 60 miesiecy od dnia emisji obligaciji, czyli na dzien 4 pazdziernika 2018 roku,

. odsetki naliczane bedg w okresach rocznych, koniec pierwszego okresu odsetkowego przewidziany jest na dzien
4 pazdziernika 2014 roku,

. oprocentowanie obligacji - stawka 12M PRIBOR powiekszona o marze w wysokosci 415 punktow bazowych,

. celem emisji byto pozyskanie przez Spétke $rodkéw finansowych, ktére zostang przeznaczone przede wszystkim na
dywersyfikacje zrédet finansowania i refinansowanie czesci dotychczasowego zadtuzenia Spotki.

OBLIGACJE KOFOLA S.A. DOPUSZCZONE DO OBROTU NA PRAS KIEJ GIELDZIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Wyemitowane przez KOFOLA S.A. obligacje w CZK zostaty wprowadzone na rynek regulowany Praskiej Gieldy Papierow
Wartosciowych, a pierwsze notowanie miato miejsce w dniu 7 pazdziernika 2013 roku.

REJESTRACJA ZMIAN W SKEADZIE ZARZ ADU ORAZ OBNIZENIA KAPITALU

W dniu 15 pazdziernika 2013 roku zostaly zarejestrowane przez sad rejestrowy zmiany w skladzie zarzadu KOFOLA S.A.
(zgodnie z Uchwatg Rady Nadzorczej nr 12 z dnia 24 czerwca 2013 roku) oraz obnizenie kapitatu zaktadowego KOFOLA S.A.
02599 zt do kwoty 26 170 003 zt w zwigzku z umorzeniem 2 599 akcji zwyklych nabytych w ramach programu odkupu
zakonczonego z koncem 2012 roku (zgodnie z uchwatami ZWZ KOFOLA S.A. nr 18 i 19 z dnia 24 czerwca 2013 roku).

REZYGNACJA CZt ONKA RADY NADZORCZEJ

W dniu 25 pazdziernika 2013 rezygnacje z petnionej funkcji ze skutkiem na dzieh 1 listopada 2013 roku ztozyt Pan Martin
Dokoupil.

REZYGNACJA CZtONKA ZARZ ADU

W dniu 31 pazdziernika 2013 roku rezygnacje ze skutkiem na dzien 30 listopada 2013 roku ziozyt cztonek zarzgdu
KOFOLA S.A. Pan Bartosz Marczuk. Przyczyng rezygnacji Pana Bartosza Marczuka z zajmowanego stanowiska sg wzgledy
osobiste. Obowigzki dotychczas realizowane przez Pana Marczuka przejmie Pan Daniel Bury$ powotany do zarzadu
KOFOLA S.A. w dniu 24 czerwca 2013 roku.

POWOLANIE NOWEGO CZtONKA RADY NADZORCZEJ
W dniu 8 listopada 2013 roku na cztonka Rady Nadzorczej KOFOLA S.A. zostata powotana Pani Agnieszka Donica.

Nie wystapity inne istotne zdarzenia po dacie bilansu.
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Janis Samaras

imie i nazwisko

Bartosz Marczuk

imig i nazwisko

Martin Mateas

imie i nazwisko

René Musila

imie i nazwisko

Tomas Jend Fejek

imig i nazwisko

Daniel Bury §

imie i nazwisko

Marian Sef éovi é

imie i nazwisko

Katarzyna Balcerowicz

imie i nazwisko

Prezes Zarz adu

stanowisko/funkcja

Cztonek Zarz adu

stanowisko/funkcja

Cztonek Zarz adu

stanowisko/funkcja

Cztonek Zarz adu

stanowisko/funkcja

Cztonek Zarz adu

stanowisko/funkcja

Cztonek Zarz adu

stanowisko/funkcja

Cztonek Zarz adu

stanowisko/funkcja

Gtéwny Ksi egowy

stanowisko/funkcja

podpis
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