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1.1 Charakterystyka Grupy KOFOLA S.A.

GRUPA KOFOLA S.A. jest jednym z najbardziej znaczacych producentéw napojéw bezalkoholowych w Europie Srodkowe;.
Grupa dziata w Republice Czeskiej, na Stowacji, w Polsce oraz w Ros;ji.
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1  SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

KOFOLA S.A.

NAGRODY OTRZYMANE W 2013 ROKU

Czech TOP 100 - Kofola a.s. Czechy piatg najbardziej
podziwiang firma w Republice Czeskiej w 2012 roku.

Spétka Kofola a.s. Czechy otrzymata nagrode Superbrands za
marki Kofola i Jupik za 2013 rok.

Spdtka Kofola a.s. Stowacja otrzymata nagrode Superbrands
za marki Kofola , Rajec oraz Vinea za 2013 rok.
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1  SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY
KOFOLA S.A.

SPOLKI GRUPY KOFOLA S.A. NA DZIEN 31 MARCA 2013 ROKU
Spotki holdingowe:
KOFOLA S.A. — Kutno (PL)
Kofola CeskoSlovensko a.s. — Ostrava (CZ)
UGO Juice s.r.o. — Krnov (CZ)
Alofok Ltd — Limassol (CYP)
Spaétki produkcyjno-handlowe:
Kofola a.s. — Krnov, Mnichovo Hradisté, Praha (CZ)
Kofola a.s. — Rajecka Lesna, Bratislava (SK)
Hoop Polska Sp. z 0.0. — Warszawa, Kutno, Bielsk Podlaski, Grodzisk Wielkopolski (PL)
000 Megapack — Moskwa, Widnoje, Region Moskiewski (RU)
Pinelli spol. s r.o. — Krnov (CZ)
UGO Trade s.r.o. — Krnov (CZ)
Spétki dystrybucyjne:
000 Trading House Megapack — Moskwa, Widnoje, Region Moskiewski (RU)
PCD Hoop Sp. z 0. o. — Koszalin (PL)
STEEL INVEST Sp. z o. 0. — Kutno (PL)
Spotki transportowe:
Santa-Trans s. r. 0. — Krnov (CZ)

Santa-Trans.SK s. r. 0. — Rajec (SK)
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

KOFOLA S.A.

NASZE GLOWNE MARKI W 2013 ROKU
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SKLAD GRUPY ORAZ ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM

W skfad Grupy na dzien 31 marca 2013 roku wchodzity nastepujgce jednostki:
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I GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A.

Nazwa jednostki

KOFOLA S A.

Kofola CeskoSlovensko a.s.
Hoop Polska Sp. z 0.0.
Kofola a.s.

Kofola a.s.

Santa-Trans s.r.o.
Santa-Trans.SK s.r.o.

000 Megapack
000 Trading House Megapack

Pomorskie Centrum Dystrybucji
HOOP Sp. z 0.0.

Alofok Ltd

PINELLI spol. s r.0.
UGO Trade s.r.o.
UGO Juice s.r.o.

STEEL INVEST Sp.z0.0.

Siedziba

Polska, Kutno

Republika Czeska,
Ostrava

Polska, Kutno
Republika Czeska, Krnov
Stowacja, Rajecka Lesna
Republika Czeska, Krnov

Stowacja, Rajec

Rosja, Widnoje

Rosja, Widnoje

Polska, Koszalin

Cypr, Limassol
Republika Czeska, Krnov
Republika Czeska, Krnov
Republika Czeska, Krnov

Polska, Warszawa

Zakres dziatalnosci

holding
holding

produkcja napojéw bezalkoholowych

produkgja i dystrybucja napojow
bezalkoholowych
produkcja i dystrybucja napojow
bezalkoholowych

towarowy transport drogowy

towarowy transport drogowy

produkcja napojow bezalkoholowych i
niskoalkoholowych

sprzedaz i dystrybucja napojow
bezalkoholowych i niskoalkoholowych

sprzedaz hurtowa napojow
bezalkoholowych i niskoalkoholowych
dziatalno$¢ wygaszona w 2011 roku

holding, nie prowadzi dziatalnosci
licencjonowanie znakéw towarowych
produkcja napojéw bezalkoholowych
holding

nie prowadzi dziatalnosci

Sprawozdanie Zarzadu Grupy KOFOLA S.A. za okres 3 m-cy koriczacy sie 31 marca 2013 roku

Metoda
konsolidacji

petna
petna
petna
petna
petna
petna

petna

metoda praw
whasnosci

metoda praw
whasnoci

petna

petna
petna
petna
petna

petna

Bezposredni lub
posredni Udziat w
kapitale
zaktadowym %

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

50,00%

50,00%

100,00%

100,00%
100,00%
75,00%
75,00%

100,00%

kofola

Udziat w
prawach gtosu
%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

50,00%

50,00%

100,00%

100,00%
100,00%
75,00%
75,00%

100,00%



Jednostka dominujgca — KOFOLA S.A. (,Spotka”, ,Emitent”), siedziba Spétki znajduje sie w Kutnie, 99-300, ul. Wschodnia 5.
Spétka powstata w wyniku zarejestrowanego dnia 30 maja 2008 roku potgczenia HOOP S.A. oraz Kofola SPV Sp. z o.o.
Z dniem rejestracji potaczenia nazwa HOOP S.A. zostata zmieniona na KOFOLA - HOOP S.A., a od 24 grudnia 2008 roku na
KOFOLA S.A. Obecnie Spétka petni gtdwnie funkcje zarzadzajgco — wiascicielskie wobec wszystkich spotek nalezgcych do
Grupy Kapitatlowej KOFOLA S.A.

Jednostka zalezna — Hoop Polska Sp. z 0.0., w ktérej KOFOLA S.A. posiada 100% udziatéw, z siedzibg w Kutnie 99-300, ul.
Wschodnia 5. Podstawowa dziatalno$cig Spotki jest produkcja i sprzedaz napojow niealkoholowych.

Jednostka zalezna — Kofola CeskoSlovensko a.s. jest spotkg sprawujgcy zarzadzanie Grupg Kapitatowg i jednoczes$nie jest
jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Kofola CeskoSlovensko a.s., z siedzibg w Ostrawie, Nad Porubkou 2278/31A, 708 00
Ostrava - Poruba, Republika Czeska, w ktorej KOFOLA S.A. posiada akcje stanowigce 100% kapitatu zaktadowego.

W sktad Grupy Kapitatowe]j Kofola CeskoSlovensko a.s. wchodza:

. Kofola CeskoSlovensko a.s. — jednostka dominujgca - spotka z siedzibg w Republice Czeskiej, realizujgca funkcje
zarzadzania i kontroli nad pozostatymi podmiotami wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A.,

. Kofola a.s. (CZ) — spotka z siedzibg w Republice Czeskiej, ktorej podstawowg dziatalno$cig jest produkcja i dystrybucja
napojow na terenie Czech,

. Kofola a.s. (SK) — spétka z siedzibg na Stowac;ji, ktorej podstawowg dziatalnoscia jest produkcja i dystrybucja napojow na
terenie Stowacji,

. Santa-Trans s.r.o. (CZ) — spotka z siedzibg w Republice Czeskiej, ktdrej podstawowsg dziatalnoscia jest transport drogowy
Swiadczony w przewazajgcej czesci na potrzeby Kofola a.s. (Czechy),

. Santa-Trans.SK s.r.o. (SK) - spétka z siedzibg na Stowacji, ktérej podstawowg dziatalnoscig jest transport drogowy
Swiadczony w przewazajgcej czesci na potrzeby Kofola a.s. (Stowacja),

. Pinelli spol. s r.o. (CZ) - spotka z siedzibg w Republice Czeskiej, w ktérej 100 % udziatéw posiada Kofola a.s. (CZ).
Obecnie spotka Pinelli spol. s r.o. jest wlascicielem marek Semtex i Erektus oraz herbaty mrozonej Green Tea,

. UGO Juice s.r.o. (CZ) - spétka z siedzibg w Republice Czeskiej, w ktorej 75 % udziatbw posiada Kofola
CeskoSlovensko a.s. (CZ). Spétka zostata nabyta 1 grudnia 2012 roku i dlatego w niniejszym sprawozdaniu jej dane
finansowe nie zostaty uwzglednione w danych poréwnywalnych. Spétka realizuje funkcje zarzadzania i kontroli nad spdtkg
UGO Trade s.r.o.,

. UGO Trade s.r.o. (CZ) — spodtka z siedzibg w Republice Czeskiej, w ktérej 100 % udziatéw posiada UGO Juice s.r.o. (CZ).
Podstawowym przedmiotem jej dziatalnosci jest produkcja napojow bezalkoholowych. Spétka zostata nabyta 1 grudnia
2012 roku i dlatego w niniejszym sprawozdaniu jej dane finansowe nie zostaty uwzglednione w danych poréwnywalnych.

Jednostka zalezna - Grupa Kapitatowa Megapack, z jednostkg dominujgcg OOO Megapack z siedzibg w Promozno, Widnoje,
Dystrykt Leninskiy, Region Moskiewski, Federacja Rosyjska, w ktérej KOFOLA S.A. posiada udziat stanowiacy 50% kapitatu
zaktadowego. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Megapack jest ustugowe rozlewanie napojéw dla firm
trzecich, produkcja napojoéw wtasnych oraz ich dystrybucja na obszarze Federacji Rosyjskiej. W 2012 roku Grupa KOFOLA S.A.
posiadata zdoIno$¢ do kierowania polityka finansowa i operacyjng Grupy Megapack i dlatego konsolidowata jej wyniki finansowe
metoda petng. Zgodnie z obowigzujgcym Statutem Dyrektor Generalny Spétki Megapack jest wybierany przez Zgromadzenie
Wspdlnikdw, przy czym w tej sprawie decydujgcy gtos do dnia 31 grudnia 2012 roku posiadata KOFOLA S.A. W zwigzku
z faktem, ze z koncem dnia 31 grudnia 2012 roku wygasta umowa wspdlnikéw dajgca KOFOLA S.A. decydujacy gtos przy
wyborze Dyrektora Generalnego Spotki OOO Megapack, od 1 stycznia 2013 roku KOFOLA S.A. jak i rosyjscy udziatowcy
posiadajg wspdlng kontrole nad spotkg, a co za tym idzie zgodnie ze standardem MSR 31 KOFOLA S.A. konsoliduje Grupe
Megapack metodg praw wiasnosci. KOFOLA S.A. bedzie w dalszym ciggu realizowa¢ nadzoér wtascicielski nad dziatalnoscig
spotki powigzanej, poprzez prawo mianowania dwoch sposrod czterech cztonkéw Rady Dyrektorow OOO Megapack.

Jednostka zalezna - Pomorskie Centrum Dystrybucji HOOP Sp. z o.0. z siedzibg w Koszalinie, 75-209, ul. BoWiD 9e,
w ktérej KOFOLA S.A. posiada 100 % udziatéw dajgcych 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspodlnikéw. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci PCD HOOP Sp. z o0.0. byta hurtowa sprzedaz napojow. Dziatalno$¢ spotki, po zbyciu jej majatku,
zostata wygaszona.

STEEL INVEST Sp. z 0.0. — od 17 czerwca 2012 roku z siedzibg w Kutnie, w ktérej KOFOLA S.A. w dniu 28 marca 2012 roku
objeta 100% kapitatu zaktadowego wynoszacego 50 tys. zi. Spdtka nie prowadzi obecnie dziatalnosci poza windykacja
naleznosci.
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1  SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

KOFOLA S.A.

Kofola Zrt. w likwidacji (HU) — spotka zakonczyta dziatalnosé. Zarzad KOFOLA S.A. w dniu 9 sierpnia 2012 roku otrzymat
z sgdu rejestrowego informacje o uprawomocnieniu si¢ postanowienia o wykresleniu z rejestru sgdowego spotki zaleznej -
Kofola Zrt. w likwidacji z siedzibg w Budapeszcie, Wegry. Powyzsze postanowienie zakonczytlo formalnie postepowanie
likwidacyjne spotki zaleznej rozpoczete wnioskiem z dnia 1 lutego 2009 roku. Dane uwzglednione tylko w okresach
poréwnywalnych.

Kofola Sp. z o.0. - spdtka z siedzibg w Polsce, ktorej podstawowsg dziatalnoscig byt wynajem linii produkcyjnej w Kutnie spotce
Hoop Polska Sp. z 0.0. Spétka wchodzita w sktad Grupy Kofola CeskoSlovensko a.s. i na skutek potgczenia ze spotkg Kofola
CeskoSlovensko a.s. zakonczyta swojg dziatalnosci w dniu 29 grudnia 2012 roku. Dane uwzglednione tylko w okresach
poréwnywalnych.

Jednostka wspoizalezna — Transport — Spedycja — Handel - Sulich Sp. z 0. o. z siedzibg w Bielsku Podlaskim, w ktorej
KOFOLA S.A. posiadata 50% udziatéw dajgcych 50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikéw. Przedmiotem dziatalno$ci spotki
byt samochodowy transport drogowy oraz spedycja. Udziaty w TSH Sulich Sp. z o0.0. zostaty zbyte w dniu 8 marca 2013 roku.
Spétka konsolidowana byta metodg praw wiasnosci.

Alofok Ltd. — spotka Grupy od 5 lutego 2013 roku z siedzibg Limassol, Cypr, w ktérej KOFOLA S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego wynoszacego 8 tys. zt (2 tys. EUR). Spotka nie prowadzi obecnie dziatalnosci ani nie posiada majgtku poza
opisanym kapitatem.
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1  SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

KOFOLA S.A.

1.2 Najwazniejsze zdarzenia w Grupie KOFOLA S.A. od dnia 1 stycznia 2013 roku
do daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania

WYCOFANIE Z KONSOLIDACJI GRUPY MEGAPACK W ZWIAZKU ZE ZMIANA SPOSOBU ZARZADZANIA

Z uwagi na fakt, ze z koncem grudnia 2012 roku wygasta umowa wspdlnikéw dajgca KOFOLA S.A. decydujacy gtos przy
wyborze osoby petnigcej funkcje Dyrektora Generalnego Spotki zaleznej OOO Megapack, od 1 stycznia 2013 roku
KOFOLA S.A. jak i rosyjscy udziatowcy posiadajg wspdlng kontrole nad spotka, a co za tym idzie zgodnie ze standardem
MSR 31 KOFOLA S.A. konsoliduje Grupe Megapack metodg praw wtasnosci. KOFOLA S.A. bedzie w dalszym ciggu realizowac
nadzor wiascicielski nad dziatalno$cig spotki powigzanej poprzez prawo mianowania dwoch sposréd czterech cztonkéw Rady
Dyrektoréw OOO Megapack.

POWSTANIE ALOFOK LTD

W dniu 5 lutego 2013 roku KOFOLA S.A. objeta 100 procent udziatéw w spoétce zaleznej Alofok Ltd z siedzibg Limassol, Cypr.
Warto$¢ godziwa nabytych aktywow wynosi 8 tys. zt (2 tys. EUR).

SPRZEDAZ UDZIALOW W SPOLCE ZALEZNEJ TSH SULICH SP.Z 0.0.

W dniu 8 marca 2013 roku KOFOLA S.A. zbyla wszystkie posiadane udziaty w spoétce zaleznej Transport Spedycja Handel
SULICH Sp. z 0.0. Transakcja miata zerowy wptyw na wynik pierwszego kwartatu 2013 roku.

SPRZEDAZ UDZIALOW W SPOLCE ZALEZNEJ SANTA-TRANS.SK S.R.O.

W dniu 16 kwietnia 2013 roku spétka zalezna Kofola CeskoSlovensko a.s. w Ostrawie sprzedata 100 % udziatéw posiadanych
przez nig w spotce Santa-Trans.SK s.r.o. w Rajci, Republika Stowacka na rzecz Mamenato Steal a.s. w Ostrawie.

Pakiet 100 % udziatow zostat sprzedany za ceng 15000 tys. CZK (tj. 2 432 tys. zt), ktéra zostata ustalona jako iloczyn
wskaznika rynkowego oraz EBIDTA osiggnigetego przez Santa-Trans.SK s.r.o. za 2012 rok. Ptatnos$¢ ceny zostata roztozona na
7 rat pfatnych na koniec kazdego roku poczawszy od 2013 do 2019.

UMOWY KREDYTOWE

W dniu 22 kwietnia 2013 roku spdtka Hoop Polska sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Millennium S.A. w Warszawie i Bankiem
BPH S.A. w Krakowie Umowe kredytow inwestycyjnych i kredytow w rachunku biezgcym na taczng kwote 72 000 tys. zt w tym
dwa kredyty inwestycyjne po 16 000 tys. zt oraz dwa kredyty w rachunku biezacym po 20 000 tys. zi. Celem zawarcia Umowy
kredytu jest zapewnienie finansowania biezacej dziatalnosci Hoop Polska Sp. z o0.0. oraz refinansowanie zadtuzenia
istniejacego na dzien 30 kwietnia 2013 roku wynikajgcego z kredytu terminowego i kredytu w rachunku biezgcym.

Termin sptaty wszystkich nowych kredytéw ustalono na dzien 22 kwietnia 2017 roku. Dla wszystkich kredytéw stopy
oprocentowania sg zmienne a marze ustalone zostaty na warunkach rynkowych.
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1.3 Oméwienie wynikdw operacyjnych i sytuacji finansowej

Ponizej przedstawiamy omoéwienie sytuacji finansowej i wynikéw uzyskanych w pierwszym kwartale 2013 roku przez Grupe
KOFOLA S.A. Nalezy sie z nim zapoznawa¢ wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz innymi informacjami
finansowymi przedstawionymi w niniejszym raporcie oraz raporcie rocznym opublikowanym w dniu 18 marca 2013 roku.

Na wyniki finansowe Grupy KOFOLA S.A. w pierwszych kwartatach 2013 i 2012 roku nie miaty wptywu zadne zdarzenia
jednorazowe.

Dla lepszego zrozumienia sytuacji finansowej Grupy Zarzad prezentuje ponizej obok raportowanych wynikéw skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przygotowanego zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej takze przygotowane dla celéw zarzadzania Grupg skonsolidowane wyniki
finansowe przeliczone tym samym kursem wymiany walut.

Z uwagi na réznice w kursach wymiany walut CZK, EUR oraz RUB do polskiego ztotego pomiedzy pierwszym kwartatem 2013
roku a pierwszym kwartatem 2012 roku, dla lepszej poréwnywalno$ci uzyskanych wynikéw, sprawozdania finansowe czeskich,
stowackich i rosyjskich spétek Grupy za pierwszy kwartat 2012 roku zostaty przeliczone kursem wymiany walut do polskiego
ztotego z pierwszego kwartatu 2013 roku. Informacje o kursach przyjetych dla potrzeb wyceny znajdujg sie w nocie 4.3.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentujgce dane przeliczone kursami za dany okres jest prezentowane w drugiej
czesci tego raportu.

Nalezy zwrdci¢ uwage na fakt ze w danych poréwnywalnych dane dotyczace Grupy Megapack zostaty zaprezentowane
w rachunku zyskéw i strat oddzielnie, jako pozycje do wycofania z konsolidacji. Reklasyfikacja ta zwigzana jest z utratg od
1 stycznia 2013 roku kontroli nad Grupa Megapack i jest zgodna z wymogami MSSF 5. Informacje szczegdtowe znajdujg sie
w nocie 4.6 do sprawozdania skonsolidowanego. Od 1 stycznia 2013 roku Grupa Megapack prezentowana jest w bilansie
w aktywach dtugoterminowych w pozycji inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, natomiast udziat w wyniku jednostki
stowarzyszonej pokazywany jest w rachunku zyskoéw i strat w pozycjach finansowych. Trzeba pamieta¢, ze dane poréwnywalne
pokazane w punkcie 1.3 uwzgledniajg zmiane prezentacji Grupy Megapack jako przeznaczonej do wycofania z konsolidacji oraz
zmiany prezentacyjne do sprawozdan finansowych (nota 4.6). Dane te zostaty przeliczone kursem $rednim wymiany walut z
pierwszego kwartatu 2013 roku.

Nalezy réwniez zauwazy¢, ze tylko w nocie 1.3 dane poréwnywalne zostaty przeliczone przy zastosowaniu kursu wtasciwego
dla pierwszego kwartatu 2013 roku. We wszystkich innych notach dane za okres poréwnywalny przeliczono kursem
historycznym.

Raportowane jako dane poréwnawcze do Raportowane

Opublikowane sprawozdania skonsolidowanego za 2013 przeliczone 1.1.2012 -

Wybrane dane finansowe 14,2012 - 31.3.2012 (uwzgledniaja zmiane prezentacji Grupy 31.3.2012 - dane
o o Megapack oraz inne zmiany poréwnawcze dla celow
prezentacyjne) 1.1.2012 - 31.3.2012* zarzadczych**

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 278 838 225 242 222 198
Koszt wiasny sprzedazy (202 388) (150 320) (148 794)
Zysk brutto ze sprzedazy 76 450 74 922 73 404
Koszty sprzedazy (58 662) (53 780) (52 807)
Koszty ogdlnego zarzadu (14 427) (11 934) (11 612)
Pozostate przychody/(koszty operacyjne) netto 1332 1142 1137
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4693 10 350 10 122
EBITDA 25 670 28 747 28 318
Koszty finansowe netto (5 442) (4 923) (4 819)
Podatek dochodowy (1235) (1907) (1 853)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej (1984) 3520 3450
Dziatalno$¢ do wycofania z konsolidacji
Zysk netto za okres do wycofania z konsolidacji - (2752) (2 690)
Zysk netto za okres (1984) 768 760
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 768 768 760

* wyniki zaraportowane w pierwszym kwartale 2012 skorygowano o opisane w nocie 4.6 w finansowej czesci niniejszego raportu zmiany prezentacyjne i reklasyfikacje dotyczace wycofania z konsolidacji
Grupy Megapack
** wyniki zaraportowane jako dane pordwnawcze w pierwszym kwartale 2013 roku przeliczone dla potrzeb niniejszego raportu wedtug kurséw w pierwszym kwartale 2013 roku dla lepszej poréwnywalno$ci
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PODSUMOWANIE WYNIKOW DZIALALNOSCI W OKRESIE TRZECH MIESIECY ZAKONCZONYCH 31 MARCA 2013
ROKU

Przy ocenie wynikéw finansowych Grupy KOFOLA S.A. osiggnietych w roku nalezy uwzgledni¢ otoczenie rynkowe, ktére miato
wplyw na uzyskane rezultaty:

. Utrzymujgca sie bardzo dluga zima miata niekorzystny wptyw na popyt na produkty Grupy.
. Agresywne kampanie cenowe konkurentéw w segmencie koli i syropow.

. Konsumenci w dalszym ciggu odczuwali wysoki poziom niepewnosci i dlatego poszukiwali oszczednosci w swoim
koszyku zakupéw oraz ograniczyli swoje wydatki konsumpcyjne na rzecz oszczedzania.

. Rosnacy poziom bezrobocia oraz wysokie ceny energii wptywaty niekorzystnie na poziom dochodéw do dyspozycji, co
wplyneto na zawarto$¢ koszyka zakupow, sktonnosé do poszukiwania promocji i wysokg aktywno$¢ promocyjng
naszych konkurentéw oraz sieci handlowych na wszystkich rynkach, na ktérych dziatamy.

. Przesuwanie sie sprzedazy z kanatu tradycyjnego do nowoczesnego w Rosji, oraz z sieci handlowych do sklepow
dyskontowych w Polsce.

. Konsolidacje rynku dystrybutoréw wptywajgca negatywnie na warunki handlowe oraz stabnacy standing finansowy
zwlaszcza mniejszych hurtowni spozywczych.

. Wysokie ceny biatego cukru w poréwnaniu do 2012 roku.
. Ostabienie korony czeskiej wobec EUR co wptyneto na ceny zakupu surowcow.
Ponizej opisujemy zmiany, jakie miaty miejsce w gtéwnych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

. Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej zmniejszyly sie z 222 198 tys. zt w pierwszym kwartale
2012 roku do 214 094 tys. zt w raportowanym kwartale tj. o 8 104 tys. zt, czyli o 3,6%.

. Zysk brutto ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej wynidst 61 980 tys. zt i byt nizszy o 11 424 tys. zi, czyli
0 15,6% od poziomu 73 404 tys. zt osiggnietego w okresie poréwnywalnym.

. Zysk operacyjny (EBIT) z dziatalnosci kontynuowanej zmniejszyt sie z 10 122 tys. zt do 2 531 tys. z}, tj. o
7 591 tys. zt, czyli 0 75%.

. Wskaznik EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej (zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje) zmniejszyt sie z
28 318 tys. zt do 20 297 tys. zt, tj. 0 8 021 tys. zt, czyli 0 28,3%.

. Poziom marzy EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej z 12,7% w pierwszym kwartale 2012 zmniejszyt sie do 9,5%
w analogicznym okresie 2013 roku.

. Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej obnizyt sie z 760 tys. zt do straty 5 172 tys. z, tj.
05932 tys. zt.

. Spadek zadluzenia finansowego brutto z dziatalnosci kontynuowanej z poziomu 350 016 tys. zt na koniec marca
2012 roku (przeliczonego kursem wymiany walut do polskiego ztotego z dnia 31 marca 2013 roku) do poziomu
290 511 tys. zt na dzien 31 marca 2013 roku, tj. 0 59 505 tys. zt, czyli 0 17,0%.

. Spadek zadtuzenia finansowego netto zwigzanego z dzialalnoscig kontynuowang z poziomu 299 586 tys. zt na
koniec marca 2012 roku (przeliczonego kursem wymiany walut do polskiego ztotego z dnia 31 marca 2013 roku) do
poziomu 276 160 tys. zt na dzien 31 marca 2013 roku, tj. 0 23 426 tys. zt, czyli o 7,8%. Zadtuzenie netto Grupy liczone
jako wielokrotno$¢ 12-to miesiecznej skorygowanej EBITDA wyniosto na koniec marca 2013 roku 2,27 raza wobec
2,23 raza na koniec marca 2012 roku.

. Wzrost poziomu kapitatu obrotowego netto dotyczacego dziatalnosci kontynuowanej z (3 108) tys. zt na dzieh
31 marca 2012 roku (przeliczonego kursem wymiany walut do polskiego ztotego z 31 marca 2013 roku) do
5 832 tys. zt na dzien 31 marca 2013 roku.

. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wygenerowane w okresie trzech miesigcy zakonczonych 31 marca
2013 wyniosty — 5 214 tys. zt i byly nizsze o 24 477 tys. zi, tj. 0 127,0% w poréwnaniu do przeptywéw pienieznych
wygenerowanych analogicznym okresie 2012 roku.

. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 roku
wyniosty (28 271) tys. zt i byly wyzsze 0 21 102 tys. zi, tj. 0 294,0% niz w analogicznym okresie 2012 roku gtownie na
skutek wycofania z konsolidacji Srodkéw pienigznych Grupy Megapack w wysokosci 19 970 tys. zt (stan na 31 grudnia
2012 roku).

. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w okresie trzech miesigcy zakonczonych 31 marca 2013 roku
wyniosta 12 163 tys. zt w poréwnaniu do (8 630) tys. zt w analogicznym okresie 2012 roku.

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A. k f I VU
Sprawozdanie Zarzadu Grupy KOFOLA S.A. za okres 3 m-cy konczacy sie 31 marca 2013 roku o o a '.



1  SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

KOFOLA S.A.

POLSKA

. W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 roku (w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2012)
spotka Hoop Polska Sp. z 0.0. zmniejszyta przychody ze sprzedazy do podmiotéw spoza Grupy o 6 506 tys. zi, {j.
06,2%. Spadek ten dotyczy zaréwno kanatu nowoczesnego jak i tradycyjnego i wynika gtéwnie ze zmniejszenia
sprzedazy napojow niegazowanych i wod.

. W raportowanym okresie 2013 roku na rynek polski zostaty wprowadzone nowosci: Hoop Cola 0,5! lemon oraz Hoop
Cola 0,5l light.

CZECHY

. W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 roku spétka Kofola a.s. (Czechy) utrzymata przychody ze
sprzedazy do podmiotéw spoza Grupy na podobnym poziomie jak przed rokiem.

. W raportowanym okresie 2013 roku Kofola a.s. (Czechy) utrzymata swojg pozycje na rynku tradycyjnym
i nowoczesnym, podczas gdy caly rynek odnotowat nieznaczny spadek (o 0,8%). Spadek sprzedazy w segmencie
napojow niegazowanych zostat zrekompensowany przez wzrost sprzedazy napojéw energetycznych (Semtex).
Sprzedaz w innych segmentach produktéw utrzymuje sie na podobnym poziomie w poréwnaniu do pierwszego
kwartatu 2012 roku.

. Syrop Jupi nadal utrzymuje pozycje lidera na rynku w Czechach.

. W raportowanym okresie 2013 roku wprowadziliSmy na rynek czeski nastepujgce nowosci: UGO —s$wieze soki
owocowo-warzywne, Kofole o smaku wisniowym w puszkach 0,25I, syropy Jupi w nowych smakach — jabtko
i gruszka, wode Rajec w nowych smakach — lesna malina i czerwona porzeczka, Jupik Aqua sport kiwi. Kofola
przejeta takze dystrybucje francuskich luksusowych wod Evian i Badoit.

SLOWACJA

. W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 roku (w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2012)
spotka Kofola a.s. (Stowacja) zmniejszyta swoje przychody ze sprzedazy do podmiotéw spoza Grupy o 2 901 tys. zl,
tj. 0 7,0%. Spadek dotyczyt gléwnie segmentu gastronomicznego, co spowodowane byto utrzymujgca sig dtugg zima.

. W raportowanym okresie 2013 roku na stabilnym rynku stowackim (wzrost o 0,8%) w kanale detalicznym
(tj. tradycyjnym i nowoczesnym) odnotowali§my wzrost sprzedazy produktéw w stosunku do okresu poréwnywalnego
0 0,9% liczony w walucie lokalne;j.

. Kofola utrzymuje nadal silng drugg pozycje w segmencie napojoéw typu cola. Woda Rajec umocnita pozycji lidera
w kategorii wod butelkowanych (zwtaszcza smakowych).

. Podobnie jak w Czechach, tak i na Stowacji, rozpoczeli§my dystrybucje UGO — nowych $wiezych sokéw owocowo-
warzywnych, Kofoli o smaku wisniowym w puszkach 0,25l, syropéw Jupi w nowych smakach — jabtko i gruszka, wody
Rajec w nowych smakach — lesna malina i czerwona porzeczka, napoju Jupik Aqua sport kiwi. Kofola przejeta takze
dystrybucje francuskich luksusowych wéd Evian i Badoit.

ROSJA

. W Rosji w raportowanym okresie, w poroéwnaniu do analogicznego okresu 2012 roku, nastgpito zwiekszenie
przychodéw ze sprzedazy o 17,5% w walucie lokalnej, co po przeliczeniu na ztote daje wzrost 09 145 tys. zt.
Zwigkszone przychody odnotowaliSmy przede wszystkim w segmencie napojow niskoalkoholowych oraz
w segmencie napojow gazowanych a to gtéwnie za sprawg wejscia do niektérych federalnych sieci handlowych
w ciggu 2012 roku.

. W pierwszym kwartale 2013 roku Grupa Megapack zwiekszyta przychody ze sprzedazy produktéw pod wilasnymi
markami 0 45% w poréwnaniu do analogicznego kwartatu 2012 roku.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

OKRES TRZECH MIESIECY ZAKONCZONYCH 31 MARCA 2013 W POROWNANIU Z OKRESEM TRZECH MIESI ECY
ZAKONCZONYCH 31 MARCA 2012

1.1.2013 - 1.1.2012 - Zmiana
31.3.2013 31.3.2012* 2013/2012

Wybrane dane finansowe

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 214 094 222 198 (8 104) (3,6%)
Koszt wlasny sprzedazy (152 114) (148 794) (3 320) 2,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 61980 73 404 (11 424) (15,6%)
Koszty sprzedazy (50 824) (52 807) 1983 (3,8%)
Koszty ogélnego zarzgdu (12 109) (11 612) (497) 4,3%
Pozostate przychody/(koszty operacyjne) netto 3484 1137 2347 206,4%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2531 10 122 (7 591) (75,0%)
EBITDA 20 297 28 318 (8 021) (28,3%)
Koszty finansowe netto (6 512) (4 819) (1693) 35,1%
Podatek dochodowy (1210) (1 853) 643 (34,7%)
Zysk netto za okres (5191) 3450 (8 641) (250,5%)

Dziatalnos¢ do wycofania z konsolidacji
Zysk netto za okres z dziatlalnosci do wycofania z konsolidacji - (2 690) 2 690 (100,0%)

Zysk netto za okres (5191) 760 (5951) (783,0%)
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej (5172) 760 (5932) (780,5%)

Dziatalno$¢ kontynuowana 1‘,;:_"3'?2103‘1; 311'_15_22%1122;

Rentownos¢ brutto sprzedazy (%) 28,9% 33,0%

Rentowno$¢ EBITDA (%) 9,5% 12,7%

Rentownos$¢ EBIT (%) 1,2% 4,6%

Rentowno$¢ zysku/(straty) netto (%) (2,4%) 0,3%

Zysk netto / akcje (0,1976) 0,0290

* dane przeliczone wedfug kurséw walut z okresu trzech miesigcy zakoriczonych 31 marca 2013 roku

Zasady wyliczania wskaznikow:

rentownosé brutto sprzedazy (%) — zysk brutto ze sprzedazy za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towarow i materiatow za dany okres

rentownos¢ EBITDA (%) — (zysk operacyjny + amortyzacja za dany okres) / przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug, towarow i materiatéw za dany okres

rentownos¢ EBIT (%) — zysk operacyjny za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug, towaréw i materiatow za dany okres

rentownosé netto (%) - zysk netto przypadajacy dla zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug, towarow i materiatéw za dany okres,
zysk netto / akcje — zysk netto przypadajacy dla zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej za dany okres / $rednia wazona liczba akcji zwykfych wystepujacych w ciagu danego okresu

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO (DZIALALNOSC KONTYNUOWANA)

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy Grupy KOFOLA S.A w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013
roku wyniosty 214 094 tys. zl, co oznacza spadek o 8 104 tys. zt (. o 3,6%) w poréwnaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug wyniosty 213 432 tys. zt, co stanowi 99,7% ogétu przychodoéw.
Na zmiane przychodéw Grupy KOFOLA S.A. w analizowanym okresie 2013 roku w poréwnaniu do 2012 roku ztozyly sie przede
wszystkim nizsze o 6 506 tys. zt przychody spotki Hoop Polska Sp. z 0.0. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2012 roku
oraz nizsze o 2 901 tys. zt przychody spotki Kofola a.s. (Stowacja). Na zmniejszenie poziomu przychodéw miaty wptyw dwa
czynniki. Bardzo dtuga zima, ktéra przyczynita sie do obnizenia spozycia w najbardziej rentownym segmencie gastronomicznym
oraz agresywne zachowania naszych konkurentéw skutkujace obnizkami cen.

Dziatalno$¢ Grupy KOFOLA S.A. koncentruje sie na produkcji napojow w czterech segmentach branzowych: napoje gazowane,
napoje niegazowane, wody mineralne oraz syropy. Segmenty te stanowig tgcznie 97 % przychodéw ze sprzedazy Grupy.
W 2012 roku w informacji o segmentach prezentowany byt segment napojow niskoalkoholowych obejmujacy alko-popy
produkowane przez Grupe Megapack. W zwigzku z tym, Zze od 1 stycznia 2013 roku Grupa Megapack traktowana jest jako
jednostka stowarzyszona, w niniejszym raporcie Grupa KOFOLA S.A. nie prezentuje juz segmentu napojéw niskoalkoholowych.

Najwiekszy udziat w analizowanym okresie 2013 roku, podobnie zresztg jak w okresie poréwnywalnym, stanowita sprzedaz
napojéw gazowanych (odpowiednio 57,7% i 57,1% przychodéw z dziatalnosci kontynuowanej w 2013 i 2012 roku).

PRZYCHODY NAJWAZNIEJSZYCH PODMIOTOW W GRUPIE (DZIALALNOSC KONTYNUOWANA)

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw po 1.1.2013 - 1.1.2012 - : o

wylaczeniu transakcji wewnatrzgrupowych 31.3.2013 31.3.2012* e lLIE]
Hoop Polska Sp. z 0.0. 97 713 104 218 (6 506) (6,2%)
Kofola a.s. (CZ) 74 503 74 598 (95) (0,1%)
Kofola a.s. (SK) 38720 41 621 (2901) (7,0%)

* dane przeliczone wedtug kurséw walut z okresu trzech miesigcy zakoriczonych 31 marca 2013 roku
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Przychody spoétki Hoop Polska Sp. z 0.0. zrealizowane w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 roku byly nizsze
od przychoddéw w okresie poréwnywalnym o 6 506 tys. zt (tj. 0 6,2%). Spadek ten dotyczy zaréwno kanatu nowoczesnego jak i
tradycyjnego i wynika gtéwnie ze zmniejszenia sprzedazy napojoéw niegazowanych i wod.

Przychody spétki Kofola a.s. (CZ) zrealizowane w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 roku pozostaty na
podobnym poziomie jak w okresie poréwnywalnym. Spadek sprzedazy w segmencie napojow niegazowanych zostat
zrekompensowany wzrostem przychodow ze sprzedazy napojow energetycznych (Semtex).

Przychody spétki Kofola a.s. (SK) zrealizowane w okresie trzech miesigcy zakonczonych 31 marca 2013 roku wyrazone
w walucie lokalnej zmniejszyly sie o 2 901 tys. zt (tj. o 7,0%) w efekcie spadku przychodéw ze sprzedazy w segmencie
gastronomicznym.

Podsumowujac, mozemy stwierdzi¢, ze na poziom przychodéw negatywny wptyw ma trudna ogdlna sytuacja gospodarcza w
Europie Srodkowej. Poszukiwanie przez konsumentéw oszczedno$ci we wszystkich obszarach spozycia sprawia, ze
producentom trudno jest utrzymac dotychczasowy poziom cen, marz oraz wolumenu sprzedazy.

KOSZTY WLASNE SPRZEDAZY (DZIALALNOSC KONTYNUOWANA)

Skonsolidowane koszty wlasne sprzedazy Grupy KOFOLA S.A. w okresie trzech miesiecy zakonnczonych 31 marca 2013 roku
wzrosty o 3 320 tys. z}, tj. 0 2,2%, do 152 114 tys. zt z 148 794 tys. zt w analogicznym okresie 2012 roku. Procentowo
skonsolidowane koszty wiasne sprzedazy w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 roku stanowity 71,1%
przychoddéw ze sprzedazy netto (67,0% w analogicznym okresie 2012 roku). Wzrost poziomu kosztéw wiasnych sprzedazy,
pomimo spadku przychodéw, spowodowany jest niekorzystnym kursem wymiany walut CZK/EUR co wptyneto na wzrost cen
zakupionych surowcéw.

KOSZTY SPRZEDAZY (DZIALALNOSC KONTYNUOWANA)

Skonsolidowane koszty sprzedazy w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 roku zmniejszyty sie o0 1 983 tys. zt,
tj. 0 3,8%, do 50 824 tys. zt z 52 807 tys. zt w analogicznym okresie 2012 roku. Spadek kosztéw sprzedazy spowodowany byt
przede wszystkim optymalizacjg procesow logistycznych.

KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU (DZIALALNOSC KONTYNUOWANA)

Skonsolidowane koszty ogdélnego zarzadu w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 roku osiggnety poziom
podobny jak w analogicznym okresie 2012 roku.

ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (DZIALALNOSC KONTYNUOWANA)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w okresie pierwszych trzech miesigcy 2013 roku obnizyt sie¢ z poziomu 10 122 tys. zt
w okresie trzech miesiecy 2012 roku do 2 531 tys. zt, tj. 0 7 591 tys. zt, (czyli 0 75,0 %).

Marza zysku na dziatalnosci operacyjnej (marza EBIT) w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 roku wyniosta
1,2% w poréwnaniu do 4,6% osiagnietej w analogicznym okresie 2012 roku.

Obnizka rentownosci zysku operacyjnego spowodowana zostata przede wszystkim nizszg marzg brutto ze sprzedazy, ktéra
czesciowo zostata skompensowana dalszg optymalizacjg kosztéw sprzedazy (w tym przede wszystkim kosztow logistycznych).

WSKAZNIK EBITDA Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ

EBITDA (zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje) z dziatalnosci kontynuowanej zmniejszyta sie z 28 318 tys. zt w okresie
trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 roku do poziomu 20 297 tys. zt w analogicznym okresie 2013 roku tj. o 8 021 tys.
zt, (czyli 0 28,3%).

Marza EBITDA w pierwszych trzech miesigcach 2013 roku wyniosta 9,5% wobec 12,7% uzyskanych w pierwszych trzech
miesigcach 2012 roku.

Obnizenie sie skonsolidowanej EBITDA jak i marzy EBITDA jest skutkiem nizszego niz przed rokiem poziomu
skonsolidowanych przychodow, struktury przychodéw (wiekszy udziat przychoddw z sieci dyskontowych a nizszy z segmentu
gastronomicznego), konkurencji cenowej w kategoriach napojow kolowych i syropdw oraz wyzszej niz przed rokiem ceny cukru.
Spadek EBITDA w raportowanym okresie miat miejsce we wszystkich kluczowych spétkach Grupy (tj. Kofola a.s. (CZ),
Kofola a.s. (SK) jak i Hoop Polska Sp. z 0.0.).
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KOFOLA S.A.

KOSZTY FINANSOWE NETTO (DZIALALNOSC KONTYNUOWANA)

W okresie trzech miesigcy zakonczonych 31 marca 2013 roku Grupa poniosta koszty finansowe netto w wysokosci 6 512 tys. zt
w poréwnaniu do kosztéw finansowych netto w wysokosci 4 819 tys. zt w analogicznym okresie 2012 roku, co stanowi wzrost o
35,1%. Gtéwng przyczyng zanotowanego wzrostu kosztow finansowych jest zaprezentowanie udziatu w stracie jednostki
stowarzyszonej (Grupa Megapack, strata 2 105 tys. zt) w kosztach finansowych, podczas gdy w okresie poréwnywalnym taka
pozycja w kosztach finansowych nie wystgpita (Grupa Megapack byta prezentowana w odrebnej pozycji rachunku zyskoéw i strat
jako pozycja do wycofania z konsolidacji). Jezeli wyeliminujemy ten efekt , to koszty finansowe okaza sie nizsze niz w okresie
poréwnywalnym o 412 tys. zt w wyniku nizszych kosztéw finansowania w zwigzku ze spadkiem zadtuzenia netto.

PODATEK DOCHODOWY (DZIALALNOSC KONTYNUOWANA)

Podatek dochodowy zmniejszyt sie z 1 853 tys. zt naliczonych w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 roku do
poziomu 1 210 tys. zt w okresie biezacym. Spadek obciazen podatkowych ma zwigzek ze zmniejszeniem si¢ wynikéw przed
opodatkowaniem w poszczegolnych spétkach Grupy.

SKONSOLIDOWANY BILANS

Nalezy pamieta¢, ze od 1 stycznia 2013 grupa Megapack traktowana jest jako inwestycja w jednostke stowarzyszong, w
zwigzku z tym bilans sporzgdzony na dzien 31 marca 2013 roku i bilans na dzien 31 marca 2012 roku sg nieporéwnywalne. Dla
potrzeb komentowania zmian w bilansie sporzadzony zostat bilans pro-forma na dzien 31 marca 2012 roku, w ktérym Grupa
Kapitatowa Megapack przedstawiona jest jako inwestycja w jednostke stowarzyszong, a pozostate pozycje bilansu nie zawierajg
danych Grupy Megapack.

Bilans pro-forma na Zaraportowany Zmiana od bilansu
Wybrane dane finansowe 31.3.2013 31.3.2012 - Megapack jako przeliczony pro-forma na
jednostka stowarzyszona 31.3.2012* 31.3.2012 (%)
Wartos¢ aktywow 1115015 1192 576 1321 001 (6,5%)
Aktywa trwate, w tym: 827 426 860 088 867 954 (3,8%)
Rzeczowe aktywa trwate 467 007 501 566 523 554 (6,9%)
Wartosci niematerialne 191 075 190 477 212 352 0,3%
Warto$¢ firmy 103 204 104 028 117 892 (0,8%)
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych 57 666 52 206 - 10,5%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8474 8327 10 671 1,8%
Aktywa obrotowe, w tym: 287 589 332 488 453 047 (13,5%)
Zapasy 102 763 106 346 134 297 (3,4%)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 160 128 165 435 251 623 (3,2%)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 14 351 50 430 53 744 (71,5%)
Suma pasywow 1115015 1192 576 1321 001 (6,5%)
Kapitat wtasny 537 263 541 923 541923 (0,9%)
Zobowigzania dtugoterminowe 140 109 157 135 163 313 (10,8%)
Zobowigzania krotkoterminowe 437 643 493 519 615 765 (11,3%)
Wskazniki (DZIALALNOSC KONTYNUOWANA) 31.3.2013 31.3.2012*
Wskaznik ptynnosci biezacej 0,66 0,67
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,42 0,46
Wskaznik stopy zadtuzenia 51,8% 54,6%
Zadtuzenie netto 276 160 299 586
Zadtuzenie netto / skorygowana EBITDA ** 2,27 2,23

* przeliczony wedfug kurséw z dnia 31 marca 2013 roku
** na bazie zanualizowanego, skorygowanego wskaznika EBITDA

Zasady wyliczania wskaznikow:

wskaznik pfynnosci biezacej - stan majatku obrotowego na koniec danego okresu / stan zobowiazan krétkoterminowych na koniec danego okresu,
wskaznik pfynnosci szybkiej - stan majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy na koniec okresu / stan zobowigzar krotkoterminowych na koniec okresu,
wskaznik stopy zadluzenia - stan zobowigzar krotko i dfugoterminowych na koniec okresu / aktywa ogdotem na koniec okresu,
ie netto - (zobowiazania dfugo- i krétk i Z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dfuznych razem) minus stan $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw
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AKTYWA (DZIALALNOSC KONTYNUOWANA)

Na koniec marca 2013 roku wartos¢ aktywow trwatych Grupy wynosita 827 426 tys. zt. W poréwnaniu do stanu na dzien
31 marca 2012 roku warto$¢ majatku trwatego zmniejszyta sie o 32 662 tys. zt (tj., o 3,8%). Zmiana ta wynikata z odpiséw
amortyzacyjnych (zanualizowany odpis amortyzacyjny) w kwocie 73 439 tys. zt oraz nabycia aktywow trwatych o wartosci
40 777 tys. zt (w okresie od 1 kwietnia 2012 roku do 31 marca 2013 roku).

Wedtug stanu na 31 marca 2013 roku warto$¢ firmy obejmowata nastepujgce pozycje: wartos¢ firmy powstatg w wyniku
potaczenia Grupy HOOP S.A. z Grupg Kofola SPV Sp. z o.0., wartosci firmy Pinelli spol. s r.0. oraz warto$¢ przejetej przez
Kofola a.s. (Czechy) w 2006 roku czesci produkcyjnej firmy Klimo.

Aktywa obrotowe Grupy na dzien 31 marca 2013 roku wyniosty 287 589 tys. zt. W strukturze aktywow obrotowych na koniec
marca 2013 roku dominowaty: nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wynoszace 55,7% catosci aktywow
obrotowych oraz zapasy stanowigce 35,7% aktywow obrotowych. W poréwnaniu do stanu na koniec marca 2012 roku wartos$¢
aktywow obrotowych zmniejszyta sie o 44 899 tys. zt. Spadek ten jest efektem zmniejszenia stanu zapaséw o 3 583 tys. zt,
spadku poziomu naleznosci handlowych o 5 307 tys. zt oraz zmniejszenia stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow z
dziatalnosci kontynuowanej o 36 076 tys. zt. Wartos¢ kapitatu obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej netto ustalana jako
suma wartosci zapasow, naleznosci z tytutu dostaw i ustug pomniejszona o stan krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych zobowigzan na dzien 31 marca 2013 roku wyniosta 5 832 tys. zt w poréwnaniu do (3 108) tys. zt na
dzien 31 marca 2012 roku. Wzrost poziomu kapitatu obrotowego spowodowany jest nizszym, w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego, poziomem zobowigzan handlowych.

ZOBOWIAZANIA (DZIALALNOSC KONTYNUOWANA)

Zobowigzania (dtugo- i krotkoterminowe tgcznie) Grupy wyniosty na dzien 31 marca 2013 roku 577 752 tys. zt, co oznacza
spadek w poréwnaniu ze stanem na koniec marca 2012 roku o 72 901 tys. zt. Zmiana wynika gtéwnie ze spadku stanu
zadtuzenia bankowego i nizszego poziomu zobowigzan handlowych.

Wskaznik stopy zadtuzenia dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej (zobowigzania krotkoterminowe i diugoterminowe do
aktywow ogdtem) na dzien 31 marca 2013 roku osiggnat poziom 51,8% i spadt w stosunku do stanu na koniec marca 2012 roku
0 2,8 punktu procentowego.

Skonsolidowane zadiuzenie netto Grupy zwigzane z dziatalnoscig kontynuowang (bedace sumg zobowigzan dtugo -
i krotkoterminowych z tytutu kredytéw, pozyczek, obligacji, leasingu i innych instrumentéw dluznych pomniejszong o stan
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw) wyniosto na dzien 31 marca 2013 roku 276 160 tys. zl, co oznacza spadek
0 23 427 tys. zt w stosunku do stanu na koniec marca 2012 roku.

SKONSOLIDOWANE PRZEPLYWY PIENIEZNE

Wartos¢ skonsolidowanych przeptywow pienieznych netto w pierwszych trzech miesigcach 2013 roku wyniosta (21 322) tys. zti
byta nizsza o0 24 786 tys. zt w poréwnaniu do okresu poprzedniego i wynika przede wszystkim z wycofania z konsolidacji Grupy
Megapack, a takze z wplywu negatywnych zmian w kapitale obrotowym, niekorzystnego kierunku réznic kursowych z
przeliczenia bilanséw konsolidowanych spoétek oraz nizszego niz przed rokiem wyniku brutto.

Gdyby nie uwzgledni¢ faktu wycofania z konsolidacji srodkéw pienieznych Grupy Megapack, woéwczas wygenerowane
skonsolidowane przeptywy pieniezne netto w pierwszych trzech miesigcach 2013 roku bytyby o 4 816 tys. zt nizsze niz w
analogicznym okresie roku 2012. Wartos¢ skonsolidowanych przeptywdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
wygenerowanych w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 wyniosta (5 214) tys. zt i byla nizsza o 24 477 tys. zt
w poréwnaniu do przeptywéw pienieznych wygenerowanych analogicznym okresie 2012 roku. Gtéwnymi czynnikami majgcymi
wptyw na te zmiany byly negatywne zmiany w kapitale obrotowym, nizszy niz przed rokiem wynik brutto oraz niekorzystny
kierunek réznic kursowych z przeliczenia bilanséw konsolidowanych spotek.

Wartos¢ skonsolidowanych przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej za okres trzech miesiecy zakonczonych
31 marca 2013 roku wyniosta (28 271) tys. zt i byta wyzsza o 21 102 tys. zt niz w analogicznym okresie 2012 roku. Najwiekszy
wptyw miato wycofanie z konsolidacji sSrodkéw pienieznych Grupy Megapack w wysokosci 19 970 tys. zt (stan na 31 grudnia
2012 roku) prezentowanego w przeptywach z dziatalno$ci inwestycyjnej. Wartos¢ skonsolidowanych przeptywéw pienieznych
netto z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszych trzech miesigcach 2013 roku nieuwzgledniajgca wycofania z konsolidacji
Srodkow pienieznych Grupy Megapack wyniostaby (8 301 tys. zt) i byta tylko o 1 132 tys. zt wyzsza od wartosci uzyskanej w
analogicznym okresie roku 2012. Same naktady inwestycyjne wyniosty w pierwszych trzech miesigcach 2013 roku 7 745 tys. zt
wobec 7 885 tys. zt w pierwszych trzech miesigcach 2012 roku. Warto$¢ skonsolidowanych przeptywéw srodkéw z dziatalnosci
finansowej w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 roku wyniosta 12 163 tys. zt w poréwnaniu do (8 630) tys. zt
w analogicznym okresie 2012 roku. Zmiana wynika z zaciggniecia kredytéw obrotowych na finansowanie kapitatu obrotowego.
Wysokie saldo sptat i zaciggnietych pozyczek to w gtéwnej mierze rezultat zmiana struktury finansowania i zastgpienia czesci
kredytow krétkoterminowych (w kwocie 120 miliondw CZK, czyli 19 512 tys. zt) kredytami dtugoterminowymi przez Kofola a.s.
(Czechy).
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1.4 Segmenty

SZACOWANE POZYCJE GRUPY KOFOLA S.A. NA RYNKU DETALICZNYM NAPOJOW BEZALKOHOLOWYCH

Na dzien 31 marca 2013 roku spotki Grupy KOFOLA S.A. zajmujg na rynku napojow bezalkoholowych w Czechach pierwszg
pozycje na rynku syropéw, drugg na rynku napojéw typu cola, drugg na rynku napojéw dla dzieci, drugg na rynku napojéw
gazowanych, czwartg na rynku napojoéw energetycznych pigta na rynku waéd i piatg na rynku napojéw niegazowanych, na
Stowacji pierwsza pozycje na rynku wdd, drugg na rynku napojoéw dla dzieci, drugg na rynku napojéw typu cola, drugg na rynku
syropow oraz drugg na rynku napojéw gazowanych oraz szostg na rynku napojéw niegazowanych. Na rynku polskim druga
pozycje na rynku syropow, trzecig na rynku napojéw typu cola, széstg na rynku napojéw dla dzieci, szésta na rynku napojéw
niegazowanych oraz siédma na rynku napojéw gazowanych.

W Rosji spétka Megapack byta widoczna dotychczas na lokalnym rynku moskiewskim. Ze wzgledu na rozmiar rynku rosyjskiego
dane dotyczace spoiki nie pojawiajg sie w statystykach rynkowych, stad tez trudnos¢ w okresleniu jej pozycji rynkowe;j.

PRODUKTY

Grupa KOFOLA S.A. oferuje swoje produkty w Polsce, Czechach, Stowac;ji i w Rosji, oraz eksportuje je do kilku innych krajéw,
gtéwnie z Europy.

MARKI GRUPY KOFOLA S.A. W 2013 ROKU
Kofola, RC Cola, Citrocola, Hoop Cola, Top Topic, Vinea, Orangina, Chito, Citronela,

NAPOJE GAZOWANE Fruti, Mr. Max, Koe Chto,

WODY Rajec, Arctic, Biatowieski Zdréj, Grodziska, Badoit, Evian
NAPOJE NIEGAZOWANE Jupi Fruit Drink, Top Topic, Snipp, Natelo

100% SOKI OWOCOWE | NEKTARY Snipp, Eskimors, UGO

SYROPY | KONCENTRATY Jupi, Paola, Super Barman

NAPOJE DZIECIECE Jupik, Jupik Aqua, Jumper, Jupik Aqua Sport

HERBATA MROZONA Pickwick Ice Tea, Hoop Ice Tea

NAPOJE ENERGETYCZNE Semtex

NAPOJE NISKOALKOHOLOWE (Rosja) Hooper's Hooch, Black Mamba

Od poczatku roku 2013 oferta napojow Grupy zostata poszerzona o: cytrynowa Hoop Cole light 0,5I, Swieze soki owocowo-
warzywne pod markg UGO, Kofole o smaku wisniowym w puszkach 0,25l, nowe smaki syropu Jupi — jabtko i gruszka, wode
Rajec w nowych smakach — lesne maliny i czerwone porzeczki, napdj Jupik Aqua sport kiwi. Grupa KOFOLA S.A. przejgta takze
dystrybucje luksusowych francuskich wod Evian i Badoit.

Grupa KOFOLA S.A. produkuje takze wody, napoje gazowane i niegazowane oraz syropy na zlecenie firm zewnetrznych,
gtéwnie sieci handlowych. Firmy te oferujg konsumentom produkty pod wtasng marka wykorzystujgc mozliwosci dystrybucyjne
we wiasnych sklepach.

Ponadto dziatajgca na rynku rosyjskim spétka Megapack sprzedaje ustuge rozlewania napojéw na zlecenie firm spoza Grupy.
Dotyczy to zaréwno napojéw niskoalkoholowych, jak i napojéw bezalkoholowych.

Zarzad podjat decyzje o wprowadzeniu od 30 czerwca 2012 roku zmian w prezentacji segmentéw z operacyjnych opartych na
produktach na rzecz segmentéw w podziale na kraje dla lepszego odzwierciedlenia sposobu weryfikacji i zarzadzania wynikami
Grupy. Zarzad spotki KOFOLA S.A. jest gldwnym organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji operacyjnych oraz
wykorzystujgcym te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalno$ci segmentu.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujacych segmentéw zarzadzanych przez gtéwnego decydenta operacyjnego:

. Polska ¢  Slowacja
e« Czechy . Eksport
. Rosja

Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla wszystkich segmentéw i sg one réwniez zgodne z zasadami zastosowanymi przy
sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego. Transakcje pomiedzy segmentami sa eliminowane w procesie
konsolidaciji.

W ramach prezentowanych segmentéw Grupa zidentyfikowata jednego klienta, ktéry wygenerowat wiecej niz 10%
skonsolidowanych przychodéw Grupy. Przychody Grupy w okresie trzech pierwszych miesiecy 2013 roku zrealizowane do tego
klienta wyniosty tgcznie 59 064 tys. zt.
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taczne przychody i koszty wszystkich wyodrebnionych segmentéw sg zgodne z danymi prezentowanymi w rachunku zyskéw i strat za okres sprawozdawczy i poréwnywalny. Wyniki
segmentow sprawozdawczych za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 roku oraz za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 roku przedstawiajg sie

nastepujgco:

SEGMENTY GEOGRAFICZNE

1.1.2013 - 31.3.2013 Polska Stowacja Eksport (ko_rekty_ posrednia Rosja **

konsolidacyjne)

Przychody ze sprzedazy 99 167 83 596 50 184 578 (19 431) 214 094 - 214 094
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 97 700 76 950 38 866 578 - 214 094 - 214 094
Sprzedaz pomiedzy segmentami 1467 6 646 11318 - (19 431) - - -

Koszty operacyjne (100 925) (79 470) (49 975) (624) 19431 (211 563) - (211 563)
Dotyczace sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (99 457) (72 825) (38 657) (624) - (211 563) - (211 563)
Dotyczace sprzedazy pomiedzy segmentami (1468) (6 645) (11 318) - 19 431 - - -

Zysk (strata) operacyjny (1758) 4126 209 (46) - 2531 - 2531
Wynik z dziatalnosci finansowej (1811) (3 022) (314) - 695 (4 452) (2 060) (6 512)

w ramach segmentu (3 482) (656) (314) - - (4 452) - (4 452)
miedzy segmentami 1671 (2 366) - - 695 - - -
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych - - - - - - (2 060) (2 060)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 569) 1104 (105) (46) 695 (1921) (2 060) (3981)
Podatek dochodowy (535) (747) 72 - - (1210) - (1210)

Zysk (strata) netto (4 104) 357 (33) (46) 695 (3131) (2 060) (5 191)

Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 579 677 452 474 185 737 82 (160 621) 1057 349 57 666 1115015

Aktywa ogotem 579 677 452 474 185 737 82 (160 621) 1057 349 57 666 1115015
Zobowigzania segmentu 232 862 418 818 109 607 108 (183 643) 577 752 - 577 752
Kapitaty wtasne 537 263 - 537 263

Zobowiazania i kapitaly ogétem 1115015 - 1115015

Pozostate informacje dotyczace segmentu _ _

Naktady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 1508 3606 2631 - - 7745 - 7745
Amortyzacja 6725 7 269 3773 - - 17 767 - 17 767
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1.1.2012- 31.3.2012 * Polska Stowacja Eksport (ko-rekty. posrednia Rosja **

konsolidacyjne)

Przychody ze sprzedazy 105 820 87 106 54 172 1090 (22 946) 225242 53 596 278 838
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 103 721 78 565 41 866 1090 - 225 242 53 596 278 838
Sprzedaz pomiedzy segmentami 2099 8541 12 306 - (22 946) - - -

Koszty operacyjne (107 075) (78 791) (50 418) (1103) 22 495 (214 892) (59 253) (274 145)
Dotyczace sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (104 841) (70 835) (38 113) (1103) - (214 892) (59 253) (274 145)
Dotyczace sprzedazy pomiedzy segmentami (2234) (7 956) (12 305) = 22 495 - - -

Zysk (strata) operacyjny (1 255) 8315 3754 (13) (451) 10 350 (5 657) 4693
Wynik z dziatalnosci finansowej (3 386) (3 685) (492) - 2 640 (4 923) (519) (5 442)

w ramach segmentu (3122) (1 309) (492) - - (4 923) (519) (5 442)
miedzy segmentami (264) (2 376) - - 2 640 - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 641) 4630 3262 (13) 2189 5427 (6 176) (749)
Podatek dochodowy 212 (1 062) (552) 4) (501) (1907) 672 (1 235)
Q:jt;g}lllé:czgnvtv;ﬁosm opcji sprzedazy dotyczacej udziatéow nie R _ R R _ _ 2752 2752

Zysk (strata) netto (4 429) 3568 2710 (17) 1688 3520 (2 752) 768

Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 696 353 466 313 193 830 189 (186 866) 1169 819 168 990 1338 809

Aktywa ogotem 696 353 466 313 193 830 189 (186 866) 1169 819 168 990 1338 809

v Zobowigzania segmentu 308 241 447 648 119 573 61 (210 038) 665 485 130 164 795 649
Kapitaty wlasne 543 160 543 160

Zobowiazania i kapitaty ogotem 1208 645 130 164 1338 809

Pozostate informacje dotyczace segmentu _ _

Naktady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 1855 1711 1796 - - 5 362 2523 7 885
Amortyzacja 7130 7127 4141 - - 18 398 2579 20 977

* Dane w segmentach za okres porownywalny zostaty ustalone wedtug kursu historycznego. Nie zostaty one przeliczone, tak jak to ma miejsce w nocie 1.3, przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego dla okresu biezacego.
** Dziatalno$¢ do wycofania z konsolidacji (grupa Megapack)
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PRZYCHODY DLA PRODUKTOW

Napoje

1.1.2013 - 31.3.2013 Napoje gazowane  Napoje niegazowane niskoalkoholowe

Przychody ze sprzedazy 123 465 9701 36 790 38 069 - 6 069 214 094
Dziatalno$¢ kontynuowana 123 465 9701 36 790 38 069 - 6 069 214 094

Napoje
niegazowane

Napoje
niskoalkoholowe

1.1.2012 - 31.3.2012 Napoje gazowane

Syropy

Przychody ze sprzedazy 133 426 21710 39 577 39 028 39971 5126 278 838
Dziatalno$¢ kontynuowana 128 689 14 426 37 901 39028 76 5122 225 242
Dziatalno$¢ do wycofania z konsolidacji (grupa Megapack) 4737 7284 1676 - 39 895 4 53 596
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1.5 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akciji,
ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu

Wedtug informacji posiadanych przez Spétkg na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu (tj. 10 maja 2013 roku), co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na WZA KOFOLA S.A., posiadaty nastepujace podmioty:

KSM Investment S.A. z siedzibg w Luksemburgu

. 13 395 373 akgiji, co stanowi 51,18% udziatu w kapitale zaktadowym KOFOLA S.A.
13 395 373 glosow, co stanowi 51,18% ogolinej liczby gtoséw na WZA KOFOLA S.A.

CED GROUP S. ar.l. z siedzibg w Luksemburgu

. 11 283 153 akgiji, co stanowi 43,11 % udziatu w kapitale zaktadowym KOFOLA S.A.
11 283 153 gtosoéw, co stanowi 43,11 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA KOFOLA S.A.

Na dzien 31 marca 2013 roku kapitat zaktadowy wynosit 26 172 602 ztote i dzielit sie na 26 172 602 akcji uprawniajgcych do
26 172 602 gtoséw na WZA Spotki.

1.6 Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji KOFOLA S.A. w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug informacji posiadanych przez Spoétke w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie zaszly zadne
zmiany w strukturze wtasnos$ci znacznych pakietéw akcji.

STRUKTURA AKCJONARIATU

Nazwa (firma) jednostki Udziat w kapitale zaktadowym (w %) Udziat w liczbie glosow
KSM Investment S.A. 13 395 373 51,18% 51,18%
CED GROUP S. ar.l. 11283 153 43,11% 43,11%
René Musila 687 709 2,63% 2,63%
Toma$ Jendfejek 687 660 2,63% 2,63%
Pozostali 118 707 0,45% 0,45%
Razem 26 172 602 100,00% 100,00%

1.7 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji KOFOLA S.A. lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na dzien zatwierdzenia raportu za okres trzech miesiecy zakonczonych
31 marca 2013 roku w stosunku do dnia przekazania raportu za rok 2012 nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji
KOFOLA S.A. ani opcji (warrantéw subskrypcyjnych) przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.
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1.8 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

FRUCTO-MAJ SP.Z 0.0.

Spotka KOFOLA S.A. posiada wierzytelnosci od postawionej w stan upadtosci Spétki Fructo-Maj Sp. z 0.0. Lgczna wartosc¢ tych
naleznosci wynosi na dzien 31 marca 2013 roku 4 757 tys. zt a warto$¢ bilansowa tej pozycji po uwzglednieniu odpisu
aktualizacyjnego wynosi 39 tys. zt.

W chwili obecnej konczy sie proces sprzedazy majatku Fructo-Maj Sp. z o0.0. przez Syndyka masy upadtosciowej. Zdaniem
Zarzadu w oparciu o obecny stan prawny i rodzaj zabezpieczen odpisy na aktywa zwigzane ze spotka Fructo-Maj Sp. z o.o.
uwzglednione w niniejszym sprawozdaniu sg wystarczajace.

1.9 Informacje o zawartych istotnych umowach, ktére nie spetniaja kryterium
Znaczacej umowy

W raportowanym okresie Grupa nie zawarta istotnych umoéw.

1.10 Informacje o zawartych znaczacych umowach

W dniu 22 kwietnia 2013 roku spétka Hoop Polska sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Millennium S.A. w Warszawie i Bankiem
BPH S.A. w Krakowie Umowe kredytow inwestycyjnych i kredytow w rachunku biezacym na tgczng kwote 72 000 tys. zt w tym
dwa kredyty inwestycyjne po 16 000 tys. zt oraz dwa kredyty w rachunku biezgcym po 20 000 tys. zt. Celem zawarcia Umowy
Kredytu jest zapewnienie finansowania biezgcej dziatalnosci Hoop Polska Sp. z o0.0. oraz refinansowanie zadluzenia
istniejgcego na dzien 30 kwietnia 2013 roku wynikajgcego z kredytu terminowego i kredytu w rachunku biezgcym.

Termin sptaty wszystkich nowych kredytéw ustalono na dzien 22 kwietnia 2017 roku. Dla wszystkich kredytow stopy
oprocentowania sg zmienne a marze ustalone zostaty na warunkach rynkowych.

Zabezpieczenie powyzszych kredytdw stanowia:

1) zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych cato$¢ gospodarcza (przedsigbiorstwo HOOP Polska Sp. z 0.0.)

2) zastaw finansowy i rejestrowy na rachunkach bankowych oraz petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw biezacych Hoop
Polska Sp. z 0.0.

3) hipoteki na nieruchomosciach Hoop Polska Sp. z o.o.

4) poreczenie Umowy Kredytowej przez KOFOLA S.A.

Hipoteka zostanie ustanowiona przez Spétke zalezng na nieruchomosciach, wchodzgcych w sktad zaktadéw produkcyjnych
Spotki zaleznej, zlokalizowanych w Bielsku Podlaskim, Kutnie i Grodzisku Wielkopolskim faczne w wysokos$ci po 54 000 tys. zt
na nieruchomosciach kazdego z zaktadéw. Zastaw obejmie zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych catos¢
gospodarczg - przedsiebiorstwo HOOP Polska Sp. z 0.0., w tym na prawach wiasnosci intelektualnej oraz zastaw na wszystkich
rachunkach bankowych Hoop Polska Sp. z 0.0., przy czym zastaw zostanie ustanowiony do maksymalnej kwoty w wysokosci
54 000 tys. zt na rzecz kazdego z Bankéw Finansujgcych. Warto$¢ bilansowa netto aktywéw Spétki zaleznej, ktore zostang
objete Hipoteka i Zastawem wynosi tgcznie 454 186 tys. zt.

Poreczenie stanowigce zabezpieczenie Umowy Kredytowej zostato udzielone przez KOFOLA S.A. na rzecz Bankéw
Finansujacy do tgcznej kwoty 108 000 tys. zt i wygasa z dniem 31 grudnia 2020 roku lub w dniu sptaty wszystkich zobowigzan
Hoop Polska sp. z 0.0. wynikajgcych z Umowy Kredytu w zaleznosci, ktéra z tych dat przypadaé bedzie wczesniej.

Pomiedzy Spétka, Bankami Finansujgcymi oraz ich osobami nadzorujgcymi i zarzgdzajgcymi nie zachodzg jakiekolwiek
powigzania.

Zawarcie Umow kredytowych przez Spotke zalezng zastgpi wszelkie dotychczasowe umowy kredytowe, co znaczaco ufatwi
organizacje i obstuge kredytowania zewnetrznego Hoop Polska Sp. z 0.0. Tym samym Umowy kredytowe pokryja potrzeby
Hoop Polska Sp. z 0.0. dotyczace finansowania zewnetrznego na kilka najblizszych lat.

1.11 Informacje o powigzaniach z innymi podmiotami Grupy

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywaty sie na warunkach rynkowych, powszechnie stosowanych dla danego
typu transakcji.

Opis transakcji zawartych pomiedzy podmiotami powigzanymi znajduje sie w nocie 5.15 do sprawozdania finansowego.
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1.12 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarang;ji

Warto$¢ kredytu na dzien

Okres, na

Charakter powiazan

bilansowy bedacego res,
podmiotem poreczen lub J_akl
gwarancji udzielono
: poreczenia
w walucie

Podmiot, za ktérego
zobowigzania udzielone
zostalo poreczenie

istniejacych migdzy
Spotka a
podmiotem, ktory
zaciagnat kredyt

Nazwa podmiotu udzielajacego Nazwa podmiotu, ktéremu

udzielono poreczenia

poreczenia

w zlotych

Kofola CeskoSlovensko a.s. Unicredit Bank a.s. 1630 T EUR 6809  12/2014 Kofola a.s. (SK) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. VUB banka a.s. 6198 T EUR 25892  12/2017 Kofola a.s. (SK) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. CSOB a.s. 102 T EUR 426 3/2014 Kofola a.s. (SK) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. Raiffeisen-Leasing 23189 T CZK 3759  10/2015 Kofola a.s. (CZ) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. Oberbank Leasing 2696 T CZK 437 4/2016 Kofola a.s. (CZ) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. Oberbank Leasing 2836 TCzK 460 5/2016 Kofola a.s. (CZ) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. Oberbank Leasing 11542 T CZK 1871 2/2017 Kofola a.s. (CZ) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. Oberbank Leasing 5180 T CZK 840 2/2017 Kofola a.s. (CZ) jednostka zalezna
Kofola a.s. (CZ) Komeréni banka a.s. 20000 T CzK 3242 1/2014 Santa Trans s.r.o. (CZ) jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank Zachodni WBK S.A. 15200 T PLN 15200 12/2016*  Hoop Polska Sp. z0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank Zachodni WBK S.A. 6348 T PLN 6348 12/2016* Hoop Polska Sp. zo.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Kredyt Bank S.A. 12865 T PLN 12865 12/2016* Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank Pekao S.A. 3199 T PLN 3199 12/2016* Hoop Polska Sp. z0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Deutsche Leasing S.A. 1309 T EUR 5468 2/2014 Hoop Polska Sp. zo.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Toyota Leasing S.A. 1770 T PLN 1770 6/2015 Hoop Polska Sp. z0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. UAB Putoksnis 1000 T EUR 4177 1/2014 Hoop Polska Sp. z0.0. jednostka zalezna
Razem udzielone pozyczki, poreczenia i gwarancje 92763 tys.zt

* Kredyty zostaty zrefinansowane patrz nota 1.10

Spotki Grupy KOFOLA S.A. nie pobieraty w okresie sprawozdawczym wynagrodzenia z tytutu udzielenia poreczen za
zobowigzania innych spoétek Grupy.

1.13 Informacja o emisji papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie miata miejsca emisja papieréw wartosciowych.

1.14 Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw za dany rok, w stosunku do wynikow
prognozowanych

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2013.

1.15 Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wplyw na osiagniety wynik

W danych poréwnywalnych dane dotyczace Grupy Megapack zostaty zaprezentowane w rachunku zyskoéw i strat oddzielnie,
jako pozycje do wycofania z konsolidacji. Reklasyfikacja ta zwigzana jest z utratg od 1 stycznia 2013 roku kontroli nad Grupg
Megapack i jest zgodna zwymogami MSSF 5. Informacje szczegdlowe znajdujg sie wnocie 4.6 do sprawozdania
skonsolidowanego.

Na wyniki Grupy Kofola duzy wptyw miata trudna sytuacja makroekonomiczna, powodujgca spadek nastrojow konsumenckich
oraz bardzo niekorzystna pogoda we wszystkich krajach, gdzie Grupa Kofola jest obecna, co negatywnie wptyneto na
przychody segmentu gastronomicznego. Analizujgc wyniki pierwszego kwartatu nalezy tez pamieta¢ o sezonowosci sprzedazy
w branzy napojow niealkoholowych. Przychody Grupy Kofola w pierwszym kwartale 2011 jak i 2012 roku stanowity 21%
catorocznych skonsolidowanych. Zarzad Spétki spodziewa sie podobnej sezonowosci w 2013 roku.

Na wynik netto Grupy w raportowanym okresie w stosunku do danych poréwnywalnych wptyw miat takze wzrost cen biatego
cukru.
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1.16 Czynniki, ktére w ocenie Zarzadu Grupy beda miaty wptyw na osiagniete
przez Grupe wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

Konkurencyjno$¢ Grupy Kofola wynika z podstawowych czynnikéw rynkowych tj.: sity posiadanych marek, innowacyjnosci,
kosztow produkcji, jakosci produktow, efektu skali, szybkosci dziatania i pozycji na rynku oraz zdolnosci do pozyskania
surowcow w korzystnych cenach. Zdaniem Zarzadu obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat produkcyjny oraz pozycja
rynkowa nie stwarzajg zagrozen dla dalszego rozwoju. Istnieje jednak wiele czynnikéw, szczegdlnie o charakterze
zewnetrznym, ktore bezposrednio badz posrednio bedg miaty wptyw na wyniki finansowe osiggane w nastepnych okresach.

W perspektywie kolejnych okreséw elementami ryzyka jakie bedg mialy znaczacy wplyw na wyniki Grupy bedag przede
wszystkim:

» ksztaltowanie sie cen surowcow do produkgji, z ktorych wiekszo$¢ bazuje na tzw. commodities (ceny surowcow takich jak:
ropa naftowa, cukier, izoglukoza, granulat do produkcji butelek PET, koncentraty owocowe, folia czy papier),

e poziom bezrobocia i sklonnos¢ ludzi do konsumpcji poza domem oraz zakupu markowych produktéw spozywczych,

* polityka cenowa firm konkurencyjnych w szczegdélnosci w segmencie napojow gazowanych (zwlaszcza coli), wodach
mineralnych oraz syropach,

» zachodzace zmiany w strukturze handlu detalicznego, polegajace na wzroscie znaczenia sieci dyskontdw spozywczych
kosztem kanatu tradycyjnego, przy wolniejszym niz dotychczas wzroscie sieci hipermarketéw spozywczych oraz szybkos¢
dostosowania modelu dziatania Grupy Kofola do zmieniajgcego sie rynku,

* zdolno$¢ utrzymania najwiekszych klientéw przy zachowaniu rozsgdnych warunkéw handlowych pozwalajgcych spétkom
z Grupy KOFOLA S.A. na poprawe wynikow i generowanie dodatnich przeptywéw gotéwkowych,

* skuteczno$¢ we wdrazaniu podwyzek cen produktéw,
* warunki pogodowe (temperatura, opady),
» ksztaltowanie sie kursow walut (PLN, CZK, EUR i RUB) i efektywno$c¢ zabezpieczenia przed ich zmianami (tzw. hedging),

* podwyzka stawek akcyzy na napoje niskoalkoholowe w Rosji oraz inne zmiany regulatora dotyczacego rynku napojéw
niskoalkoholowych,

» podwyzka stawki VAT w Czechach od stycznia 2013 roku z 14% do 15%,
» zdolno$¢ wprowadzania innowacyjnych produktéw na rynek,
*  wysokos¢ stop procentowych,

* dostepnos$c¢ finansowania i zwigzane z tym oczekiwane marze bankow i obligatariuszy.

1.17 Istotne zdarzenia po dacie bilansu

SPRZEDAZ UDZIALOW W SPOLCE ZALEZNEJ SANTA-TRANS.SK S.R.O.

W dniu 16 kwietnia 2013 roku spétka zalezna Kofola CeskoSlovensko a.s. w Ostrawie sprzedata 100 % udziatéw posiadanych
przez nig w spotce Santa-Trans.SK s.r.o. w Rajci, Republika Stowacka na rzecz Mamenato Steal a.s. w Ostrawie.

Pakiet 100 % udziatéw zostat sprzedany za cene 15000 tys. CZK (tj. 2 432 tys. zt), kidra zostata ustalona jako iloczyn
wskaznika rynkowego oraz EBIDTA osiggnigetego przez Santa-Trans.SK s.r.o. za 2012 rok. Ptatnos$¢ ceny zostata roztozona na
7 rat pfatnych na koniec kazdego roku poczawszy od 2013 do 2019.

NOWE UMOWY KREDYTOWE

W dniu 22 kwietnia 2013 roku spétka Hoop Polska sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Millennium S.A. w Warszawie i Bankiem
BPH S.A. w Krakowie Umowe kredytow inwestycyjnych i kredytow w rachunku biezagcym na tgczng kwote 72 000 tys. zt w tym
dwa kredyty inwestycyjne po 16 000 tys. zt oraz dwa kredyty w rachunku biezacym po 20 000 tys. zt. Celem zawarcia Umowy
kredytu jest zapewnienie finansowania biezgcej dziatalnosci Hoop Polska Sp. z o.0. oraz refinansowanie zadtuzenia
istniejgcego na dzien 30 kwietnia 2013 roku wynikajacego z kredytu terminowego i kredytu w rachunku biezacym.

Termin sptaty wszystkich nowych kredytéw ustalono na dzien 22 kwietnia 2017 roku. Dla wszystkich kredytéw stopy
oprocentowania sg zmienne a marze ustalone zostaty na warunkach rynkowych.

Nie wystapity inne istotne zdarzenia po dacie bilansu.
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PODPISY 0SOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE:

10.5.2013r. Janis Samaras Prezes Zarzadu
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja
10.5.2013 r. Bartosz Marczuk Cztonek Zarzadu
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja
10.5.2013 r. Martin Mateas Czionek Zarzadu
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja
10.5.2013 r. René Musila Cztonek Zarzadu
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja
10.5.2013r. Tomas Jendiejek Cztonek Zarzadu
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

10.5.2013 r. Katarzyna Balcerowicz Gtéwny Ksiegowy %@/CQ’PPJ\

data imig i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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2.1 Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2013 roku oraz za okres 3 m-cy zakoriczonych dnia 31 marca 2012 roku w tys. zt.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

\[¢] <]

1.1.2013 - 31.3.2013

1.1.2012 - 31.3.2012

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 5.1 213 432 224 551
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 5.1 662 691
Przychody ze sprzedazy 214 094 225 242
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 5.2 (151 496) (149 687)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5.2 (618) (633)
Koszt wlasny sprzedazy (152 114) (150 320)
Zysk brutto ze sprzedazy 61 980 74 922
Koszty sprzedazy 5.2 (50 824) (53 780)
Koszty ogélnego zarzadu 5.2 (12 109) (11 934)
Pozostate przychody operacyjne 3831 1341
Pozostate koszty operacyjne (347) (199)
Zysk operacyjny 2531 10 350
Przychody finansowe 53 136 1167
Koszty finansowe 54 (4 543) (6 045)
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 55 (2 105) (45)
Zysk brutto (3981) 5427
Podatek dochodowy 58 (1210) (1907)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej (5191) 3520
Dziatalnos¢ do wycofania z konsolidacji
Zysk za okres z dziatalno$ci do wycofania z konsolidacji - (2752)
Zysk netto za okres (5191) 768
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (5172) 768
— z dziatalnosci kontynuowanej (5172) 3520
— z dziatalnosci do wycofania z konsolidaciji - (2752)
Udziatom niedajacym kontroli z dziatalnosci kontynuowanej (19) -
Zysk na jedng akcje (w ztotych)
Podstawowy
— z zysku za okres z dziatalno$ci kontynuowanej przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 59 (0,1976) 0,1345
— z zysku za okres z dziatalno$ci do wycofania z konsolidacii 59 - (0,1052)
— z zysku za okres przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 59 (0,1976) 0,0293
Rozwodniony
— z zysku za okres z dziatalno$ci kontynuowanej przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 59 (0,1976) 0,1345
— z zysku za okres z dziatalnosci do wycofania z konsolidacji 59 - (0,1052)
— z zysku za okres przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 59 (0,1976) 0,0293
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2 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KOFOLA S.A.

2.2 Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych

za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2013 roku oraz za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2012 roku w tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie z dochoddw catkowitych Nota  1.1.2013 - 31.3.2013 1.1.2012 - 31.3.2012
Zysk netto za okres (5191) 768
Pozostate dochody catkowite

Roznice kursowe z przeliczenia spétek zagranicznych 25 27 (7 182)

— z dziatalno$ci kontynuowanej 27 (7 316)

— z dziatalno$ci do wycofania z konsolidacji - 134
Pozostate dochody catkowite (netto) 27 (7 182)
Dochody catkowite razem (5 164) (6 414)
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (5 145) (6 414)

— z dziatalnosci kontynuowanej = (3795)

— z dziatalnosci do wycofania z konsolidaciji (2619)

Udziatom niedajacym kontroli z dziatalnosci kontynuowanej (19) -
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2 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KOFOLA S.A.

2.3 Skonsolidowany bilans

na dzien 31 marca 2013 roku, 31 grudnia 2012 roku (zaudytowane) oraz 31 marca 2012 roku (przeksztatcone) w tys. zt.

AKTYWA Nota 31.3.2013 31.12.2012 31.3.2012
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 827 426 780 727 877 959
Rzeczowe aktywa trwate 5.10 467 007 477 322 530 063
Wartos¢ firmy 5.11 103 204 103 253 118 209
Wartos$ci niematerialne 5.11 191 075 191 141 214 902
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych 57 666 - -
Inne aktywa dtugoterminowe - 68 3486
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8474 8943 11 299
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 287 589 477 367 460 850
Zapasy 102 763 99 535 136 520
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 160 128 151 498 256 789
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 290 226 3433
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 351 15 706 54 108
Pozostate aktywa finansowe 57 - -
Aktywa do wycofania z konsolidacji - 200 402 -
Aktywa (grupy aktywoéw) przeznaczone do sprzedazy 5.12 10 000 10 000 10 000
SUMA AKTYWOW 1115015 1258 094 1338 809
PASYWA Nota 31.3.2013 31.12.2012 31.3.2012
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 536 784 536 531 543 160
Kapitat zaktadowy 25 26 173 26 173 26 173
Kapitat zapasowy 25 552 697 534 518 527 424
Roznice kursowe z przeliczenia spétek zagranicznych 25 28 246 26 459 37 011
Pozostate kapitaty 25 177 177 177
Akcje wiasne 25 (69) (69) -
Straty zatrzymane 25 (70 440) (50 727) (47 625)
Udziaty niedajace kontroli 479 498 -
Kapitat wiasny ogétem 25 537 263 537 029 543 160
Zobowiazania diugoterminowe 140 109 128 433 169 050
Kredyty i pozyczki 513 67 803 56 025 84 564
Wyemitowane obligacje 45 369 45 369 48 532
Zobowigzania z tytutu leasingu 7747 9487 15 655
Rezerwy 5.6 670 674 70
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 11514 11233 8117
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 006 5645 12 112
Zobowiazania krotkoterminowe 437 643 592 632 626 599
Kredyty i pozyczki 513 155 226 148 568 212 878
Wyemitowane obligacje 4192 3163 998
Zobowigzania z tytutu leasingu 9165 9573 8420
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 257 060 269 390 342 182
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2893 3663 3673
Pozostate zobowigzania finansowe - 117 114
Rezerwy 5.6 7535 10 176 16 746
Zobowigzania z tytutu udziatéw niedajgcych kontroli - - 38 879
Dotacje rzadowe 563 537 814
Zobowigzania do wycofania z konsolidacji - 146 235 -
O )
Stan zobowigzan ogétem 577 752 721 065 795 649
SUMA PASYWOW 1115015 1258 094 1338 809
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2 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KOFOLA S.A.

2.4 Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2013 roku oraz za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2012 roku w tys. zt.

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych Nota 1.1.2013 - 31.3.2013 1.1.2012 - 31.3.2012

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto z dziatalno$ci kontynuowanej 21 (3981) 5427
Zysk brutto z dziatalno$ci do wycofania z konsolidacji - (6 176)

Korekty o pozycje:
Ruchy bezgotéwkowe

Amortyzacja 5.2 17 767 20 977
Odsetki netto 53,54 3803 5444
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 55 2105 -
Zmiana stanu rezerw (2641) 2528
Aktualizacja warto$ci opcji sprzedazy dotyczacej udziatéw nie dajgcych kontroli - (2618)
Pozostate 123 )
Inne réznice kursowe z przeliczenia (336) 9 566
Ruchy gotéwkowe
(Zysk) /strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (515) (162)
Podatek dochodowy zaptacony (1 540) (688)
Zmiana stanu kapitatu obrotowego
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci (8174) (6 536)
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw (3228) (20 867)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan (8 623) 12214
Zmiana stanu dotacji rzadowych 26 155
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej (5 214) 19 263
Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 540 239
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych 5.10,5.11 (7 745) (7 885)
Nabycie aktywéw finansowych (1113) -
Odsetki otrzymane 17 477
Srodki pieniezne wycofanych spétek na dzien 1 stycznia 2013 roku (Megapack) (19 970) -
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (28 271) (7 169)
Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (2997) (5 063)
Wotywy z tytutu zaciggnigcia pozyczek/kredytow 51726 9995
Whptywy z emisji obligacji - 16 697
Sptata pozyczek/kredytow (33714) (25 417)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej - -
Odsetki zaptacone (2 860) (4 842)
Pozostate 8 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12163 (8 630)
Zwigkszenie netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (21 322) 3464
Srodki pienigzne na poczatek okresu 35677 50 836
Roéznice kursowe z przeliczenia $rodkéw pienigznych 4) (192)
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym 14 351 54 108

O ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
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2.5 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych

za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2013 roku, za okres 12 m-cy zakonczonych dnia 31 grudnia 2012 roku (zaudytowane) oraz za okres 3 m-cy zakoniczonych dnia 31 marca
2012 roku (przeksztatcone) w tys. zt.

Przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Réznice kursowe Kapitat wiasny Udzialy Kapitat

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych Nota Kapitat Kapitat 2 przeliczenia : Akcje Straty przypisany niedajace wiasny

7 Pozostate kapitaty akcjonariuszom kontroli ogdtem

zaktadowy zapasowy spotek wlasne  zatrzymane jednosti
zagranicznych S
dominujace]

Stan na 1.1.2012 26 173 467 235 44 193 177 - (38627) 499 151 41 497 540 648
Korekta btedow 46 - 60 189 - - - (9 766) 50 423 (41 497) 8926
Stan na 1.1.2012 po przeksztatceniu 26173 527 424 44 193 177 - (48 393) 549 574 - 549 574
Zysk netto za okres - - - - - 768 768 - 768
Pozostate dochody catkowite - - (7 182) - - - (7 182) - (7 182)
Dochody catkowite razem 22 - - (7 182) - - 768 (6 414) - (6 414)
Inne (podziat wyniku) - - - - - - - - -
Stan na 31.3.2012 26 173 527 424 37 011 177 - (47 625) 543 160 - 543 160
Stan na 1.1.2012 26 173 467 235 44 193 177 - (38627) 499 151 41 497 540 648
Korekta btedéw 48 - 60 189 - - - (9 766) 50 423 (41 497) 8 926
Stan na 1.1.2012 po przeksztatceniu 26 173 527 424 44 193 177 - (48 393) 549 574 - 549 574
Zysk (strata) netto za okres - - - - - 28 943 28 943 (5) 28 938
Pozostate dochody catkowite - - (17 734) - - - (17 734) - (17 734)
Dochody catkowite razem - - (17 734) - - 28 943 11 209 (5) 11 204
Wyptata dywidendy - (680) - - - (22614) (23 294) - (23 294)
Akcje wtasne - - - - (69) - (69) - (69)
Inne (podziat wyniku) - 7774 - - - (8 663) (889) 503 (386)
Stan na 31.12.2012 26173 534 518 26 459 177 (69) (50 727) 536 531 498 537 029
Stan na 1.1.2013 26 173 534 518 26 459 177 (69) (50 727) 536 531 498 537 029
Zysk (strata) netto za okres - - - - - (5172) (5172) (19) (5191)
Pozostate dochody catkowite - - 27 - - - 27 - 27
Dochody catkowite razem 22 - - 27 - - (5172) (5 145) (19) (5 164)
Inne (podziat wyniku) - - (160) > > > (160) S (160)
Woycofanie z konsolidacji Grupa Megapack - 18 179 1920 - - (14 541) 5558 - 5558
Stan na 31.3.2013 26173 552 697 28 246 177 (69) (70 440) 536 784 479 537 263
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Dane jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A. (,Grupa”, ,Grupa KOFOLA S.A."):

Nazwa: KOFOLA Spétka Akcyjna (,Spétka”, ,Emitent”)
Siedziba: ul. Wschodnia 5, 99-300 Kutno.

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingdw
finansowych (PKD 2007) 7010Z (dziatalno$¢ holdingéw wg PKD 2004). Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie spotka zaliczana jest do branzy spozywczej.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego,
KRS 0000134518.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 m-cy zakonczonych 31 marca 2013 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za okres 3 m-cy zakonczonych 31 marca 2012 roku.

SKLAD ZARZADU SPOLKI

Na dzien 31 marca 2013 roku w skifad Zarzadu Spétki dominujacej KOFOLA S.A. wchodzili:

L] Pan Janis Samaras — Prezes Zarzadu,

L] Pan Bartosz Marczuk — Cztonek Zarzadu,

L] Pan Martin Mateas — Cztonek Zarzadu,

L] Pan Tomas Jendrejek — Cztonek Zarzadu,

. Pan René Musila — Cztonek Zarzadu.
Do dnia opublikowania niniejszego raportu sktad Zarzadu Spétki dominujgcej KOFOLA S.A. nie ulegt zmianie.
SKLAD RADY NADZORCZEJ SPOLKI

Na dzien 31 marca 2013 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:
. Pan René Sommer — Przewodniczacy,
L] Pan Jacek Wozniak — Wiceprzewodniczacy,
- Pan Dariusz Pronczuk,
. Pan Pavel Jakubik,
. Pan Martin Dokoupil,
. Pan Anthony Brown.
Do dnia opublikowania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej KOFOLA S.A. nie ulegt zmianie.
SKLAD KOMITETU AUDYTU
Na dzien 31 marca 2013 roku skiad Komitetu Audytu przedstawiat sie nastepujgco:
. Pan René Sommer,
= Pan Jacek Wozniak,
. Pan Dariusz Pronczuk,
. Pan Pavel Jakubik,
. Pan Anthony Brown.

Do dnia opublikowania niniejszego raportu sktad Komitetu Audytu Spétki dominujgcej KOFOLA S.A. nie ulegt zmianie.

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A. kofo I a
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 m-cy konczacy sig 31 marca 2013 roku sporzadzone zgodnie z MSR 34



4 INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY
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41 Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR 34") — Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa oraz
zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania $rddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze zaudytowanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku sporzgdzonym wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajgcym noty (,Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe sporzgdzone wedtug MSSF”) przyjetymi przez EU.

Skrdécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktada sie ze skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego zestawienia catkowitych dochodéw, zestawienia zmian w skonsolidowanych
kapitatach wtasnych, skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych oraz not objasniajgcych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,z"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

ZASTOSOWANIE STANDARDOW W 2013 ROKU

Nastepujace standardy przyjete przez Unie Europejska zostaty zastosowane przez Grupe poczgwszy od dnia 1 stycznia 2013
roku:

. MSSF 13 ,Wycena w warto$ci godziwej” (opublikowany w maju 2011 roku i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej) ma na celu poprawe ujawnien i spojnosci poprzez podanie
precyzyjnej definicji wartosci godziwe;.

. Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” (opublikowane w czerwcu 2011 roku, obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej) wprowadzajg inne podejscie do ujmowania i wyceny kosztéw
programéw swiadczen emerytalnych i odpraw oraz ujawnien w odniesieniu do wszystkich Swiadczen pracowniczych.

. “Kompensowanie aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych" - zmiany do MSR 32 (wydany w grudniu 2011 roku,
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej) - wyjasnia
sformutowanie ,posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty”.

Zastosowanie powyzszych standardéw nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w prezentac;ji
danych w sprawozdaniach finansowych.

4.2 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki dominujacej i walutg sprawozdawczg niniejszych skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest polski
ztoty.

4.3 Przeliczanie pozycji

Zasady dotyczace ujmowania i wyceny transakcji wyrazonych w walutach obcych zostaty okreslone w MSR 21 ,Skutki zmian
kurséw wymiany walut obcych”. Transakcje wyrazone w walutach obcych sg przeliczane przez spotki wechodzace w sktad Grupy
na ich walute funkcjonalng wedtug kursu wymiany obowigzujgcego na dzien transakcji. Aktywa i zobowigzania pienigzne
wyrazone w walucie obcej sg na dzien bilansowy przeszacowywane przy zastosowaniu kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski na koniec okresu sprawozdawczego, a wszelkie zyski lub straty powstate w wyniku przeszacowania sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat w pozycji:

. przychoddw i kosztéw operacyjnych - w przypadku operacji handlowych,
. przychoddw lub kosztéw finansowych - w przypadku operacji finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;.

Réznice kursowe od pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym podlegajacym konsolidacji przenoszone sg w ramach
korekt konsolidacyjnych z pozycji wynikowych do pozycji Pozostatych kapitatéw jako réznice kursowe z przeliczenia.
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Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 31.3.2013 31.12.2012 31.3.2012
PLN/CZK 0,1621 0,1630 0,1678
PLN/EUR 41774 4,0882 4,1616
PLN/RUB 0,1050 0,1017 0,1064
PLN/USD 3,2590 3,0996 3,1191

Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni 1.1.2013 - 31.3.2013 1.1.2012 - 31.12.2012 1.1.2012 - 31.3.2012

dzien kazdego miesigca w danym okresie

PLN/CZK 0,1626 0,1661 0,1673
PLN/EUR 4,1738 4,1736 4,1750
PLN/RUB 0,1038 0,1043 0,1062
PLN/USD 3,1714 3,2312 3,1318

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg w nastepujacy sposob:

. odpowiednie pozycje bilansowe po kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy, za wyjgtkiem
pozycji kapitatéw wtasnych, ktére sg przeliczane na walute polskg po kursie historycznym,

. odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien roboczy kohnczacy miesigc obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku
takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wkasnym jako odrebny skfadnik,

. odpowiednie pozycje rachunku przeptywow pienieznych (dziatalnos¢ inwestycyjna i finansowa) po kursie stanowigcym
Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien konczacy miesigc
obrotowy. Roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w pozycji rachunku przeptywow
pienieznych ,Inne réznice kursowe z przeliczenia”.

4.4 Zasady konsolidacji

441 Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki gospodarcze (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w przypadku ktérych grupa
posiada zdolno$¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng, co zazwyczaj towarzyszy posiadaniu wiecej niz potowy praw
gtosu. Oceniajac, czy grupa posiada kontrole nad inng jednostka, nalezy rozwazyé¢ istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu,
ktére moga by¢ aktualnie wykonane lub zamienione. Grupa ocenia, czy posiada kontrole réwniez wéwczas, gdy nie posiada
ponad 50% praw gtosu, ale ma zdolno$¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng ze wzgledu na faktyczne sprawowanie
kontroli (kontrola de facto).

Kontrola de facto moze wystgpi¢ w sytuacji, gdy liczba praw gtosu grupy w stosunku do rozmiaru i rozproszenia udziatu innych
akcjonariuszy/udziatowcow daje grupie zdolno$¢ kierowania politykg finansowa i operacyjna, itp.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przeniesienia kontroli do grupy. Konsolidacji zaprzestaje sie od dnia
zaprzestania sprawowania kontroli.

Grupa ujmuje potgczenia przedsiewzie¢ metodg nabycia. Zaptata przekazana za nabycie jednostki zaleznej stanowi warto$¢
godziwg przekazanych aktywdéw, zobowigzan zaciggnietych wobec poprzednich witascicieli jednostki przejmowanej oraz
udziatéw kapitatowych wyemitowanych przez grupe. Przekazana zaptata obejmuje warto$¢ godziwg sktadnika aktywdw lub
zobowigzania wynikajagcych z ustalen dotyczacych zaptaty warunkowej. Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa
i zobowigzania oraz zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia przedsigwzig¢ wycenia sie w ujeciu poczatkowym
w ich wartosciach godziwych na dzien przejecia. Grupa wycenia wszelkie udziaty niedajgce kontroli w jednostce przejmowanej
albo wedtug wartosci godziwej, albo wedtug wartosci proporcjonalnego udziatu (odpowiadajagcego udziatowi niedajgcemu
kontroli) w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowane;.

Koszty powigzane z przejeciem jednostki gospodarczej ujmowane sg jako koszty okresu.

W przypadku potgczenia przedsiewzie¢ realizowanego etapami, jednostka przejmujgca ponownie wycenia uprzednio nalezace
do niej udziaty kapitalowe w jednostce przejmowanej do wartosci godziwej na dzien przejecia i ujmuje powstaty zysku lub strate
w wyniku.

Ewentualng zaptate warunkowa, ktéra ma by¢ przekazana przez grupe, ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien przejecia.
Pdézniejsze zmiany warto$ci godziwej zaptaty warunkowej, ktéra jest sklasyfikowana jako sktadnik aktywéw lub zobowigzanie,
ujmuje sie zgodnie z MSR 39, albo w wyniku finansowym, albo w pozostatych catkowitych dochodach. Zaptata warunkowa,
ktora klasyfikuje sie jako czes¢ kapitatu wiasnego, nie podlega ponownej wycenie, a jej pdzniejsze uregulowanie rozlicza sie
w ramach kapitatu wtasnego.
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Wartos¢ firmy ujmuje sie poczagtkowo jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty wartosci godziwej uprzednio posiadanych
udziatéw i wartosci godziwej udziatéw niedajacych kontroli nad mozliwymi do zidentyfikowania nabytymi aktywami i przejetymi
zobowigzaniami. Jezeli zaptata jest nizsza od wartosci godziwej aktywdw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie
w wyniku finansowym.

Wewnatrzgrupowe transakcje i rozrachunki oraz zyski i straty na transakcjach miedzy jednostkami grupy sa eliminowane. Zyski
i straty na transakcjach wewnatrzgrupowych ujete w wartosci bilansowej aktywdéw réwniez podlegajg wylgczeniu. Zasady
rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci
z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez grupe kapitatowa.

442 Zmiany udzialu wtasnosciowego w jednostkach zaleznych, ktore nie skutkuja utraty
kontroli

Transakcje z udzialowcami niekontrolujgcymi, ktére nie powodujag utraty kontroli, wykazuje sie jako transakcje kapitatowe — tj.
jako transakcje z witascicielami, dziatajgcymi w ramach uprawnien wiascicieli kapitatu. Roznice pomiedzy wartoscig godziwg
przekazanej zaptaty a nabytym udziatem w wartosci bilansowej aktywéw netto jednostki zaleznej wykazuje sie w kapitale
wlasnym. Zyski lub straty ze zbycia udziatéw niekontrolujgcych réwniez wykazuje sie w kapitale wlasnym.

443 Zbycie jednostek zaleznych

W momencie utraty kontroli przez grupe ewentualny zachowany udziat w jednostce podlega wycenie do wartosci godziwej na
dzien utraty kontroli, przy czym zmiana wartosci bilansowej jest ujmowana w wyniku finansowym. Warto$¢ godziwa stanowi
poczatkowg wartos¢ bilansowa dla potrzeb pdzniejszego wykazywania zatrzymanego udziatu jako jednostki stowarzyszonej,
wspolnego przedsiewzigcia lub sktadnika aktywow finansowych. Dodatkowo, wszelkie kwoty uprzednio ujmowane w innych
catkowitych dochodach w odniesieniu do danej jednostki wykazuje sie tak, jak gdyby grupa bezposrednio zbyta odnosne aktywa
lub zobowigzania. Moze to oznaczaé, ze kwoty uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach przeklasyfikowuje
sie do wyniku finansowego.

444 Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére grupa kapitalowa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje,
co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% praw gtosu. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie metodg
praw wiasnosci. Zgodnie z tg metodg inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest poczatkowo ujmowana w cenie nabycia,
a warto$¢ bilansowa jest powiekszana lub pomniejszana w celu ujecia udziatu inwestora w zysku lub stracie jednostki po dacie
nabycia udziatu. Inwestycja grupy w jednostkach stowarzyszonych obejmuje okreslong w dniu nabycia warto$c¢ firmy.

W przypadku zmniejszenia udzialu wiasnosciowego w jednostce stowarzyszonej, ale zachowania znaczacego wplywu,
odpowiedniemu przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego podlega jedynie proporcjonalna czg$¢ kwot uprzednio ujmowanych
w pozostatych catkowitych dochodach.

Udziat grupy w wyniku finansowym po przejeciu wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat, zas jej udziat w pozostatych
catkowitych dochodach po przejeciu wykazuje sie w pozostatych catkowitych dochodach wraz z odpowiedniag korektg wartosci
bilansowej inwestycji. Gdy udziat grupy w stratach jednostki stowarzyszonej staje sie rowny lub wigkszy od jej udziatu w tej
jednostce stowarzyszonej, obejmujgcego ewentualne inne niezabezpieczone naleznosci, grupa przestaje ujmowacé dalsze
straty, chyba ze wzieta na siebie obowigzki prawne lub zwyczajowo oczekiwane lub dokonata ptatnosci w imieniu danej
jednostki stowarzyszone;j.

Na kazdy dzien sprawozdawczy grupa ustala, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze nastgpita utrata wartosci inwestyc;ji
w jednostce stowarzyszonej. Jezeli utrata warto$ci miata miejsce, grupa oblicza kwote utraty wartosci jako réznice pomiedzy
wartoscig odzyskiwang jednostki stowarzyszonej a jej wartoscig bilansowag i wykazuje te kwote obok ,udziatu w zysku/(stracie)
jednostki stowarzyszonej” w rachunku zyskow i strat.

Zyski i straty wynikajgce z ,oddolnych” i ,odgérnych” transakcji pomiedzy grupg a jednostkg stowarzyszong ujmuje sie
w sprawozdaniu finansowym grupy jedynie w stopniu odzwierciedlajgcym udziaty niepowigzanych inwestorow w jednostce
stowarzyszonej. Nie zrealizowane straty rowniez sg eliminowane, chyba ze transakcja dostarcza dowodéw na wystgpienie
utraty wartosci przekazywanego skfadnika aktywdéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki stowarzyszone zostaty,
tam gdzie byto to konieczne, zmienione dla zapewnienia zgodno$ci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez grupe.

Zyski i straty z tytutu rozwodnienia powstate na inwestycjach w jednostki stowarzyszone ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
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4.5 Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci bedgce podstawag sporzgdzenia sprawozdan zawartych w niniejszym raporcie nie ulegty zmianie
w stosunku do zasad zamieszczonych w skonsolidowanym raporcie za okres dwunastu miesiecy zakonczonych
31 grudnia 2012 roku.

4.6 Korekta btedu i zmiany prezentacyjne

PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNYWALNYCH - BLEDY POPRZEDNICH OKRESOW

Wybrane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w celu korekty btedéw zidentyfikowanych w okresach poprzednich.
ZMIANY W SKONSOLIDOWANYM BILANSIE

KOREKTA ROZPOZNANIA REZERWY Z TYTUtU PODATKU ODROCZONEGO

W grudniu 2007 roku cata dziatalnos¢ HOOP S.A. (obecnie KOFOLA S.A.) zostata wniesiona w drodze aportu do nowo nabytej
jednostki Hoop Polska Sp. z 0.0. W ramach tej transakcji niezgodnie z MSR 12, naliczona zostata w ciezar Pozostatych
kapitatow rezerwa na podatek odroczony w kwocie 60 189 tys. zt.

W 2012 roku Zarzad Grupy postanowit o wycofaniu sie z naliczania podatku odroczonego od przychodéw z ewentualnej
sprzedazy udziatow spotki zaleznej, gdyz nie istnieje zadne zobowigzanie podatkowe zwigzane z tg inwestycja dtugoterminowa,
dywidenda ze spotki zaleznej réwniez nie podlega opodatkowaniu.

W zwigzku z powyzszym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujgcych korekt:

. zmniejszono o 60 189 tys. zt wartos¢ Rezerwy na podatek odroczony na 31 marca 2012 roku oraz na 1 stycznia 2012
roku.
. zwigkszono o 60 189 tys. zt warto$¢é Pozostatych kapitatéw na 31 marca 2012 roku oraz na 1 stycznia 2012 roku.

KOREKTA PODATKU ODROCZONEGO W HOOP POLSKA SP. Z O.0.

W 2012 roku zarzad uznat za nieprawidtowg warto$¢ aktywoéw z tytutu podatku odroczonego rozpoznang w poprzednich
okresach. W miejsce rezerwy z tytutu podatku odroczonego od réznice przejsciowej pomiedzy warto$cig podatkowsg i ksiegowg
uzytkowanych na podstawie leasingu finansowego aktywéw pochodzacych z aportu utworzone zostato aktywo. W wyniku btedu
aktywo z tytutu podatku odroczonego na dzien 1 stycznia 2012 roku oraz 31 marca 2012 roku zostato zawyzone
09 766 tys. zt. W celu korekty w skonsolidowanym bilansie dokonano nastepujgcych zmian:

31.3.2012
sprawozdanie 2 :
opublikowane dane poréwnywalne zmiana
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 21065 11299 (9766)
Straty zatrzymane (37 859) (47 625) (9 766)

KOREKTA PRZEKWALIFIKOWANIA UDZIAt OW NIEDAJACYCH KONTROLI

W 2012 roku Zarzad zwrécit uwage na fakt, ze zgodnie z przepisami rosyjskiego kodeksu spoétek handlowych udziaty niedajgce
kontroli posiadajg opcje sprzedazy. Poniewaz opcja taka istnieje od dnia utworzenia spotki zaleznej, to zgodnie z MSR 32,
powinna zosta¢ ujeta jako zobowigzanie na kazdy dzien bilansowy. W zwigzku z tym, ze przed 2012 rokiem takie zobowigzanie
nie byto rozpoznane, do niniejszego sprawozdania finansowego zostaly wprowadzone stosowne korekty. Zobowigzanie
dotyczace posiadanej przez udziaty niedajgce kontroli opcji sprzedazy na dzien 1 stycznia 2012 roku oraz na 31 marca 2012
roku zaprezentowano w zobowigzaniach krétkoterminowych (wspomniane przepisy rosyjskiego kodeksu spotek zobowigzujg do
wykupienia udziatéw w ciggu trzech miesiecy od dnia ztozenia wniosku o wykup), za$ takg sama kwotg zostat obcigzony kapitat
przypadajacy na udziaty niedajgce kontroli. Skutki przeszacowania warto$ci zobowigzania ujmowane sg w kosztach w rachunku
zyskow i strat. Powyzsze zmiany w skonsolidowanym bilansie, skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu
z dochodoéw catkowitych zostaty wprowadzone w sposéb nastepujacy:

31.3.2012
spraw_ozdanie dane poréwnywalne zmiana
opublikowane
Udziaty niedajgce kontroli 38 879 - (38 879)
Zobowigzania z tytutu udziatéw niedajacych kontroli - 38 879 38 879
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ZMIANA PREZENTACJI REZERW NA NIEWYKORZYSTANE URLOPY ORAZ DOTACJI RZADOWYCH

W danych poréwnywalnych wprowadzono zmiany w odniesieniu do rezerw na niewykorzystane urlopy oraz dotacji rzagdowych.
Obecnie rezerwy na urlopy pokazywane sg w pozycji zobowigzania (z tytutu dostaw i pozostate), natomiast dotacje rzadowe
prezentowane sa w oddzielnej pozycji skonsolidowanego bilansu.

Zdaniem Zarzadu Grupy to nowe podejscie pozwoli na dostarczenie bardziej wiarygodnych i przydatnych informacji dla
czytelnikéw sprawozdan finansowych.

31.3.2012
spraw'ozdanie dane poréwnywalne Zmiana
opublikowane
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 340 684 342 182 1498
Rezerwy 19 058 16 746 (2312)
Dotacje rzadowe - 814 814

PODSUMOWANIE ZMIAN W BILANSIE

5 Korekta Hitzit) -
Sprawozdanie rozpoznania Korekta Kore_kta : prezentacji Zmiana Dane
opublikowane rezerwy z podatku przekwalifikowania rezerw na prezentacji poréwnywalne
tytutu podatku odroczonego w udziatow niewykorzystane Kapitatu
o!lrocz';ne o Hoop Polska niedajacych urlopy oraz wlagne 7
31.3.2012 KOFOLA g A Sp.zo.0. kontroli dotacji 9 31.3.2012
o rzadowych
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 887725 - (9 766) - - - 877 959
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 21065 - (9766) - - - 11 299
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 460 850 - - - - - 460 850
SUMA AKTYWOW 1348 575 - (9 766) - - - 1338 809

Kapitat wiasny przypisany akcjonari

jednostki dominujace] 492 737 60 189 (9 766) - - - 543 160
Kapitat zaktadowy 26 173 - - 26 173
Kapitat zapasowy - 60 189 - - - 467 235 527 424
Roéznice kursowe z przeliczenia spétek
zagranicznych & o & o
Pozostate kapitaty 504 423 - - - - (504 246) 177
Straty zatrzymane (37 859) - (9 766) - - - (47 625)

Udziaty niedajace kontroli 38879 - - (38 879) -

1

Kapitat wtasny ogétem 531616 60 189 (9 766) (38 879) - - 543 160

Zobowigzania diug i 229 239 (60 189) - - - - 165 050
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku B B B B
dochodowego 72 301 (60 189) 12112

Zobowiazania krétkoterminowe 587 720 - - 38879 - - 626 599
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz B B B B
pozostate zobowigzania EX 14 SRR
Rezerwy 19 058 - - - (2312) - 16 746
Zobowigzania z tytutu udziatéw niedajgcych
kontroli 38 879 - o 38 879
Dotacje rzadowe - - - 814 - 814

Stan zobowigzan ogétem 816 959 (60 189) - 38879 - - 795 649

- |
SUMA PASYWOW 1348 575 - (9 766) - - - 1338 809

ZMIANY PREZENTACYJNE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
PREZENTACJA GRUPY MEGAPACK JAKO POZYCJI DO WYCOFANIA Z KONSOLIDACJI

W zwigzku z faktem, ze z koncem dnia 31 grudnia 2012 roku wygasta umowa wspdlnikéw dajagca KOFOLA S.A. decydujacy
gtos przy wyborze Dyrektora Generalnego Spotki OOO Megapack, od 1 stycznia 2013 roku KOFOLA S.A. jak i rosyjscy
udziatowcy posiadajg wspdlng kontrole nad spdtka, a co za tym idzie zgodnie ze standardem MSR 31 KOFOLA S.A. konsoliduje
Grupe Megapack metodg praw wtasnosci.

W zwigzku z tym dane Grupy Megapack w danych poréwnywalnych zostaly zaprezentowane w rachunku zyskow i strat za
okres poréwnywalny tylko w jednej pozycji jako dotyczace dziatalnosci do wycofania z konsolidacji. Taka prezentacja jest
zgodna z MSSF 5.
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KOREKTA PRZEKWALIFIKOWANIA UDZIAt OW NIEDAJACYCH KONTROLI

Szczegoty dotyczgce powyzszej zmiany znajdujg sie w punkcie opisujgcym zmiany prezentacyjne do skonsolidowanego
bilansu.

Korekta
Sprawozdanie przekwalifikowania

Prezentacja grupy
Megapack jako pozycji do Dane poréwnywalne
wycofania z konsolidacji

Rachunek zyskow i strat (1.1.2012 - 31.3.2012) opublikowane udziatow niedajacych

kontroli

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 278 147 - (53 592) 224 551
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 691 - (4) 691
Przychody ze sprzedazy 278 838 - (53 596) 225242
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug (201 755) - 52 064 (149 687)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (633) - 4 (633)
Koszt wiasny sprzedazy (202 388) - 52 068 (150 320)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 76 451 - (1529) 74 922
Koszty sprzedazy (58 662) - 4882 (53 780)
Koszty ogdlnego zarzadu (14 427) - 2493 (11 934)
Pozostate przychody operacyjne 1552 - (211) 1341
Pozostate koszty operacyjne (220) - 21 (199)
Zysk operacyjny 4693 - 5657 10 350
Przychody finansowe 1167 = = 1167
Koszty finansowe (6 564) - 519 (6 045)
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych (45) - - (45)
Zysk (strata) brutto (749) - 6176 5427
Podatek dochodowy (1235) - (672) (1907)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (1984) - 5504 3520
Dziatalno$¢ do wycofania z konsolidacji

Zysk za okres z dziatalnosci do wycofania z konsolidacji - 2752 (5 504) (2752)
Zysk (strata) netto za okres (1 984) 2752 - 768
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 768 - - 768
— z dziatalnosci kontynuowanej 768 - 2752 3520
— z dziatalnosci do wycofania z konsolidacji - 2752 (5 504) (2752)
Udziatom niedajacym kontroli z dziatalnosci kontynuowanej (2752) - 2752 -
Zysk na jedng akcje (w ztotych)

Podstawowy

— z zysku za okres z dziatalnosci kontynuowanej przypisany ~

akcjonariuszom jednostki dominujgcej 00208 il 0ie
— z zysku za okres z dziatalnosci do wycofania z konsolidacji - 0,1051 (0,2103) (0,1052)
— z zysku za okres przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujace] 0,0294 (0,0001) 0,0293
Rozwodniony

— z zysku za okres z dziatalnosci kontynuowanej przypisany R

akcjonariuszom jednostki dominujacej 00208 0,1051 B
— z zysku za okres z dziatalnosci do wycofania z konsolidaciji - 0,1051 (0,2103) (0,1052)
— z zysku za okres przypisany akcjonariuszom jednostki 0,0294 (0,0001) 0,0293

dominujacej

ZMIANY W SKONSOLIDOWANYM RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W sprawozdaniu za okres poréwnywalny dokonano korekty pomiedzy pozycjami przeptywdw z dziatalno$ci operacyjnej ,Zmiana
stanu rezerw” oraz ,Zmiana stanu zobowigzan” wynikajgcej z innego sposobu ujecia rezerw na urlopy opisanego w punkcie

powyzej dotyczacym bilansu.

W okresie poréwnywalnym réznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych | ich ekwiwalentéw prezentowane byty tgcznie
z innymi réznicami kursowymi z przeliczenia w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej, obecnie wykazywane sg oddzielnie.

1.1.2012 - 31.3.2012

sprawozdanie

: dane poréwnywalne Zmiana
opublikowane
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych (585) - 585
Inne réznice kursowe z przeliczenia 9959 9 566 (393)
Roznice kursowe z przeliczenia $rodkéw pienigznych - (192) (192)
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4.7 Zmiana szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzagdu Grupy dokonania szacunkéw, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposéb precyzyjny. Zarzad weryfikuje
przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia
z przesziosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 marca 2013 roku mogg zosta¢ w przysztosci zmienione. Gtéwne szacunki
dotyczg nastepujgcych kwestii:

Szacunki Rodzaj informacji
Utrata wartosci wartosci firmy oraz pojedynczych Gtoéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia warto$ci odzyskiwanej: przestanki
sktadnikéw srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych wskazujgce na utrate wartosci, modele, stopy dyskontowe, stopa wzrostu.

Historia znaku towarowego na rynku, pozycja na rynku, okres uzytkowania

Mgt By @ UEilenes produktéw podobnych, stabilno$¢ segmentu rynku, konkurencja.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych Gtoéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwanej.

Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu podatku odroczonego.

4.8 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 10 maja 2013 roku.
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5.1 Segmenty operacyjne

Segment jest czescig sktadowg jednostki:

A)  ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

B)  ktdérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdéw do segmentu i przy ocenie
wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze,

C)  w przypadku ktorej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zarzad podjat decyzje o wprowadzeniu od 30 czerwca 2012 roku zmian w prezentacji segmentéw operacyjnych z opartych na
produktach na rzecz segmentéw w podziale na kraje dla lepszego odzwierciedlenia sposobu weryfikacji i zarzgdzania wynikami
Grupy. Zarzad spotki KOFOLA S.A. jest gtéwnym organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji operacyjnych oraz
wykorzystujgcym te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalno$ci segmentu.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujgcych segmentéw zarzadzanych przez gtéwnego decydenta operacyjnego:

. Polska «  Slowacja
e« Czechy . Eksport
. Rosja

Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla wszystkich segmentéw i sg one réwniez zgodne z zasadami zastosowanymi przy
sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego. Transakcje pomiedzy segmentami sa eliminowane w procesie
konsolidaciji.

W ramach prezentowanych segmentéw Grupa zidentyfikowata jednego klienta, ktéry wygenerowat wiecej niz 10%
skonsolidowanych przychodéw Grupy. Przychody Grupy w okresie trzech pierwszych miesiecy 2013 roku zrealizowane do tego
klienta wyniosty tgcznie 59 064 tys. zt.
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taczne przychody i koszty wszystkich wyodrebnionych segmentéw sg zgodne z danymi prezentowanymi w rachunku zyskéw i strat za okres sprawozdawczy i poréwnywalny. Wyniki
segmentow sprawozdawczych za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 roku oraz za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 roku przedstawiajg sie

nastepujgco:

1.1.2013 - 31.3.2013 Polska Stowacja Eksport (ko-rekty. posrednia Rosja **

konsolidacyjne)

Przychody ze sprzedazy 99 167 83 596 50 184 578 (19 431) 214 094 - 214 094
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 97 700 76 950 38 866 578 - 214 094 - 214 094
Sprzedaz pomiedzy segmentami 1467 6 646 11318 - (19 431) - - -

Koszty operacyjne (100 925) (79 470) (49 975) (624) 19431 (211 563) - (211 563)
Dotyczace sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (99 457) (72 825) (38 657) (624) - (211 563) - (211 563)
Dotyczace sprzedazy pomiedzy segmentami (1468) (6 645) (11 318) - 19 431 - - -

Zysk (strata) operacyjny (1758) 4126 209 (46) - 2531 - 2531
Wynik z dziatalnosci finansowe;j (1811) (3 022) (314) - 695 (4 452) (2 060) (6 512)

w ramach segmentu (3482) (656) (314) - - (4 452) - (4 452)
miedzy segmentami 1671 (2 366) - - 695 - - -
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych - - - - - - (2 060) (2 060)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 569) 1104 (105) (46) 695 (1921) (2 060) (3981)
Podatek dochodowy (535) (747) 72 - - (1210) - (1210)

Zysk (strata) netto (4 104) 357 (33) (46) 695 (3131) (2 060) (5 191)

Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 579 677 452 474 185 737 82 (160 621) 1057 349 57 666 1115015

Aktywa ogotem 579 677 452 474 185 737 82 (160 621) 1057 349 57 666 1115015
Zobowigzania segmentu 232 862 418 818 109 607 108 (183 643) 577 752 - 577 752
Kapitaty wiasne 537 263 - 537 263

Zobowiazania i kapitaly ogétem 1115015 - 1115015

Pozostate informacje dotyczace segmentu _ _

Naktady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 1508 3606 2631 - - 7745 - 7745
Amortyzacja 6725 7269 3773 - - 17 767 - 17 767
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1.1.2012- 31.3.2012 * Polska Stowacja Eksport (ko-rekty. posrednia Rosja **

konsolidacyjne)

Przychody ze sprzedazy 105 820 87 106 54 172 1090 (22 946) 225242 53 596 278 838
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 103 721 78 565 41 866 1090 - 225 242 53 596 278 838
Sprzedaz pomiedzy segmentami 2099 8541 12 306 - (22 946) - - -

Koszty operacyjne (107 075) (78 791) (50 418) (1103) 22 495 (214 892) (59 253) (274 145)
Dotyczace sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (104 841) (70 835) (38 113) (1103) - (214 892) (59 253) (274 145)
Dotyczace sprzedazy pomiedzy segmentami (2234) (7 956) (12 305) = 22 495 - - -

Zysk (strata) operacyjny (1 255) 8315 3754 (13) (451) 10 350 (5 657) 4693
Wynik z dziatalnosci finansowej (3 386) (3 685) (492) - 2 640 (4 923) (519) (5 442)

w ramach segmentu (3122) (1 309) (492) - - (4 923) (519) (5 442)
miedzy segmentami (264) (2 376) - - 2 640 - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 641) 4630 3262 (13) 2189 5427 (6 176) (749)
Podatek dochodowy 212 (1 062) (552) 4) (501) (1907) 672 (1 235)
Q:jt;g}lllé:czgnvtv;ﬁosm opcji sprzedazy dotyczacej udziatéow nie R _ R R _ _ 2752 2752

Zysk (strata) netto (4 429) 3568 2710 (17) 1688 3520 (2 752) 768

Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 696 353 466 313 193 830 189 (186 866) 1169 819 168 990 1338 809

Aktywa ogotem 696 353 466 313 193 830 189 (186 866) 1169 819 168 990 1338 809
Zobowigzania segmentu 308 241 447 648 119 573 61 (210 038) 665 485 130 164 795 649
Kapitaty wlasne 543 160 543 160

Zobowiazania i kapitaty ogotem 1208 645 130 164 1338 809

Pozostate informacje dotyczace segmentu _ _

Naktady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 1855 1711 1796 - - 5 362 2523 7 885
Amortyzacja 7130 7127 4141 - - 18 398 2579 20 977

* Dane w segmentach za okres porownywalny zostaty ustalone wedtug kursu historycznego. Nie zostaty one przeliczone, tak jak to ma miejsce w nocie 1.3, przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego dla okresu biezacego.
** Dziatalno$¢ do wycofania z konsolidacji (grupa Megapack)
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SEZONOWOSC | CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI GRUPY KOFOLA S.A.

Sezonowos¢

Zjawiska sezonowosci zwigzane z okresowymi wahaniami popytu i podazy majg pewne znaczenie w ksztattowaniu ogéinych
trendéw sprzedazy Grupy KOFOLA S.A. Koncentracja sprzedazy napojow nastepuje w Il oraz w Ill kwartale i wynika ze
zwiekszonej konsumpcji napojéw w okresie wiosenno-letnim. W roku zakoriczonym 31 grudnia 2012 okoto 21% (21% w roku
2011) przychoddéw ze sprzedazy produktéw i ustug osiagneliSmy w pierwszym kwartale, a odpowiednio w drugim, trzecim
i czwartym kwartale uzyskaliSmy 31% (31% w roku 2011), 25% (23% w roku 2011) i 23% (25% w roku 2011) catorocznych

skonsolidowanych przychodéw. Zarzad Spétki spodziewa sie podobnej sezonowosci w 2013 roku.

Cykliczno$¢

Wyniki Grupy sg uzaleznione od cykli gospodarczych, w szczegdlno$ci od wahan popytu oraz wahan cen surowcow

produkcyjnych bazujacych na, tzw. ,commodities”

5.2 Koszty wedtug rodzaju (Dziatalno$¢ kontynuowana)

Koszty wedtug rodzaju 1.1.2013 - 31.3.2013

1.1.2012 - 31.3.2012

Amortyzacja $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych 17 767 18 398
Koszty $wiadczen pracowniczych oraz $wiadczen emerytalnych 30 994 32472
Zuzycie materiatow i energii 138 822 146 599
Ustugi obce 28 517 27 240
Koszty wynajmu 1846 1383
Podatki i optaty 1839 1955
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 609 658
Pozostate koszty, w tym: 2687 1418

— zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw (939) 212

— zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 1620 1166

— inne koszty dziatalno$ci operacyjnej 2006 39
Razem koszty rodzajowe 223 081 230 123
Zmiana stanu produktéw, produkcji w roku i rozliczen miedzyokresowych (7 034) (13 215)
Amortyzacja ujeta w kosztach segmentu (1618) (1507)
Uzgodnienie kosztéw rodzajowych z kosztami w ukladzie kalkulacyjnym 214 429 215 401
Koszty sprzedazy 50 824 53 780
Koszty ogélnego zarzadu 12 109 11934
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 151 496 149 687
taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, sprzedazy i koszty ogélnego 214 429 215 401

zarzadu

Koszty $wiadczen pracowniczych oraz $wiadczen emerytalnych 1.1.2013 - 31.3.2013 1.1.2012 - 31.3.2012
Koszty wynagrodzen 23 376 24 750
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen 3491 3351
Koszty przysztych $wiadczen (rezerw) z tytutu odpraw emerytalnych, nagrod jubileuszowych i tym ; R
podobnych $wiadczen pracowniczych
Koszty $wiadczen spotecznych lub koszty programéw $wiadczen emerytalnych 4127 4371

Razem koszty swiadczen pracowniczych oraz swiadczen emerytalnych 30 994 32 472
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5.3 Przychody finansowe (Dziatalno$¢ kontynuowana)

Przychody finansowe 1.1.2013 - 31.3.2013 1.1.2012 - 31.3.2012

Przychody z tytutu odsetek:

— lokaty bankowe 17 403

— z kredytow i pozyczek 67 74

— naleznosci 2 -
Zyski z tytutu réznic kursowych 49 622
Pozostate przychody finansowe - 68
Przychody finansowe razem 136 1167

5.4 Koszty finansowe (Dziatalnos¢ kontynuowana)

Koszty finansowe 1.1.2013 - 31.3.2013 1.1.2012 - 31.3.2012

Koszty z tytutu odsetek:

— z tytutu kredytéw, leasingu finansowego i obligacji 3890 5465
Straty z tytutu réznic kursowych 1 37
Koszty i optaty bankowe 652 543

Pozostate koszty finansowe - -

Koszty finansowe razem 4 543 6 045

5.5 Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych

W pozycji tej wykazana przypadajgca na Grupe KOFOLA S.A strata Grupy Megapack za biezgcy okres (1 256 tys. zt) oraz
strata z wycofania z konsolidacji Grupy Megapack (849 tys. zl). Z uwagi na fakt, ze z koncem grudnia 2012 roku wygasta
umowa wspadlnikéw dajgca KOFOLA S.A. decydujacy gtos przy wyborze osoby petnigcej funkcje Dyrektora Generalnego Spotki
zaleznej OOO Megapack, od 1 stycznia 2013 roku KOFOLA S.A. jak i rosyjscy udziatowcy posiadajg wspodlng kontrole nad
spotka, a co za tym idzie KOFOLA S.A. zgodnie ze standardem MSR 31 konsoliduje Grupe Megapack metodg praw wiasnosci.

W okresie poréwnawczym w pozycji tej wykazano przypadajacy KOFOLA S.A. wynik konsolidowanej metodg praw wiasnosci
spotki stowarzyszonej TSH Sulich Sp. z o.0., ktdrej udziaty zostaty zbyte w biezgcym okresie.

5.6 Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujacych

Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujacych Naleznosci Zapasy ak?;;‘;zfra:'e ni(-:,rvnil’ttgéacline finA:rt\);::/e Rezerwy

Stan na 1.1.2013 20 208 2828 24 470 33924 800 10 850
Roznice kursowe z tytutu przeliczenia 48 4) 21) - - (22)
Zwigkszenia z tytutu utworzenia 2170 141 - - - 3429
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania (2919) (15) - - - (661)
Zmniejszenia z tytutu wykorzystania (763) (1 065) - - (50) (5391)

Stan na 31.3.2013 18 744 1885 24 449 33924 750 8 205
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5.7 Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty

Dywidendy z akcji zwyktych 1.1.2013 - 31.3.2013 1.1.2012 - 31.3.2012

Zadeklarowane w okresie
Woyptacone w okresie -

Dywidendy z akcji zwyktych - -

5.8 Podatek dochodowy (Dziatalno$¢ kontynuowana)

Gtéwne skfadniki obcigzenia z tytutu podatku dochodowego za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 roku oraz
za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 roku przedstawiajg sig nastepujgco:

Podatek dochodowy 1.1.2013 - 31.3.2013 1.1.2012 - 31.3.2012

Rachunek zyskow i strat

Biezacy podatek dochodowy 819 1615
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 819 1615
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 391 292
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sig réznic przejsciowych 391 292

Zwigzany ze stratami podatkowymi

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 1210 1907

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

Biezacy podatek dochodowy o -

Odroczony podatek dochodowy o -

Obciazenie podatkowe wykazane w kapitale wtasnym - -
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5.9 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres sprawozdawczy
przypadajgcy zwyklym akcjonariuszom Spétki dominujgcej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu tego okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres sprawozdawczy
przypadajgcy zwyklym akcjonariuszom (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykte) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz liczby akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

1.1.2013 - 31.3.2013 1.1.2012 - 31.3.2012

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej (5172) 3520
Zysk za okres z dziatalnosci do wycofania z konsolidacji - (2752)
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej (5172) 768

1.1.2013 - 31.3.2013 1.1.2012 - 31.3.2012

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia podstawowego

zysku na jedna akcje 26 172 602 26 172 602
Woptyw rozwodnienia:

Opcje na akcje 6 099 6 099
Akcje wiasne (2 599) -
Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 26 176 102 26 178 701

rozwodnionego zysku na jedna akcje

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne inne
transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk na akcje wynosi:

Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje) 1.1.2013 - 31.3.2013 1.1.2012 - 31.3.2012
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej (5172) 3520
Zysk za okres z dziatalnosci do wycofania z konsolidacji - (2752)
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej (5172) 768
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 26 172 602 26 172 602
dPods_tayvowy zysk na akcje z dziatalno$ci kontynuowanej przypisany akcjonariuszom jednostki (0,1976) 0.1345
ominujgcej
Podstawowy zysk na akcje z dziatalno$ci do wycofania z konsolidacji - (0,1052)
Podstawowy zysk na akcje przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej (0,1976) (0,0293)
Rozwodniony zysk na akcje (zt/akcje) 1.1.2013 - 31.3.2013 1.1.2012 - 31.3.2012
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgce;j (5172) 3520
Zysk za okres z dziatalnos$ci do wycofania z konsolidacji - (2752)
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej (5172) 768
Skorygow_ana éredr]ia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia rozwodnionego 26 176 102 26 178 701
zysku na jedna akcje
dRozyvoqnior'ly zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypisany akcjonariuszom jednostki (0,1976) 01345
ominujgcej
Rozwodniony zysk na akcje z dziatalnosci do wycofania z konsolidacji - (0,1052)
Rozwodniony zysk na akcje na akcje przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej (0,1976) (0,0293)

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A. kofo I a
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 m-cy konczacy sig 31 marca 2013 roku sporzadzone zgodnie z MSR 34



5 NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ
KOFOLA S.A.

5.10 Rzeczowe aktywa trwate

W okresie sprawozdawczym za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 roku spétki Grupy KOFOLA S.A. poniosty
naktady na zwiekszenie wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w wysokosci 7 558 tys. zt. Zrealizowane w tym okresie zadania
inwestycyjne dotyczyly przede wszystkim spotek Kofola a.s. (Czechy), Kofola a.s. (Stowacja) (naktady na wyposazenie lokali
gastronomicznych na rynku czeskim i stowackim w lodéwki, nalewaki do napojéow w KEGach oraz nagrzewacze do Natelo) oraz
Hoop Polska Sp. z 0.0. (modernizacja stacji uzdatniania wody oraz modernizacja etykieciarki).

5.11 Wartosci niematerialne

Na pozycje wartos¢ firmy skifada sie warto$¢ firmy powstata z potaczenia Grupy Kofola z Grupg Hoop, warto$¢ firmy dotyczaca
spotki Pinelli spol. s r.o. zakupionej w kwietniu 2011 oraz warto$¢ przejetej przez Kofola a.s. (Czechy) w 2006 roku czesci
produkcyjnej firmy Klimo s.r.o. Zmiana wartosci tej pozycji wynika z wycofania z konsolidacji Grupy Megapack (13 864 tys. zt).

Na warto$¢ znakéw towarowych sktadajg sie m.in. wartosci takich znakéw towarowych jak: Kofola, Vinea, Hoop Cola, Paola,
Arctic, Citrocola, Semtex, Erektus i UGO.

W okresie sprawozdawczym trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 roku spo6tki Grupy KOFOLA S.A. poniosty naktady
na zwiekszenie wartosci niematerialnych w wysokosci 187 tys. zi. Zrealizowane w tym okresie zadania inwestycyjne dotycza
przede wszystkim oprogramowania komputerowego w spétce Kofola CeskoSlovensko a.s.

5.12 Aktywa trwate (grupy aktywow) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa (Grupy aktywow) przeznaczone do sprzedazy obejmujg dostepne do natychmiastowej sprzedazy srodki trwate spotki
zaleznej Hoop Polska Sp. z 0.0. o wartosci bilansowej 10 000 tys. zt (zaktad w Tychach wraz z budynkiem biurowym),
a zwigzane z powyzszymi aktywami zobowigzania leasingowego w kwocie 1 009 tys. zt prezentowane sg w pozycji
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami (grupami aktywow) zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy.

Zgodnie z MSSF 5 Emitent klasyfikuje sktadnik aktywéw trwatych (lub grupe do zbycia), jako przeznaczony do sprzedazy, jesli
jego wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

W dniu 25 pazdziernika 2012 roku zostata podpisana przedwstgpna umowa sprzedazy zaktadu w Tychach nalezacego do spotki
zaleznej Hoop Polska Sp. z o.0. i wykazywanego w niniejszym sprawozdaniu jako aktywa przeznaczone do sprzedazy. Klient
wycofat sie jednak z umowy z powodu zmiany planéw biznesowych swojego gtéwnego kontrahenta, a zaptacony przez niego
zadatek zostat zaewidencjonowany w niniejszym skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat jako przychéd. Obecnie trwaja,
rozmowy z kolejnym potencjalnym nabywcg zaktadu. Zarzad czyni starania, aby sfinalizowa¢ transakcje zbycia tej
nieruchomosci w ciggu najblizszych miesiecy.

5.13 Kredyty i pozyczki oraz wyemitowane obligacje wtasne

ZADLUZENIE GRUPY Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK | Z TYTULU WYEMITOWANYCH OBLIGACJI

taczne zadtuzenie Grupy z tytutu kredytéw i pozyczek wyniosto na dzien 31 marca 2013 roku 223 029 tys. zt i zwiekszylo sie
w poréwnaniu ze stanem z korica 2012 roku o kwote 18 436 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2013 roku KOFOLA S.A. posiada zadtuzenie z tytutu wyemitowanych obligacji w tacznej kwocie 49 561 tys.
zt. Zobowigzania dotyczace obligacji z terminem wykupu w grudniu 2014 roku w kwocie 45 369 tys. zt prezentowane sag
w zobowigzaniach dtugoterminowych, a zobowigzania z tytutu odsetek i zobowigzania dotyczgce obligacji z terminem wykupu
w grudniu 2013 roku na tgczng kwote 4 192 tys. zt zostaty ujete w zobowigzaniach krétkoterminowych.
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UMOWY KREDYTOWE ZAWARTE PRZEZ HOOP POLSKA SP. 2 0.0.

W dniu 22 kwietnia 2013 roku spétka Hoop Polska sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Millennium S.A. w Warszawie i Bankiem
BPH S.A. w Krakowie Umowe kredytéw inwestycyjnych i kredytow w rachunku biezgcym na tgczng kwote 72 000 tys. zt w tym
dwa kredyty inwestycyjne po 16 000 tys. zt oraz dwa kredyty w rachunku biezgcym po 20 000 tys. zt. Celem zawarcia Umowy
kredytu jest zapewnienie finansowania biezgcej dziatalnosci Hoop Polska Sp. z o.0. oraz refinansowanie zadtuzenia
istniejgcego na dzien 30 kwietnia 2013 roku wynikajacego z kredytu terminowego i kredytu w rachunku biezagcym.

Termin sptaty wszystkich nowych kredytéw ustalono na dzien 22 kwietnia 2017 roku. Dla wszystkich kredytéw stopy
oprocentowania sg zmienne a marze ustalone zostaty na warunkach rynkowych.

Zabezpieczenie powyzszych kredytow stanowig:

1) zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych cato$¢ gospodarcza (przedsiebiorstwo Hoop Polska Sp. z 0.0.)

2) zastaw finansowy i rejestrowy na rachunkach bankowych oraz petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw biezacych
Hoop Polska Sp. z 0.0.

3) hipoteki na nieruchomosciach Hoop Polska Sp. z 0.0.

4) poreczenie Umowy kredytowej przez KOFOLA S.A.

Hipoteka zostanie ustanowiona przez Spdtke zalezng na nieruchomosciach, wchodzacych w sktad zaktadéw produkcyjnych
Spotki zaleznej, zlokalizowanych w Bielsku Podlaskim, Kutnie i Grodzisku Wielkopolskim tgczne w wysokosci po 54 000 tys. z
na nieruchomosciach kazdego z zaktadéw. Zastaw obejmie zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych cato$¢
gospodarczg - przedsigbiorstwo Hoop Polska Sp. z 0.0., w tym na prawach wtasnosci intelektualnej oraz zastaw na wszystkich
rachunkach bankowych Hoop Polska Sp. z 0.0., przy czym zastaw zostanie ustanowiony do maksymalnej kwoty w wysokosci
54 000 tys. zt na rzecz kazdego z Bankéw Finansujgcych. Warto$¢ bilansowa netto aktywow Spotki zaleznej, ktdre zostang
objete hipotekg i zastawem wynosi tgcznie 454 186 tys. zt.

Poreczenie stanowigce zabezpieczenie Umowy kredytowej zostalo udzielone przez KOFOLA S.A. na rzecz Bankéw
Finansujacy do fgcznej kwoty 108 000 tys. zt i wygasa z dniem 31 grudnia 2020 roku lub w dniu sptaty wszystkich zobowigzan
Hoop Polska sp. z 0.0. wynikajgcych z Umowy kredytu w zaleznosci, ktéra z tych dat przypada¢ bedzie wczes$niej.

Pomiedzy Spétka, Bankami Finansujgcymi oraz ich osobami nadzorujgcymi i zarzadzajacymi nie zachodza jakiekolwiek
powigzania.

Zawarcie Umoéw kredytowych przez Spétke zalezng zastgpi wszelkie dotychczasowe umowy kredytowe, co znaczaco utatwi
organizacje i obstuge kredytowania zewnetrznego Hoop Polska Sp. z 0.0. Tym samym Umowy kredytowe pokryja potrzeby
Hoop Polska Sp. z 0.0. dotyczace finansowania zewnetrznego na kilka najblizszych lat.

WARUNKI UMOW KREDYTOWYCH

Spétki Grupy na mocy uméw kredytowych zobligowane sg do spetniania okreslonych wskaznikéw finansowych (tzw.
kowenantow). Umowy kredytowe zakonczone w biezgcym okresie sprawozdawczym zostaty odnowione na kolejne okresy.
Zgodnie z wymogami MSR 1 naruszenie warunkéw umoéw kredytowych, ktére moze potencjalnie spowodowaé ograniczenie
bezwarunkowej dostepnosci kredytow w okresie najblizszego roku powoduje konieczno$¢ zakwalifikowania takich zobowigzan
jako krétkoterminowe.

5.14 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Na dzien 31 marca 2013 roku Grupa nie posiada aktywow i zobowigzan warunkowych wobec podmiotéw niepowigzanych.
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5.15 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Podmiotem sprawujgcym kontrole nad Grupg KOFOLA S.A. na najwyzszym szczeblu jest KSM Investment.
Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za dany okres obrotowy:

1.1.2013 - 31.3.2013

Przychody ze sprzedazy jednostkom powiazanym przychody ze sprzedazy przychody ze sprzedazy
produktow i ustug towarow i materiatow
- jednostkom stowarzyszonym (TSH Sulich) * 4 -
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 4 -

1.1.2013 - 31.3.2013
Zakupy pochodzace od jednostek powiazanych

zakupu ustug zakup towarow i materiatow
- od jednostek stowarzyszonych (TSH Sulich) * 1245 17
Razem zakupy pochodzace od jednostek powigzanych 1245 17
Naleznosci od podmiotéw powiazanych 31.3.2013 31.12.2012 31.3.2012
- od jednostek stowarzyszonych (TSH Sulich) * - 116 33
- od akcjonariuszy KSM Investment 3497 4 386 3497
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 3497 4502 3530
Zobowiazania wobec podmiotow powiazanych 31.3.2013 31.12.2012 31.3.2012
- wobec jednostek stowarzyszonych (TSH Sulich) * - 490 116
- wobec akcjonariuszy KSM Investment 5161 5190 5342
Razem zobowigzania wobec podmiotéow powigzanych 5161 5680 5458

* na dzien 8 marca 2013 roku TSH Sulich Sp. z 0.0 przestata by¢ jednostkg stowarzyszong

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

5.16 Instrumenty finansowe
Grupa nie posiada instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.
5.17 Nabycie jednostki zaleznej

W dniu 5 lutego 2013 roku KOFOLA S.A. objeta wszystkie udziaty w spotce zaleznej Alofok Ltd z siedzibg Limassol, Cypr.
Warto$¢ godziwa nabytych aktywdéw wynosi 8 tys. zt (2 tys. EUR). W chwili nabycia spotka Alofok Ltd nie prowadzi jakiejkolwiek
dziatalnosci operacyjne;j.

5.18 Udzialy niedajace kontroli z opcja sprzedazy

W sytuacji gdy podmiot nie majgcy kontroli posiada opcje sprzedazy, ktéra zapewnia mu prawo do narzucenia Grupie
koniecznosci odkupu tych udziatéw, opcja taka ujmowana jest jako zobowigzanie finansowe (zobowigzanie do wykupu).
Zobowigzanie to wyceniane jest przez okres trwania umowy wedlug biezacej wartosci wykupu a skutki przeszacowania do
ostatecznej ceny wykupu odnoszone sg w ciezar rachunku zyskéw i strat. Poczatkowe zobowigzanie do wykupu obcigza kapitat
wilasny przypisany podmiotowi posiadajgcemu kontrole w sytuacji, gdy ryzyko i korzysci z posiadanych udziatéw pozostajg przy
udziatach niedajgcych kontroli lub obcigza kapitat odpowiadajgcy udzialom niedajgcym kontroli, gdy takie ryzyko i korzysci
przenosi sie na podmiot dominujacy. Jesli biezaca warto$¢ wykupu przekracza warto$¢ bilansowg udziatéw niedajgcych kontroli,
to powstatg nadwyzke ujmuje sie w kapitale wtasnym przypisanym podmiotowi posiadajgcemu kontrole.
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5.19 Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie ksztattowato sie nastepujgco:

Przecigtne zatrudnienie 1.1.2013 - 31.3.2013 1.1.2012 - 31.3.2012
Zarzad Jednostki Dominujacej 5 5
Zarzady Jednostek z Grupy 10 8
Administracja 172 175
Dziaty sprzedazy, marketingu i logistyki 787 854
Dziat produkg;ji 521 525
Pozostali 198 185

Dziatalno$¢ kontynuowana 1693 1752
Dziatalno$¢ do wycofania z konsolidacji (grupa Megapack) - 427

Razem 1693 2179

5.20 Istotne zdarzenia po dacie bilansu

SPRZEDAZ UDZIALOW W SPOLCE ZALEZNEJ SANTA-TRANS SK S.R.O.

W dniu 16 kwietnia 2013 roku spétka zalezna Kofola CeskoSlovensko a.s. w Ostrawie sprzedata 100 % udziatléw posiadanych
przez nig w spotce Santa-Trans.SK s.r.o. w Rajci, Republika Stowacka na rzecz Mamenato Steal a.s. w Ostrawie.

Pakiet 100 % udziatéw zostat sprzedany za ceng 15000 tys. CZK (tj. 2 432 tys. zt), ktéra zostata ustalona jako iloczyn
wskaznika rynkowego oraz EBIDTA osiagnietego przez Santa-Trans.SK s.r.o. za 2012 rok. Ptatno$¢ ceny zostata roztozona na
7 rat ptatnych na koniec kazdego roku poczawszy od 2013 do 2019.

NOWE UMOWY KREDYTOWE

W dniu 22 kwietnia 2013 roku spétka Hoop Polska sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Millennium S.A. w Warszawie i Bankiem
BPH S.A. w Krakowie Umowe kredytéw inwestycyjnych i kredytow w rachunku biezgcym na tgczng kwote 72 000 tys. zt w tym
dwa kredyty inwestycyjne po 16 000 tys. zt oraz dwa kredyty w rachunku biezgcym po 20 000 tys. zt. Celem zawarcia Umowy
kredytu jest zapewnienie finansowania biezacej dziatalnosci Hoop Polska Sp. z o0.0. oraz refinansowanie zadtuzenia
istniejacego na dzien 30 kwietnia 2013 roku wynikajgcego z kredytu terminowego i kredytu w rachunku biezgcym.

Termin sptaty wszystkich nowych kredytéw ustalono na dzien 22 kwietnia 2017 roku. Dla wszystkich kredytéw stopy
oprocentowania sg zmienne a marze ustalone zostaty na warunkach rynkowych.

Nie wystgpity inne istotne zdarzenia po dacie bilansu.
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6.1 Skrécony jednostkowy rachunek zyskow i strat

za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2013 roku oraz za okres 3 m-cy zakoriczonych dnia 31 marca 2012 roku w tys. zt.

Rachunek zyskow i strat 1.1.2013 - 31.3.2013

1.1.2012 - 31.3.2012

Przychody z tytutu dywidend -
Koszt wiasny sprzedazy -

Zysk brutto -

Koszty sprzedazy -
Koszty ogdlnego zarzadu 9.1 (809)

(832;

Pozostate przychody operacyjne 2920 818
Pozostate koszty operacyjne - (1)
Zysk operacyjny 2111 (15)
Przychody finansowe 9.3 2617 2525
Koszty finansowe 9.4 (2 034) (3 625)
Zysk brutto przed opodatkowaniem 2694 (1115)
Podatek dochodowy 9.6 (403) 212
Zysk netto za okres 2291 (903)
Zysk na jedng akcje (w ztotych)
— podstawowy na jedng akcje 0,0875 (0,0345)
— rozwodniony na jedna akcje 0,0875 (0,0345)

6.2 Jednostkowe sprawozdanie z dochodéw catkowitych

za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2013 roku oraz za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2012 roku w tys. zt.

Sprawozdanie z dochodéw catkowitych Nota 1.1.2013 - 31.3.2013 1.1.2012 - 31.3.2012

Zysk netto za okres 2291 (903)
Inne catkowite dochody (brutto) - -
Inne catkowite dochody (netto) - -

Catkowite dochody ogétem 6.5 2291 (903)

KOFOLA S.A.
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6 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KOFOLA S.A.

6.3 Jednostkowy bilans

na dzien 31 marca 2013 roku, 31 grudnia 2012 roku (zaudytowane) oraz 31 marca 2012 roku (przeksztatcone) w tys. zt.

AKTYWA
Aktywa trwate (dlugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate
Warto$¢ firmy
Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych

Pozostate aktywa dtugoterminowe
Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy
Kapitat zapasowy
Akcje wiasne

Pozostate kapitaty
Zyski zatrzymane

Zobowiazania dtugoterminowe

Wyemitowane obligacje

Rezerwy

Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krotkoterminowe

Wyemitowane obligacje

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rezerwy

Zobowiazania ogétem

SUMA PASYWOW

KOFOLA S.A.

Nota 31.3.2013 31.12.2012 31.3.2012
1042 558 1040 944 1026 983
372 372 372
13 767 13 767 13 767
9.7 867 345 867 337 854 137
9.7 - - 11 000
161 005 158 996 147 707
69 472
3935 1455 40 068
304 303 1571
3631 1152 38 497
1046 493 1042 399 1067 051
Nota 31.3.2013 31.12.2012 31.3.2012
960 912 958 621 969 326
26 173 26 173 26 173
920 420 920 420 921 100
(69) (69) -
342 342 342
14 046 11755 21711
71 254 71 075 78 688
45 369 45 369 48 532
25 885 25706 27 293
- - 2863
14 327 12703 19 037
4192 3163 998
9429 8817 3901
706 723 14 138
85 581 83778 97 725
1046 493 1042 399 1067 051

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 m-cy koriczacy sie 31 marca 2013 roku sporzadzone zgodnie z MSR 34
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6 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KOFOLA S.A.

6.4 Jednostkowy rachunek przeptywéw pienieznych

za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2013 roku oraz za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2012 roku w tys. zt.

Rachunek przeptywoéw pienigeznych Nota 1.1.2013 - 31.3.2013 1.1.2012 - 31.3.2012

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto przed opodatkowaniem 2694 (1115)

Korekty o pozycje:
Ruchy bezgotéwkowe

Amortyzacja - -
Odsetki i dywidendy netto (1122) (1243)
Zmiana stanu rezerw 94 17) (807)
Pozostate - -
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 534 2340
Ruchy gotéwkowe
Dywidendy otrzymane - -
Podatek dochodowy zaptacony - (359)
Zmiana stanu kapitatu obrotowego
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci 36 (10 437)
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zobowigzan 449 11139
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2573 (482)
Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie aktywéw finansowych (8) -
Odsetki otrzymane 10 395
Sptata udzielonych pozyczek - -
Udzielenie pozyczek (96) (11 000)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (94) (10 605)
Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z emisji obligacji - 16 697
Dywidendy wyptacone - -
Odsetki zaptacone - -
Srodki pienigezne netto z dziatalnosci finansowej - 16 697
Przeptywy pienigzne ogétem 2479 5610
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1152 32 887
Srodki pieniezne na koniec okresu 3631 38 497

KOFOLA S.A. k f I
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6 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KOFOLA S.A.

6.5 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2013 roku, za okres 12 m-cy zakonczonych dnia 31 grudnia 2012 roku
(zaudytowane) oraz za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2012 roku (przeksztatcone) w tys. zt.

: : : Kapitat

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych zall(da:(;::ry ze:(p:’::;y Akcje wiasne P::;:;?;e zatrzz);ls:l“ane wlz:sny

ogotem
Stan na 1.1.2012 26 173 860 911 - 342 22 614 910 040
Korekta btedu 8.6 - 60 189 - - - 60 189
Stan na 1.1.2012 po przeksztatceniu 26 173 921 100 - 342 22 614 970 229
Dochody catkowite razem 6.2 - - - - (903) (903)
Woyptata dywidend - - - - - -
Inne (podziat wyniku) - - - - - -
Stan na 31.3.2012 26 173 921100 - 342 21711 969 326
Stan na 1.1.2012 26173 860 911 - 342 22 614 910 040
Korekta btedu 8.6 - 60 189 - - - 60 189
Stan na 1.1.2012 po przeksztatceniu 26 173 921 100 - 342 22 614 970 229
Dochody catkowite razem - - - - 11 755 11 755
Wyptata dywidend - (680) - - (22 614) (23 294)
Akcje wiasne - - (69) - - (69)
Stan na 31.12.2012 26 173 920 420 (69) 342 11 755 958 621
Stan na 1.1.2013 26 173 920 420 (69) 342 11 755 958 621
Dochody catkowite razem 6.2 - - - - 2291 2291
Woyptata dywidend - - - - - -

Akcje wiasne - - - - - -
Stan na 31.3.2013 26 173 920 420 (69) 342 14 046 960 912

W pozycji Kapitaly zapasowe prezentowany jest kapitat rezerwowy (fundusz dywidendowy) w wysokosci 28 862 tys. zt
przeznaczony na przyszte wyptaty dywidendy.
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I Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 m-cy konczacy sie 31 marca 2013 roku sporzadzone zgodnie z MSR 34 o o a



Dane Spétki:

Nazwa: KOFOLA Spotka Akeyjna (,Spotka”, ,Emitent”)
Siedziba: ul. Wschodnia 5, 99-300 Kutno.

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingdw
finansowych (PKD 2007) 7010Z (dziatalno$¢ holdingéw wg PKD 2004). Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie spotka zaliczana jest do branzy spozywczej.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego,
KRS 0000134518.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki obejmuje okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2013 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku.

Spoétka jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A. (,Grupa”, ,Grupa KOFOLA S.A”) i sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

KOFOLA S.A. k f I
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8.1 Podstawa sporzadzenia skroconego Srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z prawem obowigzujgcym
w Rzeczpospolitej Polskiej, MSR 34, oraz interpretacjami Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”) przyjetymi przez Unig Europejskg i w zwigzku z tym jest ono zgodne z Art. 4 Rozporzadzenia UE w
sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzagdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci oraz zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z uwzglednieniem aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, aktywoéw finansowych
wycenianych wedtug wartosci godziwej oraz aktywoéw, zobowigzan izobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej
wycenionych na dzien potgczenia Grupy Kofola i Grupy Hoop wedtug warto$ci godziwe;.

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze zbadanym rocznym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Spotki KOFOLA S.A. sporzagdzonym wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”), zawierajacym noty (,jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF”) za rok
zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sktada sie z jednostkowego bilansu, rachunku zyskéw i strat, zestawienia
dochoddéw catkowitych, zestawienia zmian w jednostkowych kapitatach wiasnych, jednostkowego rachunku przeptywow
pienieznych oraz wybranych not objasniajgcych.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,z"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

8.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 zatwierdzonymi przez UE.

8.3 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru spotki i walutg sprawozdawcza niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

8.4 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychoddéw (kosztéw) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedtug warto$ci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu 31.3.2013 31.12.2012 31.3.2012
PLN/CZK 0,1621 0,1630 0,1678
PLN/EUR 41774 4,0882 4,1616
PLN/RUB 0,1050 0,1017 0,1064
PLN/USD 3,2590 3,0996 3,191

Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni 1.1.2013 - 31.3.2013 1.1.2012 - 31.12.2012 1.1.2012 - 31.3.2012

dzien kazdego miesigca w danym okresie

PLN/CZK 0,1626 0,1661 0,1673
PLN/EUR 4,1738 4,1736 4,1750
PLN/RUB 0,1038 0,1043 0,1062
PLN/USD 3,1714 3,2312 3,1318
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8 INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY

SPORZADZANIU JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI KOFOLA S.A.

8.5 Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci bedgce podstawag sporzgdzenia sprawozdan zawartych w niniejszym raporcie nie ulegty zmianie
w stosunku do zasad zamieszczonych w jednostkowym raporcie za 2012 rok.

8.6 Korekta bledu i zmiany prezentacyjne

KOREKTA ROZPOZNANIA REZERWY Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

W grudniu 2007 roku cata dziatalno§¢ HOOP S.A. (obecnie KOFOLA S.A.) zostata wniesiona w drodze aportu do nowo nabytej
jednostki Hoop Polska Sp. z 0.0. W ramach tej transakcji niezgodnie z MSR 12, naliczona zostata w ciezar Pozostatych
kapitatow rezerwa na podatek odroczony w kwocie 60 189 tys. zt.

W 2012 roku Zarzad Grupy postanowit o wycofaniu sie z naliczania podatku odroczonego od przychodéw z ewentualnej
sprzedazy udziatéw spétki zaleznej, gdyz nie istnieje zadne zobowigzanie podatkowe zwigzane z tg inwestycja dlugoterminows,
poniewaz dywidenda ze spotki zaleznej nie podlega opodatkowaniu.

W zwigzku z powyzszym w danych poréwnywalnych do niniejszego sprawozdania finansowego dokonano nastepujgcych
korekt:

- zmniejszono o 60 189 tys. zt warto$¢ Rezerwy na podatek odroczony na 31 marca 2012 roku oraz na 1 stycznia 2012
roku.
- zwiekszono o 60 189 tys. zt warto$¢ Pozostatych kapitatéw na 31 marca 2012 roku oraz na 1 stycznia 2012 roku.

8.7 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe =zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
10 maja 2013 roku.

KOFOLA S.A. k f I
I Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 m-cy konczacy sie 31 marca 2013 roku sporzadzone zgodnie z MSR 34 o o a



9.1 Koszty wedtug rodzaju

Koszty wedtug rodzaju 1.1.2013 - 31.3.2013

Amortyzacja $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych -

1.1.2012 - 31.3.2012

Koszty $wiadczen pracowniczych i odpraw emerytalnych 94 54
Zuzycie materiatéw i energii 2 2
Ustugi obce 656 802
Koszty wynajmu 18 18
Podatki i optaty 8 6
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe - 3
Pozostate koszty 31 (35)
Razem koszty rodzajowe 809 832
Uzgodnienie kosztéw rodzajowych z kosztami w uktadzie kalkulacyjnym 809 832
Koszty ogolnego zarzadu 809 832
taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, sprzedazy i koszty 309 832

ogoélnego zarzadu

Koszty $wiadczen pracowniczych oraz $wiadczen emerytalnych 1.1.2013 - 31.3.2013 1.1.2012 - 31.3.2012

Koszty wynagrodzen 78 45
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen 16 9
Razem koszty swiadczen pracowniczych oraz swiadczen emerytalnych 94 54

9.2 Przychody finansowe

Przychody finansowe 1.1.2013 - 31.3.2013

Przychody z tytutu odsetek:

1.1.2012 - 31.3.2012

— lokaty bankowe 10 395
— z kredytow i pozyczek 2607 2130
Zyski z tytutu réznic kursowych - -
Pozostate przychody finansowe - -
Przychody finansowe ogétem 2617 2525

Przychody z tytutu odsetek dotyczg pozyczek udzielonych spétkom zaleznym Kofola CeskoSlovensko a.s. oraz

Hoop Polska Sp. z 0.0.

9.3 Koszty finansowe

Koszty finansowe 1.1.2013 - 31.3.2013

Koszty z tytutu odsetek:

1.1.2012 - 31.3.2012

— od obligacji wyemitowanych 1029 943
— od wierzytelnosci zakupionych w ramach Grupy 466 339
Straty z tytutu réznic kursowych 534 2340
Koszty i optaty bankowe 5 3
Koszty finansowe ogétem 2034 3625

Réznice kursowe dotyczg pozyczki udzielonej Kofola CeskoSlovensko a.s. denominowanej w CZK oraz wierzytelnosci

zakupionych w ramach Grupy réwniez denominowanych w CZK.

KOFOLA S.A.
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9 NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO

JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
KOFOLA S.A.

9.4 Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujacych

Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujacych Naleznos$ci Aktywa finansowe

Stan na 1.1.2013 8 858 11 881 723
Zwiekszenia z tytutu utworzenia 32 - -
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania (2918) - 7)
Zmniejszenia z tytutu wykorzystania - (50) -
Przeniesienie do innej kategorii - - -

Stan na 31.3.2013 5972 11 831 706

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci nastgpito na skutek odzyskania od syndyka majatku spotki syndyka majgtku
Fructo-Maj Sp. z 0.0. naleznosci objetych odpisem aktualizujgcym. Wykorzystanie odpisu na aktywa finansowe dotyczy zbycia
udziatéw spotki TSH Sulich Sp. z 0.0. o wartosci ksiegowej zero. Transakcja sprzedazy nie miata wptywu na wynik syndyka
majatku KOFOLA S.A.

9.5 Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty

W trakcie pierwszego kwartatu 2013 roku nie wyptacano dywidendy ani nie zostaty podjete uchwaty w sprawie jej wyptaty.

9.6 Podatek dochodowy

Gtowne skiadniki obcigzenia podatkowego za rok zakoriczony dnia 31 marca 2013 roku i 31 marca 2012 roku przedstawiajg sig
nastepujgco:

Podatek dochodowy 1.1.2013 - 31.3.2013 1.1.2012 - 31.3.2012

Rachunek zyskow i strat

Biezacy podatek dochodowy - -

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - -
Odroczony podatek dochodowy 403 (212)

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sig réznic przejsciowych 403 (212)
Zwigzany ze stratami podatkowymi - -

Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 403 (212)
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9.7 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Podmiotem sprawujgcym kontrole nad Spotkg KOFOLA S.A. na najwyzszym szczeblu jest KSM Investment S.A. z siedzibg
w Luksemburgu.

Spdtka uzyskuje przychody z tytutu refakturowania na podmiot powigzany optat wynikajacych z uméw leasingowych. Przychody
z tego tytulu w kwocie 359 tys. zI prezentowane sg w niniejszym sprawozdaniu per saldo z odpowiadajgcymi im kosztami
w wysokos$ci 359 tys. zt.

Przychody KOFOLA S.A. z tytulu odsetek od pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym za pierwszy kwartat 2013 roku
wyniosty 2 607 tys. zt.

Wartos¢ ustug zakupionych przez KOFOLA S.A. w pierwszym kwartale 2013 roku od spoétek powigzanych wyniosta 523 tys. zt
i dotyczyta przede wszystkich kosztéw najmu, kosztéw obstugi w zakresie sprawozdawczosci finansowej oraz ustug ksiegowych

i prawnych.

Koszty z tytutu odsetek od wierzytelnosci zakupionych od podmiotéw powigzanych wyniosty za pierwszy kwartat 2013 roku
466 tys. zt.

Naleznosci od podmiotéw powiazanych 31.3.2013 31.12.2012 31.3.2012
- od jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji 182 156 11594
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 182 156 11 594
Zobowigzania wobec podmiotéw powiazanych 31.3.2013 31.12.2012 31.3.2012
- wobec jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji 35 230 34 384 30 871
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powiazanych 35230 34 384 30 871

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

POZYCZKI UDZIELONE JEDNOSTKOM POWIAZANYM

Pozyczki udzielone jednostkom powiazanym 31.3.2013 31.12.2012 31.3.2012
Pozyczki diugoterminowe, w tym:
Naleznos¢ gtéwna 126 792 127 221 11 091
Odsetki 34 213 31775 136 616
Razem 161 005 158 996 147 707

W pozycji tej uwzgledniona jest pozyczka (w CZK) udzielona spéice Kofola CeskoSlovensko a.s. z terminem sptaty
przypadajagcym na pazdziernik 2036 roku a takze udzielone spotce Hoop Polska Sp. z o.0. pozyczki podporzadkowane
w ztotych z terminem sptaty w kwietniu 2017 roku oraz udzielona w okresie sprawozdawczym pozyczka dla spotki Alofok Ltd
w kwocie 96 tys. zt z terminem sptaty w grudniu 2014 roku.

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH

Bezposredni lub
Metoda posredni Udziat

Udziat w
prawach

Wartos¢ bilansowa udziatow
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci o :
konsolidacji w kapitale

zaktadowym % glosu% 3132013 31122012 31.3.2012

Republika

1. Kofola CeskoSlovensko a.s. Czeska, Ostrava

holding petna 100,00% 100,00% 438 668 438 668 438 668

produkcja napojow

2. Hoop Polska Sp. z 0.0. Polska, Kutno bezalkoholowych petna 100,00% 100,00% 372770 372770 359 570
sprzedaz i dystrybucja
TP . metoda praw
3. 000 Megapack Rosja, Widnoje  napojéw bezalkoholowych S——— 50,00% 50,00% 55 899 55 899 55899
i niskoalkoholowych
sprzedaz hurtowa
Pomorskie Centrum napojow bezalkoholowych
4. Dystrybuciji Polska, Koszalin i niskoalkoholowych, petna 100,00% 100,00%
HOOP Sp. z 0.0. dziatalno$¢ wygaszona w
2011 roku
5. Alofok Lid Cypr, Limassol  19ing, nie prowadzi peina 100,00% 100,00% 8
dziatalnosci
6. 2;EZEIC; LNVEST Polska, Kutno  nie prowadzi dziatalno$ci petna 100,00% 100,00%
TOTAL 867 345 867 337 854137
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9.8 Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Zobowiazania i naleznosci warunkowe Aktywa warunkowe Zobowigzania warunkowe

Stan na 1.1.2012 - 50 838
Zwiekszenie (+) - -
Zmniejszenie (-) - (1811)

Stan na 31.3.2013 - 49 027

Powyzsza kwota zobowigzan warunkowych dotyczy zobowigzan pozabilansowych z tytutu poreczen i gwarancji udzielonych
przez Spétke KOFOLA S.A. na rzecz spotek Grupy KOFOLA S.A.

Wartos¢ kredytu na dzien Charakter powiazan
: Okres, na : > o ;
bilansowy bedacego iaki Podmiot, za ktérego istniejacych miedzy
podmiotem poreczen lub ud zjielono zobowigzania udzielone Spotka a
gwarancji oreczenia zostato poreczenie podmiotem, ktory
w walucie w zlotych pore zaciagnat kredyt

Nazwa podmiotu udzielajacego Nazwa podmiotu, ktéremu

poreczenia udzielono poreczenia

KOFOLA S.A. Bank Zachodni WBK S.A. 15200 T PLN 15200 12/2016* Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank Zachodni WBK S.A. 6348 T PLN 6348 12/2016* Hoop Polska Sp. zo.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Kredyt Bank S.A. 12 865 T PLN 12865 12/2016* Hoop Polska Sp. z0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank Pekao S.A. 3199 T PLN 3199 12/2016* Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Deutsche Leasing S.A. 1309 T EUR 5468 2/2014 Hoop Polska Sp. zo.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Toyota Leasing S.A. 1770 T PLN 1770 6/2015 Hoop Polska Sp. zo.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. UAB Putoksnis 1000 T EUR 4177 1/2014 Hoop Polska Sp. zo0.0. jednostka zalezna
Razem udzielone poreczenia i gwarancje 49 027 tys. zt

* Kredyty refinansowano w dniu 22 kwietnia 2013 roku i w tym dniu zostaty odwotane dotyczace ich gwarancje.

9.9 Istotne zdarzenia po dacie bilansu

PORECZENIE UDZIELONE SPOLCE ZALEZNEJ

W dniu 22 kwietnia 2013 roku spotka zalezna Hoop Polska sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Millennium S.A. w Warszawie
i Bankiem BPH S.A. w Krakowie Umowe kredytow inwestycyjnych i kredytdw w rachunku biezacym na tagczng kwote 72 000 tys.
zt w tym dwa kredyty inwestycyjne po 16 000 tys. zt oraz dwa kredyty w rachunku biezgcym po 20 000 tys. zt.

Poreczenie stanowigce zabezpieczenie Umowy Kredytowej zostalo udzielone przez KOFOLA S.A. na rzecz Bankéw
Finansujacy do fgcznej kwoty 108 000 tys. zt i wygasa z dniem 31 grudnia 2020 roku lub w dniu sptaty wszystkich zobowigzan
Hoop Polska sp. z 0.0. wynikajgcych z Umowy Kredytu w zaleznosci, ktéra z tych dat przypada¢ bedzie wczesniej.

Nie wystgpity inne istotne zdarzenia po dacie bilansu.
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