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OPINTIA
na okoliczno$é zbadania planu potaczenia Spotek

HOOP Spotka Akcyjna
i KOFOLA SPV Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia

sporzadzona na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego
dla m. st. Warszawy w Warszawie
X1I Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego z dnia
18.12.2007 r

przez bieglego rewidenta
mgr Jana Felskiego

Warszawa, styczen 2008 r



[. Zakres 1 wykonawca.

1. Opinia sporzadzona jest na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego
dla m. st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 18. grudnia 2007 r w sprawie z wniosku
HOOP Spotka Akcyjna i KOFOLA SPV Spotka z ograniczong odpowie-
dzialnos$cia o0 wyznaczenie bieglego ( sygn. akt WA XII Ns Rej KRS
32874/07/843 ).

2. Opinie sporzadzit niezalezny biegly rewident
mgr Jan Felski, nr ewid. 826/3346
zam. Karmelicka 19 lok. 150 00-168 Warszawa.

II. Ustalenia wstepne.

1. Przy sporzadzaniu opinii korzystano z nastepujacych materiatow i doku-
mentow:

- bilansow taczacych sie spotek sporzadzonych na dzien 31.10. 07 1,
- ustalen wartosci majatku (aktywow 1 pasywow) wnioskodawcow,
- o$wiadczen o stanie ksiegowym faczacych si¢ spotek,

- projektow uchwat Zgromadzen Wspolnikow taczacych sig spotek,
- projektu statutu spotki nowo zawiazanej,

- planu pofaczenia taczacych si¢ spofek,

- danych organizacyjnych taczacych si¢ spolek oraz

- akt sprawy.

2. Opinie sporzadzono w trybie postanowien art. 503 ksh, przy uwzglednieniu
norm wykonywania zawodu biegtego przy innych zleceniach.

3. Wg planu polaczenia spotkami taczacymi sig sa:
HOOP Spotka Akcyjna
i KOFOLA SPV Spofka z ograniczong odpowiedzialnosci.



. Firma HOOP powstala wg statutu sporzadzonego w formie aktu notarial-
nego w dniu 10.09.1997 r przez notariusza Janusza Rudnickiego z KN
w Warszawie ul. Marszatkowska 55/73 jako spotka akcyjna, na czas nie-
oznaczony (repert. A nr 4588/97).

. Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow w Sadzie Rejonowym dla
m. st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Reje-
stru Sadowego postanowieniem z dnia 15.10.2002 r pod numerem KRS
0000134518.

Wczesniejsza rejestracja miata miejsce w Sadzie Rejonowym dla m. st. War-
szawy Sadzie Gospodarczym XIX Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod
numerem RHB 51655.

. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 13.088.576,00 zt 1 dzieli si¢ na 13088576
akcji, na okaziciela, o wartosci nominalnej po 1 zt kazda.
Spotka notowana jest na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest:

- produkcja artykutow spozywezych 1 napojow,

- produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

- produkcja szkta i wyrobdw ze szkia,

- produkcja artykutow jubilerskich i podobnych,

- dziatalno$¢ w zakresie informatyki,

- dziatalno$¢ wydawnicza,

- dziatalnos¢ poligraficzna,

- reklama,

- badanie rynku i opinii publicznej,

- doradztwo w zakresie prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej i zarza-
dzania, z wylaczeniem doradztwa prawnego, o

- obstuga nieruchomosci na whasny rachunek,

- wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek,

- obstuga nieruchomosci na zlecenie,

- wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi,

- budownictwo,

- handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami, maszyna-
mi i motocyklami, w tym:

- sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie podmiotow krajowych i za-
granicznych,

¢z



- handel detaliczny,

- towarowy transport drogowy,

- przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towarow,
- dziatalnos¢ agencji transportowych,

- dziatalnos$¢ zwigzana ze sportem,

- dzialalnos¢ w zakresie ochrony zdrowia ludzkiego.

8. Dane identyfikujace spotke sa nastepujace:
- siedziba spotki ma adres ul. Jana Olbrachta 94 01-102 Warszawa,
- numer w systemie REGON 012771739,
- numer w systemie NIP 517-00-08-818.

9. Firma KOFOLA SPV zostata zawigzana dnia 23.04.2007 r umowg spolki
sporzadzona w formie aktu notarialnego Danuty Kosim-Kruszewskiej nota-
riusza w Warszawie (repert. A 3994/2007), jako spotka z ograniczong odpo-
wiedzialnoscia, na czas nieoznaczony.

10. Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow w Sadzie Rejonowym dla
m. st. Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Reje-
stru Sadowego postanowieniem z dnia 24.10.2007 r pod numerem KRS
0000281571.

11. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 13.311.450,00 zt 1 dzieli si¢ na 266229
udziatow o wartosci nominalnej 50 zt kazdy.

12. Przedmiotem dziatalnosci spétki jest:

- dziatalnos¢ holdingow,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej 1 zarza-
dzania,

- zarzadzanie 1 kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospo-
darczej,

- leasing finansowy,

- pozostate formy udzielania kredytow,

- posrednictwa finansowe pozostate, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

- dziatalnos¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- reklama,

- dziatalno$¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej nie sklasyfikowana,



- przetwarzanie danych,

- dziatalnos$¢ zwigzana z bazami danych,

- pozostata sprzedaz hurtowa,

- sprzedaz detaliczna pozostata w nie wyspecjalizowanych sklepach,

- zagospodarowanie nieruchomosci i sprzedaz nieruchomosci na wlasny
rachunek,

- kupno 1 sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

- wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

- zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie,

- badanie opinii publiczne;.

13. Dane identyfikujace spotke s nastepujace:
- siedziba spotki ma adres Plac Pitsudskiego nr 1 00-078 Warszawa,
- numer w systemie REGON 140950300,
- numer w systemie NIP 525 23 93 349.

14. Jedynym wspolnikiem spotki, posiadajacym catos¢ udziatow, jest:
KSM INWESTMENT SA.

1. Ustalenia podstawowe.

1. Przedmiotem opinii jest zbadania planu potaczenia w zakresie jego prawdzi-
wosci 1 rzetelnosci.
2. Spotkami faczacymi si¢ sa;
- HOOP Spotka Akcyjna, jak spotka przejmujaca oraz

- KOFOLA SPV Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, jako
spolka przejmowana.



nastepujaca;

AKTYWA
Aktywa trwate
w tym:

- warto$ci niematerialne i prawne

- rzeczowe aktywa trwale

- naleznosci dlugoterminowe

- inwestycje dlugoterminowe

- dlugoterminowe rozliczenia
mig¢dzyokresowe

Aktywa obrotowe

W tym:

- zapasy

- naleznosci krotkoterminowe

- inwestycje krotkoterminowe

- krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

W tym:

- kapitat podstawowy

- kapitat zapasowy

- kapitat z aktualizacji wyceny
- pozostate kapitaly rezerwowe
- zysk netto

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

w tym:
- rezerwy na zobowiazania
- zobowigzania dlugoterminowe

- zobowiazania krotkoterminowe

- rozliczenia miedzyokresowe
Pasywa razem

4. Wartos¢ ksiggowa spdtki, liczona metoda aktywdw

netto wynosi
natomiast 1 akcji

3. Wartos¢ ksiggowa sktadnikow majatkowych HOOP Spotki Akcyjnej, jako
spotki przejmujacej wg bilansu sporzadzonego na dzien 31.10.2007 r jest

193.926.959

1.408.422.
94.100.960
1.146.703
90.426.876

6.844.000
171.323.529

42.040.257
114.371.033
14.513.458

398.781
365.250.488

142.680.280

13.088.576
97.920.654
28232
1.435.667
30.207.152
222.570.208

1.878.630
49.220.964
151,005,373
20.465.242.
365.250.488

142.680.280
10,90



5. Wykazane w bilansie warto$ci dotyczace sktadnikow majatkowych spotki
przejmujacej wynikajg z zapisow ksiggowych zamieszczonych w ewidenciji
prowadzonej zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkowosci, przy zato-
zeniu kontynuowania dziatalnosci.

6. Wartos¢ ksiggowa sktadnikow majatkowych KOFOLA SPV Sp. z 0.0, jako
spotki przejmowanej wg bilansu sporzadzonego na dzien 31.10.2007 r

WYRnoSst:

AKTYWA

Aktywa trwate

Inwestycje dtugoterminowe 526.235,466,67
Aktywa obrotowe 53.357,14
wtym:

- naleznosci krotkoterminowe 3.348,52
- inwestycje krotkoterminowe 50.008,62
Razem aktywa 536.288.823.81
PASYWA

Kapitat wlasny 536.200.327.14
w tym:

- kapital podstawowy 13.311.450,00
- kapitat zapasowy 521.664.550,00
- zysk netto 1.224.327,14
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 88.496,67
W tym:

- zobowigzania krotkoterminowe 88.496.67
Razem pasywa 536.288.823,81

7. Wykazane w bilansie wartosci dotyczace sktadnikow majatkowych spotki
przejmowanej wynikajg z zapisow ksiggowych zamieszczonych w ewidencji
prowadzonej zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkowosci, przy zatoze-
niu kontynuowania dziatalnosci.

8. Wartos¢ ksiegowa spotki przejmowanej liczona metoda aktywow netto
Wynosi 536.200.327,14
natomiast 1 udzialu 2.014,06



9. W planie potaczenia spolek przewidziane jest podwyzszenie kapitatu spotki
przejmujacej:

- z kwoty 13.088.576,00
- 0 kwote 13.083.342,00
- do kwoty 26.171.918,00

- w drodze wprowadzenie do obrotu
na rynku regulowanym akcji serii F
w 1losci odpowiadajace] podwyzszonemu
kapitatowi.

10. Podstawg, przyjecia kwot bedacych warunkiem ustalenia przyznania spolce
przejmowanej (jej wlascicielowi) nowych akcji jest wycena wartosci facza-
cych si¢ spotek dokonana przez Ernst & Youg w opracowaniu datowanym
26.X1.2007 r w nastgpujacym przedziale:

wartos¢ w tys. EUR

min. max.
Kofola SPV Sp. zo.0. 138 632 153 225
Hoop SA 137 543 152 022

11. Przyjeta w uzgodnionym planie potaczenia kwota podwyzszenia kapitatu w
spotce przejmujace]j stanowi 49,99 % kapitatu tacznego po, jego podwyz-
szeniu i oscyluje w przedziale wartosci spotki przejmowane], wg w/wym.
opracowania, wynoszacej od 47,7 do 52,7%.

12. Parytet wymiany udzialow na akcje zostal ustalony nastepujaco:

- podwyzszenie kapitatu wynosi 13.083.342
- ilo$¢ udziatow w spotce przejmowane; 266229
- wartos¢ 1 udziatu (133083342:266229) 49,143

13. Przyjety parytet wymiany odniesiony do ilosci udziatow w spofce przej-
mowanej wskazuje na ilos¢ akcji zamiennych oraz roznice wynikajaca
z jej nizszej wartosci nominalnej, a mianowicie:

- ilo$¢ udziatow 266229
- warto$¢ 1 udziatu 49,143
- ilo$¢ akcji zamiennych 13083291747
- ilo$¢ akcji przyznanych planem 13083342000
- ilos¢ akeji do doplaty 50253



14. Wielkos$¢ doptaty obliczona jest na podstawie wartosci emisyjnej jednej
akcji spotki przejmujacej wynoszacej ok. 40,33 zt, pomnozonej przez
ilo$¢ nie pokrytych akcji 50253, co daje kwotg 2027 zt .

15. Wszystkie akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowy spotki przejmu-
jacej, jako zwykte, na okaziciela, zostang objete przez wspolnikow spotki
przejmowane;.

16. Projekt statutu spotki przejmujacej, po polaczeniu, nie przewiduje istot-
nych zmian w zakresie dotychczasowego dziatania spotek taczacych sie.

IV. Wnioski.

Na podstawie zbadanej dokumentacji bedacej podstawg sporzadzenia opinii
wiedzy fachowej 1 doS§wiadczenia stwierdzam, co nastepuje:

1. Na wnioskowane przejecie spotki wyrazily zgode Zarzady tacza-
cych sie spotek.

2. Wycena sktadnikow majatkowych (aktywow 1 pasywow) spotek
taczacych sig jest poprawna i dokonana w wartosciach historycz-
nych.

3. Oszacowanie majatku spolek taczacych sie dokonane zostato wg
metod stosownych przy tego rodzaju wycenach z zastosowaniem
algorytmu sredniego z kilku obliczen (metoda dochodowa i ma-
jatkowa).

4. Stosunek wymiany udzialdbw na akcje zostal ustalony nalezycie
przy uzyciu poprawnych metod.

5. Plan potaczenia jest poprawny 1 rzetelny.

6. W planie polaczenia nie przewiduje si¢ zadnych szczegolnych
korzysci dla cztonkdéw organdw spotek i innych osob.

7. Opinia niniejsza stuzy wytacznie celom potaczenia spétek wnio-
skodawcow przez przejecie catego majatku spotki przejmowanej.

mF@an Felski
biegty rewident

Warszawa, dnia 19 styczen 2008 r



