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Stanowisko Zarzadu HOOP S.A. odnosnie planowanego potaczenia z Kofola
SPV sp. z 0.0. wraz z uzasadnieniem

Zgodnie z §19 ust. 3 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, Zarzad HOOP
Spotka Akcyjna przekazuje do publicznej wiadomosci swoje stanowisko odnosnie planowanego
potaczenia z Kofola SPV spoélka z ograniczona odpowiedzialnoscia.

Zarzad Spotki HOOP Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie (,,Spotka”, ,,HOOP”) rekomenduje
Akcjonariuszom Spotki potaczenie Spotki ze spotka Kofola SPV  spotka z  ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie (,,Kofola SPV”) oraz oddanie gtosu na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki zwotanym na dzien 31.03.2008r. za podjgciem uchwatly
w sprawie polaczenia Spolki ze spotka Kofola SPV oraz w sprawie wyrazenia zgody na zmiang statutu
HOOP.

Uzasadnienie stanowiska Zarzadu HOOP odno$nie planowanego polaczenia:
1. Spolki biorace udzial w polaczeniu
1.1. Spotka Przejmujaca

HOOP Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Jana Olbrachta 94, 01-102 Warszawa,
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000134518, NIP: 527-
00-08-818, Regon 012771739, kapital zakladowy wynosi 13.088.576,00 (trzynascie milionow
osiemdziesiat osiem tysigcy pigcset siedemdziesiat szes¢) ztotych, w catosci optacony i dzieli si¢ na
13.088.576 akcji na okaziciela o wartoSci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda. HOOP jest spotka
publiczna, ktorej akcje sa notowane na Gietdzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.
(,,GPW”). HOOP jest centrum Grupy Kapitatowej HOOP, gdzie umiejscowione jest zarzadzanie
strategiczne i kontrola operacyjna Grupy Kapitatowe;.

Grupa Kapitatowa HOOP koncentruje swoja dziatalno$§¢ w obszarze produkcji, handlu i dystrybucji
napojow gazowanych oraz niegazowanych, a takze wody mineralnej. Dzialalno$¢ Grupy Kapitatowej
HOOP obejmuje swoim zasiggiem obszar calego kraju, a takze, poprzez spotki zalezne, teren
Federacji Rosyjskie;.

1.2. Spotka Przejmowana

Kofola SPV spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, przy
P1. Pitsudskiego 1, 00-078 Warszawa, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000281571, NIP: 525-23-93-349, Regon 140950300, kapitat
zaktadowy wynosi 13.311.450,00 (trzynascie miliondow trzysta jedenascie tysigcy czterysta
pigcdziesiat) ztotych i dzieli si¢ na 266.229 udziatow o warto$ci nominalnej 50 ztotych kazdy. Kofola
SPV nalezy do Grupy Kapitatowej KOFOLA, dziatajacej w obszarze produkcji i dystrybucji napojow



bezalkoholowych w Czechach, na Slowacji, w Polsce i na Wegrzech, a takze eksportujacej swoje
produkty do innych krajow.

2. Sposob laczenia

Potaczenie HOOP oraz Kofola SPV zostanie dokonane w trybie art. 49281 pkt 1 k.s.h., tj. przez
przeniesienie catego majatku Kofola SPV na HOOP w zamian za akcje nowej emisji HOOP, ktore
zostang przyznane wspolnikom Kofola SPV. W wyniku potaczenia Kofola SPV przestanie istniec.

Na skutek potaczenia Kofola SPV i HOOP, kapitat zakladowy HOOP zostanie podwyzszony z kwoty
13.088.576,00 (trzynascie milionéw osiemdziesiat osiem tysiecy pieéset siedemdziesiat sze$¢) ztotych
do kwoty 26.171.918,00 (dwadziescia szes¢ milionéw sto siedemdziesiat jeden tysigcy dziewigéset
osiemnascie) ztotych, tj. o kwote 13.083.342 (trzynascie milionéw osiemdziesiat trzy tysiace trzysta
czterdziesci dwa) ztote w drodze emisji 13.083.342 (trzynascie milionéw osiemdziesiat trzy tysiace
trzysta czterdziesci dwa) akcji zwyktych na okaziciela serii F, o warto§ci nominalnej 1 (jeden) ztoty
kazda (,,Akcje Serii F”).

HOOQOP podejmie niezbedne dziatania w celu dopuszczenia oraz wprowadzenia Akcji Serii F do obrotu
na GPW. W zwiazku z powyzszym, w dniu podjecia przez Walne Zgromadzenie HOOP uchwaty w
sprawie polaczenia spolek, planowane jest podjgcie przez Walne Zgromadzenie HOOP uchwaty w
sprawie udzielenia Zarzadowi HOOP upowaznienia do zawarcia umowy w sprawie rejestracji Akcji
Serii F w Krajowym Depozycie Papieréw Warto§ciowych S.A. oraz w sprawie dematerializacji tych
akcji, a takze uchwaly o ubieganie si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii F do obrotu
gieldowego.

Po potaczeniu HOOP bedzie prowadzita przedsigbiorstwo pod firma ,,KOFOLA-HOOP” Spoétka
Akcyjna, a jej siedziba bedzie Warszawa. W siedzibie ,,KOFOLA-HOOP” Spoétka Akcyjna bedzie
skupia¢ si¢ centrum koordynacyjne i organizacyjne dla dziatalnosci prowadzonej przez cala Grupg
Kapitalowa.

3. Podstawa prawna poljgczenia

Potaczenie nastapi w drodze przejgcia przez HOOP spotki Kofola SPV w trybie okreslonym w art.
49281 pkt 1 k.s.h., tj. przez przeniesienie catego majatku Kofola SPV na HOOP z jednoczesnym
podwyzszeniem kapitalu zaktadowego HOOP, poprzez nowa emisj¢ akcji, jakie HOOP wyda
Udzialowcom Kofola SPV. Na zasadach art. 506§1 ksh oraz art. 50682 k.s.h. podstawe potaczenia
stanowi¢ beda zgodne uchwaly Walnego Zgromadzenia HOOP oraz Zgromadzenia Wspolnikow
Kofola SPV, zawierajace zgode Akcjonariuszy HOOP oraz Udzialowcow Kofola SPV na Plan
Potaczenia oraz tre$¢ zmian statutu HOOP wynikajacych z potaczenia spotek.

W wyniku potaczenia spotek HOOP — zgodnie z trescia art. 494§1 k.s.h. — wstapi z dniem potaczenia
we wszystkie prawa i obowiazki Kofola SPV. Stosownie do tresci art. 494§4 k.s.h. z dniem potaczenia
Udzialowcy Kofola SPV stana si¢ Akcjonariuszami HOOP.

Potaczenie spotek nastapi z dniem wpisania potaczenia (podwyzszenia kapitatu zaktadowego HOOP)
przez Sad Rejestrowy wiasciwy dla siedziby HOOP. Wpis ten - zgodnie z trescia art. 493§2 k.s.h. -
wywotuje skutek wykreslenia Kofola SPV z Krajowego Rejestru Sadowego.

4. Uzasadnienie ekonomiczne polaczenia
4.1.  Cele potaczenia

Potaczenie HOOP z Kofola SPV ma na celu integracje Grup Kapitalowych HOOP i KOFOLA,
dziatajacych na rynku napojéw w Polsce i Europie Srodkowe;j.

Podmiot powstaly z potaczenia — spotka ,,KOFOLA-HOOP” Spotka Akcyjna cechowac si¢ bedzie
wysokim potencjalem wzrostu, wynikajacym z wykorzystania wszystkich synergii ptynacych z
potaczenia, a wigc zarowno silnych marek na rynku polskim, czeskim, stowackim oraz rosyjskim,
jakie posiadaja obie grupy kapitalowe, jak réwniez doswiadczen obu spoélek w dzialaniu na tych
rynkach.



Grupa kapitatowa, jaka powstanie w wyniku polaczenia bedzie posiadata 9 zaktadéw produkcyjnych,
rozlokowanych w 4 krajach (Polska, Czechy, Stowacja i Rosja).

W wyniku potaczenia powstanie grupa kapitalowa, ktora (i) skorzysta z istotnych synergii
kosztowych, (ii) bedzie w stanie rozwija¢ istniejace oraz wprowadza¢ nowe produkty o wysokiej
warto$ci dodanej, a takze (iii) bedzie w stanie zintegrowaé dystrybucje oferowanych produktow,
poprzez pelne wykorzystanie sieci sprzedazy obydwu holdingéw — HOOP i KOFOLA. W dluzszym
okresie czasu powinno to doprowadzi¢ do wyraznej poprawy efektywnosci dziatania, ktora przyniesie
wymierne efekty ekonomiczne dla Akcjonariuszy oraz dalsze polepszenie jako$ci produktow
oferowanych klientom, a takze usprawnienie procesu dystrybucji i sprzedazy.

4.2.  Korzysci ptynace z potaczenia
Przewiduje sig, iz potaczenie przyniesie nastgpujace wymierne korzysci:
4.2.1. Poprawa sytuacji konkurencyjnej

W wyniku potaczenia powstanie czolowy podmiot na rynku produkcji napojow gazowanych i
niegazowanych, sokéw oraz wod mineralnych pod wzgledem udziatu w rynku i asortymentu.

KOFOLA-HOOP Spotka Akcyjna bedzie podejmowaé dziatania zmierzajace do zwigkszenia
udziatu rynkowego poprzez rozszerzenie asortymentu produktow wytwarzanych pod wlasnymi
markami oraz wprowadzanie flagowych produktow taczacych si¢ spolek na nowe rynki,
poprzez zintegrowana sie¢ dystrybucji.

4.2.2. Oszczednosci kosztowe

Potaczenie pozwoli na osiagnigcie widocznych oszczednosci kosztowych zwiazanych z
koncentracja dzialalnosci w ramach jednej spotki. Oszczednos$ci te wynika¢ beda zarowno z
lepszej organizacji dziatalnosci nowego podmiotu, pozwalajacej zredukowac pokrywajace si¢
koszty wystgpujace w oddzielnych spotkach produkcyjnych i dystrybucyjnych, jak réwniez
bezposrednich oszczednosci po stronie kosztow operacyjnych i rzeczowych. Racjonalizacja
kosztow w dtuzszym terminie przyczyni si¢ do zwigkszenia zyskoéw dla Akcjonariuszy, a takze
doprowadzi do mozliwosci zwigkszenia liczby oraz dalszej poprawy jakos$ci produktow.

4.2.3. Polepszenie procesu zarzadzania oraz kontroli jakosci oferowanych produktow

Realizacja potaczenia pozwoli na znaczne polepszenie procesu zarzadzania, poprzez
wykorzystanie i pelne wdrozenie wysokich standardow wypracowanych w obu grupach
kapitatlowych. Dalsze, istotne polepszenie jakosci produktow, usprawnienie jakosci
zarzadzania oraz procedur operacyjnych jest jednym z priorytetowych celow stawianych
Spotce po potaczeniu.

4.2.4. Korzysci ekonomiczne dla spotek bioracych udziat w procesie inkorporacji

Przed podjeciem decyzji o potaczeniu przeprowadzono analiz¢ mozliwych do uzyskania
synergii z potaczenia obu podmiotow.

W toku przeprowadzonych prac zarzady spotek okreslity gtdéwne kierunki dziatan, w wyniku
ktorych zostana osiagnigte istotne synergie kosztowe w okresie nastgpnych lat. Przewidywana
redukcja kosztéw wynika z racjonalizacji dzialan w zakresie zaopatrzenia surowcowego,
logistyki i1 transportu oraz kosztow wytwarzania, sprzedazy i administracji. Przyjety do
realizacji plan zaktada uzyskanie znacznych oszczgdnosci w skali dziatalnosci potaczonej
grupy.

5. Stosunek wymiany

5.1.1.  Okreslenie planowanego stosunku wymiany

Zarzady taczacych sig spotek stangly na stanowisku, ze parytet wymiany udzialéw na akcje winien
zosta¢ okreslony w oparciu o wartoSci taczacych si¢ spotek ustalone na podstawie metody
zdyskontowanych przeptywdéw pienigznych oraz metody poréwnawczej (obejmujacej metode
mnoznikéw rynkowych oraz porownywalnych transakcji). Na podstawie dokonanych wycen wartosci



spotek ustalono, ze w zamian za 266.229 udzialy w Kofola SPV Udziatowcy Kofola SPV otrzymaja
13.083.342 Akcje Serii F.

5.1.2.  Doptaty wnoszone przez udziatowcow Kofola SPV

W zwiazku z przyjetym parytetem wymiany oraz struktura potaczenia, Udziatowcy Kofola SPV
wniosg do HOOP doptaty w gotowce w wysokosci 2.027 PLN, o ktérych mowa w art. 492§3 k.s.h.

5.1.3.  Opinia biegtego sadowego

Dzialajac zgodnie z art. 500§1 w zw. z art. 502§2 k.s.h., zarzady taczacych si¢ spotek wniosty
wspolnie 0 wyznaczenie bieglego przez Sad Rejestrowy wlasciwy wg siedziby spotki przejmujacej,
celem poddania Planu Potaczenia badaniu w zakresie poprawnosci i rzetelno$ci. Wyznaczony przez
Sad biegly sporzadzil na pisSmie opinig, w ktorej stwierdzit, ze:

(1) wycena sktadnikow majatkowych (aktywow i pasywow) taczacych si¢ spolek jest poprawna i
dokonana w wartosciach historycznych,

(ii) oszacowanie majatku spotek taczacych si¢ dokonane zostato wg metod stosowanych przy tego
rodzaju wycenach z zastosowaniem algorytmu $redniego z kilku obliczen,

(iii)  stosunek wymiany udzialdow na akcje zostal ustalony nalezycie przy uzyciu poprawnych
metod,

(iv)  plan potaczenia jest poprawny i rzetelny.
6. Szczegoélne trudnosci zwigzane z wyceng taczacych sie spélek

Przy ustalaniu warto$ci taczacych si¢ spotek oraz parytetu wymiany nie stwierdzono zadnych
szczegolnych trudnosci.

7. Informacje dodatkowe

Akcje Serii F wyemitowane przez HOOP w zwiazku z polaczeniem uprawnia¢ beda do udziatu w
zysku HOOP poczawszy od wyplat z zysku za rok 2008, tj. od dnia 1.01.2008r.

W wyniku potaczenia nie beda przyznawane szczegodlne uprawnienia Udziatowcom Kofola SPV.

W zwiazku z potaczeniem nie zostana przyznane zadne szczeg6lne korzysci dla cztonkoéw organdéw
HOOP oraz Kofola SPV.

HOOP nie przewiduje takze przyznania dodatkowych korzysci dla innych oséb uczestniczacych w
laczeniu.

Zarzady taczacych si¢ spotek przewiduja natomiast mozliwo$¢ zaproponowania Akcjonariuszom
laczacych sig spotek stworzenie programu motywacyjnego dla pracownikow i wspotpracownikow.

8. Podsumowanie i rekomendacje

W opinii Zarzadu polaczenie jest uzasadnione ekonomicznie, wyceny spotek sporzadzone zostaly w
sposob prawidtowy, parytet wymiany udzialow na akcje uwzglednia interesy Akcjonariuszy HOOP
oraz Udzialowcow Kofola SPV, a proces polaczenia prowadzony jest zgodnie z obowiazujacymi
przepisami kodeksu spoétek handlowych oraz postanowieniami statutu HOOP oraz Umowy spotki
Kofola SPV.

W zwiazku z powyzszym Zarzad HOOP rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki
podjecie uchwaty w sprawie potaczenia HOOP oraz Kofola SPV.

Podstawa prawna : Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie — informacje biezace i okresowe
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