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Raport biezacy nr 10/2009

Temat: STANOWISKO ZARZADU W SPRAWIE PLANOWANEGO POLACZENIA ZE SPOLKAMI:
PRZEDSIEBIORSTWO PRODUKCJI WOD MINERALNYCH WODA GRODZISKA SP. Z 0.0. ORAZ
PAOLA S.A. WRAZ Z UZASADNIENIEM

Podstawa prawna : Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie — informacje biezgce i okresowe

Zgodnie z §19 ust. 3 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005r. w sprawie informacji
biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad
KOFOLA Spoétka Akcyjna przekazuje do publicznej wiadomosci swoje stanowisko odno$nie
planowanego potaczenia ze spotkami: Przedsigbiorstwo Produkcji Wod Mineralnych Woda Grodziska
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Grodzisku Wielkopolskim i Paola Spoélka
Akcyjna z siedziba w Bielanach Wroctawskich oraz uzasadnienie ww. stanowiska.

Zarzad Spotki KOFOLA Spotka Akcyjna zsiedziba w Warszawie ("Spotka", "KOFOLA")
rekomenduje Akcjonariuszom Spotki potaczenie Spotki ze spotkami: Przedsigbiorstwo Produkeji Wod
Mineralnych Woda Grodziska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Grodzisku
Wielkopolskim ("PPWM Woda Grodziska") i Paola Spolka Akcyjna z siedziba w Bielanach
Wroctawskich (,,Paola”) oraz oddanie glosu na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki
zwotanym na dzien 4.03.2009r. za podjeciem uchwaly w sprawie potaczenia Spotki ze spotkami:
PPWM Woda Grodziska i Paola oraz w sprawie wyrazenia zgody na zmiang statutu KOFOLA.

Uzasadnienie stanowiska Zarzadu KOFOLA odno$nie planowanego polaczenia:
1. Spotki biorace udzial w polaczeniu
1.1. Spotka Przejmujaca

KOFOLA Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, 01-102 Warszawa, ul. Jana Olbrachta 94, ktorej
akta rejestrowe prowadzi Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000134518, NIP: 527-00-08-818,
REGON: 012771739, kapitat zakladowy wynosi 26.171.918 (dwadziescia sze$¢ milionow sto
siedemdziesiat jeden tysigcy dziewigset osiemnascie) zlotych, w catosci optacony i dzieli si¢ na
26.171.918 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1 (jeden) zloty kazda. KOFOLA jest spotka
publiczna, notowana na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. (,, GPW”).

KOFOLA jest spotka holdingowa posiadajaca udzialy oraz akcje w podmiotach dzialajacych w
obszarze produkcji, handlu i dystrybucji napojéw gazowanych i niegazowanych, a takze wody
mineralnej na terenie Polski, Czech, Wegier, Stowacji oraz Federacji Rosyjskie;j.

1.2. Spotki Przejmowane

Spotka przejmowana 1: Przedsigbiorstwo Produkcji Wod Mineralnych ,,WODA GRODZISKA” spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Grodzisku Wielkopolskim, 62-065 Grodzisk
Wielkopolski, ul. Mikotajczyka 8, ktoérej akta rejestrowe prowadzi Sad Rejonowy Poznan — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000039026, NIP: 788-00-086-34, REGON: 006220487, kapital zakladowy wynosi 1.858.500



ztotych 1 dzieli si¢ na 37.170 udzialow o wartosci nominalnej 50 (pieédziesiat) zlotych kazdy.
KOFOLA jest wigkszosciowym udziatowcem PPWM Woda Grodziska, posiadajacym w przyblizeniu
99,98 % udziat w kapitale zaktadowym PPWM Woda Grodziska.

Spotka przejmowana 2: Paola Spotka Akcyjna z siedziba w Bielanach Wroctawskich, 55-040
Kobierzyce, ul. Wroctawska 52, ktorej akta rejestrowe prowadzi Sad Rejonowy dla Wroctawia —
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000223136, NIP: 895-001-00-98, REGON: 930643206, kapitat zaktadowy wynosi 500.000
ztotych, w cato$ci optacony i dzieli sig¢ na 500.000 akcji o warto$ci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda.
KOFOLA posiada 100 % udziat w kapitale zaktadowym Paola.

W chwili obecnej zarowno PPWM Woda Grodziska, jak i Paola nie prowadza juz dziatalnosci
produkcyjnej (w ramach pierwszego etapu reorganizacji grupy kapitalowej KOFOLA, cale
przedsigbiorstwa tych spotek zostaty wniesione do Hoop Polska sp. z 0.0. - spotki, w ktorej zostata
skoncentrowana cata dziatalno$¢ produkcyjna grupy kapitatowej KOFOLA w Polsce).

2. Sposob laczenia

Potaczenie KOFOLA, PPWM Woda Grodziska oraz Paola zostanie dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt
1 k.s.h., tj. przez przeniesienie catego majatku PPWM Woda Grodziska oraz Paola na KOFOLA w
zamian za akcje nowej emisji KOFOLA, ktére zostana przyznane wspolnikom PPWM Woda
Grodziska innym niz KOFOLA. W wyniku potaczenia PPWM Woda Grodziska oraz Paola przestang
istnie¢.

Na skutek potaczenia KOFOLA ze spotkami: PPWM Woda Grodziska oraz Paola, kapitat zaktadowy
KOFOLA zostanie podwyzszony z kwoty 26.171.918 (dwadziescia sze$¢ milionow sto siedemdziesiat
jeden tysigcy dziewigéset osiemnascie) ztotych, o kwote 684 (szeSéset osiemdziesiat cztery) ztote, do
kwoty 26.172.602 (dwadziescia sze$¢ milionow sto siedemdziesiat dwa tysiace szes¢set dwa) ztote, w
drodze emisji 684 (sze$éset osiemdziesiat cztery) akcji zwyklych na okaziciela serii G, o wartosci
nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda (,,Akcje serii G”).

KOFOLA podejmie dzialania w celu wprowadzenia Akcji serii G, ktore otrzymaja wspolnicy PPWM
Woda Grodziska inni niz KOFOLA do obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z przepisami ustawy z
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2005r. Nr 184, poz. 1539 z
pozn.zm.).

3. Podstawa prawna potaczenia

Potaczenie nastapi w drodze przejecia przez KOFOLA spotek PPWM Woda Grodziska i Paola
w trybie okreslonym w art. 492§1 pkt 1 k.s.h., tj. przez przeniesienie calego majatku PPWM Woda
Grodziska i Paola na KOFOLA z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego KOFOLA,
poprzez nowa emisj¢ Akcji serii G, jakie KOFOLA wyda Udzialowcom PPWM Woda Grodziska
innym niz KOFOLA. Na zasadach art. 506§1 k.s.h. oraz art. 506§2 k.s.h. podstawe potaczenia
stanowi¢ beda zgodne uchwaly Walnego Zgromadzenia KOFOLA, Walnego Zgromadzenia Paola oraz
Zgromadzenia Wspolnikow PPWM Woda Grodziska, zawierajace zgode Akcjonariuszy KOFOLA,
Akcjonariusza Paola oraz Udziatowcow PPWM Woda Grodziska na Plan Potaczenia oraz tre$¢ zmian
statutu KOFOLA wynikajacych z potaczenia spotek.

W wyniku potaczenia spolek KOFOLA - zgodnie ztre$cia art. 49481 k.s.h. - wstapi z dniem
polaczenia we wszystkie prawa i obowiazki Paola oraz PPWM Woda Grodziska. Stosownie do tresci
art. 49484 k.s.h. z dniem potaczenia Udziatowcy PPWM Woda Grodziska inni niz KOFOLA stang si¢
Akcjonariuszami KOFOLA.

Potaczenie spélek nastapi z dniem wpisania potaczenia (podwyzszenia kapitalu zakltadowego
KOFOLA) przez Sad Rejestrowy wlasciwy dla siedziby KOFOLA. Wpis ten - zgodnie z trescig art.
49382 k.s.h. - wywoluje skutek wykreslenia Paola oraz PPWM Woda Grodziska z Krajowego Rejestru
Sadowego.



4. Uzasadnienie ekonomiczne potaczenia

Potaczenie spotki KOFOLA ze spotkami: PPWM Woda Grodziska i Paola jest kolejnym etapem
reorganizacji grupy kapitalowej KOFOLA, ktéory ma na celu uporzadkowanie organizacyijne,
administracyjne i prawne grupy kapitatlowej KOFOLA, i ktéry doprowadzi do ograniczenia kosztow
og6lnego zarzadu.

W chwili obecnej zarowno PPWM Woda Grodziska, jak i Paola nie prowadza juz dziatalnosci
produkcyjnej (w ramach pierwszego etapu reorganizacji, cale przedsigbiorstwa tych spotek zostaty
wniesione do Hoop Polska sp. z 0.0. - spotki, w ktorej zostala skoncentrowana cata dzialalnosé
produkcyjna grupy kapitatowej KOFOLA w Polsce). W zwiazku z tym nie ma juz Zzadnego
uzasadnienia ekonomicznego dla dalszego odrgbnego funkcjonowania tych spotek.

Potaczenie spowoduje obnizenie kosztow ogolnego zarzadu poprzez:

(i) obnizenie jednostkowych kosztéw administracyjnych w skutek pehlniejszego wykorzystania
posiadanych zasobow,

(i1) uproszczenie struktury organizacyjnej,

(ii1) redukcje kosztow funkcjonowania grupy kapitatowej,

(iv) obnizenie kosztow zwiazanych z konsolidacja sprawozdan finansowych.
5. Stosunek wymiany

5.1. Okres$lenie planowanego stosunku wymiany

Z uwagi na postawienia art. 516§6 k.s.h., nie okreslano parytetu wymiany akcji Paola na akcje
KOFOLA.

Z uwagi na fakt, iz taczace si¢ spotki naleza do jednej grupy kapitalowej, parytet wymiany udzialow
PPWM Woda Grodziska na akcje KOFOLA zostal okreslony na podstawie metody ksiggowej
(warto$ci aktywow netto). Na podstawie dokonanych wycen wartosci spotek ustalono, ze w zamian za
38 udziatow w PPWM Woda Grodziska Udzialowcy PPWM Woda Grodziska inni niz KOFOLA
otrzymaja 684 Akcje serii G.

5.2. Dopfaty

W zwiazku z przyjetym parytetem wymiany oraz strukturg potaczenia, Udzialowcom PPWM Woda
Grodziska nie zostana przyznane doptaty w gotéwcee, o ktorych mowa w art. 492§2 k.s.h.

W zwiazku z przyjetym parytetem wymiany oraz struktura polaczenia, nie przewiduje si¢ wnoszenia
przez Udzialowcéw PPWM Woda Grodziska doptat w gotowce, o ktérych mowa w art. 49283 k.s.h.

5.3. Opinia bieglego sadowego

Dziatajac zgodnie zart. 500§1 wzw. zart. 50282 k.s.h., zarzady taczacych si¢ spotek wniosty
wspolnie o wyznaczenie bieglego przez Sad Rejestrowy wilasciwy wg siedziby spotki przejmujace;j,
celem poddania Planu Potaczenia badaniu w zakresie poprawnosci i rzetelnosci. Wyznaczony przez
Sad biegly sporzadzit na pi$mie opini¢, w ktorej stwierdzit, ze:

(1) wycena sktadnikow majatkowych (aktywow ipasywow) taczacych si¢ spotek jest poprawna
i dokonana w warto$ciach historycznych,

(i) wartosci ksiggowe przejmowanych spotek oraz spotki przejmujacej sa wlasciwa podstawa
ustalenia warto$ci akcji KOFOLA oraz udziatu PPWM Woda Grodziska,

(iii) plan potaczenia jest poprawny i rzetelny.
6. Szczegolne trudnosci zwiazane z wycena taczacych si¢ spotek

Przy ustalaniu warto$ci taczacych si¢ spotek oraz parytetu wymiany nie stwierdzono zadnych
szczegblnych trudnosci.



7. Informacje dodatkowe

Akcje Serii G wyemitowane przez KOFOLA w zwiazku z potaczeniem uprawnia¢ beda do udzialu
w zysku KOFOLA poczawszy od wyptat z zysku za rok 2009, tj. od dnia 1.01.20009r.

W wyniku potaczenia nie beda przyznawane szczegdlne uprawienia udzialowcom PPWM Woda
Grodziska ani akcjonariuszowi Paola.

W zwiazku z potaczeniem nie zostana przyznane zadne szczegolne korzysci dla cztonkoéw organdow
KOFOLA, PPWM Woda Grodziska oraz Paola.

KOFOLA nie przewiduje takze przyznania dodatkowych korzysci dla innych osob uczestniczacych
w laczeniu.

8. Podsumowanie i rekomendacje

W opinii Zarzadu potaczenie jest uzasadnione ekonomicznie, wyceny spotek sporzadzone zostaly
w sposob prawidtowy, parytet wymiany udzialéw na akcje uwzglednia interesy Akcjonariuszy
KOFOLA oraz Udziatowcéw PPWM Woda Grodziska, a proces polaczenia prowadzony jest zgodnie
z obowiazujacymi przepisami kodeksu spotek handlowych oraz postanowieniami statutow KOFOLA i
Paola oraz Umowy spotki PPWM Woda Grodziska.

W zwiazku z powyzszym Zarzad KOFOLA rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Spotki podjecie
uchwaty w sprawie potaczenia KOFOLA ze spotkami: PPWM Woda Grodziska oraz Paola.
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