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1 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

KOFOLA S.A.

1.1 Charakterystyka Grupy KOFOLA S.A.

GRUPA KOFOLA S.A. jest jednym z najbardziej znaczacych producentéw napojéw bezalkoholowych w Europie Srodkowej.
Grupa dziata w Republice Czeskiej, na Stowacji, w Polsce oraz w Ros;ji.

KRNOV
0STRAVA
MNICHOVO HRADISTE

RAJECKA LESNA

KUTNO

WARSZAWA

BIELSK PODLASKI
GRODZISK WIELKOPOLSKI

MOSKWA

W ONOOG A WN -

NASZA MISJA | NASZ CEL

Jestesmy KOFOLA,. Z pasjg dgzymy do tego co jest najwazniejsze w zyciu: kocha¢, prowadzi¢ zdrowy styl zycia i nieustannie
poszukiwa¢ nowych wyzwan.
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1 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

KOFOLA S.A.

NAGRODY OTRZYMANE W 2014 ROKU

Czech TOP 100 - Kofola a.s. Czechy, pigta najbardziej
podziwiana spétka w Czechach w 2013 roku.

Kofola a.s. Czechy otrzymafta tytut Superbrands 2014 za
marki Kofola i Rajec.

Kofola CeskoSlovensko a.s. otrzymata tytut Ruban d”Honneur
w European Business Awards.

JESTESMY DUMNI ZE SWOICH SUKCESOW...

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A. k f I VU
Sprawozdanie Zarzadu Grupy KOFOLA S.A. za okres 3 m-cy koficzacy sie 31 marca 2014 roku o o a "



1 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY
KOFOLA S.A.

SPOLKI GRUPY KOFOLA S.A. NA DZIE N 31 MARCA 2014 ROKU
Spoéiki holdingowe:
KOFOLA S.A. — Kutno (PL)
Kofola CeskoSlovensko a.s. — Ostrava (CZ)
Alofok Ltd — Limassol (CYP)
Spéitki produkcyjno-handlowe:
Kofola a.s. — Krnov, Mnichovo Hradisté, Prague (CZ)
Kofola a.s. — Rajecka Lesna, Bratislava (SK)
Hoop Polska Sp. z 0.0. — Kutno, Bielsk Podlaski, Grodzisk Wielkopolski, Warsaw (PL)
00O Megapack — Moscow, Promozno, Widnoje, Moscow Region (RU)
Pinelli spol. sr.0. —Krnov (CZ)
UGO Trade s.r.o. —Krnov (C2)
Mangaloo s.r.o. —Praga (C2)
Mangaloo freshbar s.r.o. —Praga (CZ)
Spétki dystrybucyjne:
OO0 Trading House Megapack — Moscow, Widnoje, Moscow Region (RU)
STEEL INVEST Sp. z 0. 0. — Kutno (PL)
Spéiki transportowe:

Santa-Trans s. r. 0. —Krnov (C2)
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1 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

KOFOLA S.A.

NASZE GLOWNE MARKI W 2014 ROKU
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SKEAD GRUPY ORAZ ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY W OKRESI E OBJETYM SPRAWOZDANIEM

W sktad Grupy na dzien 31 marca 2014 roku wchodzity nastepujace jednostki:

1. KOFOLAS.A. Polska, Kutno holding petna
2. Kofola CeskoSlovensko a.s. Czechy, Ostrava holding petna 100.00% 100.00%
3. Hoop Polska Sp. z 0.0. Polska, Kutno ﬁ;%%?ggi;ggf;%%ﬂ:y - petna 100.00% 100.00%
4 Kofolaas. Czechy, Krmov 2;%%T§\fjignggg]%‘fgﬁych pelna 100.00% 100.00%
5. Kofolaa.s. Stowacja, Rajecka Lesna ﬁ;%%?ggi;ggf;%%ﬂ:y - petna 100.00% 100.00%
6. Santa-Trans s.r.o. Czechy, Krnov transport drogowy towaréw petna 100.00% 100.00%
7. 000 Megapack Rosia, Widnaje ﬁ:;’f:;f:h’;fg’“‘f{,"c‘ﬁ ezdleieell mﬁ}ggso‘;’;‘” 50.00% 50.00%
8. 000 Trading House Megapack Rosia, Widnoje EE’ZZ;S;ZIO"g\’@gﬁ“ﬂ:kg:ﬁ(‘zmowych m:/}ggsopsrcalw 50.00% 50.00%
9. Alofok Ltd Cypr, Limassol holding petna 100.00% 100.00%
10.  PINELLI spol. s r.0. Czechy, Krnov licencje na znaki towarowe petna 100.00% 100.00%
1. UGO Trade s..0. Czechy, Krmov ;S)g?(\:ran?zenie B Sy el pelna 75.00% 75.00%
12. Mangaloo s.r.o. Czechy, Praga sgi\g/;ziizenie DR E L ] petna 100.00% 100.00%
13, Mangaloo freshbar s.r.o. Czechy, Praga sgi”;’;‘?ze”ie LS DGR petna 100.00% 100.00%
14.  STEEL INVEST Sp. z 0.0. Polska, Kutno gfsgg‘a";fgzz;jzad”ej iz s petna 100.00% 100.00%
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1 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

KOFOLA S.A.

Jednostka dominujgca — KOFOLA S.A. (,Spoétka”, ,Emitent”) z siedzibg w Kutnie, 99-300, ul. Wschodnia 5. - Obecnie Spotka
petni gtéwnie funkcje zarzadzajgco-wiascicielskie wobec wszystkich spotek nalezacych do Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A.

Jednostka zalezna — Hoop Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Kutnie 99-300, ul. Wschodnia 5, w ktérej KOFOLA S.A. posiada
100% udziatéw. Podstawowa dziatalnos¢ spotki obejmuje wytwarzanie i sprzedaz napojoéw bezalkoholowych.

Jednostka zalezna — Kofola CeskoSlovensko a.s. jest spéikg zarzadzajacg Grupa, a jednoczesnie spétkg dominujacg Grupy
Kofola CeskoSlovensko a.s. z siedzibg w Ostravie, Nad Porubkou 2278/31A, 708 00 Ostrava - Poruba, Czechy, w ktorej
KOFOLA S.A. posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym.

Grupa Kofola CeskoSlovensko a.s. sktada sie z nastepujgcych jednostek:

. Kofola CeskoSlovensko a.s.— jednostka dominujgca — zarejestrowana w Czechach, wykonuje funkcje zarzadcze i
kontrolne wobec innych jednostek sktadajacych sie na Grupe KOFOLA S.A.,

. Kofola a.s. (CZ) — spoétka zarejestrowana w Czechach, ktérej gtéwna dziatalno$¢ koncentruje sie na produkcji i dystrybuciji
napojéw na terytorium Czech,

. Kofola a.s. (SK) — spétka zarejestrowana na Stowacji, ktérej gtéwna dziatalnosé koncentruje sie na produkcji i dystrybuciji
napojéw na terytorium Stowaciji,

. Santa-Trans s.r.o. (CZ) — spoétka zarejestrowana w Czechach, ktérej gtéwna dziatalno$¢ koncentruje sie na transporcie
drogowym towaréw, gtéwnie do Kofola a.s. (Czechy),

. Pinelli spol. s r.o. (CZ) — spodika zarejestrowana w Czechach, ktérej Kofola a.s. (CZ) posiada 100% udzialéw. Obecnie
Pinelli spol. s r.o. jest wlascicielem marek Semtex i Erektus,

. UGO Trade s.r.o. (CZ) — spéika zarejestrowana w Czechach, ktdrej Kofola CeskoSlovensko a.s. (CZ) posiada 75%
udziatow. Podstawowa dziatalno$¢ spotki obejmuje zarzadzanie barami ze $wiezymi sokami.

. Mangaloo s.r.o. (CZ) — spéika zarejestrowana w Czechach, ktorej Kofola CeskoSlovensko a.s. (CZ) posiada 100%
udziatow. Podstawowa dziatalno$¢ spétki obejmuje zarzadzanie barami ze $wiezymi sokami. Spotke nabyto w dniu
21 stycznia 2014 r.

. Mangaloo freshbar s.r.o. (CZ) — spétka zarejestrowana w Czechach, ktérej Kofola CeskoSlovensko a.s. (CZ) posiada
100% udziatow. Podstawowa dziatalnos¢ spotki obejmuje zarzadzanie barami ze $wiezymi sokami. Spétke nabyto w dniu
21 stycznia 2014 r.

Alofok Ltd. — czlonek Grupy od 5 lutego 2013 r., z siedzibg w Limassol, Cypr, w ktérej KOFOLA S.A. ma 100% udziat w kapitale
zaktadowym. Spétka posiada 50% udziatéw w Grupie Megapack.

Jednostka stowarzyszona — Grupa Megapack , ktorej jednostkg dominujgca jest OOO Megapack z siedzibg w Promozno,
Widnoje, Leninskiy District, Region Moskiewski, Federacja Rosyjska, w ktérej KOFOLA S.A. ma 50% udziat w kapitale
zaktadowym. Gtéwna dziatalno$¢ Grupy Megapack to $wiadczenie ustug butelkowania stronom trzecim, produkcja wtasnych
napojéw oraz ich dystrybucja na terytorium Federacji Rosyjskiej.

STEEL INVEST Sp. z 0. 0. — KOFOLA S.A. posiada 100% udziatéw. Obecnie spo6tka nie prowadzi dziatalnosci, poza windykacjg
naleznosci.

Jednostka zalezna — Pomorskie Centrum Dystrybucji HOOP Sp. z o.0. Gtéwnym rodzajem dziatalnosci PCD HOOP Sp. z
0.0. byta hurtowa sprzedaz napojow. Po sprzedazy jej aktywow dziatalno$é spotki wygaszono. Udziaty w PCD HOOP Sp. z o.0.
zostaly zbyte w dniu 14 stycznia 2014 r. Spéika ta byta konsolidowana metoda petna. Z uwagi na ich nieistotno$¢ przedstawiono
jedynie dane Spoiki za okres poréwnawczy.

Santa-Trans s.r.o. (SK) — spotka zarejestrowana na Stowacji, ktérej gtéwna dziatalno$¢ koncentruje sie na transporcie
drogowym, gtéwnie do Kofola a.s. (Stowacja). Udziaty w Santa —Trans SK, s.r.0. zostaty zbyte w dniu 16 kwietnia 2013 r. Spétka
byta konsolidowana metodg petng. Dane Spoiki przedstawiono tylko za okres poréwnawczy.

Jednostka stowarzyszona — Transport — Spedycja — Handel - Sulich Sp. z o. o. (TSH Sulich Sp. Z 0.0.), w ktoérej
KOFOLA S.A. miata 50% udziatéw dajgcych 50% praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Dziatalnos¢ spotki koncentrowata sie
na drogowym transporcie towarowym i spedycji. Udzialy w TSH Sulich Sp. z o0.0. zbyto w dniu 8 marca 2013 r. Spétka byta
konsolidowana metoda praw wtasnosci. Dane Spétki przedstawiono tylko za okres poréwnawczy.
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1 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

KOFOLA S.A.

1.2 Najwazniejsze wydarzenia w Grupie KOFOLA S.A. w okresie od 1 stycznia
2014 r. do dnia sporzadzenia niniejszych informacji finansowych

SPRZEDAZ AKCJI W JEDNOSTCE ZALE ZNEJ — POMORSKIE CENTRUM DYSTRYBUCJI HOOP SP. Z 0.0.

W dniu 14 stycznia 2014 r. KOFOLA S.A. sprzedata wszystkie posiadane udziaty w jednostce zaleznej PCD HOOP Sp. z 0.0. z
siedzibg w Koszalinie.

NABYCIE GRUPY MANGALOO

W dniu 21 stycznia 2014 r. Kofola CeskoSlovensko a.s. nabyta 100% udziatéw w kapitale zakladowym Grupy Mangaloo. Grupa
Mangaloo jest wiascicielem sieci barow ze Swiezymi sokami w kilku duzych centrach handlowych w Czechach.

TRANSAKCJA PAKIETOWA DOKONANA NA GPW W RAMACH PROGR AMU ODKUPU AKCJI WLASNYCH

W dniu 2 kwietnia 2014 r. w ramach realizowanego zgodnie z uchwatg nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
24 czerwca 2013 Programu Odkupu Akcji Wiasnych oraz zgodnie z porozumieniem z dnia 16 lipca 2013 r. — Spétka dokonata z
Domem Maklerskim Copernicus Securities S.A. - transakcji pakietowej odkupu 6 926 akcji Spotki, za $rednig cene nabycia
38,06 PLN za akcje. W zwigzku z przedmiotowg transakcjg po rozliczeniu Spétka posiada 6 926 akcji wtasnych, dajacych tyle
samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 0,0265 % kapitatu zaktadowego i ogélnej liczby gloséw. Nabyte
przez Spotke akcje wtasne w przypadku braku odmiennej decyzji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podlega¢ bedg
umorzeniu zas kapitat zaktadowy odpowiedniemu obnizeniu.

SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI W RAJCU

W dniu 8 kwietnia 2014 r. Kofola a.s., (SK) dokonata sprzedazy nieruchomosci w Rajcu (magazyny i biura) za 6 253 tys. zi.
1.3 Omodwienie wynikéw operacyjnych i sytuacji finansowej

Ponizej przedstawiamy omowienie sytuacji finansowej i wynikéw uzyskanych przez Grupe KOFOLA S.A. w okresie trzech
miesiecy zakonczonych 31 marca 2014 roku. Nalezy sie z nimi zapoznawa¢ w potgczeniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym oraz innymi informacjami finansowymi przedstawionymi w niniejszym sprawozdaniu. Wszystkie kwoty sg podane
w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

Dla lepszego przedstawienia sytuacji finansowej Grupy Zarzad prezentuje ponizej obok skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przygotowanego zgodnie z zasadami rachunkowos$ci wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej takze przygotowane dla celéw zarzgdzania Grupg skonsolidowane wyniki finansowe
skorygowane o zdarzenia jednorazowe, w przewazajgcej czesci o charakterze niepienieznym, oraz przeliczone tym samym
kursem wymiany walut.

Na wyniki finansowe Grupy KOFOLA S.A. w pierwszych kwartatach 2014 i 2013 roku nie mialy wplywu zadne zdarzenia
jednorazowe.

Z uwagi na réznice w kursach wymiany walut CZK, EUR oraz RUB do polskiego ztotego pomiedzy okresem sprawozdawczym
2014 roku a analogicznym okresem 2013 roku, dla lepszej porownywalnosci uzyskanych wynikéw, sprawozdania finansowe
czeskich, stowackich i rosyjskich spotek Grupy za okres poréwnywalny 2013 roku zostaty przeliczone kursem wymiany walut do
polskiego zilotego obowigzujgcym dla okresu trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2014 roku. Informacje o kursach
przyjetych dla potrzeb wyceny znajduja sie w nocie 4.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentujgce dane
przeliczone kursami za dany okres jest prezentowane w drugiej czesci tego raportu.

Nalezy réwniez zauwazy¢, ze tylko w nocie 1.3 dane poréwnywalne zostaly przeliczone przy zastosowaniu kursu stosowanego
dla raportowanego okresu 2014 roku. We wszystkich innych notach dane za okres poréwnywalny przeliczono kursem
historycznym.
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PODSUMOWANIE WYNIKOW DZIALALNO $CI OPERACYJINEJ

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 214 094 208 005
Koszty whasne sprzedazy (152 114) (148 708)
Zysk brutto ze sprzeda zy 61 980 59 297
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (50 824) (49 040)
Koszty ogélnego zarzgdu (12 109) (11 464)
Pozostate przychody/(koszty operacyjne) netto 3484 3437
Wynik z dziatalno $ci operacyjnej 2531 2230
EBITDA 20 297 19 569
Koszty finansowe netto (5 663) (5 479)
Podatek dochodowy (1 210) (1 160)
Strata netto z dziatalno $ci kontynuowanej (4342) (4 409)
Dziatalno $¢ do wycofania z konsolidacji
Strata netto za okres do wycofania z konsolidacji (849) (849)
Strata netto za okres (5191) (5 258)
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej (5172) (5 240)

* wyniki podane jako dane poréwnawcze za 3-miesiece zakoriczone 31 marca 2013 roku dla lepszej poréwnywalnosci przeliczone dla potrzeb tego sprawozdania po kursach obowigzujacych w
3-miesigcznym okresie zakoriczonym 31 marca 2014 roku

Oceniajgc wyniki Grupy KOFOLA S.A. za okres sprawozdawczy trzeba wzigé pod uwage sytuacje na rynku, ktéra miata wptyw
na uzyskane wyniki:
. tagodna zima i wiosenna pogoda w marcu 2014 r.

. Konsumenci nadal pozostajg w niepewnosci, w zwigzku z tym starajg sie oszczedza¢ na zakupach ograniczajgc
konsumpcje albo wybierajgc tansze produkty.

*  Woysokie bezrobocie miato negatywny wplyw na wysokos$¢ rozporzgdzalnego dochodu, ktéry z kolei wplywa na
zakupy, tendencje do wyszukiwania wyprzedazy i wysokg aktywno$¢ promocyjng naszych konkurentéw oraz
detalistow na wszystkich rynkach, na ktérych prowadzimy dziatalnos¢.

. Spadek konsumpcji w segmencie gastronomicznym o wyzszych marzach.

. Przeniesienie sprzedazy w Rosji z kanatéw tradycyjnych do nowoczesnych i w Polsce z sieci sklepéw detalicznych do
dyskontow.

. Konsolidacje na rynku dystrybutoréw, ktére miaty ujemny wpltyw na warunki handlu i pogorszenie sytuacji finansowej
w szczegolnosci mniejszych hurtowni spozywczych.

. Stabilizacja cen surowcow.

. Swieta Wielkanocne w 2014 przypadajg w drugim kwartale w poréwnaniu z pierwszym kwartalem w 2013 r., co ma
ujemny wptyw na przychody Grupy w pierwszym kwartale 2014 r.
Ponizej przedstawiamy gtéwne pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
. Przychody ze sprzeda zy 199 701 tys. zt
. Zysk brutto ze sprzeda zy wzrést z 59 297 tys. zt do 64 734 tys. zi, czyli 0 5 437 tys. zt (9,2%).
. Wynik z dziatalno $ci operacyjnej (EBIT) wzrost z 2 230 tys. zt do 5 732 tys. zt, czyli 0 3 502 tys. zt (czyli 0 157,0%).

. EBITDA (Wynik z dziatalno sci operacyjnej przed amortyzacj a) wzrdst z 19 569 tys. zt do 22 880 tys. zi, czyli o
3311 tys. zt (0 16,9%).

. Strata netto przypisana akcjonariuszom jednostki do minuj gcej 1 413 tys. zk.

. Spadek zadtu zenia finansowego brutto  z 281 493 tys. zt na 31 marca 2013 r. (przeliczonego na ziote po kursie z
31 marca 2014 r.) do 243 094 tys. zt na 31 marca 2014 r., czyli 0 38 399 tys. zt (13,6%).

. Spadek zadtu zenia finansowego netto  z 267 641 tys. zt na 31 marca 2013 r. (przeliczonego na ztote wedtug kursu
wymiany z dnia 31 marca 2014 r.) do 227 475 tys. zt na 31 marca 2014 r., czyli o 40 166 tys. zt (15,0%). Zadtuzenie
netto Grupy wyliczone jako wielokrotno$¢ 12-miesiecznego skorygowanego EBITDA na koniec marca 2014 r.
wynosito 1,72 raza w poréwnaniu z 2,22 raza na koniec marca 2013 r.
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POLSKA

. W pierwszym kwartale 2014 r. (w poréwnaniu z tym samym okresem 2013 r.), przychody Hoop Polska Sp. z 0.0. ze
sprzedazy do jednostek spoza Grupy spadly o 12 326 tys. zt (12,6%). Spadek ten dotyczy nowoczesnego kanatu
sprzedazy i wynika przede wszystkim ze spadku sprzedazy napojéw gazowanych.

CZECHY

. W pierwszym kwartale 2014 r. (w poréwnaniu z tym samym okresem 2013 r.), Kofola a.s. (Czechy) odnotowata
spadek przychodéw ze sprzedazy do jednostek spoza Grupy o 3 614 tys. zt (5,2%). Spadek ten dotyczy kanatu
sprzedazy nowoczesnej i wynika przede wszystkim ze spadku sprzedazy napojow gazowanych, ktory zostat
czesciowo zniwelowany wyzszg sprzedazg wody.

. W pierwszym kwartale Kofola a.s. (Czechy) przodowata na detalicznym rynku napojéw bezalkoholowych pod
wzgledem udziatu w rynku.

. Syrop Jupi nadal przoduje w sprzedazy na rynku czeskim.
SEOWACJA

. W pierwszym kwartale 2014 r. (w poréwnaniu z tym samym okresem 2013 r.), Kofola a.s. (Stowacja) zanotowata
wzrost przychodoéw ze sprzedazy do jednostek spoza Grupy o 779 tys. zt (0 2,0%).

. W pierwszym kwartale 2014 r. Kofola a.s. (Stowacja) przodowata na detalicznym rynku napojéw bezalkoholowych
oraz na rynku HoReCa pod wzgledem udziatu w rynku.

ROSJA

. W Rosji w pierwszym kwartale 2014 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 28 349 tys. zi.

. W pierwszym kwartale 2014 r. Grupa Megapack zwiekszyta przychody ze sprzedazy produktéw pod marka wlasng o
12,1% w poréwnaniu z pierwszym kwartale 2013 r.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

OKRES TRZECH MIESIECY ZAKONCZONYCH 31 MARCA 2014 ROKU W POROWNANIU Z OKRESEM T RZECH
MIESIECY ZAKO NCZONYCH 31 MARCA 2013 ROKU.

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 199 701 208 005 (8 304) (4,0%)
Koszty wlasne sprzedazy (134 967) (148 708) 13 741 (9,2%)
Zysk brutto ze sprzeda zy 64 734 59 297 5437 9,2%
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (48 020) (49 040) 1020 (2,1%)
Koszty ogélnego zarzgdu (10 533) (11 464) 931 (8,1%)
Pozostate przychody/(koszty operacyjne) netto (449) 3437 (3 886) (113,1%)
Wynik z dziatalno $ci operacyjnej 5732 2230 3502 157,0%
EBITDA 22 880 19 569 3311 16,9%
Koszty finansowe netto (6 216) (5479) (737) 13,5%
Podatek dochodowy (931) (1 160) 229 (19,7%)
Strata netto z dziatalno $ci kontynuowanej (1 415) (4 409) 2994 (67,9%)

Dziatalno $¢ do wycofania z konsolidacji

Strata netto za okres do wycofania z konsolidacji - (849) 849 (100,0%)
Strata netto za okres (1 415) (5 258) 3843 (73,1%)
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej (1413) (5 240) 3827 (73,0%)

* dane przeliczone po kursie wymiany z 3-miesigcznego okresu zakoriczonego 31 marca 2014 roku

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto Grupy KOFOLA S.A. za pierwszy kwartat 2014 r. wyniosty 199 701 tys. zi, co
stanowi spadek o 8 304 tys. zt (czyli 0 4,0%) w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2013 r. Przychody ze sprzedazy produktéw i
ustug wyniosty 196 464 tys. zt, co stanowi 98,4% tgcznych przychodéw.

Zmiana wysokosci przychodéw Grupy KOFOLA S.A. w analizowanym okresie 2014 r. w poréwnaniu z tym samym okresem
2013 r. wynikata gtéwnie z nizszych o 12 326 tys. zt przychodéw Hoop Polska Sp. z 0.0 i nizszych o 3 614 tys. zt przychodéw
Kofola a.s. (Czechy). Z drugiej strony nowo nabyta Grupa Mangaloo przyniosta w okresie sprawozdawczym przychody w
wysokosci 2 806 tys. zi, przychody Kofola a.s. (Stowacja) wzrosty o 779 tys. zt, a przychody ze sprzedazy Grupy UGO wzrosty o
189 tys. zt.

Dziatalno$¢ Grupy KOFOLA S.A. koncentruje sie na produkcji napojow w czterech segmentach rynku: napojéw gazowanych,
niegazowanych, wod i syropéw. Lacznie segmenty te odpowiadajg za 95,6% przychodéw ze sprzedazy Grupy.

Najwiekszy udziat w przychodach w analizowanym okresie 2014 r., podobnie jak w okresie poréwnawczym 2013 r., ma
sprzedaz napojow gazowanych (odpowiednio 51,9% i 57,6%).

KOSZTY WEASNE SPRZEDAZY

W pierwszym kwartale 2014 r. skonsolidowane koszty wiasne sprzedazy Grupy KOFOLA S.A. spadly o 13 741 tys. zi, czyli o
9,2%, do 134 967 tys. zt ze 148 708 tys. zt w pierwszym kwartale 2013 r. Procentowo skonsolidowane koszty wtasne sprzedazy
wynoszg 67,6% przychodéw ze sprzedazy netto (w pierwszym kwartale 2013 r. byto to 71,5%). Zmiana wysokosci kosztow
wtasnych sprzedazy dotyczy rozliczania w czasie kosztéw utrzymania w produkcji, zmiany struktury sprzedazy i stabilizacji
kosztow surowcow.

KOSZTY SPRZEDAZY, MARKETINGU | DYSTRYBUCJI

Skonsolidowane koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji w pierwszym kwartale 2014 r. spadty o 1 020 tys. zt, czyli 0 2,1% do
48 020 tys. zt, z 49 040 tys. zt w pierwszym kwartale 2013 r. Spadek kosztéw sprzedazy, marketingu i dystrybucji wigze sie z
rozliczaniem w czasie kosztéw marketingu oraz dalszej optymalizacji proces6w logistycznych.

KOSZTY OGOLNEGO ZARZ ADU

W pierwszym kwartale 2014 r. skonsolidowane koszty ogélnego zarzagdu spadty o 931 tys. zi, czyli o0 8,1%, do 10 533 tys. zt z
11 464 tys. zt w pierwszym kwartale 2013 r. Zarzad Grupy KOFOLA S.A. nadal stara sie usprawni¢ wszystkie dziedziny
dziatalnosci, co doprowadzito réwniez do ograniczenia kosztéw ogélnego zarzgdu.

WYNIK Z DZIALALNO $CI OPERACYJINEJ

Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wzrést z 2 230 tys. zt w pierwszym kwartale 2013 r. do 5 732 tys. zt w pierwszym
kwartale 2014 r., czyli o 3 502 tys. zt (157,0%).

Wzrost wyniku operacyjnego wigze sie gtébwnie z wyzszym zyskiem brutto ze sprzedazy, rozliczaniem w czasie kosztow
marketingu oraz oszczednos$ciami w zakresie kosztéw logistyki i ogélnego zarzadu.
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EBITDA

EBITDA (wyliczona jako zysk z dziatalnosci operacyjnej plus amortyzacja) wzrésta z 19 569 tys. zt zrealizowanych w pierwszym
kwartale 2013 r. do 22 880 tys. zt zrealizowanych w pierwszym kwartale 2014 r., czyli o 3 311 tys. zt (0 16,9%).

Wzrost EBITDA wigze sie gldwnie z wyzszym zyskiem brutto ze sprzedazy, rozliczaniem w czasie kosztow marketingu oraz
oszczednosciami w zakresie kosztéw logistyki i ogélnego zarzadu.

KOSZTY FINANSOWE NETTO
Zmiana kosztow finansowych netto wynika z dwdch gtéwnych czynnikéw:

Udziat w stracie Grupy Megapack, ktéry wzrdst o 1 041 tys. zt z (1 256) tys. zt w pierwszym kwartale 2013 r. do (2 297) tys. zt w
okresie biezagcym.

Z drugiej strony z uwagi na nizsze zadtuzenie Grupy, koszty finansowe netto spadly o 304 tys. zt (mimo niekorzystnych zmian
réznic kursowych).

PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy spadt z 1 160 tys. zt w pierwszym kwartale 2013 r. do 931 tys. zt w biezagcym okresie.

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A. k f I VU
Sprawozdanie Zarzadu Grupy KOFOLA S.A. za okres 3 m-cy koficzacy sie 31 marca 2014 roku o o a "



1 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

KOFOLA S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Razem aktywa 898 036 1085 632 (187 596) (17.3%)
Aktywa trwate, w tym: 625 496 809 650 (184 154) (22.7%)
Rzeczowe aktywa trwate 395 856 455 370 (59 514) (13.1%)
Warto$ci niematerialne 165 940 186 698 (20 758) (11.1%)
Wartos¢ firmy 13 458 102 642 (89 184) (86.9%)
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 49 544 57 666 (8 122) (14.1%)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 564 7391 (6 827) (92.4%)
Aktywa obrotowe, w tym: 272 540 275982 (3442) (1.2%)
Zapasy 100 311 99 097 1214 1.2%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 151 198 152 703 (1 505) (1.0%)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 15619 13 852 1767 12.8%
Suma pasywow 898 036 1085 632 (187 596) (17.3%)
Kapitat wtasny 387 183 535 037 (147 854) (27.6%)
Zobowigzania dtugoterminowe 152 380 129 861 22519 17.3%
Zobowigzania krétkoterminowe 358 473 420 734 (62 261) (7.2%)

* przeliczone wedfug kursow z dnia 31 marca 2014 roku

AKTYWA

Na koniec marca 2014 r. aktywa Grupy razem wynosity 625 496 tys. z. W poréwnaniu z 31 marca 2013 r. wartos¢ srodkow
trwatych spadta o 184 154 tys. zt (czyli 0 22,7%). Gtdwnym nosnikiem zmian by} odpis z tytutu utraty wartosci firmy, marek i
srodkow trwatych dotyczgcych dziatalnosci w Polsce o tgcznej wartosci 141 948 tys. zt ujety w grudniu 2013 r.

Na 31 marca 2014 r. warto$¢ firmy obejmowata nastepujgce pozycje: wartos¢ firmy Pinelli spol. s r.o. i wartos¢ firmy zaktadu
produkcyjnego Klimo przejetego przez Kofola a.s. (Czechy) w 2006 r. Wartosé firmy wynikajgca z potgczenia HOOP S.A. z
Kofolg SPV Sp. z 0.0. w wysokosci 89 184 tys. zt byta spisana w grudniu 2013 r.

Aktywa obrotowe Grupy na 31 marca 2014 r. wyniosty 272 540 tys. zt. Na koniec marca 2014 r. najwyzszg wartos¢ w strukturze
aktywéw obrotowych miaty nastepujgce pozycje: naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci stanowigce 55,5%
tacznych aktywéw obrotowych i zapasy stanowigce 36,8% tgcznych aktywéw obrotowych. W poréwnaniu z koricem marca
2013 r. warto$¢ aktywéw obrotowych spadta o 3 442 tys. zt. Spadek aktywéw obrotowych wynika przede wszystkim ze
sprzedazy zaktadu produkcyjnego w Tychach w sierpniu 2013 r., ktéry na 31 marca 2013 r. byt wykazywany jako aktywa
przeznaczone do sprzedazy w wysokosci 10 000 tys. zt. Z drugiej strony nieruchomos$¢ w Rajcu bedgca w posiadaniu spotki
Kofola a.s. Stowacja o facznej wartosci 5 141 tys. zt zostata ujeta w aktywach przeznaczonych do sprzedazy na 31 marca
2014r.

ZOBOWIAZANIA

Na 31 marca 2014 r. zobowigzania Grupy (dtugo- i krétkoterminowe razem) wynosity 510 853 tys. z}, co stanowi spadek o
39742 tys. zt w poréwnaniu z koAncem marca 2013 r. Spadek zobowigzan wynikat przede wszystkim ze zmniejszenia
zadtuzenia i nizszych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan.

Skonsolidowane zadtuzenie netto Grupy z dziatalnosci kontynuowanej (obliczone jako tgczne zobowigzania dlugo- i
krétkoterminowe dotyczace kredytéw, pozyczek, obligacii, leasingu i innych instrumentéw dtuznych po pomniejszeniu o $rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty) wynosito na 31 marca 2014 r. 227 475 tys. zl, co oznacza 40 166 tys. zt spadek w poréwnaniu ze
stanem na koniec marca 2013 r., kiedy wynosito 267 641 tys. zi.

SKONSOLIDOWANE PRZEPLYWY PIENI EZNE

Skonsolidowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2014 r. wyniosty (2 974) tys. zt i byly o
2 240 tys. zt wyzsze niz w pierwszym kwartale 2013 r. Ten wzrost wynikat przede wszystkim z wyzszego o 2 648 tys. zt zysku
brutto.

Skonsolidowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszym kwartale 2014 r. wyniosty (17 457) tys. zt w
poréwnaniu z (28 271) tys. zt w pierwszym kwartale 2013 r. Wyzsze wydatki pieniezne w poréwnywalnym okresie wynikaty
przede wszystkim z zaprzestania konsolidacji $rodkéw pienieznych Grupy Megapack (19 970 tys. zt) z dniem 1 stycznia 2013 r.

Skonsolidowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w pierwszym kwartale 2014 r. wyniosty 5323 tys. zt w
poréwnaniu z 12 163 tys. zt w pierwszym kwartale 2013 r. Spadek ten jest przede wszystkim wynikiem stabilnosci finansowe;j
Grupy KOFOLA S.A. i nizszym zapotrzebowaniem na zewnetrzne zrédta finansowania.
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1.4 Segmenty

SZACOWANA POZYCJA GRUPY KOFOLA S.A. NA RYNKU DETALI CZNYM NAPOJOW BEZALKOHOLOWYCH

Na rynku napojow bezalkoholowych w Czechach na dzien 31 marca 2014 roku spotki Grupy KOFOLA S.A. zajmujg pierwsze
miejsce na rynku syropow, drugie miejsce na rynku napojow typu cola, drugie na rynku napojow dla dzieci, drugie na rynku
napojow gazowanych, czwarte na rynku napojow energetycznych, czwarte na rynku wod i sidme na rynku napojow
niegazowanych, na Stowacji, pierwsze miejsce na rynku wod, drugie miejsce na rynku napojow typu cola, drugie miejsce na
rynku napojow dla dzieci i drugie miejsce na rynku syropéw i napojow gazowanych. W Polsce drugie miejsce na rynku syropéw,
trzecie miejsce na rynku napojow typu cola, pigte miejsce na rynku napojow dla dzieci i si6dme miejsce na rynku napojow
gazowanych.

W Rosji spétka Megapack byta dotychczas zauwazalna tylko na lokalnym rynku moskiewskim.

Ze wzgledu na wielko$¢ rynku rosyjskiego dane tej spétki nie sg widoczne w statystykach, trudno jest wiec okresli¢ jej pozycje
rynkowa.

PRODUKTY

Grupa KOFOLA S.A. oferuje swoje produkty w Polsce, Czechach, na Stowacji i w Rosji oraz eksportuje je do kilku innych
krajow, gtéwnie z Europy.

Kofola, RC Cola, Citrocola, Hoop Cola, Top Topic, Vinea, Orangina, Chito, Citronela, Fruti,

NAPOJE GAZOWANE Mr. Max, Koe Chto

WODY Rajec, Arctic, Biatlowieski Zdr¢j, Grodziska, Badoit, Evian, Vincentka
NAPOJE NIEGAZOWANE Jupi Fruit Drink, Mr. Max, Top Topic, Snipp, Natelo

100% SOKI OWOCOWE | NEKTARY Snipp, Eskimors, UGO

SYROPY | KONCENTRATY Jupi, Paola, Super Barman, Bublimo

NAPOJE DLA DZIECI Jupik, Jupik Aqua, Jupik Aqua Sport, Jumper

HERBATA MROZONA Pickwick Ice Tea, Hoop Ice Tea

NAPOJE ENERGETYZUJACE Semtex

NAPOJE NISKOALKOHOLOWE (Rosja) Hooper's Hooch, Black Mamba

Grupa KOFOLA S.A. produkuje réwniez wode, napoje gazowane i niegazowane oraz syropy dla innych podmiotéw, gtéwnie
duzych sieci handlowych. Spéiki te oferujg konsumentom produkty pod marka wtasng korzystajgc z mozliwosci ich dystrybucji w
swoich sklepach.

Ponadto, spétka Megapack dziatajgca na rynku rosyjskim oferuje ustugi rozlewania napojéw dla podmiotéw spoza Grupy.
Dotyczy to zaréwno napojéw niskoalkoholowych jak i bezalkoholowych.

Zarzad spotkki KOFOLA S.A. jest gibwnym organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji operacyjnych oraz
wykorzystujgcym te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujacych segmentéw zarzgdzanych przez gtéwnego decydenta operacyjnego:

. Polska . Stowacja
. Czechy . Eksport
. Rosja

Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla wszystkich segmentéw i sg one réwniez zgodne z zasadami zastosowanymi przy
sporzgdzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Transakcje pomiedzy segmentami sg eliminowane w
procesie konsolidacji.

W ramach prezentowanych segmentéw Grupa zidentyfikowala jednego Kklienta, ktéry wygenerowat wigcej niz 10%
skonsolidowanych przychodéw Grupy z dziatalnosci. Przychody Grupy zrealizowane w okresie trzech miesiecy 2014 roku przez
tego klienta wyniosty 53 172 tys. z (2013 r.: 59 064 tys. z}).
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taczne przychody i koszty wszystkich wyodrebnionych segmentéw sg zgodne z danymi prezentowanymi w rachunku zyskéw i strat za okres sprawozdawczy i poréwnywalny. Wyniki
segmentéw sprawozdawczych za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2014 roku oraz za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 roku przedstawiajg sie

nastepujaco:
SEGMENTY GEOGRAFICZNE
Przychody 88 609 77 315 50 980 1484 (18 687) 199 701 - 199 701
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 85 234 72 143 40 840 1484 = 199 701 - 199 701
Sprzedaz miedzy segmentami 3375 5172 10 140 - (18 687) - - -
Koszty operacyjne (90 493) (73 213) (47 451) (1 499) 18 687 (193 969) - (193 969)
Dotyczace sprzedazy na rzecz klientdw zewnetrznych (87 118) (68 041) (37 311) (1 499) - (193 969) - (193 969)
Dotyczace sprzedazy miedzy segmentami (3375) (5172) (10 140) - 18 687 - - -
Wynik z dziatalno $ci operacyjnej (1884) 4102 3529 (15) - 5732 - 5732
Wynik z dziatalnosci finansowej (3919) (2 297) (6 216)
z podmiotami niepowigzanymi (3919) - (3919)
miedzy segmentami = = =
Udziat w wyniku finansowym podmiotéw stowarzyszonych - (2 297) (2 297)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1813 (2 297) (484)
Podatek dochodowy (931) - (931)
Zysk /(strata) netto 5834 1640 2458 (73) (8977) 882 (2 297) (1 415)

Aktywa i zobowi gzania

Aktywa segmentu 363170 387 433 181 391 14 (83 516) 848 492 49 544 898 036
Aktywa razem 363170 387 433 181 391 14 (83 516) 848 492 49 544 898 036
Zobowigzania segmentu 192 736 311 468 99 953 14 (93 318) 510 853 - 510 853
Kapitat wiasny - 387 183
Pasywa razem 898 036

Naktady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 2 358 3135 5050 - - 10543 - 10543
Amortyzacja 5809 7837 3502 - - 17 148 - 17 148
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Przychody 99 167 83 596 50 184 578 (19 431) 214 094 - 214 094
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 97 700 76 950 38 866 578 = 214 094 - 214 094
Sprzedaz miedzy segmentami 1467 6 646 11318 - (19 431) - - -

Koszty operacyjne (100 925) (79 470) (49 975) (624) 19 431 (211 563) - (211 563)
Dotyczgce sprzedazy na rzecz klientbw zewnetrznych (99 457) (72 825) (38 657) (624) - (211 563) - (211 563)
Dotyczace sprzedazy miedzy segmentami (1 468) (6 645) (11 318) - 19 431 - - -

Wynik z dziatalno $ci operacyjnej (1 758) 4126 209 (46) - 2531 - 2531
Wynik z dziatalnosci finansowej (4 452) (1211) (5 663)

z podmiotami niepowigzanymi (4 452) - (4 452)
miedzy segmentami - - -
Udziat w wyniku finansowym podmiotéw stowarzyszonych - (1211) (1211)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1921) (1211) (3132)
Podatek dochodowy (1 210) - (1 210)
Strata z tytutu wylgczenia Grupy Megapack z konsolidacji - (849) (849)

Zysk /(strata) netto (4 104) 357 (33) (46) 695 (3131) (2 060) (5 191)

Aktywa i zobowi gzania
Aktywa segmentu 579 677 452 474 185 737 82 (160 621) 1057 349 57 666 1115015

Aktywa razem 579 677 452 474 185 737 82 (160 621) 1057 349 57 666 1115015
Zobowigzania segmentu 232 862 418 818 109 607 108 (183 643) 577 752 - 577 752
Kapitat wtasny 537 263 - 537 263

Pasywa razem 1115015 - 1115015

Naktady inwestycyjne:

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 1508 3606 2631 - - 7745 - 7745
Amortyzacja 6725 7 269 3773 - - 17 767 - 17 767

* Dane w segmentach za okres poréwnywalny zostaty ustalone wedtug kursu historycznego. Nie zostaty one przeliczone, tak jak to ma miejsce w nocie 1.5, przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego dla okresu biezgcego.

** Dziatalno$¢ wytaczona z konsolidacji (grupa Megapack)
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PRZYCHODY WED£UG PRODUKTOW

Przychody ze sprzeda zy 103 717 10 429 39977 36 836 8742 199 701

Przychody ze sprzeda zy 123 465 9701 36 790 38 069 6 069 214 094

1.5 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z informacjami podanymi przez Spoétke na dzien sporzadzenia niniejszego raportu (czyli 9 maja 2014 roku),
nastepujace podmioty posiadaty co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na WZA KOFOLA S.A.:

KSM Investment S.A. z siedzib g w Luksemburgu

13 395 373 akcje, co stanowi 51,19% kapitatu zaktadowego KOFOLA S.A.

13 395 373 gtosy, co stanowi 51,19% ogolnej liczby gloséw na WZA KOFOLA S.A.
CED GROUP S. a.r.l. z siedzib g w Luksemburgu

11 283 153 akcje, co stanowi 43,11% kapitatu zaktadowego KOFOLA S.A.
11 283 153 gtosy, co stanowi 43,11% ogolnej liczby gloséw na WZA KOFOLA S.A.

Na dzien 31 Marca 2014 roku kapitat zaktadowy wynosit 26 170 003 ziote i dzielit sie na 26 170 003 akcji uprawniajgcych do
26 170 003 gtoséw na WZA Spokki.

1.6 Zmiany w strukturze wilasnosci znaczacych pakietéw akcji KOFOLA S.A.
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami podanymi przez Spéike, nie zaszty zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Spoétki
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

KSM Investment S.A. 13 395 373 51,19% 51,19%
CED GROUP S. ar.l. 11 283 153 43,11% 43,11%
René Musila 687 709 2,63% 2,63%
Tomas Jendrejek 687 660 2,63% 2,63%
Inne 116 108 0,44% 0,44%
Razem 26 170 003 100,00% 100,00%
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1.7 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji KOFOLA S.A. lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na dzien zatwierdzenia raportu za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca

2014 roku, nie nastagpity zmiany w stanie posiadania akcji KOFOLA S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce w stosunku do
dnia przekazania raportu za 2013 rok.

1.8 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

FRUCTO-MAJ SP. Z O.0.

KOFOLA S.A. posiada wierzytelnosci spotki w upadiosci Fructo-Maj Sp. z 0.0. Na 31 marca 2014 roku wartosé tych
wierzytelnosci ogdtem wynosita 4 459 tys. zt, a warto$¢ bilansowa tej pozycji po uwzglednieniu odpisu z tytutu utraty wartosci
wynosita zero.

W chwili obecnej dobiega konica proces sprzedazy aktywow spétki Fructo-Maj Sp. z 0.0. przez syndyka. Zdaniem Zarzadu, na
podstawie aktualnego stanu prawnego i rodzajéw zabezpieczen, odpisy z tytutu aktywéw dotyczgcych Fructo-Maj Sp. z o.0.
ujete w niniejszej informacji finansowej sg odpowiednie.

1.9 Informacje o zawartych istotnych umowach, ktére nie spetniajg kryterium
znaczacej umowy

W raportowanym okresie Grupa nie zawarta istotnych umoéw.

1.10 Informacje o zawartych znaczacych umowach

W raportowanym okresie Grupa nie zawarta znaczacych umow.

1.11 Informacje o powiazaniach z innymi podmiotami Grupy

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywaly sie na warunkach rynkowych, powszechnie stosowanych dla danego
typu transakgcji.

Opis transakcji zawartych pomiedzy podmiotami powigzanymi znajduje sie w nocie 5.17 do sprawozdania finansowego.
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GRUPY

1.12 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarangc;ji

Kofola CeskoSlovensko a.s. Unicredit Bank a.s. 1492 T EUR 6224 3/2015 Kofola a.s. (SK) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. VUB banka a.s. 4187 TEUR 17 465 122017 Kofola a.s. (SK) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. CSOB ass. -TEUR* - 3/2014 Kofola a.s. (SK) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. Raiffeisen-Leasing 142137 CZK 2160 10/2015 Kofola a.s. (CZ) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. Oberbank Leasing 1845T CZK 280 4/2016 Kofola a.s. (CZ) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. Oberbank Leasing 1966 T CZK 299 5/2016 Kofola a.s. (CZ) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. Oberbank Leasing 8578 T CZK 1304 2/2017 Kofola a.s. (CZ) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. Oberbank Leasing 3849T CZK 585 2/2017 Kofola a.s. (CZ) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. Oberbank Leasing 1155 T CZK 176 10/2017 Kofola a.s. (CZ) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. Unicredit Bank a.s. 3982TEUR 16 608 4/2015 Santa-Trans.SK s.r.o. (SK)  jednostka niepowiazana
Kofola CeskoSlovensko a.s. Unicredit Bank a.s. 5301 TEUR 22113 12/2022 Santa-Trans.SK s.r.o. (SK)  jednostka niepowigzana
Kofola a.s. (CZ) Komeréni banka a.s. 20000 T CZK 3040 1/2015 Santa Trans s.r.o. (CZ) jednostka zalezna
Kofola a.s. (CZ) Komeréni banka a.s. 2176 T CZK 331 1/2019 Santa Trans s.r.0. (CZ) jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank Millenium S.A. 12000 TPLN 12 000 12/2020 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank BPH S.A. 12000 T PLN 12 000 12/2020 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank Millenium S.A 899 T PLN 899 12/2020 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank BPH S.A. 867 T PLN 867 12/2020 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Deutsche Leasing S.A. 334 TEUR 1393 712014 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Toyota Leasing S.A. 505T EUR 2108 6/2015 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. UAB Putoksnis 2TEUR 8 3/2014 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna

Razem udzielone pozyczki, poreczenia i gwarancje na 31.3.2014 99 859 tys.zt

* Na dzien 31 marca 2014 roku kredyt nie byt wykorzystany

W okresie sprawozdawczym spoétki Grupy KOFOLA S.A. naliczaly wynagrodzenia z tytutu udzielenia poreczen za zobowigzania
innych spétek Grupy. Pozycje te w niniejszym sprawozdaniu zostaty wytaczone w ramach korekt konsolidacyjnych.

1.13 Informacja o emisji papieréw wartosciowych

W raportowanym okresie Grupa nie emitowata papieréw wartosciowych.

1.14 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw za dany rok, w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2014.
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1.15 Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wpltyw na osiagniety wynik

Analizujgc wyniki za pierwszy kwartat 2014 r. nalezy wzigé pod uwage sezonowo$¢ sprzedazy napojow bezalkoholowych.
Przychody Grupy Kofola w pierwszych kwartatach 2012 i 2013 roku stanowity 21% rocznych skonsolidowanych przychoddw.
Zarzad przewiduje podobng sezonowosé w 2014 roku.

W pierwszym kwartale 2014 r. Zarzad nie zidentyfikowat zadnych pozycji, ktére mozna by zaliczy¢ do pozycji jednorazowych.

1.16 Czynniki, ktére w ocenie Zarzadu Grupy beda mialy wplyw na osiagniete
przez Grupe wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

Pozycja konkurencyjna Grupy Kofola wynika z podstawowych czynnikéw rynkowych, takich jak: sita jej marek, innowacyjnosé¢,
koszty produkciji, jakos¢ produkcji, efekt skali, szybkos¢ reakcji na zmiany na rynku i pozycja na rynku, a takze umiejgtnos¢
zdobywania surowcow w korzystnych cenach. Zdaniem Zarzadu aktualna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat produkcyjny i
pozycja na rynku nie stanowig zagrozenia dla jej dalszego wzrostu. Jest jednak kilka czynnikéw, w szczeg6lnosci zewnetrznych,
ktore beda miaty bezposredni lub posredni wptyw na wyniki finansowe Grupy w najblizszych okresach.

W nadchodzacych okresach gtéwne czynniki ryzyka, ktére bedg mialy znaczacy wplyw na wyniki finansowe Grupy, beda
obejmowac¢ w szczegoélnosci:

* poziom bezrobocia i sklonno$¢ do konsumpcji poza domem i nabywania markowych produktéw zywnosciowych;

* polityke cenowg konkurencji, w szczegd6lnosci w segmencie napojow gazowanych (szczegdlnie typu cola), wod i syropow;

e zmiany w strukturze handlu detalicznego, na ktore sktadajg sie: rosngce znaczenie spozywczych sieci dyskontowych
kosztem kanatéw tradycyjnych, stabszy niz w przesztosci wzrost sieci supermarketow i szybko$¢ adaptowania modelu
biznesowego Grupy Kofola do zmieniajgcego sie rynku;

* warunki pogodowe (temperatura, opady deszczu);

e umiejetnos¢ utrzymania najwiekszych klientéw na rozsadnych warunkach handlowych, co pozwoli spétkom Grupy Kofola
poprawi¢ wyniki i wytwarza¢ dodatnie przeptywy pieniezne;

e zmiany cen surowcow produkcyjnych, ktérych wiekszo$¢ zalezy od cen towaréw takich jak: ropa naftowa, cukier,
izoglukoza, granulaty do produkcji butelek PET, koncentraty owocowe, folia lub papier;

e zmiany kurséw walut (PLN, CZK, EUR i RUB) oraz efektywno$¢ ochrony przed takimi zmianami (hedging);

« wzrost akcyzy na napoje niskoalkoholowe w Rosji i inne zmiany przepiséw dotyczace napojéw niskoalkoholowych;
* umiejetnos¢ wprowadzania na rynek innowacyjnych produktow;

* stopy procentowe;

» dostepnos¢ finansowania i zwigzanych z nimi oczekiwanych marz bankéw i obligatariuszy;

* umiejetnos$¢ integracji ostatnio nabytych podmiotéw gospodarczych i przedsiebiorstw (np. sieci baréw z sokami) w celu
osiggniecia zaktadanych celéw finansowych.

1.17 Istotne zdarzenia po dacie bilansu

TRANSAKCJA PAKIETOWA DOKONANA NA GPW W RAMACH PROGR AMU ODKUPU AKCJI WEASNYCH

W dniu 2 kwietnia 2014 r. w ramach realizowanego zgodnie z uchwatg nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
24 czerwca 2013 Programu Odkupu Akcji Wiasnych oraz zgodnie z porozumieniem z dnia 16 lipca 2013 r. — Spétka dokonata z
Domem Maklerskim Copernicus Securities S.A. - transakcji pakietowej odkupu 6 926 akcji Spotki, za $rednig cene nabycia
38,06 PLN za akcje. W zwigzku z przedmiotowg transakcjg po rozliczeniu Spétka posiada 6 926 akcji wtasnych, dajacych tyle
samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 0,0265 % kapitatu zakltadowego i ogélnej liczby gloséw. Nabyte
przez Spotke akcje wtasne w przypadku braku odmiennej decyzji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podlega¢ bedag
umorzeniu za$ kapitat zaktadowy odpowiedniemu obnizeniu.

SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI W RAJCU
W dniu 8 kwietnia 2014 r. Kofola a.s., (SK) dokonata sprzedazy nieruchomosci w Rajcu (magazyny i biura) za 6 253 tys. zi.

Nie wystgpity inne istotne zdarzenia po dacie bilansu.
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2 SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KOFOLA S.A.

2.1 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2014 roku oraz za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2013 roku w tys. zt.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat [\ [¢] ] 1.1.2014 - 31.3.2014 1.1.2013 - 31.3.2013

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 5.1 196 464 213432
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 5.1 3237 662
Przychody ze sprzedazy 199 701 214 094
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 5.2 (132 020) (151 496)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5.2 (2947) (618)
Koszt wiasny sprzedazy (134 967) (152 114)
Zysk brutto ze sprzeda zy 64 734 61 980
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji 5.2 (48 020) (50 824)
Koszty ogdlnego zarzadu 5.2 (10 533) (12 109)
Pozostate przychody operacyjne 558 3831
Pozostate koszty operacyjne (1 007) (347)
Wynik z dziatalno $ci operacyjnej 5732 2531
Przychody finansowe 53 173 136
Koszty finansowe 54 (4 092) (4 543)
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 55 (2 297) (1 256)
Strata brutto przed opodatkowaniem (484) (3132)
Podatek dochodowy 58 (931) (1210)
Strata netto z dziatalno $ci kontynuowanej (1 415) (4 342)

Dziatalno $¢ do wycofania z konsolidacji

Strata za okres z dziatalno$ci do wycofania z konsolidacji 5.9 - (849)

Strata netto za okres (1 415) (5 191)

Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominuj  acej (1413) (5172)
— z dziatalno$ci kontynuowanej (1413) (4 323)
— z dziatalnosci do wycofania z konsolidacji = (849)

Udziatom niedaj acym kontroli z dziatalno $ci kontynuowanej ) (19)

Strata na jedn g akcje (w ztotych)

Podstawowy

— z straty za okres z dziatalno$ci kontynuowanej przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 5.10 (0,0540) (0,1653)
— z straty za okres z dziatalnosci do wycofania z konsolidacji 5.10 - (0,0323)
— z straty za okres przypisany akcjonariuszom jedno  stki dominuj acej 5.10 (0,0540) (0,1976)
Rozwodniony

— z straty za okres z dziatalno$ci kontynuowanej przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 5.10 (0,0540) (0,1653)
— z straty za okres z dziatalnosci do wycofania z konsolidacji 5.10 - (0,0323)
— z straty za okres przypisany akcjonariuszom jedno  stki dominuj acej 5.10 (0,0540) (0,1976)
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2 SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KOFOLA S.A.

2.2 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2014 roku oraz za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2013 roku w tys. z.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow Nota 1.1.2014-31.3.2014  1.1.2013 - 31.3.2013

Strata netto za okres (1415) (5 191)

Pozostate dochody catkowite
Roznice kursowe z przeliczenia zagranicznych spétek zaleznych - przeniesione

nastepnie do rachunku zyskéw i strat oy 2558
— z dziatalnosci kontynuowanej (9 903) 28
— z dziatalnosci do wycofania z konsolidacji - 5558
Pozostate dochody catkowite (netto) 25 (9 903) 5586
Dochody catkowite razem (11 318) 395
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominuj  acej (11 319) 414
— z dziatalnosci kontynuowanej (11 319) (4 295)
— z dziatalnosci do wycofania z konsolidaciji - 4709
Udziatom niedaj acym kontroli z dziatalno  $ci kontynuowane;j 1 (19)
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2 SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KOFOLA S.A.

2.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 31 marca 2014 r., 31 grudnia 2013 r. (zbadane) i na dzien 31 marca 2013 r. w tys. zt.

AKTYWA Nota 31.3.2014 31.12.2013 31.3.2013
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 625 496 631 780 827 426
Rzeczowe aktywa trwate 5.1 395 856 408 908 467 007
Warto$¢ firmy 512 13 458 13419 103 204
Wartosci niematerialne 5.12 165 940 157 040 191 075
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 49 544 51 841 57 666
Inne aktywa dtugoterminowe 134 134 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 564 438 8474
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 272 540 262 645 287 589
Zapasy 100 311 89 961 102 763
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 151 198 141 937 160 128
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 271 205 290
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15619 30 542 14 351
Inne aktywa finansowe - - 57
Aktywa (grupy aktywéw) przeznaczone do sprzedazy 513 5141 - 10 000
SUMA AKTYWOW 898 036 894 425 1115015
PASYWA Nota 31.3.2014 31.12.2013 31.3.2013
Kapitat wtasny przypadaj acy na akcjonariuszy jednostki dominuj  acej 386 430 386 801 536 784
Kapitat zaktadowy 25 26 170 26 170 26 173
Kapitat zapasowy 25 541 870 541 870 552 697
Réznice kursowe z przeliczenia spétek zagranicznych 25 10 346 20 252 28 246
Pozostate kapitaty 25 - - 177
Akcje wtasne 25 (69) (69) (69)
Straty zatrzymane 25 (191 887) (201 422) (70 440)
Udziaty niedaj ace kontroli 753 752 479
Kapitat wtasny ogétem 25 387 183 387 553 537 263
Zobowi gzania diugoterminowe 152 380 149 365 140 109
Kredyty i pozyczki 5.14 67 204 66 681 67 803
Wyemitowane obligacje 49 275 49 005 45 369
Zobowigzania z tytutu leasingu 8 037 7011 7747
Rezerwy 56 678 675 670
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 6 023 6318 11 514
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 21163 19 675 7 006
Zobowi gzania krétkoterminowe 358 473 357 507 437 643
Kredyty i pozyczki 5.14 110 974 100 431 155 226
Wyemitowane obligacje 1194 587 4192
Zobowigzania z tytutu leasingu 6410 7297 9165
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 234 434 238 019 257 060
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1858 2652 2893
Pozostate zobowigzania finansowe 1 - -
Rezerwy 56 3602 8521 7535
Dotacje rzadowe - - 563
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami (grupami aktywéw)
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy S ) ) H0E
Stan zobowi gzan ogétem 510 853 506 872 577 752
SUMA PASYWOW 898 036 894 425 1115015
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KOFOLA S.A.

2.4 Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2014 roku oraz za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2013 roku w tys. zi.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych

([¢] 1.1.2014 - 31.3.2014 1.1.2013 - 31.3.2013

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

Strata brutto z dziatalno$ci kontynuowanej przed opodatkowaniem 2.1 (484) (3132)
Strata brutto z dziatalno$ci do wycofania z konsolidacji przed opodatkowaniem - (849)
Korekty o pozycje:
Ruchy bezgotéwkowe i inne korekty
Amortyzacja 5.2 17 148 17 767
Odsetki netto 53,54 2485 3803
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 55 2297 1256
Strata na wycofaniu z konsolidacji Grupy Megapack - 849
Zmiana stanu rezerw (4 916) (2 641)
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych (308) (515)
Inne réznice kursowe z przeliczenia (23) (336)
Pozostate - 123
Ruchy gotéwkowe
Podatek dochodowy zaptacony (2312) (1 540)
Zmiany kapitatu obrotowego
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci (7 993) (8 174)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw (10 350) (3228)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan 1481 (8 623)
Zmiana stanu dotacji rzadowych - 26
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (2 974) (5 214)
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 575 540
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 5.11,5.12 (10 543) (7 745)
Nabycie jednostki zaleznej, z wytgczeniem $rodkéw pienieznych z przejecia (7 533) (1113)
Odsetki otrzymane 44 17
Srodki pieniezne z de-konsolidowanych spétek na dzien 1 stycznia 2013 roku (Grupa } (19 970)
Megapack)
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci inwestycyjnej (17 457) (28 271)
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (3 099) (2997)
Whplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 19 695 51726
Sptata pozyczek/kredytow (9411) (33714)
Odsetki zaptacone (1862) (2 860)
Pozostate o 8
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci finansowej 5323 12 163
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (15 108) (21 322)
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 30 542 35677 *
Roéznice kursowe z przeliczenia $rodkéw pienieznych 184 4)
Srodki pieni ezne na koniec okresu 15 618 14 351

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

* W tym przeptywy pieniezne ze spdtek do wycofania z konsolidacji na dzien 1 stycznia 2013 r. (Grupa Megapack).
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2 SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KOFOLA S.A.

2.5 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2014 roku, za okres 12 m-cy zakonczonych dnia 31 grudnia 2013 roku (zaudytowane) oraz za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca
2013 roku w tys. zt.

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 8 :

: A . . Réznice kursowe z Kapitat wiasny przypadajacy pdn_aly LA

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym Nota Kapitat Kapitat 5 . 7 Pozostate Akcje Straty P A niedajace wiasny

zakfadowy zapasowy przellczel:na SECRR kapitaty wiasne * zatrzymane 1 akclom.zrlu'szy & bt} kontroli ogdtem

zagranicznych dominujace

Stan na 1.1.2013 26 173 534 518 26 459 177 (69) (50 727) 536 531 498 537 029
Zysk / (strata) netto za okres - - - - - (5172) (5172) 19) (5191)
Pozostate dochody catkowite - - 5586 - - - 5586 - 5586
Dochody catkowite razem 22 - - 5586 - - (5172) 414 19) 395
Inne (podziat wyniku) - - (160) - - - (160) - (160)
Woycofanie z konsolidacji Grupa Megapack - 18179 (3 639) - - (14 541) - - -
Stan na 31.3.2013 26 173 552 697 28 246 177 (69) (70 440) 536 784 479 537 263
Stan na 1.1.2013 26173 534 518 26 459 177 (69) (50 727) 536 531 498 537 029
Obnizenie kapitatu zaktadowego ?3) 3 = = = = = = =
Zysk / (strata) netto za okres - - - - - (123 660) (123 660) (39) (123 699)
Pozostate dochody catkowite - - (2 603) - - - (2 603) - (2 603)
Dochody catkowite razem 22 - - (2 603) - - (123 660) (126 263) (39) (126 302)
Wyptata dywidendy 5.9 - (11 536) - - - (11 755) (23 291) - (23 291)
Inne (podziat wyniku) = 740 = a77) = (739) (176) 293 117
Wycofanie z konsolidacji Grupa Megapack - 18 145 (3 604) - - (14 541) - - -
Stan na 31.12.2013 26 170 541 870 20 252 - (69) (201 422) 386 801 752 387 553
Stan na 1.1.2014 26170 541 870 20 252 - (69) (201 422) 386 801 752 387 553
Zysk / (strata) netto za okres - - - - - (1413) (1413) ) (1 415)
Pozostate dochody catkowite - - (9 906) - - - (9 906) 3 (9 903)
Dochody catkowite razem 22 - - (9 906) - - (1 413) (11 319) 1 (11 318)
Wyptata dywidendy 5.9 - - - - - - - - -
Skutki sprzedazy PCD Sp. z 0.0. - - - - - 10 948 10 948 - 10 948
Stan na 31.3.2014 26 170 541 870 10 346 - (69) (191 887) 386 430 753 387 183

* Zgodnie z Uchwatami nr 18 i 19 z dnia 24 czerwca 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy KOFOLA S.A. postanowito umorzy¢ 2 599 akcji zwyklych nabytych w ramach programu wykupu akcji zakornczonego z koncem 2012 r.
i postanowito obnizy¢ kapitat zaktadowy o 2 599 zt do wysokosci 26 170 003 zt. Zmiane tg zarejestrowano w sadzie z dniem 15 pazdziernika 2013 r.

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A. kofola
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 m-cy korczacy si¢ 31 marca 2014 roku sporzadzone zgodnie z MSR 34



3 INFORMACJE OGOLNE

‘Informacje dotyczace Spétki dominujgcej Grupy KOFOLA S.A. (,Grupy”, ,Grupy KOFOLA S.A."):
Nazwa: KOFOLA Spétka Akcyjna (,Spoétka”, ,Emitent”)
Siedziba: ul. Wschodnia 5, 99-300 Kutno.

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingdw
finansowych (PKD 2007) 7010Z (dziatalno$¢ holdingéw wg PKD 2004). Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie spétka zaliczana jest do branzy spozywczej.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego, KRS
0000134518.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 m-cy zakonczonych 31 marca 2014 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za okres 3 m-cy zakonczonych 31 marca 2013 roku.

ZARZAD
Na dzien 31 marca 2014 roku w sktad Zarzadu Spétki dominujacej KOFOLA S.A. wchodzili:
= Janis Samaras — Prezes Zarzadu,
L] Martin Matea$ — Cztonek Zarzadu,
=  Tomas Jendrejek — Cztonek Zarzadu,
L] René Musila — Czlonek Zarzadu,
= Daniel Bury$ — Czlonek Zarzadu,
. Marian Sefgovié — Czionek Zarzadu.
Do dnia opublikowania niniejszego raportu sktad Zarzadu Spétki dominujgcej KOFOLA S.A. nie ulegt zmianie.

RADA NADZORCZA

Na dzien 31 marca 2014 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
L] René Sommer — Przewodniczacy,
= Jacek Wozniak — Wiceprzewodniczacy,
. Dariusz Pronczuk,
. Pavel Jakubik,
= Anthony Brown,
= Agnieszka Donica.
Do dnia opublikowania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej KOFOLA S.A. nie ulegt zmianie.
KOMITET AUDYTU
Na dzien 31 marca 2014 roku sktad Komitetu Audytu przedstawiat sie nastepujgco:
=  René Sommer,
= Jacek Wozniak,
. Dariusz Pronczuk,
= Pavel Jakubik,
. Anthony Brown,
= Agnieszka Donica.

Do dnia opublikowania niniejszego raportu sktad Komitetu Audytu Spétki dominujgcej KOFOLA S.A. nie ulegt zmianie.

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A. kofo I a
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 m-cy konczacy sig¢ 31 marca 2014 roku sporzadzone zgodnie z MSR 34



41 Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR 34”) — Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa oraz
zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze zaudytowanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku sporzgdzonym wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajgcym noty (,Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe sporzgdzone wedtug MSSF”") przyjetymi przez UE.

Skrdcone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sklada sie ze skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego zestawienia catkowitych dochodéw, zestawienia zmian w skonsolidowanych
kapitatach wkasnych, skonsolidowanego rachunku przeptyw6w pienieznych oraz not objasniajgcych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,z"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sa w tysigcach ziotych.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga zastosowania pewnych istotnych szacunkéw ksiegowych.
Wymaga ono takze od kierownictwa zastosowania osgdu przy stosowaniu zasad rachunkowosci obowigzujgcych w grupie.
Obszary wymagajgce wiekszego zakresu osadu, bardziej skomplikowane i takie, gdzie przyjete zatozenia i szacunki sg istotne
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly ujawnione w nocie 4.6.

ZMIANY W STANDARDACH PRZYJ ETE W 2014 ROKU

Ponizsze standardy, zmiany w obowigzujacych standardach i interpretacje przyjete przez Unie Europejska zostaly zastosowane
przez Grupe od 1 stycznia 2014 roku:

. MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (wydany w maju 2011 r., ze zmianami z 28 czerwca 2012 r.,
obowigzujacy na terenie UE dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej), zastepuje
wszystkie wytyczne dotyczace kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe” oraz SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definicje kontroli, aby
pozwoli¢ na stosowanie tych samych kryteribw dotyczgcych ustalania kontroli do wszystkich jednostek. Do definicji
dotgczono szerokie wytyczne dotyczace stosowania.

. MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (opublikowany w maju 2011, zmieniony 28 czerwca
2012 r., obowigzujgcy na terenie UE dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po6zniej), ma
zastosowanie do jednostek, ktdre majg udzialy w jednostkach zaleznych, wspélnych ustaleniach umownych, jednostkach
stowarzyszonych lub nieskonsolidowanych jednostkach strukturyzowanych. MSSF 12 okre$la ujawnienia wymagane od
jednostek prowadzacych sprawozdawczo$¢é zgodnie z dwoma nowymi standardami: MSSF 10 ,Skonsolidowane
sprawozdania finansowe” i MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” i zastepuje wymogi dotyczace ujawnien obecnie
opisane w MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”. MSSF 12 wymaga od jednostek ujawniania informacji
pozwalajgcych osobom zapoznajgcym sie ze sprawozdaniami finansowymi oceni¢ charakter, ryzyko oraz skutki
finansowe udziatow jednostki w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych, wspdélnych ustaleniach umownych i
nieskonsolidowanych jednostkach strukturyzowanych. Aby osiggna¢ te cele, nowy standard wymaga ujawniania informacji
z réznych dziedzin, tgcznie z istotnymi osgdami i zatozeniami pozwalajgcymi ustali¢, czy jednostka kontroluje, sprawuje
wspding kontrole czy ma istotny wplyw na swoje udziaty w innych jednostkach, poszerzonych informacji na temat
proporcji udziatdw niekontrolujgcych w dziatalnosci grupowej oraz przeptywach pienieznych, sumarycznych informaciji
finansowych dotyczacych jednostek zaleznych o istotnych udziatach niekontrolujacych oraz szczegétowych informacji na
temat udziatbw w niekonsolidowanych jednostkach strukturyzowanych. Standard ten doprowadzi do bardziej
szczegobtowego ujawniania informacji dotyczacych jednostek zaleznych, ktére nie sg w 100% wtasnoscig Grupy.

. MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (zmieniony w maju 2011 r. i obowigzujgcy na terenie UE w odniesieniu
do okreséw rocznych zaczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej) zostat zmieniony i obecnie ma na celu ustalenie
sposobu rachunkowosci i wymogéw dotyczacych ujawniania informacji na temat inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach przy sporzgdzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych. Wytyczne
dotyczace kontroli i skonsolidowanych sprawozdan finansowych zostaly zastgpione MSSF 10 ,Skonsolidowane
sprawozdania finansowe”.
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4 INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY

SPORZADZANIU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

. Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych — Zmiany do MSR 32 (opublikowane w grudniu 2011 r., wchodzg w
zycie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej). Zmiana dodaje wytyczne dla
zastosowania MSR 32 i dotyczy niespojnosci ustalonych w zastosowaniu pewnych kryteriow rozliczania. Obejmuje to
wyjasnienie znaczenia tego, ze ,Ma obecnie prawnie skuteczne prawo do kompensaty” i ze pewne systemy rozliczenia
kwot brutto mogg by¢ uznane za réwnowazne rozliczeniom netto.

. Zmiany do MSR 36 — Ujawnienia dotyczace wartosci odzyskiwalnej aktywoéw niefinansowych (opublikowane 29 maja
2013 r. i obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r.). Zmiany znoszg wymog ujawniania
wartosci odzyskiwalnej, gdy osrodek wypracowujgcy srodki pienigzne obejmuje wartos¢ firmy lub wartosci niematerialne
bez okreslonego czasu uzytkowania, a nie nastgpita utrata wartosci.

O ile nie stwierdzono inaczej, zastosowanie powyzszych standardéw nie spowodowato znaczacych zmian w zasadach
rachunkowosci Grupy ani w sposobie przedstawiania skonsolidowanych informaciji finansowych.

Nastepujgce nowe standardy i zmiany standardow, ktére jeszcze nie sg obowigzujgce, nie majg wptywu na Grupe:

. MSSF 11: Wspdlne ustalenia umowne
. Zmiany do MSR 28- Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
. Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 — Jednostki inwestycyjne

. Zmiany do MSR 39 - Nowacja instrumentéw pochodnych a dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen

4.2 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki dominujacej i walutg sprawozdawczg niniejszych skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest polski
zloty.

4.3 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Zasady dotyczace ujmowania i wyceny transakcji wyrazonych w walutach obcych zostaly okreslone w MSR 21 ,Skutki zmian
kurséw wymiany walut obcych”. Transakcje wyrazone w walutach obcych sg przeliczane przez spétki wchodzace w sktad Grupy
na ich walute funkcjonalng wedtug kursu wymiany obowigzujacego na dzieh transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walucie obcej sg na dzien bilansowy przeszacowywane przy zastosowaniu kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski na koniec okresu sprawozdawczego, a wszelkie zyski lub straty powstate w wyniku przeszacowania sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w pozycji:

. przychodéw i kosztéw operacyjnych - w przypadku operacji handlowych,
. przychodéw lub kosztoéw finansowych - w przypadku operacji finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Roznice kursowe od pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym podlegajacym konsolidacji przenoszone sg w ramach
korekt konsolidacyjnych z pozycji wynikowych do pozycji Pozostatych kapitatéw jako réznice kursowe z przeliczenia.

Nastepujgce kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 31.3.2014 31.12.2013 31.3.2013
PLN/CZK 0,1520 0,1513 0,1621
PLN/EUR 4,1713 4,1472 4,1774
PLN/RUB 0,0852 0,0914 0,1050
PLN/USD 3,0344 3,0120 3,2590

Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni 1.1.2014 - 31.3.2014 1.1.2013 - 31.12.2013 1.1.2013 - 31.3.2013

dzien kazdego miesigca w danym okresie

PLN/CZK 0,1527 0,1620 0,1626
PLN/EUR 4,1894 4,2110 4,1738
PLN/RUB 0,0860 0,0990 0,1038
PLN/USD 3,0629 3,1653 3,1714
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Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg w nastepujgcy sposéb:

. odpowiednie pozycje bilansowe po kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy, za wyjatkiem
pozycji kapitatdw whasnych, ktére sg przeliczane na walute polska po kursie historycznym,

. odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien roboczy kornczacy miesigc obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku
takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wkasnym jako odrebny sktadnik,

. odpowiednie pozycje rachunku przeptywéw pienieznych (dziatalno$é inwestycyjna i finansowa) po kursie stanowigcym
Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien konczgcy miesigc
obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane w pozycji rachunku przeptywow
pienieznych ,Inne réznice kursowe z przeliczenia”.

4.4 Zasady konsolidacii

441 Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki gospodarcze (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w przypadku ktérych Grupa
posiada zdolnos$¢ kierowania polityka finansowg i operacyjng, co zazwyczaj towarzyszy posiadaniu wiecej niz potowy praw
gtosu. Oceniajac, czy Grupa posiada kontrole nad inng jednostka, nalezy rozwazy¢ istnienie i wptyw potencjalnych praw glosu,
ktére mogg by¢ aktualnie wykonane lub zamienione. Grupa ocenia, czy posiada kontrole réwniez woéwczas, gdy nie posiada
ponad 50% praw gtosu, ale ma zdolno$¢ kierowania politykg finansowa i operacyjng ze wzgledu na faktyczne sprawowanie
kontroli (kontrola de facto).

Kontrola de facto moze wystgpi¢ w sytuacji, gdy liczba praw gtosu Grupy w stosunku do rozmiaru i rozproszenia udziatu innych
akcjonariuszy/udziatowcéw daje Grupie zdolnosc¢ kierowania polityka finansowg i operacyjna, itp.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia objecia kontroli przez Grupe. Konsolidacji zaprzestaje sie od dnia
zaprzestania sprawowania kontroli.

Grupa ujmuje potgczenia przedsiewzie¢ metodg nabycia. Zaptata przekazana za nabycie jednostki zaleznej stanowi wartosé
godziwg przekazanych aktywow, zobowigzan zaciggnietych wobec poprzednich witascicieli jednostki przejmowanej oraz
udziatéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe. Przekazana zaptata obejmuje warto$é godziwg sktadnika aktywéw lub
zobowigzania wynikajgcych z ustalen dotyczacych zaptaty warunkowej. Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa
i zobowigzania oraz zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia przedsigwzie¢ wycenia sie w ujeciu poczatkowym
w ich wartosciach godziwych na dzien przejecia. Grupa wycenia wszelkie udzialy niedajgce kontroli w jednostce przejmowanej
albo wedlug wartosci godziwej, albo wedlug wartosci proporcjonalnego udziatu (odpowiadajgcego udziatowi niedajgcemu
kontroli) w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej.

Koszty powigzane z przejeciem jednostki gospodarczej ujmowane sg jako koszty okresu.

W przypadku potgczenia przedsiewzie¢ realizowanego etapami, jednostka przejmujgca ponownie wycenia uprzednio nalezace
do niej udzialy kapitatowe w jednostce przejmowanej do wartosci godziwej na dzien przejecia i ujmuje powstaty zysk lub strate
w wyniku.

Ewentualng zaptate warunkowa, ktéra ma by¢ przekazana przez Grupe, ujmuje sie w warto$ci godziwej na dzien przejecia.
Pézniejsze zmiany wartos$ci godziwej zaptaty warunkowej, ktéra jest sklasyfikowana jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie,
ujmuje sie zgodnie z MSR 39, albo w wyniku finansowym, albo w pozostatych catkowitych dochodach. Zaptata warunkowa,
ktorg klasyfikuje sie jako czes¢ kapitatu wtasnego, nie podlega ponownej wycenie, a jej pézniejsze uregulowanie rozlicza sie
w ramach kapitatu wtasnego.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczagtkowo jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty warto$ci godziwej uprzednio posiadanych
udziatow i wartosci godziwej udziatow niedajacych kontroli nad mozliwymi do zidentyfikowania nabytymi aktywami i przejetymi
zobowigzaniami. Jezeli zaptata jest nizsza od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, roznice ujmuje sie
w wyniku finansowym.

Wewnatrzgrupowe transakcje i rozrachunki oraz zyski i straty na transakcjach migdzy jednostkami Grupy sg eliminowane. Zyski
i straty na transakcjach wewnatrzgrupowych ujete w wartosci bilansowej aktywéw réwniez podlegaja wylgczeniu. Zasady
rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne sg doprowadzane, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci
do zasad rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.
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442 Zmiany udzialu wiasnosciowego w jednostkach zaleznych, ktore nie skutkuja utraty
kontroli

Transakcje z udzialowcami niekontrolujgcymi, ktére nie powodujg utraty kontroli, wykazuje sie jako transakcje kapitatowe — {j.
jako transakcje z wtascicielami, dziatajgcymi w ramach uprawnien witascicieli kapitatu. R6znice pomiedzy wartoscig godziwg
przekazanej zaptaty a nabytym udzialem w wartosci bilansowej aktywow netto jednostki zaleznej wykazuje sie w kapitale
wtasnym. Zyski lub straty ze zbycia udziatéw niekontrolujgcych réwniez wykazuje sie w kapitale wtasnym.

4.4.3 Zbycie jednostek zaleznych

W momencie utraty kontroli przez Grupe ewentualny zachowany udziat w jednostce podlega wycenie do wartosci godziwej na
dzien utraty kontroli, przy czym zmiana wartosci bilansowej jest ujmowana w wyniku finansowym. Warto$¢ godziwa stanowi
poczatkowag wartos¢ bilansowa dla potrzeb pézniejszego wykazywania zatrzymanego udziatu jako jednostki stowarzyszonej,
wspolnego przedsiewziecia lub skladnika aktywéw finansowych. Dodatkowo, wszelkie kwoty uprzednio ujmowane w innych
calkowitych dochodach w odniesieniu do danej jednostki wykazuje sie tak, jak gdyby Grupa bezposrednio zbyta odnosne
aktywa lub zobowigzania. Moze to oznaczaé, ze kwoty uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach
przeklasyfikowuje sie do wyniku finansowego.

444 Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa kapitalowa wywiera znaczgcy wpltyw, lecz ktérych nie kontroluje,
co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% praw gtosu. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie metodg
praw wlasnosci. Zgodnie z tg metodg inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest poczatkowo ujmowana w cenie nabycia,
a wartosc¢ bilansowa jest powigkszana lub pomniejszana w celu ujecia udziatu inwestora w zysku lub stracie jednostki po dacie
nabycia udziatu. Inwestycja Grupy w jednostkach stowarzyszonych obejmuje okreslong w dniu nabycia warto$¢ firmy.

W przypadku zmniejszenia udzialu wlasnosciowego w jednostce stowarzyszonej, ale zachowania znaczacego wpltywu,
odpowiedniemu przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego podlega jedynie proporcjonalna cze$¢ kwot uprzednio ujmowanych
w pozostatych catkowitych dochodach.

Udziat Grupy w wyniku finansowym po przejeciu wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat, za$ jej udziat w pozostatych
calkowitych dochodach po przejeciu wykazuje sie w pozostatych catkowitych dochodach wraz z odpowiednig korektg wartosci
bilansowej inwestycji. Gdy udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej staje sie réwny lub wiekszy od jej udziatu w tej
jednostce stowarzyszonej, obejmujgcego ewentualne inne niezabezpieczone naleznosci, Grupa przestaje ujmowac dalsze
straty, chyba ze wzieta na siebie obowigzki prawne lub zwyczajowo oczekiwane lub dokonata ptatnosci w imieniu danej
jednostki stowarzyszone;.

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa ustala, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze nastagpita utrata wartosci inwestycji
w jednostce stowarzyszonej. Jezeli utrata wartosci miata miejsce, Grupa oblicza kwote utraty wartosci jako réznice pomiedzy
wartoscig odzyskiwang jednostki stowarzyszonej a jej wartoscig bilansowa i wykazuje te kwote obok ,udziatu w zysku/(stracie)
jednostki stowarzyszonej” w rachunku zyskéw i strat.

Zyski i straty wynikajgce z ,oddolnych” i ,odgérnych” transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong ujmuje sie
w sprawozdaniu finansowym Grupy jedynie w stopniu odzwierciedlajgcym udzialy niepowigzanych inwestoréow w jednostce
stowarzyszonej. Nie zrealizowane straty réwniez sg eliminowane, chyba ze transakcja dostarcza dowodéw na wystgpienie
utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywoéw. Zasady rachunkowos$ci stosowane przez jednostki stowarzyszone zostaly,
tam gdzie bylo to konieczne, zmienione dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Zyski i straty z tytutu rozwodnienia powstate na inwestycjach w jednostki stowarzyszone ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

4.5 Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowos$ci bedgce podstawag sporzadzenia sprawozdan zawartych w niniejszym raporcie nie ulegty istotnym
zmianom w stosunku do zasad zamieszczonych w skonsolidowanym raporcie za okres dwunastu miesiecy zakonczonych
31 grudnia 2013 roku.
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4.6 Istotne szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Grupy dokonania szacunkéw, jako ze
niektére informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym nie moga zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje
przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia
z przesziosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 marca 2014 roku moga zosta¢ w przysztosci zmienione. Gtéwne szacunki
dotycza nastepujgcych kwestii:

Szacunki Rodzaj informacji

Utrata wartosci firmy oraz utrata warto$ci pojedynczych  Gléwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartoci odzyskiwalnej: przestanki
sktadnikow srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych ~ wskazujace na utrate wartosci, modele, stopy dyskontowe, stopy wzrostu
Historia znaku towarowego na rynku, pozycja na rynku, okres uzytkowania produktéw

s pylonEnE AT e e podobnych, stabilno$¢ segmentu rynku, konkurencja

Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywéw z tytutu podatku odroczonego

4.7 Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad zatwierdzit niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe do publikacji w dniu 9 maja 2014 roku.
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5 NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KOFOLA S.A.

5.1 Segmenty operacyjne

Segment jest czescig sktadowa jednostki:

A) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktdrg moze uzyskiwa¢ przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

B) ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie
wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

C) w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zarzad spokki KOFOLA S.A. jest glbwnym organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji operacyjnych oraz
wykorzystujgcym te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasob6w do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujacych segmentéw zarzgdzanych przez gtéwnego decydenta operacyjnego:

. Polska *  Slowacja
e Czechy e Eksport
. Rosja

Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla wszystkich segmentéw i sg one réwniez zgodne z zasadami zastosowanymi przy
sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Transakcje pomiedzy segmentami sg eliminowane w
procesie konsolidaciji.

W ramach prezentowanych segmentéw Grupa zidentyfikowala jednego Kklienta, ktéry wygenerowat wigcej niz 10%
skonsolidowanych przychod6éw Grupy z dziatalnosci. Przychody Grupy zrealizowane w okresie trzech miesiecy 2014 roku przez
tego klienta wyniosty 53 172 tys. z (2013 r.: 59 064 tys. zt).
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5 NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KOFOLA S.A.

taczne przychody i koszty wszystkich wyodrebnionych segmentéw sg zgodne z danymi prezentowanymi w rachunku zyskéw i strat za okres sprawozdawczy i poréwnywalny. Wyniki
segmentow sprawozdawczych za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2014 roku oraz za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 roku przedstawiajg sie
nastepujgco:

1.1.2014 - 31.3.2014 Polska Stowacja Eksport (ko_rekty_ posrednia

konsolidacyjne)

Przychody 88 609 77 315 50 980 1484 (18 687) 199 701 - 199 701
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 85234 72 143 40 840 1484 - 199 701 - 199 701
Sprzedaz miedzy segmentami 3375 5172 10 140 - (18 687) - - -

Koszty operacyjne (90 493) (73 213) (47 451) (1 499) 18 687 (193 969) - (193 969)
Dotyczace sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (87 118) (68 041) (37 311) (1 499) - (193 969) - (193 969)
Dotyczace sprzedazy miedzy segmentami (3375) (5172) (10 140) - 18 687 - - -

Wynik z dziatalno $ci operacyjnej (1 884) 4102 3529 (15) - 5732 - 5732
Wynik z dziatalnosci finansowej (3919) (2 297) (6 216)

z podmiotami niepowigzanymi (3919) - (3919)
miedzy segmentami - - -
Udziat w wyniku finansowym podmiotéw stowarzyszonych - (2 297) (2 297)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1813 (2 297) (484)
Podatek dochodowy (931) - (931)

Zysk /(strata) netto 5834 1640 2458 (73) (8977) 882 (2297) (1 415)

Aktywa i zobowi gzania
Aktywa segmentu 363 170 387 433 181 391 14 (83 516) 848 492 49 544 898 036

Aktywa razem 363 170 387 433 181 391 14 (83 516) 848 492 49 544 898 036
Zobowigzania segmentu 192 736 311 468 99 953 14 (93 318) 510 853 - 510 853
Kapitat wtasny - 387 183

Pasywa razem 898 036

Pozostale informacje dotyczace segmentu _ _

Naktady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 2358 3135 5050 = - 10 543 - 10 543
Amortyzacja 5809 7837 3502 - - 17 148 - 17 148

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A. kofol
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 m-cy koficzacy sie 31 marca 2014 roku sporzadzone zgodnie z MSR 34 a



5 NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KOFOLA S.A.

Wylaczenia

1.1.2013 - 31.3.2013 * Polska Stowacja Eksport . (korekty posé‘r’;zia m

onsolidacyjne)

Przychody 99 167 83 596 50 184 578 (19 431) 214 094 - 214 094
Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych 97 700 76 950 38 866 578 - 214 094 - 214 094
Sprzedaz miedzy segmentami 1467 6 646 11318 - (19 431) - - -

Koszty operacyjne (100 925) (79 470) (49 975) (624) 19431 (211 563) - (211 563)
Dotyczace sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (99 457) (72 825) (38 657) (624) - (211 563) - (211 563)
Dotyczace sprzedazy miedzy segmentami (1 468) (6 645) (11 318) - 19431 - - -

Wynik z dziatalno $ci operacyjnej (1758) 4126 209 (46) - 2531 - 2531
Wynik z dziatalnosci finansowej (4 452) (1211) (5 663)

z podmiotami niepowigzanymi (4 452) - (4 452)
miedzy segmentami - - -
Udziat w wyniku finansowym podmiotéw stowarzyszonych - (1211) (1211)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1921) (1211) (3132)
Podatek dochodowy (1 210) - (1 210)
Strata z tytutu wylgczenia Grupy Megapack z konsolidacji - (849) (849)

Zysk /(strata) netto (4 104) 357 (33) (46) 695 (3131) (2 060) (5 191)

Aktywa i zobowi gzania
Aktywa segmentu 579 677 452 474 185 737 82 (160 621) 1057 349 57 666 1115015

Aktywa razem 579 677 452 474 185 737 82 (160 621) 1057 349 57 666 1115015
Zobowigzania segmentu 232 862 418 818 109 607 108 (183 643) 577 752 - 577 752
Kapitat wtasny 537 263 - 537 263

Pasywa razem 1115015 - 1115015

Pozostale informacje dotyczace segmentu _ _

Naktady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne 1508 3606 2631 - - 7745 - 7745
Amortyzacja 6725 7 269 3773 - - 17 767 - 17 767

* Dziatalno$¢ wytgczona z konsolidacji (grupa Megapack)
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PRZYCHODY WED£UG PRODUKTOW

Napoje Napoje

LAk gazowane niegazowane

Wody Syropy

Przychody ze sprzeda zy 103 717 10 429 39 977 36 836 8742 199 701

1.1.2013 - 31.3.2013 2L LD Wody Syropy Inne Razem
gazowane niegazowane

Przychody ze sprzeda zy 123 465 9701 36 790 38 069 6 069 214 094

SEZONOWOSE | CYKLICZNOSC DZIALALNO SCI GRUPY KOFOLA S.A.
Sezonowos$é

Sezonowos¢ wigze sie z okresowymi zmianami popytu i podazy, ktére majg pewne znaczenie dla ksztattowania sie ogélnych

trendéw sprzedazy w Grupie KOFOLA. Szczyt sprzedazy napojow ma miejsce w Il i Il kwartale roku. Spowodowane jest to
zwigkszong konsumpcjg napojéw w miesigcach wiosennych i letnich. W roku zakoriczonym 31 grudnia 2013 r. ok. 21% (2012 r.:
21%) przychodow ze sprzedazy produktow i ustug wygenerowanych zostalo w | kwartale, a w I, Il i IV kwartale

wygenerowanych zostatlo odpowiednio 29% (2012 r.: 31%), 27% (2012 r.: 25%) i 23% (2012 r.: 23%) skonsolidowanych
rocznych przychoddéw. Zarzad spodziewa sie podobnej sezonowosci w 2014 r.

Cykliczno$¢

Wyniki Grupy sg uzaleznione od cykli gospodarczych, w szczegdlno$ci od wahan popytu oraz wahan cen surowcow
produkcyjnych, tzw. ,commodities”.

5.2 Koszty wedtug rodzaju

Koszty wedtug rodzaju 1.1.2014 - 31.3.2014 1.1.2013 - 31.3.2013
Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 17 148 17 767
Koszty $wiadczen pracowniczych oraz $wiadczen emerytalnych 28 636 30994
Zuzycie materiatow i energii 119 251 138 822
Ustugi obce 25493 28 517
Koszty wynajmu 3019 1846
Podatki i optaty 1390 1839
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 611 609
Pozostate koszty, w tym: 1859 2 687

- zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow (576) (939)
- zmiana stanu odpis6éw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 1187 1620
- pozostate koszty operacyjne 1249 2 006

Razem koszty rodzajowe * 197 407 223081
Zmiana stanu pétproduktéw i produkcji w toku (6 834) (7 034)
Amortyzacja ujeta w kosztach segmentu - (1618)

Uzgodnienie kosztéw rodzajowych z kosztami w uktadz e kalkulacyjnym 190 573 214 429
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji 48 020 50 824
Koszty ogdinego zarzadu 10 533 12 109
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 132 020 151 496

taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materi atoéw, sprzeda zy i koszty ogdéinego

zarzadu 190 573 214 429
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Koszty $wiadczen pracowniczych i $wiadczen emerytalnych 1.1.2014 - 31.3.2014 1.1.2013 - 31.3.2013
Koszty wynagrodzen 21853 23 376
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen 2610 3491
Koszty programu $wiadczen emerytalnych 4173 4127

Koszty $wiadcze h pracowniczychi $wiadcze n emerytalnych razem 28 636 30 994

* Pozycja nie zawiera pozostalych przychodéw | kosztéw operacyjnych

5.3 Przychody finansowe

Przychody finansowe 1.1.2014 - 31.3.2014 1.1.2013 - 31.3.2013

Przychody finansowe z tytutu odsetek od:

- depozytéw bankowych 23 17

- udzielonych kredytéw i pozyczek 88 67

- naleznosci - )
Przychody finansowe netto z tytutu zrealizowanych réznic kursowych 62 49
Przychody finansowe razem 173 136

5.4 Koszty finansowe

Koszty finansowe 1.1.2014 - 31.3.2014 1.1.2013 - 31.3.2013

Koszty finansowe z tytutu odsetek od:

- kredytéw, leasingu finansowego i obligacji 2596 3890
Straty finansowe z tytutu zrealizowanych réznic kursowych 1133 1
Koszty i optaty bankowe 363 652

Koszty finansowe razem 4092 4543

5.5 Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych

Pozycja ta obejmuje przypadajacy na Grupe KOFOLA S.A. udziat w zysku Grupy Megapack za biezacy okres w kwocie
2 297 tys. z+(1.1.2013 — 31.3.2013: strata w kwocie 1 256 tys. z}).

Poniewaz z koncem grudnia 2012 r. wygasto porozumienie akcjonariuszy dajgce spotce KOFOLA S.A. decydujacy gtos przy
wyborze dyrektora generalnego spotki zaleznej OOO Megapack, od 1 stycznia 2013 r. KOFOLA S.A. i rosyjscy akcjonariusze
majg rowne udziaty w tej spotce, w zwigzku z czym zgodnie z MSR 31 Grupa KOFOLA S.A. wykazuje Grupe Megapack metoda
praw wiasnosci.
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5.6 Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujacych

Rzeczowe

: : S N Warts Aktywa
Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujacych Naleznosci Zapasy e:lr(:vy:: T SN e Rezerwy
Stan na 1.1.2014 18 750 1151 25008 63 689 800 9196
Réznice kursowe z tytutu przeliczenia 215 4 - - - 23
Zwiekszenia z tytutu utworzenia 1436 38 - - - 3075
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania (62) (181) - - - (404)
Zmniejszenia z tytutu wykorzystania (187) (433) - - - (7 611)
Stan na 31.3.2014 20 152 579 25008 63 689 800 4280

5.7 Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty

W biezacym okresie nie wyptacono ani nie zadeklarowano zadnej dywidendy.

5.8 Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia z tytutu podatku dochodowego za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2014 roku oraz
za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2013 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

Podatek dochodowy 1.1.2014 - 31.3.2014 1.1.2013 - 31.3.2013

Rachunek zyskéw i strat

Biezacy podatek dochodowy 1379 819
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 1379 819
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -

Odroczony podatek dochodowy (448) 391
Zwigzany z powstaniem i odwrdéceniem sig réznic przejsciowych (448) 391

Zwigzany ze stratami podatkowymi - -

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 931 1210

5.9 Dziatalnos¢é do wycofania z konsolidacji (grupa Megapack)

Grupa Megapack, ktéra jest czescig segmentu sprawozdawczego Rosja, jest prezentowana jako dziatalno$¢ do wycofania
z konsolidacji z powodu utraty kontroli od 1 stycznia 2013 roku.

Strata na wycofaniu z konsolidacji grupy Megapack

Woycofanie z konsolidacji 50% udziatéw Grupy Megapack — aktywa netto na 1.1.2013 (54 167)
Réznice kursowe z przeliczenia danych Grupy Megapack na 1. 1.2013 (odniesione w wynik) (5 558)
Whprowadzenie Grupy Megapack na 1.1.2013 jako jednostki stowarzyszonej 58 876
Strata netto na wycofaniu z konsolidacji Grupy Mega  pack na 1.1.2013 (849)

Analiza przeptywdw pienieznych do wycofania z konsolidacji:

Analiza przeptywow pienigznych do wycofania z konsolidacji 2013
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (19 970)*
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe -
Razem przeptywy pieni ezne (19 970)

* Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wycofane z konsolidacji w wyniku zmian kontroli w Grupie Megapack.

Zgodnie z ustawodawstwem rosyjskim udziatowcy spotek OOO maja prawo do odstgpienia od umowy i zgdania odkupu przez
spotke ich udziatow w wartosci przypadajgcych na nich aktywow netto spotki ustalonej na podstawie rosyjskich przepiséw o
rachunkowosci na kolejny dzien bilansowy. W zwigzku z powyzszym opcja sprzedazy dotyczgca udziatéw nie dajgcych kontroli
ma wartos¢ zero.
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5.10 Strata przypadajaca na jedna akcje

Strata podstawowa przypadajgca na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres sprawozdawczy
przypadajgcego zwykltym akcjonariuszom Spotki dominujgcej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwykiych
wystepujgcych w ciggu tego okresu.

Strata rozwodniona przypadajgca na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie straty netto za okres sprawozdawczy
przypadajgcego zwyktym akcjonariuszom (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykte) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz akcji wiasnych nie dajgcych prawa do dywidendy).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace straty oraz liczby akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionej straty na jedng akcje:

1.1.2014 - 31.3.2014 1.1.2013 - 31.3.2013

Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej (1 415) (4323)
Strata za okres z dziatalno$ci do wycofania z konsolidacji - (849)
Strata netto przypadaj acy na akcjonariuszy jednostki dominuj  gcej (1 415) (5172)

1.1.2014 - 31.3.2014 1.1.2013 - 31.3.2013

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia podstawowej

straty na jedng akcje 26 170 003 26 172 602
Wptyw rozwodnienia:

Opcje na akcje _ 6099
Akcje wiasne R (2 599)
Skorygowana s$rednia wa zona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia rozwodnionej 26 170 003 26 176 102

straty na jedn 3 akcje

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne
transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyklych.

Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodnion strata na akcje wynosi:

Podstawowa strata na akcje (zl/akcje) 1.1.2014 - 31.3.2014 1.1.2013 - 31.3.2013

Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej (1 415) (4323)
Strata za okres z dziatalno$ci do wycofania z konsolidacji - (849)
Strata netto przypadaj acy na akcjonariuszy jednostki dominuj  gcej (1 415) (5172)
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 26 170 003 26 172 602

Podstawowa strata na akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej (0,0540) (0,1653)
Podstawowa strata na akcje z dziatalnosci do wycofania z konsolidacji - (0,0323)
Podstawowa strata na akcj e przypisany akcjonariuszom jednostki dominuj acej (0,0540) (0,1976)
Rozwodniona strata na akcje (zt/akcje) 1.1.2014 - 31.3.2014 1.1.2013 - 31.3.2013
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej (1 415) (4 323)
Strata za okres z dziatalnos$ci do wycofania z konsolidacji - (849)
Strata netto przypadaj acy na akcjonariuszy jednostki dominuj  acej (1 415) (5172)
Squygowang $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia rozwodnionej straty 26 170 003 26 176 102
na jedng akcje

Rozwodniona strata na akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej (0,0540) (0,1653)
Rozwodniona strata na akcje z dziatalnosci do wycofania z konsolidacji - (0,0323)
Rozwodniona strata na akcj € na akcj  przypisany akcjonariuszom jednostki dominuj acej (0,0540) (0,1976)
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5.11 Rzeczowe aktywa trwate

W okresie sprawozdawczym za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2014 roku spétki Grupy KOFOLA S.A. poniosty
koszty w wysokosci 10 253 tys. zt na zwiekszenie wartosci rzeczowych aktywow trwalych. Inwestycje zrealizowane w tym
okresie dotyczg przede wszystkim jednostek Kofola a.s. (Czechy) — modernizacja linii produkcyjnej sokéw UGO w butelkach i
sprzet gastronomiczny, Kofola a.s. (Stowacja) — wydatki na sprzet gastronomiczny i Hoop Polska Sp. z 0.0.— wydatki na nowg
flote.

5.12 Wartosci niematerialne

Wartosc¢ firmy obejmuje warto$¢ firmy Pinelli spol. s.r.o. nabytej w kwietniu 2011 r. oraz wartos¢ firmy nabytej przez Kofola a.s.
(Czechy) w 2006 r. czesci produkcyjnej spotki Klimo s.r.o.

Warto$¢ znakéw towarowych obejmuje m. in. warto$¢ nastepujacych znakéw: Kofola, Vinea, Hoop Cola, Paola, Citrocola,
Semtex, Erektus i UGO.

W okresie sprawozdawczym za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2014 roku spétki Grupy KOFOLA S.A. poniosty
koszty w wysokosci 290 tys. zt na zwiekszenie wartosci niematerialnych. Inwestycje zrealizowane w tym okresie dotyczg
gtéwnie oprogramowania spétki Kofola CeskoSlovensko a.s.

5.13 Aktywa trwate (grupy aktywow) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa (grupy aktywow) przeznaczone do sprzedazy i ujete w biezgcym okresie obejmujg $rodki trwate jednostki zaleznej
Kofola a.s., SK dostepne do natychmiastowej sprzedazy, o wartosci bilansowej 5 141 tys. zt (nieruchomosci w Rajcu).

Aktywa (grupy aktywow) przeznaczone do sprzedazy i ujete w okresie poréwnawczym obejmujg $rodki trwate jednostki zaleznej
Hoop Polska Sp. z 0.0. dostepne do natychmiastowej sprzedazy, o wartosci bilansowej 10 000 tys. zt (zaktad w Tychach wraz z
budynkiem biurowym) oraz aktywa zwigzane z tymi zobowigzaniami z tytutu leasingu (na koniec marca 2013 roku wynosity one
1 009 tys. zt) wykazane w pozycji Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami (grupami aktywoéw) zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy. W dniu 30 sierpnia 2013 roku aktywa zostaly sprzedane za kwote netto 10 718 tys. zt, a wszystkie
odnos$ne zobowigzania leasingowe zostaty sptacone.

5.14 Kredyty i pozyczki oraz wyemitowane obligacje wtasne

ZADLUZENIE GRUPY Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK | Z TYTULU WYEMITOWANYCH OBLIGACJI

Na 31 marca 2014 r. tgczne zobowigzania Grupy z tytutu kredytdw i pozyczek wynosity 178 178 tys. zt, co stanowi spadek o
44 851 tys. zt w poréwnaniu z koncem marca 2013 r.

Na 31 marca 2014 r., KOFOLA S.A ma zobowigzania z tytutlu wystawionych obligacji w tgcznej kwocie 50 469 tys. zh
Zobowigzania z tytutu odsetek i z tytutu obligacji zapadajgcych w pazdzierniku 2018 r. w wysokosci 49 275 tys. zt sg ujmowane
w zobowigzaniach dlugoterminowych, a zobowigzania z tytutu odsetek w wysokosci 1194 tys. zt sg ujmowane w
zobowigzaniach krétkoterminowych.

WARUNKI UMOW KREDYTOWYCH ORAZ WYEMITOWANYCH OBLIGACJI

Spéiki Grupy na mocy uméw kredytowych oraz Warunkéw Emisji Obligacji (WEO) zobligowane sag do spetniania okreslonych
wskaznikéw finansowych (tzw. kowenantéw). Umowy kredytowe zakonczone w biezgcym okresie sprawozdawczym zostaty
odnowione na kolejne okresy. Zgodnie z wymogami MSR 1 naruszenie warunkéw umoéw kredytowych, ktére moze potencjalnie
spowodowa¢ ograniczenie bezwarunkowej dostepnosci kredytéw w okresie najblizszego roku powoduje koniecznos$¢
zakwalifikowania takich zobowigzan jako krétkoterminowe. Na dzien bilansowy zadna z umoéw nie zostata naruszona, w zwigzku
z czym Grupa nie dokonywata zmiany prezentacji. Spetnione zostaly rowniez wszystkie WEO.

5.15 Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Na 31 marca 2014 r. Grupa miata zobowigzania warunkowe wobec stron trzecich o fgcznej wartosci 38 721 tys. zi. Te
zobowigzania warunkowe dotyczg gwarancji zapewnionych spoice SANTA-TRANS.SK s.r.o.
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SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KOFOLA S.A.

5.16 Sprawy sadowe

FRUCTO-MAJ SP. Z O.0.

KOFOLA S.A. posiada wierzytelnosci spotki w upadiosci Fructo-Maj Sp. z 0.0. Na 31 marca 2014 roku wartosé tych
wierzytelnosci ogotem wynosita 4 459 tys. zt, a warto$¢ bilansowa tej pozycji po uwzglednieniu odpisu z tytutu utraty wartosci
wynosita zero.

W chwili obecnej dobiega konca proces sprzedazy aktywow spétki Fructo-Maj Sp. z 0.0. przez syndyka. Zdaniem Zarzadu, na
podstawie aktualnego stanu prawnego i rodzajow zabezpieczen, odpisy z tytutu aktywow dotyczacych Fructo-Maj Sp. z o.o.
ujete w niniejszej informaciji finansowej sg odpowiednie.

5.17 Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Podmiotem sprawujgcym kontrole nad Grupg KOFOLA S.A. na najwyzszym szczeblu jest KSM Investment S.A.

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi niepodlegajgcymi konsolidacji za
dany okres obrotowy:

Naleznosci od podmiotéw powiazanych 31.3.2014 31.12.2013 31.3.2013

- od akcjonariuszy KSM Investment S.A.
Razem nale znosci od podmiotéw powi gzanych - - 3497

Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 31.3.2014 31.12.2013 31.3.2013
- wobec akcjonariuszy KSM Investment S.A. 5328 5316 5161
Zobowi gzania razem wobec jednostek powi gzanych 5328 5316 5161

taczne wynagrodzenia wyptacone cztonkom Zarzgdu oraz czionkom Rady Nadzorczej Spétki KOFOLA S.A. w okresie trzech
miesigcy zakonczonych 31 marca 2014 roku wyniosty wyniosty 2 356 tys. zt (w okresie poréwnywalnym 2013 roku wyniosty
1165 tys. z#).

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
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5.18 Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela prezentuje instrumenty finansowe wyceniane do warto$ci godziwej, wedtug réznych metod wyceny. Poziomy
zdefiniowane zostaly w nastepujacy sposoéb:

. Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow i zobowigzan (Poziom 1).

. Dane wejsciowe do modeli wyceny inne niz ceny notowane uwzgledniane w poziomie 1, ktére sg obserwowalne na
rynku dla danego aktywa lub zobowigzania bezposrednio, (jako ceny) lub posrednio (bazujgce na cenach) (Poziom 2).

. Dane wejsciowe do modeli wyceny, dla danego aktywa lub zobowigzania, ktére nie sg oparte na mozliwych do

zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne) (Poziom 3).

Wycena do wartosci godziwej moze by¢ powtarzalna (powtarzana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego) lub
niepowtarzalna (jednorazowa wycena do wartosci godziwe;j).

Dla instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przypisane sg nastepujgce poziomy w hierarchii wyceny
w wartosci godziwej:

Aktywa finansowe - Wycena techniczna w oparciu o znaczace dane nieobserwowalne 2013

Wycena jednorazowa
Koszt inwestycji w jednostce stowarzyszonej (poczatkowe ujecie)* 58 876

* Warto$¢ godziwa inwestycji w jednostki stowarzyszone (Grupa Megapack) z tytutu udziatéw niedajgcych kontroli (Grupa Megapack) zostata wyliczona przy
zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywéw pienigznych, bazujgcej na projekcjach finansowych przedstawionych przez Zarzad Grupy Megapack. Na potrzeby
wyceny, przyjeto $redniowazony koszt kapitatu (WACC) na poziomie 11,6% oraz kraricowg stope wzrostu w wysokosci 3,5%. Uzyto modelu opierajgcego sie na
zdyskontowanych przeptywach pienieznych ze wzgledu na fakt, iz udziaty Grupy Megapack nie sg notowane oraz ze wzgledu na brak w ostatnim czasie podobnych
transakcji na rynku.

Wartosci godziwe nastepujgcych aktywow i zobowigzan finansowych sg w przyblizeniu rowne ich warto$ciom ksiegowym:

. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

. Inne aktywa finansowe

. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
. Kredyty i pozyczki

5.19 Nabycie jednostki zaleznej

NABYCIE GRUPY MANGALOO

W dniu 21 stycznia 2014 r. Kofola CeskoSlovensko a.s. nabyta 100% udziatéw w kapitale zakladowym Grupy Mangaloo
(Mangaloo s.r.o. oraz Mangaloo freshbar s.r.0). Grupa Mangaloo jest wlascicielem sieci baréw ze $wiezymi sokami w kilku
duzych centrach handlowych w Czechach.

Gtéwne wskazniki finansowe 2013 Grupa Mangaloo
Przychody 10 106
Aktywa 2189
Kapitat wtasny 1611

5.20 Istotne zdarzenia po dacie bilansu

TRANSAKCJA PAKIETOWA DOKONANA NA GPW W RAMACH PROGR AMU ODKUPU AKCJI WEASNYCH

W dniu 2 kwietnia 2014 r. w ramach realizowanego zgodnie z uchwatg nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
24 czerwca 2013 Programu Odkupu Akcji Wiasnych oraz zgodnie z porozumieniem z dnia 16 lipca 2013 r. — Spétka dokonata z
Domem Maklerskim Copernicus Securities S.A. - transakcji pakietowej odkupu 6 926 akcji Spotki, za Srednig cene nabycia
38,06 PLN za akcje. W zwigzku z przedmiotowg transakcjg po rozliczeniu Spétka posiada 6 926 akcji wiasnych, dajacych tyle
samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 0,0265 % kapitatu zaktadowego i og6lnej liczby gloséw. Nabyte
przez Spétke akcje wlkasne w przypadku braku odmiennej decyzji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podlegaé¢ beda
umorzeniu za$ kapitat zaktadowy odpowiedniemu obnizeniu.

SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI W RAJCU
W dniu 8 kwietnia 2014 r. Kofola a.s., (SK) dokonata sprzedazy nieruchomosci w Rajcu (magazyny i biura) za 6 253 tys. zt.

Nie wystapity inne istotne zdarzenia po dacie bilansu.
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6 SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KOFOLA S.A.

6.1 Jednostkowy rachunek zyskoéw i strat

za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2014 roku oraz za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2013 roku w tys. zt.

Rachunek zyskoéw i strat 1.1.2014 - 31.3.2014

1.1.2013 - 31.3.2013

Przychody z tytutu dywidend 8 699 -
Koszt wlasny sprzedazy - -
Zysk brutto 8699 -
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji - -
Koszty ogélnego zarzadu 9.1 (716) (809)
Pozostate przychody operacyjne 7 2920
Pozostate koszty operacyjne - -
Zyskl(strata) operacyjna 7990 2111
Przychody finansowe 9.3 1123 2617
Koszty finansowe 9.4 (1171) (2 034)
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem 7941 2694
Podatek dochodowy 9.6 144 (403)
Zyskl(strata) netto za okres 8 085 2291
Zyskl/(strata) na jedn g akcje (w ztotych)
— podstawowy z zysku za okres 0,3089 0,0875
— rozwodniony z zysku za okres 0,3089 0,0875

6.2 Jednostkowe sprawozdanie z dochodéw catkowitych

Za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2014 roku oraz za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2013 roku w tys.

zt.

Sprawozdanie z dochodéw catkowitych Nota 1.1.2014 - 31.3.2014

1.1.2013 - 31.3.2013

Zyskl(strata) netto za okres

8 085

2291

Inne catkowite dochody

Caitkowite dochody ogétem 6.5

8 085

2291

KOFOLA S.A.
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6 SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KOFOLA S.A.

6.3 Jednostkowy bilans

Na dzien 31 marca 2014 r., 31 grudnia 2013 r. (zbadane) i na dzien 31 marca 2013 r. w tys. zt.

AKTYWA Nota 31.3.2014 31.12.2013 31.3.2013

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 851 124 849 679 1042 558
Rzeczowe aktywa trwate 268 268 372
Warto$¢ firmy - - 13 767
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 9.7 744 681 744 681 867 345
Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym 105 615 104 314 161 005
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 560 416 69

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 2049 2599 3935
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 538 416 304
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1511 2183 3631

SUMA AKTYWOW 853173 852 278 1046 493

Kapitat wkasny 776 902 768 817 960 912
Kapitat zaktadowy 26 170 26 170 26 173
Kapitat zapasowy 908 887 908 887 920 420
Akcje wtasne (69) (69) (69)
Pozostate kapitaty o - 342
Zyski zatrzymane (158 086) (166 171) 14 046

Zobowi gzania dtugoterminowe 72 543 77 437 71 254
Wyemitowane obligacje 49 275 49 006 45 369
Pozostate zobowigzania 23 268 28 431 25 885

Zobowi gzania krétkoterminowe 3727 6 024 14 327
Wyemitowane obligacje 1194 588 4192
fgggv\c/ilaazz:rr:iz z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2532 5436 9429
Pozostate zobowigzania finansowe 1 - -
Rezerwy - - 706

Zobowi gzania ogotem 76 270 83 461 85581

SUMA PASYWOW 853173 852 278 1046 493
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6 SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KOFOLA S.A.

6.4 Jednostkowy rachunek przeptywoéw pienieznych

za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2014 roku oraz za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2013 roku w tys. zi.

Rachunek przeptywoéw pienieznych Nota 1.1.2014- 31.3.2014  1.1.2013 - 31.3.2013

Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem 7941 2694
Korekty o pozycje:
Ruchy bezgotéwkowe

Odsetki i dywidendy, netto (8 688) (1122)

Zmiana stanu rezerw 9.4 - a7)

Pozostate 1) -

Zyskil(straty) z tytutu réznic kursowych 94 534
Ruchy gotéwkowe

Dywidendy otrzymane 8699 -

Podatek dochodowy zaptacony o -
Zmiana stanu kapitatu obrotowego

(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci (453) 36
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zobowigzan (5 116) 449
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 2476 2573
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Nabycie aktywow finansowych - 8)
Odsetki otrzymane = 10
Udzielenie pozyczek - (96)
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej - (94)

Przeptywy s$rodkéw pieni gznych z dziatalno $ci finansowej

Odsetki zaptacone (3149) -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (3 149) -
Przeptywy pieniezne ogétem (673) 2479
Srodki pieni gzne na pocz atek okresu 2183 1152
Srodki pieni ezne na koniec okresu 1510 3631
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6 SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KOFOLA S.A.

6.5 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2014 roku, za okres 12 m-cy zakonczonych dnia 31 grudnia 2013 roku
(zaudytowane) oraz za okres 3 m-cy zakoniczonych dnia 31 marca 2013 roku w tys. zt.

: : : Kapitat

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wasnych Nota zall((laaptjl::ly z:p?::;y Akcje wlasne P:az;:;?;e - trzzyysr:;ne wI:sny

ogotem
Stan na 1.1.2013 26 173 920 420 (69) 342 11 755 958 621
Zyskl(strata) netto za okres - - - - 2291 2291
Dochody catkowite razem - - - - 2291 2291
Stan na 31.3.2013 26 173 920 420 (69) 342 14 046 960 912
Stan na 1.1.2013 26 173 920 420 (69) 342 11 755 958 621
Obnizenie kapitatu zakladowego 3) 3 - - - -
Zyskl(strata) netto za okres - - - - (166 171) (166 171)
Dochody catkowite razem - - - - (166 171) (166 171)
Wyptata dywidend - (11 536) - - (11 755) (23 291)
Inne (podziat wyniku, akcje wtasne) - - o (342) - (342)
Stan na 31.12.2013 26 170 908 887 (69) - (166 171) 768 817
Stan na 1.1.2014 26 170 908 887 (69) - (166 171) 768 817
Zysk/(strata) netto za okres - - - - 8 085 8085
Dochody catkowite razem - - - - 8085 8085
Stan na 31.3.2014 26 170 908 887 (69) - (158 086) 776 902

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFOLA S.A. uchwatami nr 18 i 19 z dnia 24 czerwca 2013 roku postanowito o umorzeniu
2 599 akcji zwykiych nabytych w ramach programu odkupu zakonczonego z koficem 2012 roku oraz postanowito o obnizeniu
kapitatu zaktadowego o kwote 2 599 zt do kwoty 26 170 003 zt. Obnizenie kapitatu zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy
w dniu 15 pazdziernika 2013 roku.

W pozycji Kapitat zapasowy prezentowany jest réwniez kapitat rezerwowy (fundusz dywidendowy) w wysokosci 17 326 tys. zt
przeznaczony na przyszte wyptaty dywidendy oraz kapitat rezerwowy w wysokosci 930 tys. zt przeznaczony na zakup akciji
wiasnych.
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1 INFORMACJE OGOLNE

Dane Spotki:
Nazwa: KOFOLA Spétka Akcyjna (,Spoétka”, ,Emitent”)
Siedziba: ul. Wschodnia 5, 99-300 Kutno.

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingdw
finansowych (PKD 2007) 7010Z (dziatalno$¢ holdingéw wg PKD 2004). Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie spétka zaliczana jest do branzy spozywczej.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sgdowego,
KRS 0000134518.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2014 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2013 roku.

Spétka jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A. (,Grupa”, ,Grupa KOFOLA S.A) i sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY

SPORZADZANIU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

8.1 Podstawa sporzadzenia skroconego Srodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z prawem obowigzujgcym
w Rzeczpospolitej Polskiej, MSR 34, oraz interpretacjami Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”") przyjetymi przez Unig¢ Europejskg i w zwigzku z tym jest ono zgodne z Art. 4 Rozporzgdzenia UE w
sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci oraz zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z uwzglednieniem aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, aktywéw finansowych
wycenianych wedtug warto$ci godziwej oraz aktywéw, zobowigzan izobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej
wycenionych na dzien potaczenia Grupy Kofola i Grupy Hoop wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze zbadanym rocznym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Spoétki KOFOLA S.A. sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”), zawierajagcym noty (,jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone wedlug MSSF”) za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sktada sie z jednostkowego bilansu, rachunku zyskoéw i strat, zestawienia
dochodéw catkowitych, zestawienia zmian w jednostkowych kapitatach wtasnych, jednostkowego rachunku przeptywow
pienieznych oraz wybranych not objasniajacych.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,zt"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

8.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 zatwierdzonymi przez UE.

8.3 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru spéiki i walutg sprawozdawcza niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

8.4 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia r6znice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodéw (kosztéw) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedtug warto$ci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujgce kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu 31.3.2014 31.12.2013 31.3.2013
PLN/CZK 0,1520 0,1513 0,1621
PLN/EUR 4,1713 4,1472 4,1774
PLN/RUB 0,0852 0,0914 0,1050
PLN/USD 3,0344 3,0120 3,2590

Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni 11.2014 - 31.3.2014 11.2013 - 31.12.2013 1.1.2013 - 31.3.2013

dzien kazdego miesigca w danym okresie

PLN/CZK 0,1527 0,1620 0,1626
PLN/EUR 4,1894 4,2110 4,1738
PLN/RUB 0,0860 0,0990 0,1038
PLN/USD 3,0629 3,1653 3,1714
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SPORZADZANIU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

8.5 Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowos$ci bedace podstawg sporzadzenia sprawozdan zawartych w niniejszym raporcie nie ulegly zmianie
w stosunku do zasad zamieszczonych w jednostkowym raporcie za 2013 rok.

8.6 Korekta btedu i zmiany prezentacyjne

W raportowanym okresie nie korygowano btedéw ani nie dokonywano zmian prezentacyjnych.

8.7 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 9 maja 2014 roku.
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3 NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO

JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
KOFOLA S.A.

9.1 Koszty wedtug rodzaju

Koszty wedtug rodzaju 1.1.2014 - 31.3.2014 1.1.2013 - 31.3.2013
Koszty $wiadczen pracowniczych i odpraw emerytalnych 27 94
Zuzycie materiatow i energii 2 2
Ustugi obce 661 656
Koszty wynajmu 18 18
Podatki i optaty 8 8
Pozostate koszty - 31

Razem koszty rodzajowe 716 809

Uzgodnienie kosztéw rodzajowych z kosztami w uktadz  ie kalkulacyjnym 716 809

Koszty ogdinego zarzadu 716 809

taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materi atéw, sprzeda zy i koszty

, 716 809
og6lnego zarz adu

Koszty $wiadczen pracowniczych oraz $wiadczen emerytalnych 1.1.2014 - 31.3.2014 1.1.2013 - 31.3.2013
Koszty wynagrodzen 24 78
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen 3 16

Razem koszty swiadcze n pracowniczych oraz $wiadcze n emerytalnych 27 94

9.2 Przychody finansowe

Przychody finansowe 1.1.2014 - 31.3.2014 1.1.2013 - 31.3.2013

Przychody z tytutu odsetek:

— lokaty bankowe - 10
— z kredytéw i pozyczek 1064 2607
Pozostate 59 -
Przychody finansowe ogétem 1123 2617

Przychody z tytulu odsetek dotyczg pozyczek udzielonych spétkom zaleznym Kofola CeskoSlovensko a.s. oraz
Hoop Polska Sp. z o.0.

9.3 Koszty finansowe

Koszty finansowe 1.1.2014 - 31.3.2014 1.1.2013 - 31.3.2013

Koszty z tytutu odsetek:

— od obligacji wyemitowanych 1074 1029
— od wierzytelnosci zakupionych w ramach Grupy - 466
Straty z tytutu réznic kursowych 94 534
Koszty i optaty bankowe 3 5
Koszty finansowe ogétem 1171 2034
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9.4 Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujacych

Rzeczowe aktywa

Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujacych Naleznosci Aktywa finansowe

trwate

Stan na 1.1.2014 5696 104 176 154
Zwiekszenia z tytutu utworzenia 15

Zmniejszenia z tytutu rozwigzania (62) -
Zmniejszenia z tytutu wykorzystania - (13 009)
Przeniesienie do innej kategorii - - -
Stan na 31.3.2014 5648 104 163 145

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych aktywa finansowe dotyczy sprzedazy udzialtéw w PCD Hoop Sp. z 0.0.

9.5 Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wypfaty

W biezacym okresie nie wyptacono ani nie zadeklarowano zadnej dywidendy.

9.6 Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 marca 2014 roku i 31 marca 2013 roku przedstawiajg sie
nastepujgco:

Podatek dochodowy 1.1.2014 - 31.3.2014 1.1.2013 - 31.3.2013

Rachunek zyskéw i strat

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy (144) 403

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sig réznic przejsciowych (144) 403
Zwigzany ze stratami podatkowymi

Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat (144) 403
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JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
KOFOLA S.A.

9.7 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi
Podmiotem sprawujgcym kontrole nad Spétkg KOFOLA S.A. na najwyzszym szczeblu jest KSM Investment S.A. z siedzibg
w Luksemburgu.

Przychody KOFOLA S.A. z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym za okres trzech miesigcy 2014
roku wyniosty 1 064 tys. zt.

Przychody z tytutu udzielonych gwarancji za okres trzech miesiecy 2014 roku wyniosty 59 tys. zt.

Wartos$¢ ustug zakupionych przez KOFOLA S.A. w okresie trzech miesiecy 2014 roku od spoétek powigzanych wyniosta
387 tys. zt i dotyczyta przede wszystkich kosztow najmu, kosztow obstugi w zakresie sprawozdawczosci finansowej oraz ustug
ksiegowych i prawnych.

Koszty z tytutu odsetek od wierzytelnosci zakupionych od podmiotéw powigzanych wyniosty za okres trzech miesiecy 2014 roku

425 tys. zt.

Naleznos$ci od podmiotéw powi gzanych 31.3.2014 31.12.2013 31.3.2013
- od jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji 78 17 182
Razem nale znos$ci od podmiotéw powi gzanych 78 17 182
Zobowi gzania wobec podmiotéw powi gzanych 31.3.2014 31.12.2013 31.3.2013
- wobec jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji 25 855 33590 35230
Razem zobowi gzania wobec podmiotéw powi gzanych 25 855 33590 35230

taczne wynagrodzenia wyptacone przez Spétki Grupy cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spétki KOFOLA S.A.
za trzy miesigce 2014 roku wyniosty 2 356 tys. zt (w okresie poréwnywalnym 2013 roku wyniosty 1 165 tys. zt).

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

POZYCZKI UDZIELONE JEDNOSTKOM POWI AZANYM

Pozyczki udzielone jednostkom powiazanym 31.3.2014 31.12.2013 31.3.2013
Pozyczki dtugoterminowe, w tym:
Naleznos$¢ gtéwna 73676 73 483 126 792
Odsetki 31939 30831 34213
Razem 105 615 104 314 161 005

W pozycji tej uwzglednione sg pozyczka (w CZK) udzielona spéice Kofola CeskoSlovensko a.s. z terminem spfaty
przypadajgcym w pazdzierniku 2036 roku oraz udzielone w okresie sprawozdawczym spoice Hoop Polska Sp. z 0.0. pozyczki
podporzadkowane w ztotych z terminem sptaty w grudniu 2017.
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9

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH | STOWARZYSZONYCH

Bezposredni lub Warto$¢ bilansowa udziatow

5 : . Udziat w
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci Mefoda ~—posrednl Udziatw )
konsolidacji kapitale glosu% 3132014 31122013 31.3.2013
zaktadowym %
1. (Ings(izSIovensko as Rep“g;ktfaszes“a’ holding pelna 100,00% 10000% 481703 481703 438668
2. HoopPolska Sp.zo.o.  Polska, Kutno gg;‘;‘::;mm‘;w pelna 100,00% 100,00% 207071 207071 372770
sprzedaz i dystrybucja metoda praw
3. 000 Megapack Rosja, Widnoje napojéw bezalkoholowych i wlasnopéci 50,00% 50,00% - - 55899
niskoalkoholowych
sprzedaz hurtowa napojow
Pomorskie Centrum bezalkoholowych i
4. Dystrybucji HOOP Polska, Koszalin niskoalkoholowych, petna 100,00% 100,00% - - -
Sp.zo.0. dziatalno$¢ wygaszona w
2011 roku
5. Alofok Ltd. Cypr, Limassol ~ [ooind: e provadz peina 100,00% 10000% 55907 55907 8
6. 2;EZE:; LNVEST Polska, Kutno nie prowadzi dziatalnosci petna 100,00% 100,00% - - -
TOTAL 744 681 744681 867 345

9.8 Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Wartos¢ kredytu na dzien
bilansowy bedacego
podmiotem poreczen lub

Charakter powiazan
istniejacych migdzy
Spotka a
podmiotem, ktéry
zaciagnat kredyt

Okres, na
jaki
udzielono
poreczenia
w walucie

Podmiot, za ktérego
zobowigzania udzielone
zostato porgczenie

Nazwa podmiotu udzielajacego
poreczenia

Nazwa podmiotu, ktéremu

udzielono poreczenia gwarancji

w walucie

w ztotych

KOFOLA S.A. Bank Millenium S.A. 12 000 T PLN 12000 12/2020 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank BPH S.A. 12 000 T PLN 12000 12/2020 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank Millenium S.A 899 T PLN 899  12/2020 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank BPH S.A. 867 T PLN 867 12/2020 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Deutsche Leasing S.A. 334 T EUR 1393 712014 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Toyota Leasing S.A. 505 T EUR 2108 6/2015 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. UAB Putoksnis 2TEUR 8  3/2014 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
Razem udzielone por eczenia i gwarancje na 31.3.2014 29275 tys.zt

Wynagrodzenie KOFOLA S.A. z tytutu udzielenia w okresie sprawozdawczym w/w poreczen wyniosto 59 tys. zi.

9.9

TRANSAKCJA PAKIETOWA DOKONANA NA GPW W RAMACH PROGR AMU ODKUPU AKCJI WEASNYCH

Istotne zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 2 kwietnia 2014 r. w ramach realizowanego zgodnie z uchwatg nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
24 czerwca 2013 Programu Odkupu Akcji Wiasnych oraz zgodnie z porozumieniem z dnia 16 lipca 2013 r. — Spétka dokonata z
Domem Maklerskim Copernicus Securities S.A. - transakcji pakietowej odkupu 6 926 akcji Spotki, za $rednig cene nabycia
38,06 PLN za akcje. W zwigzku z przedmiotowg transakcjg po rozliczeniu Spétka posiada 6 926 akcji wtasnych, dajacych tyle
samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, stanowigcych 0,0265 % kapitatu zaktadowego i ogélnej liczby gloséw. Nabyte
przez Spéitke akcje wlkasne w przypadku braku odmiennej decyzji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podlega¢ bedg
umorzeniu zas$ kapitat zaktadowy odpowiedniemu obnizeniu.

Nie wystapity inne istotne zdarzenia po dacie bilansu.
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