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GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A.
Sprawozdanie Zarzadu Grupy KOFOLA S.A. za okres 3 m-cy konczacy sie 31 marca 2011 (tys. zt)

1 Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy KOFOLA S.A.

1.1 Charakterystyka Grupy KOFOLA S.A.

GRUPA KOFOLA jest jednym z najbardziej
znaczacych producentow napojow
bezalkoholowych w Europie Srodkowej.
Grupa dziata w Republice Czeskiej, na
Stowacji, w Polsce oraz w Rosji.

Moskwa

NASZA MISJA I NASZ CEL

Nasza misjg jest tworzenie z pasjq i entuzjazmem atrakcyjnych marek napojéw, dajacych konsumentom wyjatkowe
wartosci funkcjonalne i emocjonalne, stajac sie tym samym wazng czescig ich zycia.

JESTESMY DUMNI ZE SWOICH SUKCESOW
Nagrody otrzymane w 2011 roku:

Nagrode ,Zlaty Louskacek" w kategorii najbardziej
kreatywnej reklamy uzyskata marka Kofola za spot
telewizyjny Kofola 50 lat przygotowany w stylu kroniki
filmowej z lat szesédziesigtych.

Trzy nagrody ,Louskacek” zdobyta marka Rajec - za projekt
Frozen artwork (Obrazy - ,mroz na szkle”) uzyskajac srebro w
kategorii Outdoor, srebro w kategorii Media oraz braz za
projekt Parking w kategorii Media.

Miesiecznik ,Media i Marketing Polska" po raz kolejny docenit
nasze dziatania marketingowe. W kronice podsumowujacej rok
2010, przyznat nam tytut ,ambientowej peretki" za
Hooptymistyczne OOkno na Swiat.

Woda zrédlana Rajec po raz kolejny okazata sie pionierem.
Jako pierwsza woda zrédlana na rynku czeskim uzyskata
certyfikat ,Woda pasujaca do wina". Certyfikat ten
wprowadzit Instytut Wina Czeskiej Republiky w roku 2010 a :
nadawac go chce tylko tym markam wody, ktére spetniajg \ et ﬁ,‘;

najwyzsze wymagdania jakosciowe.

Czech TOP 100 - Kofola a.s. czwartg najbardziej podziwiang,
firma w Republice Czeskiej w roku 2010.

I ‘
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il

Spotki holdingowe:
Kofola S.A. - Warszawa (PL)
Kofola Holding a.s. - Ostrava (CZ)
Spotki produkcyjno-handlowe:
Kofola a.s. - Krnov, Mnichovo Hradisté, Praha (CZ)
Kofola a.s. - Rajecké Lesnd, Senec, Maly Sari$, Zvolen (SK)
Hoop Polska Sp. z 0.0. - Warszawa, Kutno, Bielsk Podlaski, Grodzisk Wielkopolski (PL)
000 Megapack - Moskwa, Widnoje, Region Moskiewski (RU)
Kofola Sp. z 0.0. - Kutno (PL)
Spotki dystrybucyjne:
PCD Hoop Sp. z 0. 0. — Koszalin (PL)
000 Trading House Megapack - Moskwa, Widnoje, Region Moskiewski (RU)
Spoltki transportowe:
Santa-Trans s. r. 0. - Krnov (CZ)
Santa-Trans.SK s. r. 0. — Rajec (SK)
Transport Spedycja Handel Sulich Sp. z 0. o. - Bielsk Podlaski (PL)

NASZE MARKI W 2011 ROKU
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Skiad Grupy oraz zmiany w strukturze Grupy w okresie objetym sprawozdaniem.

W skfad Grupy na dzien 31 marca 2011 roku wchodzity nastepujace jednostki:

Bezposredni lub

Metoda osredni udziat Udziat w
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci ] L P . prawach
konsolidacji w kapitale tosu %
zaktadowym % 9 °
Polska, .
1. KOFOLA S.A. Warszawa holding petna
2. Kofola Holding a.s. Republika Czeska, 4 q peina 100,00%  100,00%
Ostrava
Polska, : . o o
3. Hoop Polska Sp. z o.0. Warszawa produkcja napojow bezalkoholowych petna 100,00% 100,00%
4. Kofola a.s. Republika Czeska, produkcja i dystrybucja napojéw peina 100,00% 100,00%
Krnov bezalkoholowych
5.  Kofola a.s. Stowacja, produkcja i dystrybucja napojow petna 100,00% 100,00%
Rajecka Lesna bezalkoholowych
6. Kofola Sp. z 0.0. PKOLEE?)’ wynajem aktywow produkcyjnych petna 100,00% 100,00%
7. Santa-Trans s.r.o. Republlélsio(;zeska, towarowy transport drogowy petna 100,00% 100,00%
8. Santa-Trans.SK s.r.o. SJ{%";;;?’ towarowy transport drogowy petna 100,00% 100,00%
Rosja, produkcja napojow bezalkoholowych o o
9. 000 Megapack Widnoje niskoalkoholowych petna 50,00% 50,00%
000 Trading House Rosja, sprzedaz i dystrybucja napojow o o
10 Megapack Widnoje alkoholowych i bezalkoholowych petna 50,00% 50,00%
Pomorskie Centrum Polska sprzedaz hurtowa napojow
11.  Dystrybucji HOOP % P : pO] petna 100,00% 100,00%
Koszalin alkoholowych i bezalkoholowych
Sp. z 0.0.
Transport Spedycja metoda
12.  Handel Sulich _ Polska, towarowy transport drogowy, praw 50,00% 50,00%
Bielsk Podlaski spedycja :
Sp. z o.0. wiasnosci
13.  Kofola Zrt. Wegry, w likwidacji petna 100,00% 100,00%
Budapest

Jednostka dominujgca - KOFOLA S.A. (,Spoétka”,
~Emitent”) z siedzibq w Warszawie, 01-102, ul. Jana
Olbrachta 94, powstata w wyniku zarejestrowanego
dnia 30 maja 2008 potaczenia HOOP S.A. oraz Kofola
SPV Sp. z 0.0. Z dniem rejestracji potaczenia nazwa
HOOP S.A. zostata zmieniona na Kofola - HOOP S.A., a
od 23 grudnia 2008 roku na KOFOLA S.A. Obecnie
Spétka petni gtoéwnie funkcje zarzadzajgco—kontrolne
wobec wszystkich spotek nalezacych do Grupy
Kapitalowej KOFOLA S.A.

Jednostka zalezna - Hoop Polska Sp. z 0.0. z
siedzibq w Warszawie, 01-102, ul. Jana Olbrachta 94,
w ktérej KOFOLA S.A. posiada 100% udziatow.
Podstawowg dziatalnoscig Spotki jest produkcija i
sprzedaz napojéw niealkoholowych.

Jednostka zalezna - Kofola Holding a.s. jest spotka
sprawujacq zarzadzanie Grupg Kapitalowaq i
jednoczesnie jest jednostka dominujaca Grupy
Kapitalowej Kofola Holding a.s., z siedzibq w Ostrawie,
Nad Porubkou 2278/31A, 708 00 Ostrava - Poruba,
Republika Czeska, w ktdrej KOFOLA S.A. posiada akcje
stanowigce 100% kapitatu zaktadowego.

W skfad Grupy Kapitatowej Kofola Holding a.s.
wchodza:

. Kofola Holding a.s. — jednostka dominujaca -
spotka z siedzibg w Republice Czeskiej, realizujaca
funkcje zarzadzania i kontroli nad pozostatymi
podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy
Kapitatowej KOFOLA S.A.,

. Kofola a.s. (CZ) - spdtka z siedzibg w Republice
Czeskiej, ktérej podstawowgq dziatalnoscig jest
produkcja i dystrybucja napojéw na terenie Czech,

. Kofola a.s. (SK) - spotka z siedzibg na Stowacji,
ktorej podstawowa dziatalnoscig jest produkcja i
dystrybucja napojéw na terenie Stowacji,

. Kofola Sp. z 0.0. — spdtka z siedzibg w Polsce,
ktorej podstawowq dziatalnoscig jest wynajem linii
produkcyjnej w Kutnie spdtce Hoop Polska Sp.

z 0.0., ktéra prowadzi na niej produkcje,

. Santa-Trans s.r.o. (CZ) - spotka z siedzibg w
Republice Czeskiej, ktérej podstawowg
dziatalnoscig jest transport drogowy swiadczony w
przewazajacej czesci na potrzeby Kofola a.s.
(Czechy),

. Santa-Trans.SK s.r.o0. (SK) - spotka z siedzibg na
Stowacji, ktérej podstawowgq dziatalnoscig jest
transport drogowy $wiadczony w przewazajacej
czesci na potrzeby Kofola a.s. (Stowacja),

. Kofola Zrt. (HU) - spodtka z siedzibg na Wegrzech
nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Obecnie w
likwidacji.

Jednostka zalezna - Grupa Kapitalowa Megapack, z

jednostkg dominujaca OO0 Megapack z siedzibg w

Promozno, Widnoje, Dystrykt Leninskiy, Region

Moskiewski, Federacja Rosyjska, w ktorej KOFOLA S.A.

posiada udziat stanowigcy 50% kapitatu zaktadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci

Grupy Kapitatowej Megapack jest ustugowe rozlewanie

napojow dla firm trzecich, produkcja napojow

wiasnych oraz ich dystrybucja na obszarze Federacji
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Rosyjskiej. Grupa KOFOLA S.A. posiada zdolnos¢ do
kierowania polityka finansowgq i operacyjng Grupy
Megapack i dlatego konsoliduje jej sprawozdanie
metoda petna. Zgodnie z obowigzujacym Statutem
Dyrektor Generalny Spétki Megapack jest wybierany
przez Zgromadzenie Wspolnikdw, przy czym w tej
sprawie decydujacy gtos posiada KOFOLA S.A.
Dyrektor Generalny stanowi jednoosobowy organ
wykonawczy i reprezentuje Spétke jednoosobowo.

Jednostka zalezna - Pomorskie Centrum
Dystrybucji HOOP Sp. z o.0. z siedzibg w Koszalinie,
75-209, ul. BoWiD 9e, w ktorej KOFOLA S.A. posiada
100 % udziatéw dajacych 100% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow. Podstawowym
przedmiotem dziatalnos$ci PCD HOOP Sp. z 0.0. jest
hurtowa sprzedaz napojow. Obecnie trwa
wykonywanie postanowien ukfadu (nota 5.18) oraz
prowadzone sg rozmowy dotyczace sprzedzy spoiki
badz jej majatku.

Jednostka wspotzalezna - Transport — Spedycja -
Handel - Sulich Sp. z o. 0. z siedzibg w Bielsku
Podlaskim, w ktérej KOFOLA S.A. posiada 50%
udziatéw dajacych 50% gtosdéw na Zgromadzeniu

Wspolnikéw. Przedmiotem dziatalnos$ci spofki jest
samochodowy transport drogowy oraz spedycja.

Bobmark International Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, w ktérej KOFOLA S.A. posiadata 100%
udziatéw w kapitale zakladowym. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Bobmark International

Sp. z 0.0. byfa hurtowa sprzedaz napojéw. Udziaty w
spotce Bobmark zgodnie z umowg warunkowga z dnia

8 lipca 2010 roku zostaty zbyte w momencie rejestracji
podwyzszenia kapitatu, natomiast utrata kontroli nad
Spdtka nastapita juz z chwilg podpisania tejze umowy
warunkowej i powotania nowego zarzadu. W zwiazku z
powyzszym dane spétki zostaty uwzglednione jedynie
w danych poréwnywalnych.

KLIMO s.r.o. - spbtka z siedzibg w Republice
Czeskiej. Spotka ta prowadzita w 2007 roku
dystrybucje napojow na rynku czeskim. Od poczatku
2008 roku nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej.
Proces likwidacji spotki zakonczyt sie w styczniu 2011
roku. W zwiazku z powyzszym dane spotki zostaty
uwzglednione jedynie w danych poréwnywalnych.

1.2 Omoéwienie wynikow operacyjnych i sytuacji finansowej

Ponizej przedstawiamy omoéwienie sytuacji finansowej i
wynikow uzyskanych w pierwszym kwartale 2011 roku
przez Grupe Kofola. Nalezy sie z nim zapoznawa¢ wraz
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz
innymi informacjami finansowymi przedstawionymi w
niniejszym raporcie.

W pierwszych kwartatach 2011 i 2010 roku na wyniki
finansowe Grupy Kofola nie miaty wptywu zdarzenia
jednorazowe i dlatego Grupa pokazuje wyniki
finansowe bez korekt o pozycje jednorazowe.

Pozycje jednorazowe oznaczaja wszelkie pozycje
nadzwyczajne, o charakterze jednorazowym,
niepowtarzajace sie lub wyjatkowe, w tym w
szczegoblnosci koszty niewynikajace z normalnej
dziatalnosci, takie jak zwigzane z odpisami z tytutu
trwatej utraty wartosci srodkdw trwatych oraz wartosci
niematerialnych, koszty relokacji oraz koszty zwolnien
grupowych, itp.

Dla lepszego zrozumienia sytuacji finansowej Grupy
Zarzad prezentuje ponizej obok raportowanych
wynikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przygotowanego zgodnie z zasadami rachunkowosci
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej takze przygotowane dla
celéow zarzadzania Grupg skonsolidowane wyniki
finansowe przeliczone tym samym kursem wymiany
walut.

Z uwagi na réznice w kursach wymiany walut CZK,
EUR oraz RUB do polskiego ziotego pomiedzy
pierwszym kwartatem 2011 a pierwszym kwartatem
2010 roku dla lepszej porownywalnosci uzyskanych
wynikow sprawozdania finansowe czeskich, stowackich
i rosyjskich spotek Grupy za pierwszy kwartat 2010
zostaly przeliczone kursem wymiany walut do
polskiego ztotego z pierwszego kwartatu 2011 roku.
Informacje o kursach przyjetych dla potrzeb wyceny
zostaty pokazane w nocie 4.3. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe prezentujgce dane przeliczone
kursami za dany okres jest prezentowane w drugiej
czesci tego raportu.

Raportowane Przeliczone

Wybrane dane finansowe 1.1.2010 - 1.1.2010 -
31.3.2010 31.3.2010
Przychody ze sprzedazy 232 695 239 182
Koszt wtasny sprzedazy (134 813) (137 891)
Zysk brutto ze sprzedazy 97 882 101 291
Koszty sprzedazy (74 381) (76 801)
Koszty ogdlnego zarzadu (18 115) (18 836)
Pozostate przychody/(koszty) (324) (313)
Zysk operacyjny 5062 5 341
Koszty finansowe netto (2 964) (3174)
Podatek dochodowy (661) (703)
Zysk netto za okres 1437 1464

Podsumowanie wynikow dziatalnosci w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2011 roku

Przy ocenie wynikéw finansowych Grupy Kofola S.A.
osiggnietych w pierwszym kwartale 2011 roku nalezy
uwzglednié otoczenie rynkowe, ktére miato wptyw na
uzyskane rezultaty. Konsumenci w dalszym ciagu
odczuwali wysoki poziom niepewnosci i dlatego
poszukiwali oszczednos$ci w swoim koszyku zakupdw.
Utrzymujacy sie wysoki poziom bezrobocia wptywat na
zawartos¢ koszyka zakupoéw oraz sktonnosc do
poszukiwania promocji we wszystkich krajach, w
ktorych dziatamy.

W dalszym ciggu postepowat wzrost cen surowcéw
(tzw. commodities) tj.: ropy naftowej, cukru,
koncentratow owocowych i papieru zapoczatkowany w
drugim potroczu 2010 roku, co przetozyto sie na
znaczny wzrost kosztéw produkcji napojow.

W pierwszym kwartale 2011 roku swoje maksima
zanotowaty ceny cukru, izoglukozy i granulatu do
produkcji butelek PET. W zwigzku z powyzszym Grupa
zmuszona byta kupowac surowce po cenach znaczaco
wyzszych niz w pierwszym kwartale 2010 roku.
Reakcjg Zarzadu Grupy na wzrost cen surowcow byto
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sukcesywne podnoszenie cen produktéw, oraz
ograniczenie kosztow statych, ktérych efekt powinien
by¢ widoczny poczawszy od drugiego kwartatu

2011 roku.

Analizujac wyniki pierwszego kwartatu nalezy tez
pamieta¢ o sezonnosci sprzedazy w branzy napojow
niealkoholowych. Przychody Grupy Kofola w pierwszym
kwartale 2010 roku stanowity jedynie 19%
catorocznych skonsolidowanych przychoddéw
osiggnietych w tym toku. W roku 2011 spodziewana
jest podobna sezonowos¢ z uwzglednieniem wptywu
zwiekszonej sprzedazy przed Swietami Wielkanocnymi,
ktore w 2011 roku wypadajg pod koniec kwietnia w
przeciwienstwie do roku 2010, gdy wypadty na samym
jego poczatku.

Ponizej opisujemy zmiany jakie miaty miejsce w
gtéwnych pozycjach sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wzrosty
0 37 720 tys. z, tj. 0 15,8 % w poréwnaniu do
pierwszego kwartatu 2010 roku, a to gtownie dzieki
wyzszym o 39 555 tys. zt przychodom Grupy
Megapack, wyzszym o 8 202 tys. zt przychodom
uzyskanym przez Hoop Polska Sp. z 0.0. oraz
zaprzestaniem konsolidacji sprzedanej w drugiej
potowie 2010 roku Spotki Bobmark International

Sp. z 0.0., ktdérej przychody w pierwszym kwartale
2010 roku po wytaczeniu transakcji wewnatrzgrupo-
wych wyniosty 3 930 tys. zt. Wzrost przychodéw Grupa
Megapack zawdziecza przede wszystkim pozyskaniem
wiekszej liczby zlecen na produkcje napojow
niskoalkoholowych w ramach co-packingu, a to za
sprawg utraty przez niektore podmioty koncesji na
produkcje napojow alkoholowych. Z drugiej strony
wpltyw miaty nizsze o 5 453 tys. zt przychody Kofola
a.s. w Czechach i nizsze o 1 290 tys. zt przychody
Kofola a.s. na Stowacji .

+ Rentownos$¢ brutto sprzedazy spadta z 42,3%
do 30,6%, gtdwnie z powodu wzrostu cen zakupu
podstawowych surowcédw do produkcji napojow,
presji cenowej w kategoriach napojow typu cola i
wodzie a takze wyzszym przychodom z ustug co-
packingu, ktore generujg niskie marze. Ten spadek
rentownosci byt odczuwalny we wszystkich
spotkach napojowych Grupy.

e Pomimo zwiekszenie przychoddéw ze sprzedazy, z
powoddw opisanych powyzej (w tym gtéwnie
wzrostu cen surowcdw) spadt zysk brutto ze
sprzedazy uzyskany w pierwszym kwartale 2011
roku o 16 474 tys. zt do 84 817 tys. zt z
101 291 tys. zt w pierwszym kwartale 2010 roku.

« Pod koniec roku 2010 dokonali$my optymalizacji
dziatéw sprzedazy oraz dystrybucji co wraz ze
wzrostem efektywnosci sit sprzedazy pozwolito na
spadek kosztow sprzedazy liczonych do
sprzedazy z 32,1% do 26,8%. Catkowite koszty
sprzedazy spadty z poziomu 76 801 tys. zt do
74 291 tys. zi, tj. 0 2 510 tys. z, czyli 3,3%.

« Dzieki ograniczeniom kosztéw statych i
optymalizacji funkcji wsparcia w Grupie udato sie
obnizy¢ udziat kosztow ogélnego zarzadu w
sprzedazy z 7,9% do 6,6%, a nominalnie z

18 836 tys. zt w pierwszym kwartale 2010 do
18 182 tys. zt w pierwszym kwartale 2011 roku.

Pozostate przychody/(koszty) operacyjne
netto zwiekszyly sie 0 3 108 tys. zt z poziomu
(313) tys. zt w pierwszym kwartale 2010 roku do
2 795 tys. zt w okresie sprawozdawczym, a to
gtéwnie z powodu zwrotu podatku VAT uzyskanego
przez Hoop Polska Sp. z o.0.

Z powodu szybszego spadku zysku brutto ze
sprzedazy niz oszczednosci uzyskanych w kosztach
sprzedazy i ogbélnego zarzadu nastgpit spadek
zysku operacyjnego (EBIT) o 10 203 tys. zt, z
5 341 tys. zt w pierwszym kwartale 2010 roku do
straty operacyjnej 4 862 tys. zt w pierwszym
kwartale 2011 roku, przez co marza EBIT obnizyta
sie w poréwnywanych okresach z 2,2 % do minus
1,8%.

W poréwnywanym okresie wskaznik EBITDA (zysk
operacyjny powiekszony o amortyzacje) spadt z

25 516 tys. zt do 13 532 tys. zi, a marza EBITDA z
10,7% do 4,9%.

W poréwnywalnym okresie nastgpit spadek
skonsolidowanego zysku netto przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej w
pierwszym kwartale 2011 roku w stosunku do
pierwszego kwartatu 2010 roku o 11 911 tys. zt z
1 464 tys. zt do straty 9 353 tys. zt. Wyzszy spadek
wyniku netto w poréwnaniu do spadku zysku
operacyjnego byt spowodowany obnizeniem
przychodow finansowych o 1 814 tys. zt (gtéwnie
przez nizsze zyski z tytutu réznic kursowych),
zwiekszeniem kosztéw finansowych o 510 tys. zt
oraz nizszej wartosci podatku dochodowego o

791 tys. zh

Wskutek obnizenia sie zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej nastapit
spadek zysku netto przypadajacy na jedna akcje z
0,0977 grosza do straty 0,0351 grosza w
poréwnywanych okresach.

Grupie skutecznie udato sie obnizy¢ poziom
kapitatu obrotowego netto z 40 908 tys. zt na
dzien 31 grudnia 2010 roku do 34 488 tys. zt na
dzien 31 marca 2011 roku. Spadek ten jest jeszcze
wiekszy jesli dokonaé poréwnanie z korncem
pierwszego kwartatu 2010 roku bo az o 68 614 tys.
zt z poziomu 103 360 tys. zt. Poprawa wskaznika
kapitatu obrotowego do urocznionych przychodéw
ze sprzedazy z 3,2% na dzieh 31 grudnia 2010
roku do 2,7% na dzien 31 marca 2011 roku jest
wynikiem szybszego $ciggania naleznosci od
klientow oraz wynegocjowania lepszych terminéw
ptatnosci u dostawcow.

Zadtuzenie finansowe netto wzrosto z poziomu
304 168 tys. zt na koniec grudnia 2010 roku do
poziomu 311 858 tys. zt na dzien 31 marca 2011
roku, tj. 0 5 166 tys. zi, czyli 0 1,7% gtdwnie za
sprawg obnizenia sie salda srodkow pienieznych.
Wskaznik stopy zadtuzenia wyniost na dzien

31 marca 2011 roku 61,0% (wobec 60,1% na
koniec grudnia 2010 roku).
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Polska

e Pomimo spadku rynku napojéw niealkoholowych w «  Wozrost sprzedazy udato sie osiggna¢ dzieki duzo
Polsce w pierwszym kwartale 2011 roku o 1,7% lepszej efektywnosci zmniejszonego dziatu
nastapit wzrost sprzedazy Hoop Polska Sp. z 0.0. sprzedazy i konsekwentnej koncentracji na
0 8 202 tys. zt (tj. 0 8,9%). Wzrost ten osiggniety kluczowych markach i klientach.

zostat gtdwnie w segmencie napojéw gazowanych
(Hoop Cola), wod mineralnych i syropow, zwtaszcza
w kanale tradycyjnym.

« W pierwszym kwartale zostata wprowadzona
nowos$¢ Hoop Cola bez cukru.

Czechy

e« W pierwszym kwartale 2011 roku mial miejsce * Syropy Jupi w Czechach utrzymuja pozycje lidera z
wzrost czeskiego rynku napojow niealkoholowych o blisko 39% udziatem dzieki wysokiej jakosci oraz
3,1% (w poréwnaniu do pierwszego kwartatu innowacjom produktowym.

2010). Na rosngcym rynku odnotowaliémy spadek
sprzedazy o 6,7% liczony w walucie lokalnej.
Spadek ten dotyczy gtdwnie segmentow napojow
gazowanych (segment napojéw colowych) i
napojoéw niegazowanych.

« W roku 2011 wprowadzilismy na rynek czeski
szereg nowosci: nowe wody smakowe Rajec
(,Stokrotka” i ,,Brzoza”), Kofole o smaku
wisniowym oraz syropy Jupi w saszetkach.
Dodatkowo od kwietnia 2011 dzieki zakupowi

e W pierwszym kwartale 2011 roku wzrdst segment spotki Pinelli spol. s r.o. Grupa uzupetnita swoéj
gastronomiczny w Czechach o 4,0% w poréwnaniu portfel o napoje energetyzujace Semtex i Erektus.
do analogicznego okresu 2010 roku. Udziaty Grupy
Kofola na tym rynku wzrosty o jeden punkt
procentowy, co znaczy umochienie sie w tym
najbardziej rentownym segmencie.

Stowacja

* Na pozostajagcym w stagnacji rynku stowackim e Produkty Grupy Kofola pod markg Rajec umocnity
odnotowalismy spadek sprzedazy w swojg pozycje lidera w kategorii wdd
poréwnywanych okresach o 2,7% liczony w walucie butelkowanych. Dodatkowo mocng pozycja na
lokalnej. Spadek ten miat miejsce w kanatach lokalnym rynku napojow gazowanych osiqgnat
tradycyjnym i nowoczesnym. Przychody w kanate napdj Vinea o smaku winogronowym. Podobnie jak
gastronomicznym (najbardziej rentownym) wzrosty w Czechach, tak i na Stowacji wprowadziliSmy
w porownaniu do pierwszygo kwartatu 2010 o nowe wody smakowe Rajec oraz Kofole o smaku
2,2%. wisniowym.
Rosja

« W omawianym okresie nastapit znaczacy wzrost packingu, a spowodowany utratg przez czes¢
przychoddw ze sprzedazy w Rosji 0 170,2% w podmiotéw na rynku rosyjskim koncesji na
walucie lokalnej, co po przeliczeniu na ztote daje produkcje alkoholu. Dzieki posiadanej koncesji
przyrost o 39 555 tys. zt w poréwnaniu z udato sie Grupie Megapack przechwyci¢ ten
pierwszym kwartatem 2010 roku. Wzrost ten jest kawatek rynku.

wynikiem pozyskania znacznej liczby zlecen na
produkcje ustugowg w ramach kontraktéw tzw. co-
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2011 w poréwnaniu z okresem trzech miesiecy
zakoriczonych 31 marca 2010

1.1.2011 - 1.1.2010 - Zmiana Zmiana

Wybrane dane finansowe 31.3.2011  31.3.2010* 2011/2010 2011/2010 (%)

Przychody ze sprzedazy 276 902 239 182 37 720 15,8%
Koszt wiasny sprzedazy (192 085) (137 891) (54 194) 39,3%
Zysk brutto ze sprzedazy 84 817 101 291 (16 474) (16,3%)
Koszty sprzedazy (74 291) (76 801) 2510 (3,3%)
Koszty ogdlnego zarzadu (18 182) (18 836) 654 (3,5%)
Pozostate przychody/(koszty operacyjne) 2 794 (313) 3107 (991,9%)
Zysk /(strata) z dziatalnosci operacyjnej (4 862) 5 341 (10 203) (191,0%)
EBITDA 13 532 25516 (11 984) (47,0%)
Koszty finansowe netto (5 498) (3174) (2 324) 73,2%
Podatek dochodowy 88 (703) 791 (112,5%)
Zysk /(strata) netto za okres (10 272) 1 464 (11 736) (801,8%)

- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej (9 353) 2 558 (11 911) (465,6%)

1.1.2011 - 1.1.2010 -
31.3.2011 31.3.2010%*

Zysk /(strata) netto / akcje (0,3573) 0,0977
Rentownos¢ netto (3,4%) 1,1%
Rentownos$¢ EBIT % (1,8%) 2,2%
Rentownos¢ EBITDA % 5,0% 10,7%

* przeliczone wedtug kurséw w pierwszym kwartale 2011 roku

Zasady wyliczania wskaznikow:

zysk netto / akcje - zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej / Srednia wazona liczba akcji zwyktych wystepujacych w
ciggu danego okresu

rentownos¢ netto - zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw i materiatow
za dany okres,

rentownosc¢ EBIT% - zysk operacyjny za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towardw i materiatow za dany okres

rentownos¢ EBITDA% - (zysk operacyjny + amortyzacja za dany okres) / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towardéw i materiatow za dany
okres

Przychody ze sprzedazy netto

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy Grupy
KOFOLA w pierwszym kwartale 2011 roku wyniosty
276 902 tys. zt, co oznacza wzrost 0 37 720 tys. zt (4j.
0 15,8%) w porownaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku. Przychody ze sprzedazy produktéw
wyniosty 271 195 tys. zt, co stanowi 97,9% ogdtu
przychoddéw. Na wzrost przychoddw Grupy KOFOLA w
pierwszym kwartale 2011 roku w poréwnaniu do
danych za pierwszy kwartat 2010 roku ztozyty sie
przede wszystkim: wyzsze o 39 555 tys. zt przychody
Grupy Megapack oraz wyzsze o 8 202 tys. zt
przychody spotki Hoop Polska Sp. z 0.0. Z drugej
strony przychody zostaty obnizone o niekonsolidowane
wyniki Bobmark International Sp. z 0.0. (sprzedanej w
drugiej potowie 2010 roku). W pierwszym kwartale
2010 roku przychody tej spétki byty jeszcze
konsolidowane i po wytgczeniu transakcji
wewnatrzgrupowych wyniosty 3 930 tys. zt).
Dodatkowo wptyw miaty nizsze 5 453 tys. zt przychody

Przychody najwazniejszych podmiotéw w Grupie

Kofola a.s. w Czechach i nizsze o 1 290 tys. z
przychody Kofola a.s. na Stowacji. Dziatalno$¢ Grupy
KOFOLA S.A. koncentruje sie na produkcji napojéow w
pieciu segmentach branzowych: napoje gazowane,
napoje niegazowane, wody mineralne, syropy oraz
napoje niskoalkoholowe. Segmenty te stanowig tgqcznie
okoto 97,0% przychoddéw ze sprzedazy Grupy.
Struktura przychoddw nie ulegta zasadniczej zmianie w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
oprocz wzrostu przychoddéw w segmencie napojow
niskoalkoholowych w Rosji (6,4% udziat w
przychodach Grupy w pierwszym kwartalu 2010 roku
w poréwnaniu do 20,0% udziatu w przychodach Grupy
w analogicznym okresie roku 2011). Najwiekszy udziat
w pierwszym kwartale 2011 roku stanowita sprzedaz
produktéow segmentu napojéw gazowanych, podobnie
jak w okresie poréwnywalnym (odpowiednio 41,4% i
47,1% przychodow pierwszych kwartatach 2011 i
2010 roku).

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i 1.1.2011 - 1.1.2010 - Zmiana %
materiatow *** 31.3.2011 31.3.2010%* zmiana
Hoop Polska Sp. z o0.0. 100 172 91 970 8 202 8,9%
Kofola a.s. (CZ) 75 660 81113 (5 453) (6,7%)
Kofola a.s. (SK) 46 394 47 684 (1 290) (2,7%)
Grupa Kapitatowa Megapack** 62 797 23 242 39 555 170,2%
* Dane przeliczone wedtug kurséw z pierwszego kwartatu 2011 roku

**%  Grupa Megapack (spotki OO0 Megapack i OO0 Trading House Megapack) wykazywana jest tacznie z uwagi na koniecznosé
utrzymywania dwdéch podmiotéw prawnych wynikajaca z potrzeby posiadania oddzielnych koncesji na produkcje oraz
magazynowanie i sprzedaz alkoholu

***  Dane jednostkowe nie uwzgledniajgce korekt konsolidacyjnych

I :
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Przychody spétki HOOP Polska Sp. z 0.0. zrealizowane
w pierwszym kwartale 2011 roku byty wyzsze od
przychoddéw w okresie poréwnywalnym o 8,9%. Wzrost
ten osiggniety zostat zwtaszcza w segmencie
kluczowych marek w kanale tradycyjnym i byt
spowodowany zmiang kierownictwa dziatu sprzedazy,
koncentracjg na najbardziej perspektywicznych
klientach a w rezultacie wyzszg efektywnoscig
zrestrukturyzowanego dziatu sprzedazy.

Przychody spotki Kofola a.s. (CZ) zrealizowane w
pierwszym kwartale 2011 roku byty nizsze od
przychodow w okresie porownywalnym w walucie
lokalnej o0 6,7%. Spadek ten spowodowany byt
spadkem zwtaszcza w segmencie napojow gazowanych
i napojéw niegazowanych a takze silng konkurencjg
cenowg W segmencie coli przektadajacq sie na nizszg
od planowanej cene sprzedazy.

Koszty wtasne sprzedazy

Skonsolidowane koszty wtasne sprzedazy Grupy Kofola
w pierwszym kwartale 2011 roku wzrosty

0 54 194 tys. zt, tj. 0 39,3%, do 192 086 tys. zt z

137 891 tys. zt w analogicznym okresie 2010 roku.
Procentowo skonsolidowane koszty wtasne sprzedazy
w pierwszym kwartale 2011 roku wzrosty do poziomu
69,4% przychoddw ze sprzedazy netto, w poréwnaniu

Koszty sprzedazy

Skonsolidowane koszty sprzedazy w pierwszym
kwartale 2011 roku spadty o 2 510 tys. zt, tj. 0 3,3%
do 74 291 tys. zt, z poziomu 76 801 tys. zt w
analogicznym okresie 2010 roku.

Procentowo, koszty sprzedazy w pierwszym kwartale
2011 roku spadty do 26,8% przychoddéw ze sprzedazy
netto, w poréwnaniu do 32,1% w analogicznym
okresie 2010 roku. Oznacza to spadek udziatu kosztéw
sprzedazy o blisko 5,3 punktow procentowych. Spadek
ten wynikat z jednej strony z optymalizacji dziatéw
sprzedazy, podniesienia efektywnosci logistyki, a z

Koszty ogdlnego zarzadu

Skonsolidowane koszty ogdlnego zarzadu w pierwszym
kwartale 2011 roku wyniosty 18 182 tys. z, co
oznacza spadek z poziomu 18 836 tys. zt w pierwszym

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) obnizyt sie o

10 203 tys. zt z poziomu 5 341 tys. zt osiggnietych w
pierwszym kwartale 2010 roku do straty 4 862 tys. zt
w pierwszym kwartale 2011 roku. Marza zysku na
dziatalnosci operacyjnej (marza EBIT) w pierwszym
kwartale 2011 roku wyniosta (1,8%) w przeciwienstwie

Wskaznik EBITDA

Wskaznik EBITDA liczona jako zysk operacyjny plus
amortyzacja za dany okres spadta z 25 516 tys. ztw
pierwszym kwartale 2010 r. do 13 532 tys. zt, tj. o
11 984 tys. zt (czyli 0 47,0 %) w okresie trzech
miesiecy zakonczonych 31 marca 2011 roku.

Na zmniejszenie EBITDA Grupy Kofola za ten okres
ztozyly sie przede wszystkim nizsza EBITDA niz przed

Przychody spétki Kofola a.s. (SK) zrealizowane w
pierwszym kwartale 2011 roku byty nizsze od
przychoddéw w okresie poréwnywalnym w walucie
lokalnej 0 2,7%. Spadek przychodéw spowodowany
zostat spadkiem przychoddéw z napojow colowych w
kanatach nowoczesnym i tradycyjnym.

W pierwszym kwartale 2011 roku Grupa Kapitatowa
Megapack zwiekszyta warto$¢ przychoddéw ze
sprzedazy w walucie lokalnej o 170,2% w porédwnaniu
z analogicznym okresem roku 2010. Gtéwnym
czynnikiem generujacym wzrost przychodéw byto
pozyskanie zamowien na produkcje zlecong napojow
niskoalkoholowych od firm trzecich. Wzrost ten wynika
ze zmian strukturalnych na rynku rosyjskim, na
ktorym czes¢ producentéw utracita koncesje na
produkcje alkoholu.

do 57,7% w analogicznym okresie 2010 roku. Na tak
znaczace zwiekszenie sie kosztdw witasnych sprzedazy
Grupy KOFOLA ziozyly sie przede wszystkim
rekordowo wysokie ceny surowcéw do produkcji,
wysoki udziat niskomarzowych przychoddéw z ustug co-
packingu w Rosji oraz konkurencja cenowa w kategorii
napojow typu cola i wody.

drugiej strony ze zwiekszenia efektywnosci sit
sprzedazowych a co za tym idzie uzyskania wyzszych
przychoddw.

Najwieksza poprawa kosztédw sprzedazy nastagpita w
Polsce, 0 5,4% oraz w Czechach o0 1,9%. Z drugiej
strony spadki te zostaty po czesci zniwelowane przez
wzrost kosztow sprzedazy na Stowacji wynikajacy z
rosnacej skali dystrybucji bezposredniej do klientéw
koncowych. Przez platforme dystrybucji bezposredniej
obstugiwane sg mniejsze sklepy, puby i restauracje.

kwartale 2010 roku. Udziat skonsolidowanych kosztéow
0godlnego zarzadu do sprzedazy spadt odpowiednio z
7,9% do 6,6% w poréwnywanych okresach.

do 2,2% osiggnigtej w analogicznym okresie
2010 roku.

Spadek ten byt przede wszystkim wypadkowg
szybszego spadku zysku brutto ze sprzedazy
wywotanego wzrostem cen surowcdw niz tempa
obnizania kosztow sprzedazy i ogolnego zarzadu.

rokiem uzyskana przez Kofola a.s. w Czechach i
Kofola a.s. na Stowacji skompensowane przez wzrost
EBITDA uzyskany przez Hoop Polska Sp. z 0.0.
Efektem spadku skonsolidowanej EBITDA przy
wzroscie przychoddw jest obnizenie sie rentownosci
EBITDA do 4,9% z 10,7% w analogicznym okresie
2010 roku.
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Koszty finansowe, netto

W pierwszym kwartale 2011 roku Grupa poniosta
koszty finansowe netto w wysokosci 5 498 tys. zt w
poréwnaniu do kosztow finansowych netto w
wysokosci 3 174 tys. zt w analogicznym okresie 2010
roku. Na wzrostu kosztow finansowych Grupy KOFOLA
w tym okresie zlozyty sie przede wszystkim: wzrost

ujemnych rdznic kursowych i spadek dodatnich rdznic
kursowych tacznie o 2 347 tys. zt oraz wzrost kosztow
odsetkowych o 309 tys. zt.

SKONSOLIDOWANY BILANS

Wybrane dane finansowe 31.3.2011 31.12.2010%  31.3.2010% 153:;"1": (‘:,2) 32_;’(;‘;3""((‘,’/0")

Wartos¢ aktywow 1 290 294 1307 711 1357 295 (1,3%) (4,9%)

Aktywa trwate, w tym: 870 297 880 525 953 872 (1,2%) (8,8%)
Rzeczowe aktywa trwafe 539 752 548 718 569 593 (1,6%) (5,2%)
Wartosci niematerialne 194 499 189 331 225 721 2,7% (13,8%)
Wartos¢ firmy 112 137 112 137 112 137 0,0% 0,0%

0,

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 9455 0,0% (1 OO’OA;

Aktywa obrotowe, w tym: 419 997 427 186 403 423 (1,7%) 4,1%
Zapasy 132 965 129 560 120 717 2,6% 10,1%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 219 938 221 905 244 853 (0,9%) (10,2%)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 44 325 56 236 14 733 (21,2%) 200,8%

Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom 467 434 479 969 539 472 (2,6%) (13,4%)

jednostki dominujacej)

Udziaty nie dajace kontroli 35 763 41188 42 938 (13,2%) (16,7%)

Suma pasywoéw 1 290 294 1307711 1357 295 (1,3%) (4,9%)

Kapitat wlasny ogétem 503 197 521 157 582 410 (3,4%) (13,6%)

Zobowigzania diugoterminowe 213 005 264 419 312 689 (19,4%) (31,9%)

Zobowigzania krétkoterminowe 574 092 522 135 462 197 10,0% 24,2%

31.3.2011 31.12.2010%* 31.3.2010%*

Wskaznik biezacej ptynnosci 0,73 0,82 0,88

Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,50 0,57 0,62

Wskaznik stopy zadtuzenia 61,0% 60,1% 57,1%

Zadtuzenie netto 311 858 304 168 374 102

Zadtuzenie netto/EBITDA** 3,0 2,6 1,8

* przeliczone wedftug kurséw na 31 marca 2011 roku

**na bazie zanualizowanego wzkaznika EBITDA, (wskaznik za rok 2010 skorygowany o zdarzenia jednorazowe opisane w Raporcie za 2010 rok)

Zasady wyliczania wskaznikow:

wskaznik biezacej ptynnosci - stan majatku obrotowego na koniec danego okresu / stan zobowigzar krotkoterminowych na koniec danego okresu,
wskaznik szybkiej ptynnosci - stan majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy na koniec okresu / stan zobowigzan krdtkoterminowych na koniec

okresu,

wskaznik stopy zadtuzenia - stan zobowigzan krdtko i dtugoterminowych na koniec okresu / aktywa ogdtem na koniec okresu,
zadtuzenie netto - (zobowigzania dtugo- i krdtkoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych razem) minus stan srodkow

pienieznych i ich ekwiwalentow
Aktywa

Na koniec marca 2011 roku wartos¢ aktywdw trwatych
Grupy byta réwna 870 297 tys. zt. W porédwnaniu do
stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wartos$¢ majatku
trwatego zmniejszyta sie 0 10 229 tys. zt (§j. 0 1,2%).
Najwiekszy spadek nastapit w rzeczowych aktywach
trwatych (o 8 966 tys. zt). Z drugiej strony nastagpit
wzrost wartosci niematerialnych o 5 167 tys. z, tj.
2,7%. Udziat aktywow trwatych w aktywach ogétem
wynosi na koniec marca 2011 roku 67,9% i
praktycznie nie ulegt zmiane w stosunku do stanu na
koniec grudnia 2010 roku, kiedy to wynidst 67,4%.

Wartos¢ firmy obejmuje trzy pozycje, wartos¢ firmy
powstatgq w wyniku potaczenia Grupy HOOP S.A. z
Grupa Kofola SPV Sp. z 0.0., wartosc¢ firmy Grupy
Megapack oraz wartos¢ przejetej przez Kofola a.s.
(Czechy) w 2006 roku czesci produkcyjnej firmy Klimo.
Wartosci niematerialne dotyczg w gtdwnej mierze
nabytych przez Grupe znakdéw towarowych oraz w
mniejszym stopniu nabytych licencji na
oprogramowanie.

Aktywa obrotowe Grupy na dzien 31 marca 2011 roku
wyniosty 419 997 tys. zt. W strukturze aktywow
obrotowych na koniec marca 2011 roku dominowaty:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci stanowiace 52,4% aktywow obrotowych
oraz zapasy stanowigce 31,7% aktywow obrotowych.
W poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2010 roku
wartos¢ aktywédw obrotowych spadfa o 7 188 tys. zt
(w tym najwiekszy udziat miaty: spadek naleznosci o
1 966 tys. zt oraz wzrost zobowigzan z tytutu dostaw
ustug o 7 856 tys. zt).

Wartos¢ kapitatu obrotowego liczonego jako suma
zapasow, naleznosci z tytutu dostaw i ustug
pomniejszona o stan krétkoterminowych zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan na
dzien 31 marca 2011 roku wyniosta 34 488 tys. zt w
poréwnaniu do 40 908 tys. zt na dzien 31 grudnia
2010 roku oraz 103 360 tys. zt na dzieh 31 marca
2010 roku. Poprawa ta jest przede wszystkim
wynikiem poprawy $ciggalnosci naleznosci oraz
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wynegocjowania lepszych dla Grupy terminéow
ptatnosci u dostawcow.

Wskaznik kapitatu obrotowego do anualizowanych
przychodow ze sprzedazy wynidst 2,7% na dzien

Zobowiazania

Zobowigzania (dtugo- i krétkoterminowe facznie)
Grupy wyniosty na dzien 31 marca 2011 roku 787 098
tys. zt, co oznacza wzrost w poréwnaniu ze stanem na
koniec grudnia 2010 roku o 544 tys. zt.

Wskaznik stopy zadtuzenia (zobowigzania
krétkoterminowe i dtugoterminowe do aktywéw
ogdtem) wyniodst na dzien 31 marca 2011 roku 61,0%
praktycznie nie ulegt zmianie w stosunku do stanu na
koniec grudnia 2010 roku, kiedy to wyniést 60,1%.
Skonsolidowane zadtuzenie netto Grupy liczone jako
suma zobowigzan dtugo- i krétkoterminowzch z tytutu
kredytdw, pozyczek i innych instrumentow dtuznych

SKONSOLIDOWANE PRZEPLYWY PIENIEZNE

Warto$c¢ skonsolidowanych przeptywdw finansowych
netto w pierwszym kwartale 2011 roku wyniosta

(10 938) tys. zt i byta wyzsza o 25 180 tys. ztotych w
poréwnaniu do skonsolidowanych przeptywow
finansowych netto w pierwszym kwartale 2010 roku,
kiedy to wyniosty one (36 118) tys. zt. Poprawe
zawdzieczamy wyzszym o 26 728 tys. zt przeptywom
finansowym z dziatalnosci operacyjnej, lepszym o

3 121 tys. zt przeptywom finansowym z dziatalnosci
finansowej przy nieznacznie tylko gorszym (zmiana o
4 669 tys. zt) przeptywom finansowym z dziatalnosci
inwestycyjnej.

Wartos¢ skonsolidowanych przeptywdw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej wygenerowanych w pierwszym
kwartale 2011 roku wyniosta 8 359 tys. zt w
poréwnaniu do (18 369) tys. zt w pierwszym kwartale
2010 roku. Na poprawe najwiekszy wplyw miato lepsze
zarzadzanie zobowigzaniami handlowymi i pozostatymi
zobowigzaniami.

1.3 Segmenty operacyjne
Pozycja rynkowa Grupy KOFOLA S.A.

Wedtug danych firmy AC Nielsen na 31 marca 2011
roku spotki Grupy KOFOLA S.A. zajmujg trzecig
pozycje na rynku napojow bezalkoholowych w
Czechach (z tego: pierwsza na rynku syropéw, drugg
na rynku napojéw typu cola, drugg na rynku napojow
dla dzieci, drugg na rynku napojéw niegazowanych w
opakowaniach PET oraz czwartg na rynku waod
mineralnych), pozycje drugq na stowackim rynku
napojoéw bezalkoholowych (z tego: pierwszg na rynku
wéd mineralnych, pierwszg na rynku napojéw dla
dzieci , drugq na rynku napojow typu cola, drugg na
rynku syropow oraz druga na rynku napojéw
niegazowanych w opakowaniach PET)

oraz siddma pozycje na rynku polskim (z tego: druga
na rynku syropow, trzecig na rynku napojow typu cola,

31 marca 2011 roku, wobec 3,2% na koniec grudnia
2010 roku.

pomniejszona o stan $rodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentdw wyniosto 311 858 tys. zt na 31 marca
2011 roku i wyrostto w poréwnaniu ze stanem na
koniec grudnia 2010 roku o 5 166 tys. zt (wzrost o
1,7%).

Poziom zadtuzenia netto do rolowanej 12-to
miesiecznej EBITDA wzrdst z poziomu 2,6 raza na
koniec grudnia 2010 do 3,0 raza na koniec marca
2011. Wzrost zobowigzan krétkoterminowych dotyczy
gtéwnie blizacy sie splaty wybranych pozyczek
bankowych.

Warto$c¢ skonsolidowanych przeptywdw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszym kwartale

2011 roku wyniosta (5 723) tys. zt wobec

(1 054) tys. zt w pierwszym kwartale 2010 roku, kiedy
to Grupa uzyskata wptywy w wysokosci 4 447 tys. zt z
tytutu sprzedazy akcji Bomi S.A. Wysokos$¢ naktadow
kapitatowych w analizowanych kwartatach byfa na
podobnym poziomie (6 313 tys. zt w pierwszym
kwartale 2011 roku wobec 6 709 tys. zt w
analogicznym okresie 2010 roku).

Wartos¢ skonsolidowanych przeptywéw srodkéw z
dziatalnosci finansowej w pierwszym kwartale 2011
roku jak i pierwszym kwartale 2010 byta ujemna i
wyhniosta odpowiednio (13 574) tys. zt oraz

(16 695) tys. zt. Na obnizenie wyptywow ziozyty sie:
nizsza spfata zobowigzan leasingowych oraz nizsze
sptaty kredytéw (i to przy dywidedzie wyptaconej
akcjonariuszom nie posiadajacym kontroli).

pigta na rynku napojéw dla dzieci, czwartg na rynku
smakowych wéd mineralnych (dwunastg na catym
rynku wod butelkowanych) oraz czwartg na catym
rynku napojow niegazowanych (wszystkie typy
opakowan) - drugq na rynku napojow niegazowanych
w opakowaniach PET.

W Rosji spotka Megapack dotychczas byta widoczna na
lokalnym rynku moskiewskim. Ze wzgledu na rozmiar
rynku rosyjskiego dane dot. spodtki nie pojawiajg sie w
statystykach rynkowych, stad tez trudnos¢ w
okresleniu jej pozycji rynkowej.
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CZECHY
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45%
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PODEBRADKA
% PRAIENE AZRIEDLA

IVAEPEX
5.8%

5

Produkty

Grupa KOFOLA S.A. oferuje swoje produkty w Polsce,
Czechach, Stowacji i w Rosji, oraz eksportuje je do

MARKI GRUPY KOFOLA W 2011 ROKU

NAPOJE GAZOWANE

NATURALNE WODY ZRODLANE
NAPOJE NIEGAZOWANE

100% SOKI OWOCOWE I NEKTARY
SYROPY I KONCENTRATY

NAPOJE DZIECIECE

HERBATA MROZONA

NAPOJE ENERGETYCZNE

NAPOJE NISKOALKOHOLOWE (Rosja)

Od poczatku roku 2011 oferta napojow Grupy zostata
poszerzona o howe wody smakowe Rajec (,Stokrotka”,
»,Brzoza”), napdj Kofola o smaku wisniowym oraz nowy
format syropéw Jupi w saszetkach. Dodatkowo od
kwietnia 2011 Grupa w zwigzku z zakupem spotki
Pinelli spol. s r.o. poszerzyta swoje portfolio o napoje
energetyzujace Semtex i Erektus.

Grupa KOFOLA S.A. produkuje takze wody, napoje
gazowane i niegazowane oraz syropy na zlecenie firm
zewnetrznych, gtéwnie sieci handlowych. Firmy te
oferuja produkty konsumentom pod wtasng marka
wykorzystujgc mozliwosci dystrybucyjne we wiasnych
sklepach.

Ponadto dziatajaca na rynku rosyjskim spétka

Megapack sprzedaje ustuge rozlewania napojow na
zlecenie firm trzecich. Dotyczy to zaréwno napojéw
niskoalkoholowych jak i napojéw bezalkoholowych.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujacych
segmentéw operacyjnych:

. Napoje gazowane
. Napoje niegazowane
*  Wody mineralne
. Syropy
. Napoje niskoalkoholowe
. Inne
W ramach segmentu , Inne” ujeto sprzedaz napojow

(towardéw) dokonywang przez spotki dystrybucyjne,
sprzedaz wiastnego napoju energetycznego R20

5. A —
KAF VARSKE.
N NEVODY

pzpal

SLOWACIA POLSKA

MNALECZOW ZDRCJ
2.4%

kilku innych krajéw, gtéwnie z Europy.

Kofola, RC Cola, Citrocola, Hoop Cola, Top Topic, Vinea, Orangina,
Chito, Citronela, Fruti, Mr. Max

Rajec, Arctic

Jupi Fruit Drink, Top Topic

Snipp

Jupi, Paola

Jupik, Jupik Aqua

Pickwick Just Tea

R20, Semtex, Erektus

Hooper's Hooch, Dieviatka

(produkt) i kawy mrozonej Nescafe Xpress (towar)
oraz dziatalno$¢ transportowg $wiadczong na rzecz
podmiotéw spoza Grupy.

Od stycznia 2011 Grupa zakonczyta sprzedazy kawy
mrozonej Nescafe Xpress.

Przychody i koszty finansowe oraz podatki nie zostaty
ujawnione w podziale na segmenty, poniewaz wartosci
te sa monitorowane na poziomie catej Grupy i
informacje o nich nie sgq przekazywane osobom
decyzyjnym na poziomie segmentu.

Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla
wszystkich segmentéw. Transakcje pomiedzy
segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji.

W ramach prezentowanych segmentéw Grupa
zidentyfikowata jednego klienta, ktéry generuje wiecej
niz 10% przychodéw segmentu. Przychody Grupy w

I kwartale 2011 roku od tego klienta wyniosty

43 945 tys. zt i dotyczyty segmentéw Napojow
gazowanych, Napojéw niegazowanych, Wéd
mineralnych oraz Syropdw.

Ze wzgledu na fakt wykorzystywania wspélnych
zasobow majatkowych w ramach segmentow
operacyjnych i trudnosci w alokowaniu tych zasobéw
do wyodrebnionych segmentéw Grupa nie przedstawia
organowi odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji
danych o aktywach, zobowigzaniach, naktadach i
amortyzacji przypisanych do poszczegdlnych
segmentéw operacyjnych i nie prezentuje tych danych
w sprawozdaniach finansowych.
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Wyniki segmentéw sprawozdawczych za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2011 roku oraz za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2010 roku przedstawiajq
sie nastepujaco:
Segmenty operacyjne

Napoje Napoje Wody Napoje

1.1.2011 - 31.3.2011 gazowane niegazowane mineralne Syropy niskoalkoholowe Inne Razem

Przychody ze sprzedazy 114 601 23 765 41 013 34 264 55 264 7 995 276 902
Koszty operacyjne (110 114) (25 027) (48 257) (32 544) (55 862) (9 960) (281 764)
Zysk/ (strata) segmentu 4 487 (1 262) (7 244) 1720 (598) (1965) (4 862)
Wynik z dziatalnosci finansowej (5 498)
Strata przed opodatkowaniem (10 360)
Podatek dochodowy 88
Strata netto (10 272)
1.1.2010 - 31.3.2010 Napoje _Napoje Wody Syropy . Napoje Inne Razem

gazowane niegazowane mineralne niskoalkoholowe

Przychody ze sprzedazy 109 567 28 436 38 492 31 356 14 851 9 993 232 695
Koszty operacyjne (101 608) (33 032) (38 726) (27 431) (16 037) (10 799) (227 633)
Zysk/ (strata) segmentu 7 959 (4 596) (234) 3925 (1186) (806) 5 062
Wynik z dziatalnosci finansowej (2 964)
Zysk przed opodatkowaniem 2 098
Podatek dochodowy (661)
Zysk netto 1437
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1.4 Segmenty geograficzne
Dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie zasadniczo na nastepujacych rynkach:

*  Polska e Czechy * Rosja «  Slowacja

Ponizej zostaty zaprezentowane podstawowe dane dla powyzszych segmentéw geograficznych.

Inne Eliminacje
1.1.2011 - 31.3.2011 Polska Czechy Rosja Stowacja (korekty Razem
(eksport) . .
konsolidacyjne)

Przychody ze sprzedazy 106 976 80 435 62 818 47 160 890 (21 377) 276 902
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 104 181 71 298 62 818 37 715 890 - 276 902
Sprzedaz pomiedzy segmentami 2 795 9137 - 9 445 - (21 377) -
Koszty operacyjne (104 293) (81 970) (65 408) (50 445) (921) 21 273 (281 764)
Dotyczace sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych (101 565) (72 870) (65 408) (41 000) (921) - (281 764)
Dotyczace sprzedazy pomiedzy segmentami (2 728) (9 100) - (9 445) - 21 273 -
Zysk/ (strata) segmentu 2 683 (1535) (2 590) (3 285) (31) (104) (4 862)
Wynik z dziatalnosci finansowej 8 338 (3943) 458 (619) - (9 732) (5 498)

w ramach segmentu (3 819) (1518) 458 (619) - - (5 498)

miedzy segmentami 12 157 (2 425) - - - (9 732) -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 021 (5 478) (2 132) (3 904) (31) (9 836) (10 360)
Podatek dochodowy (1 353) 399 293 749 - - 88
Zysk/ (strata) netto 9 668 (5 079) (1839) (3 155) (31) (9 836) (10 272)
Aktywa i zobowiagzania
Aktywa segmentu 775 577 431 602 120 712 210 779 5 (248 382) 1 290 294
Aktywa ogotem 775 577 431 602 120 712 210 779 5 (240 544) 1 290 294
Zobowigzania segmentu 399 922 456 199 49 186 144 960 3 (263 173) 787 097
Kapitaty wiasne 503 197
Zobowiazania i kapitaty ogétem 1 290 294
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne:

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 3531 1877 472 433 - - 6 313

Amortyzacja 5816 6 231 2 537 3810 - - 18 394
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Inne Eliminacje
1.1.2010 - 31.3.2010 Polska Czechy Rosja Stowacja (eksport) (korekty Razem
P konsolidacyjne)
Przychody ze sprzedazy 97 458 81 802 22 840 50 264 1424 (21 093) 232 695
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 94 756 73 504 22 840 40 171 1424 - 232 695
Sprzedaz pomiedzy segmentami 2702 8 298 - 10 093 - (21 093) -
Koszty operacyjne (95 957) (77 465) (24 664) (48 853) (1 456) 20 762 (227 633)
Dotyczace sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych (93 297) (69 297) (24 664) (38 919) (1 456) - (227 633)
Dotyczace sprzedazy pomiedzy segmentami (2 660) (8 168) - (9 934) - 20 762 -
Zysk/(strata) segmentu 1501 4 337 (1 .824) 1411 (32) (331) 5062
Wynik z dziatalnosci finansowej (1921) (3 334) (32) (598) - 2921 (2 964)
w ramach segmentu (1 050) (1 284) (32) (598) - - (2 964)
miedzy segmentami (871) (2 050) - - - 2921 -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (478) 1036 (1 856) 813 (32) 2 590 2 098
Podatek dochodowy 503 (627) (295) (242) - - (661)
Zysk/ (strata) netto 83 376 (2 151) 571 (32) 2 590 1437
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 754 969 414 286 89 519 207 612 2 894 (167 251) 1 302 029
Aktywa ogotem 754 969 414 286 89 519 207 612 2 894 (167 251) 1 302 029
Zobowigzania segmentu 389 262 417 479 34 502 154 095 764 (261 007) 735 095
Kapitaty wiasne 566 934
Zobowiazania i kapitaty ogétem 1302 029

Pozostate informacje dotyczace segmentu

Nakfady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 1321 2 960 1 635 793 - - 6 709

Amortyzacja 5650 7 648 2 565 3777 - - 19 640
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1.5 Najwazniejsze zdarzenia w Grupie KOFOLA S.A od dnia 1 stycznia 2011 roku do daty sporzadzenia

niniejszenia sprawozdania

Umowy kredytowe

W dniu 28 lutego 2011 roku zostaty podpisane aneksy
do umédw kredytowych pomiedzy spotka zalezng

Hoop Polska Sp. z 0.0. a Konsorcjum Bankoéw, gdzie
KOFOLA S.A. wystapita w roli gwaranta. Zgodnie z
zapisami wspomnianych anekséw zmianie ulegty

Zmiany w Radzie Nadzoczej i Komitecie Audytu

W dniu 26 stycznia 2011 roku cztonek Rady Nadzorczej
Spoétki Pan Ireneusz Stolarski, petnigcy jednoczesnie
funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej, ztozyt
rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki ze
skutkiem na dzien 26 stycznia 2011 roku.

W dniu 4 marca 2011 roku na cztonka Rady Nadzorczej
KOFOLA S.A zostat powotany Pan René Sommer, ktéry

Zakup spdtki PINELLI spol. s r.o.
W dniu 22 kwietnia 2011 roku Kofola a.s (Czechy),

Spoétka zalezna od KOFOLA S.A., nabyfa 100% udziatow

czeskiej spotki Pinelli spol. s r.0. producenta napojow
energetycznych Semtex i Erektus.

poziomy wskaznikéw finansowych wymaganych przez
kredytodawcoéw oraz warunki finansowe udzielonych
kredytéw.

bedzie petnit funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Spotki.

W dniu 4 kwietnia 2011 roku Rada Nadzorcza na
cztonka Komitetu Audytu powotata Pana René
Sommera, a z funcji cztonka Komitetu odwotata Pana
Martina Dokoupila.

1.6 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie

gloséw na walnym zgromadzeniu
Wedtug informacji posiadanych przez Spoétke na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu (tj. 13 maja 2011
roku) co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséow na WZA
KOFOLA S.A., posiadaly nastepujace podmioty:
KSM Investment S.A. z siedzibg w Luksemburgu
e 13 395 373 akcji, co stanowi 51,18% udziatu w
kapitale zaktadowym KOFOLA S.A.
e 13 395 373 gtoséw, co stanowi 51,18% ogdlnej
liczby gtoséw na WZA KOFOLA S.A.

CED GROUP S. a r.l. z siedziba w Luksemburgu

e« 11 283 153 akcji, co stanowi 43,11% udziatu w
kapitale zaktadowym KOFOLA S.A.

e 11 283 153 gtoséw, co stanowi 43,11% ogdlnej
liczby gtoséw na WZA KOFOLA S.A.

Na dzien 31 marca 2011 roku kapitat zaktadowy
wynosit 26 172 602 ztote i dzielit sie na 26 172 602
akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty uprawniajacych do
26 172 602 gtosow na WZA Spotki.

1.7 Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji KOFOLA S.A. w okresie od przekazania

poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug informacji posiadanych przez Spotke w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie

STRUKTURA AKCJONARIATU

zaszty zadne zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietéw akcji.

Udziat w liczbie

Udziat w kapitale

Nazwa (firma) jednostki Liczba akgji zaktadowym w % glosow w %
KSM Investment S.A. 13 395 373 51,18% 51,18%
CED GROUP S. ar.l. 11 283 153 43,11% 43,11%
Pozostali 1494 076 5,71% 5,71%
Razem 26 172 602 100,00% 100,00%
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1.8 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji KOFOLA S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez

osoby zarzadzajace i nadzorujace

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na dzien
przekazania raportu za okres trzech miesiecy

zakonczonych 31 marca 2011 roku w stosunku do dnia

przekazania rocznego raportu za rok 2010

(tj.15 marca 2011 roku) nie nastapity zmiany w stanie
posiadania akcji KOFOLA S.A przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace.

Akcjonariusze Liczba akcji Udziat w kapitale zaktadowym w % Udziat w liczbie gtoséw w %
13.5.2011 15.3.2011 13.5.2011 15.3.2011 13.5.2011 15.3.2011
René Musila 687 709 687 709 2,63% 2,63% 2,63% 2,63%
Tomas JendFejek 687 660 687 660 2,63% 2,63% 2,63% 2,63%
1.9 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Fructo-Maj Sp. z o.o.

Spétka KOFOLA S.A. posiada wierzytelnosci od
postawionej w stan upadtosci Spotki Fructo-Maj

Sp. z 0.0. Laczna wartos¢ tych naleznosci wynosi na
dzien 31 marca 2011 roku 11 246 tys. zt, wartosc
bilansowa tej pozycji po uwzglednieniu odpisu
aktualizacyjnego wynosi 4 020 tys.zt. Wierzytelnosci te
sq zabezpieczone hipotekami umownymi na wszystkich
istotnych nieruchomosciach Fructo-Maj Sp. z 0.0. oraz

Pomorskie Centrum Dystrybuciji HOOP Sp. z o.o.

Spétka zalezna Pomorskie Centrum Dystrybucji Hoop
Sp. z 0.0. jest obecnie w trakcie wykonywania
postanowien zawartego uktadu co pozostaje bez
wplywu na kontynuacje jej dziatalnosci.

zastawem rejestrowym na mieniu ruchomym tego
przedsiebiorstwa.

W chwili obecnej trwa proces sprzedazy majatku
Fructo-Maj Sp. z 0.0. przez Syndyka masy
upadtosciowej. Zdaniem Zarzadu w oparciu o obecny
stan prawny i rodzaj zabezpieczen odpisy na aktywa
zwigzane ze spbtka Fructo-Maj Sp. z 0.0. nie
wymagajq aktualizacji.

Poza opisanymi powyzej, spotki Grupy KOFOLA S.A. nie
sq strong w innych sprawach (sporach), ktére mogtyby
wywrzeé w przysztosci istotny wptyw na sytuacje
finansowa Grupy.

1.10 Informacje o zawartych istotnych umowach, ktére nie speiniaja kryterium znaczacej umowy

W dniu 22 kwietnia 2011 roku Kofola a.s (Czechy),

Spoétka zalezna od KOFOLA S.A., nabyfa 100% udziatow

1.11 Informacje o zawartych znaczacych umowach

W okresie objetym sprawozdaniem nie zawarto zadnej
znaczacej umowy.

czeskiej spofki Pinelli spol. s r.o. producenta napojéw
energetycznych Semtex i Erektus.

1.12 Informacje o powigzaniach z innymi podmiotami Grupy

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi
odbywaty sie na warunkach rynkowych, powszechnie
stosowanych dla danego typu transakcji.

Opis transakcji zawartych pomiedzy podmiotami
powigzanymi znajduje sie w nocie 5.17 do
sprawozdania finansowego
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1.13 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Wartosc kredytu na dzien Podmiot, za

Nazwa podmiotu Nazwa podmiotu b||a_nsowy quqcego Okres na jaki ktor:ego .
L . . podmiotem poreczen lub . zobowiazania Charakter
udzielajacego ktoremu udzielono . udzielono . h ,
N . gwarancji h udzielone powiazan
poreczenia poreczenia poreczenia
luci t ' zostato
W walucie w 1ys. zt. pochzenie
Kofola a.s., CR / UNICREDIT BANK 7 926 T EUR 31798 6/2012 Kofola a.s., SR jednostka zalezna
Kofola Holding .S.,
Kofola Holding VUB BANKA 11 736 T EUR 47 084 3/2014 Kofola a.s., SR jednostka zalezna
Kofola Holding CSOB a.s. 344 T EUR 1379 2/2015 Kofola a.s., SR jednostka zalezna
Kofola Holding Raiffeisen-Leasing 41 142 T CZK 6723 10/2015 Kofola a.s., CR  jednostka zalezna
Kofola S.A. Bank ZaghAOd”' WBK 58 541 T PLN 58 541 12/2015 H°°png'§ka SP  jednostka zalezna
Kofola S.A. Kredyt Bank S.A. 16 028 T PLN 16 028 12/2015 HOOPZPS'gka SP jednostka zalezna
Kofola S.A. Bank Pekao S.A. 8 415 T PLN 8 415 12/2015 HOOPZPC‘)"gka SP jednostka zalezna
Kofola S.A. Deutsche Leasing 12 440 T PLN 12 440 2/1014 HOOPZPC‘)";ka SP jednostka zalezna
. do zakonczenia
Kofola S.A. ING Commercial 2 850 T PLN 2850 umowy - umowa 100P POISKa SP Lo octka zalezna
Finance X Z 0.0.
bezterminowa
Kofola S.A. Komercpl banka a-s., 146 109 T CzK 23 874 12/2016 Kofola a.s., CR  jednostka zalezna
Kofola S.A. Komercg'r:ﬁ;‘ka a5 2334857 CzZK 38 151 10/2011 Kofola a.s., R jednostka zalezna
Kofola S.A. Komercpl banka a-s., 28 801 T CzK 4706 10/2011 K°f°'aa HoldiNg " jednostka zalezna

Razem udzielone poreczenia i gwarancje 251 989 tys. zi.

Spoétki Grupy KOFOLA S.A. nie pobieraty w okresie
sprawozdawczym wynagrodzenia z tytutu udzielenia

poreczen za zobowigzania innych spotek Grupy.

1.14 Informacja o emisji papieréw wartosciowych

W okresie objetym sprawozdaniem nie miata miejsca
emisja papierow wartosciowych Emitenta.

1.15 Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw za dany rok, w stosunku do wynikéw prognozowanych

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych
na rok 2011.

1.16 Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wpltyw na osiagniety wynik

Na wynik netto Grupy w raportowanym okresie w
stosunku do danych poréwnywalnych znaczacy wptyw
miat wzrost cen podstawowych surowcow, zwtaszcza
takich jak: cukier, izoglukoza, granulat do produkcji
butelek PET i koncentraty owocowe. Wiekszos¢ z
podstawowych surowcow to tzw. commodities, ktére
podlegaja znacznym wahaniom na $wiatowych
rynkach. Ceny cukru sg na 30-letnich maksymalnych
wartosciach, ceny granulatu do produkcji butelek PET

sq takze najwyzsze od ostatnich kilku lat, podobnie jak
i ceny koncentratow owocowe.

W pierwszym kwartale 2011 roku rozpoczelismy
podwyzki cen sprzedazowych. Pomimo tego Grupie nie
udato sie w petni przerzuci¢ na klienta koncowego
rosnacych cen surowcéw.

1.17 Czynniki, ktére w ocenie Zarzadu Grupy beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki w
perspektywie kolejnego kwartatu

Konkurencyjnos$¢ Grupy Kofola wynika z podstawowych
rynkowych czynnikéw tj.: sity posiadanych marek,
innowacyjnosci, kosztéw, jakosci produktéw, efektu
skali, szybkosci dziatania i pozycji na rynku oraz
zdolnosci do pozyskania surowcéw w dobrych cenach.
Zdaniem Zarzadu obecna sytuacja finansowa Grupy, jej
potencjat produkcyjny oraz pozycja rynkowa nie
stwarzajg zagrozen dla dalszego rozwoju. Istnieje

jednak wiele czynnikéw, szczegdlnie o charakterze
zewnetrznym, ktdre bezposrednio badz posrednio bedg
miaty wptyw na osiggane w nastepnych kwartatach
wyniki finansowe.

W perspektywie kolejnych kwartatow elementami
ryzyka jakie beda miaty znaczacy wptyw na wyniki
Grupy bedg przede wszystkim:
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ksztattowanie sie cen surowcéw do produkcji, z
ktorych wiekszos¢ bazuje na tzw. commodities
(ceny surowcow jak: ropa naftowa, cukier,
izoglukoza, granulat do produkcji butelek PET,
koncentraty owocowe, folia czy papier - ktére w
ostatnim czasie bardzo szybko drozaty i w wielu
przypadkach sa na najwyzszych poziomach
cenowych od wielu lat),

zdolnos$¢ do przerzucenia rosngcych cen surowcéw
na klietna koncowego,

poziom bezrobocia i sktonno$¢ ludzi do konsumpcji
poza domem oraz zakupu markowych produktow
spozywczych,

warunki pogodowe (temperatura, opady),

1.18 Istotne zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 4 kwietnia 2011 roku na cztonka Komitetu
Audytu Rada Nadzorcza powotata Pana René Sommera,
a z funcji cztonka Komitetu odwotata Pana Martina
Dokoupila.

ksztattowanie sie kurséw walut (PLN, CZK, EUR i
RUB) i efektywno$c¢ zabezpieczenia przed ich
zmianami tzw. hedging,

podwyzki stawek VAT jakie miaty miejsce w Polsce i
na Stowacji od 1 stycznia 2011 roku (oraz
planowana podwyzka stawek VAT w Czechach na
czwarty kwartat 2011 roku),

podwyzka stawek akcyzy na napoje
niskoalkoholowe w Rosji,

ryzyko nieprzedtuzenia od drugiej potowy roku
koncesji na produkcje i sprzedaz alkoholu dla Grupy
Megapack,

wysokos¢ stédp procentowych,

utrata wartosci firmy badz marek.

W dniu 22 kwietnia 2011 roku Kofola a.s (Czechy),
Spoétka zalezna od KOFOLA S.A., nabyfa 100% udziatéw
czeskiej spotki Pinelli spol. s r.0. producenta napojow
energetycznych Semtex i Erektus.
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE:

13.5.2011r. Janis Samaras Prezes Zarzadu = .
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

13.5.2011r. Bartosz Marczuk Cztonek Zarzadu = ..
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

13.5.2011r. Martin Mateas Cztonek Zarzadu = ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

13.5.2011r. René Musila Cztonek Zarzadu =
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

13.5.2011r. Tomas Jendfiejek Cztonek Zarzadu = ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

13.5.2011r. Katarzyna Balcerowicz Glowna Ksiegowa = ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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2 Skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
KOFOLA S.A.

2.1 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za okres 3 m-cy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku oraz za okres 3 m-cy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku.

Nota 1.1.2011 - 1.1.2010 -
31.3.2011 31.3.2010

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 5.1,5.2 271 195 222 021
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 5.1,5.2 5707 10 674
Przychody ze sprzedazy 276 902 232 695
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 5.3 (186 561) (125 167)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 5.3 (5 524) (9 646)
Koszt wtasny sprzedazy (192 085) (134 813)
Zysk brutto ze sprzedazy 84 817 97 882
Koszty sprzedazy 5.3 (74 291) (74 381)
Koszty ogoélnego zarzadu 5.3 (18 182) (18 115)
Pozostate przychody operacyjne 3732 2519
Pozostate koszty operacyjne (938) (2 843)
Zysk / (Strata) operacyjny (4 862) 5 062
Przychody finansowe 5.4 895 2619
Koszty finansowe 5.5 (6 312) (5 583)
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 5.6 (81) -
Zysk / (Strata) brutto (10 360) 2 098
Podatek dochodowy 5.9 88 (661)
Zysk / (Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (10 272) 1437
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk za okres z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk / (Strata) netto za okres (10 272) 1437
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (9 353) 2 261
Udziatom nie dajacym kontroli (919) (824)
Zysk / (Strata) na jedna akcje (w ztotych)
— podstawowy z zysku za okres 5.11 (0,3574) 0,0864
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 5.11 (0,3574) 0,0864
- rozwodniony z zysku za okres 5.11 (0,3573) 0,0859
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 5.11 (0,3573) 0,0859
2.2 Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych

za okres 3 m-cy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku oraz za okres 3 m-cy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku.

Nota 1.1.2011 - 1.1.2010 -
31.3.2011 31.3.2010
Zysk netto za okres (10 272) 1437
Pozostate dochody catkowite
Rdznice kursowe z przeliczenia spotek zagranicznych 2.5 6123 (5577)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wycena) - 1 640
Rachunkowos$¢ zabezpieczen - (10)
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikdéw pozostatych 5.9 - (310)
dochodow catkowitych (-) '
Pozostate dochody catkowite (netto) 6 123 (4 257)
Dochody catkowite razem 2.5 (4 149) (2 820)
W tym przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2.5 (4 163) (2 876)
Udziatom nie dajacym kontroli 2.5 14 56
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2.3 Skonsolidowany bilans

na dzien 31 marca 2011 roku, na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz 31 marca 2010 roku.

AKTYWA Nota 31.3.2011 31.12.2010 31.3.2010
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 870 297 863 203 916 215
Rzeczowe aktywa trwate 539 752 540 072 550 782
Wartosc firmy 112 137 111 836 111 487
Wartos$ci niematerialne 194 499 186 869 220 805
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 9 455
Pozostate aktywa finansowe 3 564 4 756 522
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 20 345 19 670 23 164
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 419 997 417 898 385 814
Zapasy 132 965 127 106 115948
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 219 938 216 287 232 654
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 12 676 9 242 5553
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 44 325 55 263 14 385
Pozostate aktywa finansowe 93 - 1 500
Aktywa trwate (grupy aktywdw) przeznaczone do sprzedazy 5.14 10 000 10 000 15774
SUMA AKTYWOW 1 290 294 1281 101 1 302 029
PASYWA

Kapl_tal _w#a_sny przypisany akcjonariuszom jednostki 467 434 471 597 523 996
dominujacej

Kapitat zaktadowy 2.5 26 173 26 173 26 173
Pozostate kapitaty 2.5 488 060 482 870 498 476
Zyski/(straty) zatrzymane 2.5 (46 799) (37 446) (653)
Udzialy nie dajace kontroli 2.5 35 763 41 188 42 938
Kapitat wiasny ogotem 503 197 512 785 566 934
Zobowiazania diugoterminowe 213 005 258 192 297 283
Kredyty i pozyczki 104 833 149 283 179 066
Zobowigzania z tytutu leasingu 27 909 29 279 33 635
Rezerwy 5.7 214 215 157
Pozostate zobowigzania 17 240 17 408 20 571
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 62 809 62 007 63 854
Zobowiazania krétkoterminowe 574 092 510 124 437 812
Kredyty i pozyczki 212 109 161 997 144 714
Zobowigzania z tytutu leasingu 11 331 13 707 16 871
Zobow_lqzan_la z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate 318 416 303 245 247 217
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 129 703 144
Pozostate zobowiazania finansowe - 33 -
Rezerwy 5.7 32 107 30 439 28 866
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami (grupami B B _
aktywow) zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Stan zobowigzan ogétem 787 097 768 316 735 095
SUMA PASYWOW 1 290 294 1281 101 1 302 029
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2.4 Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych
za okres 3 m-cy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku oraz za okres 3 m-cy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku.

Nota 1.1.2011 - 1.1.2010 -
31.3.2011 31.3.2010

Przepltywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (10 360) 2098
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 5.3 18 394 19 640
Odsetki i dywidendy netto 5.4,5.5 3766 3928
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych 5.4,5.5 630 (1717)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (2) (710)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (2 553) 34 954
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow (5 859) (8 108)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan 11 949 (58 910)
Zmiana stanu rezerw 1667 (2 784)
Podatek dochodowy zaptacony (3 724) (10 437)
Odpis aktualizujacy wartos¢ aktywow trwatych - -
Pozostate 265 -
Inne roznice kursowe z przeliczenia (5 814) 3677
Przeptlywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 359 (18 369)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedai. rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci % 1192
niematerialnych
N.abyae lfzeczowych aktywow trwatych i wartosci 5.12,5.13 (6 313) (6 709)
niematerialnych
Sprzedaz aktywéw finansowych (BOMI S.A.) - 4 447
Odsetki otrzymane 514 16
Pozostate (20) -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5 723) (1 054)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (4 050) (8 060)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 55714 113 826
Sptata pozyczek i kredytow (55 566) (118 436)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej 5.8 - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom nieposiadajagcym kontroli 5.8 (5 439) -
Odsetki zaptacone 5.5 (4 233) (4 025)
Pozostate - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (13 574) (16 695)
Zyvit—;kszgnie/ (z,mniejszenie) netto stanu $rodkow pienieznych (10 938) (36 118)
i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu 55 263 50 503
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 44 325 14 385

O ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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2.5 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych

za okres 3 m-cy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku, za okres 12 m-cy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 oraz za okres 3 m-cy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku.

Przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Pozostate kapitaty Przypadajacy na Kapitat
Nota Kapitat Pozostate w tym: Réznice kursowe z ZYyski/(Straty) Razem udziaty nie d_aja_ce wi?sny
zaktadowy kapitaly  przewalutowania spétlek ~ zatrzymane kontroli ogotem
ogotem zagranicznych
Stan na 1.1.2010 26 173 502951 23 408 (2914) 526 210 42 882 569 092
Kapitat z tyt. programu przydziatu warrantéw subskrypcyjnych - 662 - - 662 - 662
Dochody catkowite razem 2.2 - (5 137) (6 457) 2 261 (2 876) 56 (2 820)
Podziat wyniku - - - - - - -
Stan na 31.3.2010 26 173 498 476 16 951 (653) 523 996 42 938 566 934
Stan na 1.1.2010 26 173 502951 23 408 (2 914) 526 210 42 882 569 092
Kapitat z tyt. programu przydziatu warrantéw subskrypcyjnych - (82) - - (82) - (82)
Dochody catkowite razem - 1361 1361 (30 532) (29 171) 3 086 (26 085)
Wyptata dywidendy - (23 510) - (1616) (25 126) (4 780) (29 906)
Podziat wyniku - 2 150 - (2 384) (234) - (234)
Stan na 31.12.2010 26 173 482 870 24 769 (37 446) 471 597 41 188 512 785
Stan na 1.1.2011 26 173 482 870 24 769 (37 446) 471 597 41 188 512 785
Kapitat z tyt. programu przydziatu warrantéw subskrypcyjnych - - - - - - -
Dochody catkowite razem 2.2 - 5190 5190 (9 353) (4 163) 14 (4 149)
Wyptata dywidendy 5.8 - - - - - (5 439) (5439)
Podziat wyniku - - - - - - -
Stan na 31.3.2011 26 173 488 060 29 959 (46 799) 467 434 35 763 503 197
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3 Informacje ogolne

Dane jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A. (,Grupa”, ,Grupa KOFOLA S.A.”, ,Emitent”):
Nazwa: KOFOLA Spotka Akcyjna (,Spdtka”™)
Siedziba: ul. Jana Olbrachta 94, 01-102 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingéw
finansowych (PKD 2007) 7010Z (dziatalno$¢ holdingdw wg PKD 2004). Wedtug klasyfikacji Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie spétka zaliczana jest do branzy spozywczej.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, KRS 0000134518.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 m-cy zakonczony 31 marca 2011 roku oraz zawiera

dane poréwnawcze za okres 3 m-cy zakonczony 31 marca 2010 roku.

Skiad Grupy oraz zmiany w strukturze Grupy w okresie objetym sprawozdaniem finansowym

W skfad Grupy na dzien 31 marca 2011 roku wchodzity nastepujace jednostki:

Bezposredni lub

Metoda osredni udziat Udziat w
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci . P . prawach
konsolidacji w kapitale tosu %
zaktadowym % 9 °
Polska, .
1. KOFOLA S.A. Warszawa holding petna
2. Kofola Holding a.s. Republika Czeska, 40 peina 100,00%  100,00%
Ostrava
Polska, . ..
3. Hoop Polska Sp. z o.0. Warszawa produkcja napojow bezalkoholowych petna 100,00% 100,00%
4. Kofola a.s. Republika Czeska, produkcja i dystrybucja napojow peina 100,00% 100,00%
Krnov bezalkoholowych
5.  Kofola a.s. Stowacja, produkcja i dystrybucja napojow petna 100,00% 100,00%
Rajecka Lesna bezalkoholowych
6. Kofola Sp. z 0.0. P,Zﬁﬁi’ wynajem aktywow produkcyjnych petna 100,00% 100,00%
7. Santa-Trans s.r.o. Republlél:go?lzeska, towarowy transport drogowy petna 100,00% 100,00%
8. Santa-Trans.SK s.r.o. Sig\gj&lecga, towarowy transport drogowy petna 100,00% 100,00%
Rosja, produkcja napojow bezalkoholowych o o
9. 000 Megapack Widnoje niskoalkoholowych petna 50,00% 50,00%
00O Trading House Rosja, sprzedaz i dystrybucja napojow o o
10- Megapack Widnoje alkoholowych i bezalkoholowych petna 50,00% 50,00%
Pomorskie Centrum Polska sprzedaz hurtowa napojow
11.  Dystrybucji HOOP 4 p . poj petna 100,00% 100,00%
Koszalin alkoholowych i bezalkoholowych
Sp. z 0.0.
Transport Spedycja metoda
12.  Handel Sulich _ Polska, towarowy transport drogowy, praw 50,00% 50,00%
Bielsk Podlaski spedycja .
Sp. z o.0. wiasnosci
13.  Kofola Zrt. BWegry, w likwidacji petna 100,00%  100,00%
udapest

Jednostka dominujgca - KOFOLA S.A. (,Spotka”, ,Emitent”) z siedzibg w Warszawie, 01-102, ul. Jana Olbrachta 94,
powstata w wyniku zarejestrowanego dnia 30 maja 2008 potaczenia HOOP S.A. oraz Kofola SPV Sp. z 0.0. Z dniem
rejestracji potaczenia nazwa HOOP S.A. zostata zmieniona na Kofola - HOOP S.A., a od 23 grudnia 2008 roku na
KOFOLA S.A. Obecnie Spodtka petni gtownie funkcje zarzadzajaco-kontrolne wobec wszystkich spotek nalezacych do
Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A.

Jednostka zalezna - Hoop Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, 01-102, ul. Jana Olbrachta 94, w ktorej
KOFOLA S.A. posiada 100% udziatdw. Podstawowg dziatalnoscia Spétki jest produkcja i sprzedaz napojow
niealkoholowych.

Jednostka zalezna - Kofola Holding a.s. jest spotka sprawujaca zarzadzanie Grupa Kapitalowg i jednoczesnie jest
jednostkg dominujaca Grupy Kapitalowej Kofola Holding a.s., z siedzibq w Ostrawie, Nad Porubkou 2278/31A, 708 00
Ostrava - Poruba, Republika Czeska, w ktérej KOFOLA S.A. posiada akcje stanowigce 100% kapitatu zaktadowego.
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W sktad Grupy Kapitatowej Kofola Holding a.s. wchodza:

. Kofola Holding a.s. - jednostka dominujaca - spétka z siedzibg w Republice Czeskiej, realizujgca funkcje
zarzadzania i kontroli nad pozostatymi podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A.,

« Kofola a.s. (CZ) - spotka z siedzibg w Republice Czeskiej, ktoérej podstawowq dziatalnoscig jest produkcja
i dystrybucja napojow na terenie Czech,

. Kofola a.s. (SK) - spoétka z siedzibg na Stowacji, ktérej podstawowg dziatalnosciaq jest produkcja i dystrybucja
napojoéw na terenie Stowacji,

. Kofola Sp. z 0.0. — spodtka z siedzibg w Polsce, ktérej podstawowgq dziatalnoscig jest wynajem linii produkcyjnej w
Kutnie spétce Hoop Polska Sp. z 0.0., ktéra prowadzi na niej produkcje,

. Santa-Trans s.r.o. (CZ) - spotka z siedzibg w Republice Czeskiej, ktorej podstawowgq dziatalnoscia jest transport
drogowy $wiadczony w przewazajgcej czesci na potrzeby Kofola a.s. (Czechy),

. Santa-Trans.SK s.r.o0. (SK) - spotka z siedzibg na Stowacji, ktorej podstawowa dziatalnoscig jest transport drogowy
Swiadczony w przewazajacej czesci na potrzeby Kofola a.s. (Stowacja),

. Kofola Zrt. (HU) - spodfka z siedzibg na Wegrzech nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Obecnie w likwidacji.

Jednostka zalezna - Grupa Kapitalowa Megapack, z jednostkg dominujgcg OOO Megapack z siedzibg w Promozno,
Widnoje, Dystrykt Leninskiy, Region Moskiewski, Federacja Rosyjska, w ktorej KOFOLA S.A. posiada udziat stanowigcy
50% kapitatu zaktadowego. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Megapack jest ustugowe
rozlewanie napojow dla firm trzecich, produkcja napojow wiasnych oraz ich dystrybucja na obszarze Federacji
Rosyjskiej. Grupa KOFOLA S.A. posiada zdolno$¢ do kierowania politykg finansowa i operacyjng Grupy Megapack i
dlatego konsoliduje jej sprawozdanie metoda petna. Zgodnie z obowigzujagcym Statutem Dyrektor Generalny Spotki
Megapack jest wybierany przez Zgromadzenie Wspdlnikéw, przy czym w tej sprawie decydujacy gtos posiada KOFOLA
S.A. Dyrektor Generalny stanowi jednoosobowy organ wykonawczy i reprezentuje Spotke jednoosobowo.

Jednostka zalezna - Pomorskie Centrum Dystrybucji HOOP Sp. z o.0. z siedzibg w Koszalinie, 75-209, ul. BowiD
9e, w ktérej KOFOLA S.A. posiada 100 % udziatdw dajacych 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikdw.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PCD HOOP Sp. z o0.0. jest hurtowa sprzedaz napojéw. Obecnie trwa
wykonywanie postanowien ukfadu (nota 5.18) oraz prowadzone sg rozmowy dotyczace sprzedzy spotki badz jej
majatku.

Jednostka wspdtzalezna - Transport — Spedycja — Handel - Sulich Sp. z 0. 0. z siedzibg w Bielsku Podlaskim, w
ktorej KOFOLA S.A. posiada 50% udziatéw dajacych 50% gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Przedmiotem
dziatalnosci spotki jest samochodowy transport drogowy oraz spedycja.

Bobmark International Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej KOFOLA S.A. posiadata 100% udziatéw w
kapitale zakladowym. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Bobmark International Sp. z 0.0. byta hurtowa sprzedaz
napojow. Udziaty w spdtce Bobmark zgodnie z umowg warunkowg z dnia 8 lipca 2010 roku zostaty zbyte w momencie
rejestracji podwyzszenia kapitatu, natomiast utrata kontroli nad Spotka nastgpita juz z chwilg podpisania tejze umowy
warunkowej i powofania nowego zarzadu. W zwiazku z powyzszym dane spétki zostaty uwzglednione jedynie w danych
poréwnywalnych.

KLIMO s.r.o. - spétka z siedzibgq w Republice Czeskiej. Spétka ta prowadzita w 2007 roku dystrybucje napojéw na
rynku czeskim. Od poczatku 2008 roku nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. Proces likwidacji spotki zakonczyt sie w
styczniu 2011 roku. W zwiazku z powyzszym dane spétki zostaly uwzglednione jedynie w danych poréwnywalnych.
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SKLAD ZARZADU SPOLKI
Na dzien 31 marca 2011 roku w skfad Zarzadu Spétki dominujacej KOFOLA S.A. wchodzili:
- Pan Janis Samaras - Prezes Zarzadu, . Pan Tomas Jendrejek — Cztonek Zarzadu,
=  Pan Bartosz Marczuk - Cztonek Zarzadu, =  Pan René Musila - Czlonek Zarzadu.
=  Pan Martin Mateas - Cztonek Zarzadu,
Do dnia opublikowania niniejszego raportu skfad Zarzadu Spétki dominujacej KOFOLA S.A. nie ulegt zmianie.
SKLAD RADY NADZORCZEJ SPOLKI

Na dzien 31 marca 2011 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

= Pan René Sommer - Przewodniczacy, =  Pan Raimondo Eggink,
- Pan Jacek Wozniak - Wiceprzewodniczacy, . Pan Martin Dokoupil,
L] Pan Dariusz Pronczuk, L] Pan Anthony Brown.

W dniu 26 stycznia 2011 roku cztonek Rady Nadzorczej Spotki Pan Ireneusz Stolarski, petnigcy jednoczesnie funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spoétki ze skutkiem na dzien
26 stycznia 2011 roku.

W dniu 4 marca 2011 roku na czionka Rady Nadzorczej KOFOLA S.A zostal powotany Pan René Sommer, ktéry bedzie
petit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

Do dnia opublikowania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej KOFOLA S.A. nie ulegt zmianie.
SKLAD KOMITETU AUDYTU
Na dzien 31 marca 2011 roku sktad Komitetu Audytu przedstawiat sie nastepujaco:

. Pan Raimondo Eggink - Przewodniczacy, . Pan Martin Dokoupil,

. Pan Jacek Wozniak, . Pan Anthony Brown.

= Pan Dariusz Pronczuk,

W dniu 4 kwietnia 2011 roku na cztonka Komitetu Audytu Rada Nadzorcza powotata Pana René Sommera, a z funcji
cztonka Komitetu odwotata Pana Martina Dokoupila.

. .
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4 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy KOFOLA S.A.

4.1 Oswiadczenie o0 zgodnos$ci oraz podstawa sporzadzenia skroéconego s$rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze niezbadane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”)
zostato sporzadzone zgodnie z prawem obowigzujacym w Rzeczpospolitej Polskiej oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) a takze interpretacjami Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”) przyjetymi przez Unie Europejska i w zwigzku z tym jest ono zgodne z Art. 4
Rozporzadzenia UE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci oraz zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z uwzglednieniem aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu,
aktywéw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej oraz aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
jednostki przejmowanej wycenionych na dzien pofaczenia Grupy Kofola i Grupy Hoop wedtug wartosci godziwej, zgodnie
z wymaganiami MSSF 3. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowq, lub istotng jednostke
wchodzacq w sktad Grupy.

Zgodnie z § 83 ust 1. Rozporzadzenia w niniejszym sprawozdaniu finansowym zamieszczono kwartalng informacje
finansowa  Jednostki Dominujacej zawierajacq: jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej, jednostkowe
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych i zestawienie zmian w
jednostkowym kapitale wtasnym.

Niniejsze niezbadane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nalezy czytaé facznie ze zbadanym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Kofola S.A. sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajgcym noty (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone wedtug MSSF”) za okres zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Skrocone $rddroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe skitada sie ze skonsolidowanego bilansu,
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego zestawienia catkowitych dochoddw, zestawienia zmian w
skonsolidowanych kapitatach wifasnych, skonsolidowanego rachunku przeptywdéw pienieznych oraz wybranych not
objasniajacych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ziotych (,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ziotych.

Uwzglednienie standardéw, zmian w standardach rachunkowoéci oraz interpretacji obowigzujacych na dzien 1 stycznia
2011 roku

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje (przyjete lub bedace w trakcie
przyjmowania przez Unie Europejska) sg obowigzujace na dzien 1 stycznia 2011 roku:

- Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”,

- Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych”,

- KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”,
- Zmiany do KIMSF 14 ,Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania”,

- Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbiér zmian do Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany majg zastosowanie w wiekszosci przypadkéw dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku i pézniej.

Przyjecie powyzszych standardow i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy
ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

Zarzad nie wybrat opcji wczedniejszego zastosowania nastepujacych standarddw oraz interpretacji (juz przyjetych lub
bedacych w trakcie przyjmowania przez Unie Europejska):

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” ma zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

- Zmiany do MSSF 7 ‘“Instrumenty finansowe - ujawnienia”, majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie
Europejska.

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw i interpretacji na
sprawozdania finansowe.
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4.2 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki dominujacej i walutg sprawozdawcza niniejszych skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest
polski zioty.

4.3 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Zasady dotyczace ujmowania i wyceny transakcji wyrazonych w walutach obcych zostaty okreslone w MSR 21 ,Skutki
zmian kurséw wymiany walut obcych”. Transakcje wyrazone w walutach obcych sg przeliczane przez spétki wehodzace
w sktad Grupy na ich walute funkcjonalng wedlug kursu wymiany obowigzujacego na dzien transakcji. Aktywa i
zobowigzania pieniezne wyrazone w walucie obcej s na dzieA bilansowy przeszacowywane przy zastosowaniu kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na koniec okresu sprawozdawczego, a wszelkie zyski lub straty powstate w
wyniku przeszacowania sg ujmowane w rachunku zyskdéw i strat w pozycji:

- przychoddw i kosztéw operacyjnych - w przypadku operacji handlowych,
- przychodéw lub kosztéw finansowych - w przypadku operacji finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Rdéznice kursowe od pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym podlegajacym konsolidacji przenoszone sgq w ramach
korekt konsolidacyjnych z pozycji wynikowych do pozycji Pozostatych kapitatow jako rdoznice kursowe z przeliczenia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu 31.3.2011 31.12.2010 31.3.2010
PLN/USD 2,8229 2,9641 2,8720
PLN/EUR 4,0119 3,9603 3,8622
PLN/RUB 0,0994 0,0970 0,0973
PLN/CZzZK 0,1634 0,1580 0,1517
Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw 1.1.2011 - 1.1.2010 - 1.1.2010 -
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie 31.3.2011 31.12.2010 31.3.2010
PLN/USD 2,8613 3,0402 2,9018
PLN/EUR 3,9742 4,0044 3,9669
PLN/RUB 0,0985 0,0998 0,0968
PLN/CZzZK 0,1628 0,1585 0,1532

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg w nastepujacy sposoéb:

- odpowiednie pozycje bilansowe po kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy, za wyjatkiem
pozycji kapitatdbw wtasnych, ktdére sg przeliczane na walute polska po kursie historycznym,

- odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym s$rednig arytmetyczng s$rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien roboczy konczacy miesigc obrotowy. Rdznice kursowe
powstate w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny sktadnik,

- odpowiednie pozycje rachunku przeptywéw pienieznych (dziatalnos¢ inwestycyjna i finansowa) po kursie
stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien
konczacy miesigc obrotowy. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia s ujmowane w pozycji
rachunku przeptywéw pienieznych ,Inne réznice kursowe z przeliczenia”.

4.4 Zasady konsolidacji

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci
zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek
rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catoéci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajq byc¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujgacq ma miejsce wtedy, gdy posiada
ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gloséw w danej spoice,
chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, iz taka wasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma
miejsce rowniez wtedy, gdy Grupa ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng danej jednostki.
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4.5 Zasady rachunkowosci i zmiany prezentacyjne

W prezentowanym okresie nie nastgpity zadne zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do zasad prezentowanych przez
Grupe w Skonsolidowanym Raporcie Grupy Kofola za 2010 rok, przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu
18 marca 2011 roku. W powyzszym Raporcie zostaly przedstawione szczegdtowe informacje dotyczace zasad i metod
wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego i
danych poréwnywalnych.

Zasady rachunkowosci bedace podstawgq sporzadzenia sprawozdan zawartych w niniejszym raporcie nie ulegty zmianie
w stosunku do zasad zamieszczonych w skonsolidowanym raporcie za okres trzech miesiecy zakoriczonych
31 marca 2010 roku za wyjatkiem opisanych ponizej zmian prezentacyjnych:

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

1.1.2010 - 31.3.2010

sprawozdanie dane )
; . zmiana
opublikowane porownywalne
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug (126 682) (125 167) 1515
Koszty ogdlnego zarzadu (16 600) (18 115) (1 515)

Korekta zwieszajaca koszty ogoélnego zarzadu wynika z faktu, ze cze$¢ kosztdw wykazywana w okresach poprzednich w
kosztach wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug zostata obecnie zaprezentowana w kosztach ogdlnego zarzadu w
kwocie 1 515 tys. zh.

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych

W sprawozdaniu za okres porownywalny dokonano korekty prezentacyjnej w kwocie 9 254 tys.zt pomiedzy pozycjami
przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej ,Zyski/straty z tytutu réznic kursowych” oraz ,Rdznice kursowe z przeliczenia
spotek zagranicznych”.

Skonsolidowane segmenty

W ramach segmentow geograficznych dodatkowo dla zwiekszenia czytelnosci zostata pokazana pozycja ,Eliminacje
(korekty konsolidacyjne)”, ktéra eliminuje transakcje pomiedzy poszczegdélnymi segmentami geograficznymi.

W pozycji ,Inne (eksport)” w segmentach geograficznych zostal pokazany eksport do innych krajéw niz w ktdrych
Grupa obecnie dziata. W skonsolidowanym raporcie za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2010 roku w
pozycji ,Inne” pokazano sprzedaze na rynku wegierskim a eksport do innych krajow byt uwzgledniony w ramach kraju,
z ktérego eksport zostat zrealizowany.

4.6 Korekta btedu

W sprawozdaniu roku biezacego nie miaty miejsca korekty znaczacych btedow.

4.7 Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie
subiektywng ocena, okresla i stosuje zasady rachunkowosci, ktdre zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawierac
wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

- prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiaé sytuacje majatkowa i finansowg Spotki, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,

- odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakcji,

- obiektywne,

- sporzadzone zgodnie z zasadq ostroznej wyceny,
- kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Profesjonalny osad dokonany na dzien 31 marca 2011 roku dotyczy rezerw na roszczenia i sprawy sadowe oraz
zobowigzan warunkowych. Znajduje on réwniez zastosowanie przy ocenie ryzyka zwigzanego ze sptata naleznosci
przeterminowanych — Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje weryfikacji odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci

przeterminowanych biorgc pod uwage potencjalne ryzyko znacznego opdznienia w ich sptacie.
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4.8 Niepewnos$¢ szacunkéw

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Grupy dokonania szacunkéw, jako ze
wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposdb precyzyjny. Zarzad
weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje
lub doswiadczenia z przeszitosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 marca 2011 roku mogq zosta¢ w przysztosci
zmienione. Gtéwne szacunki dotycza nastepujacych kwestii:

Szacunki

Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci handlowych

Podatek dochodowy

Swiadczenia pracownicze

Rezerwy

Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych
Odpis na wolno rotujace i przestarzate zapasy

4.9 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
13 maja 2011 roku.
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5 Noty objasniajace do skroconego s$rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy KOFOLA S.A.

5.1 Segmenty operacyjne
Segment operacyjny jest czescig sktadowq jednostki:

A) ktoéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

B) ktérej wyniki dziatalnosci sa regularnie przegladane przez gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdéw do segmentu i przy
ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze,

C) w przypadku ktorej sq dostepne oddzielne informacje finansowe.
Zmiana zasad prezentacji informacji dotyczacych segmentéw operacyjnych

W zwigzku z wymogami dotyczacymi sprawozdawczosci segmentowej wprowadzonymi z dniem 1 stycznia 2009 roku
przez MSSF 8 - Segmenty Operacyjne, Grupa Kapitatowa KOFOLA S.A. prezentuje nowy podziat na segmenty. Grupa
dokonata analizy majacej na celu identyfikacje potencjalnych segmentdéw operacyjnych. Grupa prowadzi dziatalnos¢ w
ramach nastepujacych segmentéw operacyjnych:

. Napoje gazowane

. Napoje niegazowane

+  Wody mineralne

. Syropy

. Napoje niskoalkoholowe
. Inne

W ramach segmentu ,Inne” ujeto sprzedaz napojow (towarow) dokonywang przez spoétki dystrybucyjne, sprzedaz
wiastnego napoju energetycznego R20 (produkt) i kawy mrozonej Nescafe Xpress (towar) oraz dziatalno$é transportowg
$wiadczong na rzecz podmiotow spoza Grupy.

Od stycznia 2011 Grupa zakonczyta sprzedazy kawy mrozonej Nescafe Xpress.

Przychody i koszty finansowe oraz podatki nie zostaty ujawnione w podziale na segmenty, poniewaz wartosci te sg
monitorowane na poziomie catej Grupy i informacje o nich nie sg przekazywane osobom decyzyjnym na poziomie
segmentu.

Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla wszystkich segmentéw. Transakcje pomiedzy segmentami sg eliminowane
w procesie konsolidacji.

W ramach prezentowanych segmentéw Grupa identyfikowata jednego klienta, ktéry generuje wiecej niz 10%
przychodow segmentu. Przychody Grupy w I kwartale 2011 roku od tego klienta wyniosty 43 945 tys. zt i dotyczyty
segmentéw Napojéw gazowanych, Napojéw niegazowanych, Wéd mineralnych oraz Syropdw.

Ze wzgledu na fakt wykorzystywania wspolnych zasobdw majatkowych w ramach segmentdéw operacyjnych i trudnosci
w alokowaniu tych zasobédw do wyodrebnionych segmentéw Grupa nie przedstawia organowi odpowiedzialnemu za
podejmowanie decyzji danych o aktywach, zobowigzaniach, naktadach i amortyzacji przypisanych do poszczegdlnych
segmentéw operacyjnych i nie prezentuje tych danych w sprawozdaniach finansowych.
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Wyniki segmentéw sprawozdawczych za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2011 roku oraz za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2010 roku przedstawiajg
sie nastepujaco:

Segmenty operacyjne

Napoje Napoje Wody Napoje

1.1.2011 - 31.3.2011 gazowane niegazowane mineralne Syropy niskoalkoholowe Inne Razem

Przychody ze sprzedazy 114 601 23 765 41 013 34 264 55 264 7 995 276 902
Koszty operacyjne (110 114) (25 027) (48 257) (32 544) (55 862) (9 960) (281 764)
Zysk/(strata) segmentu 4 487 (1 262) (7 244) 1720 (598) (1 965) (4 862)
Wynik z dziatalnosci finansowej (5 498)
Strata przed opodatkowaniem (10 360)
Podatek dochodowy 88
Strata netto (10 272)

_ Napoje Napoje Wody Napoje

1.1.2010 - 31.3.2010 gazowane niegazowane mineralne Syropy niskoalkoholowe Inne Razem

Przychody ze sprzedazy 109 567 28 436 38 492 31 356 14 851 9 993 232 695
Koszty operacyjne (101 608) (33 032) (38 726) (27 431) (16 037) (10 799) (227 633)
Zysk/ (strata) segmentu 7 959 (4 596) (234) 3925 (1 186) (806) 5 062
Wynik z dziatalnosci finansowej (2 964)
Zysk przed opodatkowaniem 2 098
Podatek dochodowy (661)
Zysk netto 1437
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5.2 Segmenty geograficzne
Dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie zasadniczo na nastepujacych rynkach:
. Polska . Czechy . Rosja . Stowacja
Ponizej zostaty zaprezentowane podstawowe dane dla powyzszych segmentéw geograficznych.
Inne Eliminacje
1.1.2011 - 31.3.2011 Polska Czechy Rosja Stowacja (korekty Razem
(eksport) . .
konsolidacyjne)
Przychody ze sprzedazy 106 976 80 435 62 818 47 160 890 (21 377) 276 902
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 104 181 71 298 62 818 37 715 890 - 276 902
Sprzedaz pomiedzy segmentami 2 795 9137 - 9 445 - (21 377) -
Koszty operacyjne (104 293) (81 970) (65 408) (50 445) (921) 21 273 (281 764)
Dotyczace sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych (101 565) (72 870) (65 408) (41 000) (921) - (281 764)
Dotyczace sprzedazy pomigedzy segmentami (2 728) (9 100) - (9 445) - 21 273 -
Zysk/ (strata) segmentu 2683 (1 535) (2 590) (3 285) (31) (104) (4 862)
Wynik z dziatalnosci finansowej 8 338 (3943) 458 (619) - (9 732) (5 498)
w ramach segmentu (3 819) (1518) 458 (619) - - (5 498)
miedzy segmentami 12 157 (2 425) - - - (9 732) -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 021 (5478) (2 132) (3 904) (31) (9 836) (10 360)
Podatek dochodowy (1 353) 399 293 749 - - 88
Zysk/ (strata) netto 9 668 (5079) (1839) (3 155) (31) (9 836) (10 272)
Aktywa i zobowiagzania
Aktywa segmentu 775 577 431 602 120 712 210 779 5 (248 382) 1 290 294
Aktywa ogotem 775 577 431 602 120 712 210 779 5 (240 544) 1 290 294
Zobowigzania segmentu 399 922 456 199 49 186 144 960 3 (263 173) 787 097
Kapitaty wiasne 503 197
Zobowiazania i kapitaly ogétem 1 290 294
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 3531 1877 472 433 - - 6 313
Amortyzacja 5816 6 231 2 537 3810 - - 18 394
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Inne Eliminacje
1.1.2010 - 31.3.2010 Polska Czechy Rosja Stowacja (eksport) (korekty Razem
p konsolidacyjne)
Przychody ze sprzedazy 97 458 81 802 22 840 50 264 1424 (21 093) 232 695
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 94 756 73 504 22 840 40 171 1424 - 232 695
Sprzedaz pomiedzy segmentami 2702 8 298 - 10 093 - (21 093) -
Koszty operacyjne (95 957) (77 465) (24 664) (48 853) (1 456) 20 762 (227 633)
Dotyczace sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych (93 297) (69 297) (24 664) (38 919) (1 456) - (227 633)
Dotyczace sprzedazy pomiedzy segmentami (2 660) (8 168) - (9 934) - 20 762 -
Zysk/ (strata) segmentu 1501 4 337 (1824) 1411 (32) (331) 5062
Wynik z dziatalnosci finansowej (1921) (3 334) (32) (598) - 2921 (2 964)
w ramach segmentu (1 050) (1284) (32) (598) - - (2 964)
miedzy segmentami (871) (2 050) - - - 2921 -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (478) 1036 (1 856) 813 (32) 2 590 2098
Podatek dochodowy 503 (627) (295) (242) - - (661)
Zysk/ (strata) netto 83 376 (2 151) 571 (32) 2590 1437
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 754 969 414 286 89 519 207 612 2 894 (167 251) 1 302 029
Aktywa ogotem 754 969 414 286 89 519 207 612 2894 (167 251) 1 302 029
Zobowigzania segmentu 389 262 417 479 34 502 154 095 764 (261 007) 735 095
Kapitaty wiasne 566 934
Zobowiazania i kapitaty ogétem 1 302 029

Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 1321 2 960 1 635 793 - - 6 709

Amortyzacja 5 650 7 648 2 565 3777 - - 19 640
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Produkty

Grupa KOFOLA S.A. oferuje swoje produkty w Polsce, Czechach, Stowacji i w Rosji oraz eksportuje je do kilku innych
krajow géwnie w Europie.

MARKI GRUPY KOFOLA W 2011 ROKU

Kofola, RC Cola, Citrocola, Hoop Cola, Top Topic, Vinea, Orangina,

NAPOJE GAZOWANE Chito, Citronela, Fruti, Mr. Max

NATURALNE WODY ZRODLANE Rajec, Arctic

NAPOJE NIEGAZOWANE Jupi Fruit Drink, Top Topic
100% SOKI OWOCOWE I NEKTARY Snipp

SYROPY I KONCENTRATY Jupi, Paola

NAPOJE DZIECIECE Jupik, Jupik Aqua
HERBATA MROZONA Pickwick Just Tea

NAPOJE ENERGETYCZNE R20, Semtex, Erektus
NAPOJE NISKOALKOHOLOWE (Rosja) Hooper's Hooch, Dieviatka

Od poczatku roku 2011 oferta napojow Grupy zostata poszerzona o nowe wody smakowe Rajec (,Sedmikraska”,
»Briza”), napdj Kofola o smaku wisniowym oraz nowy format syropdw Jupi w saszetkach. Dodatkowo od kwietnia 2011
Grupa w zwigzku z zakupem spotki Pinelli spol. s r.0. poszerzyta swoje portfolio o napoje energetyczne Semtex i
Erektus.

Grupa KOFOLA S.A. produkuje takze wody, napoje gazowane i niegazowane oraz syropy na zlecenie firm zewnetrznych,
gtdwnie sieci handlowych. Firmy te oferujq produkty konsumentom pod wiasng marka wykorzystujgc mozliwosci
dystrybucyjne we wiasnych sklepach.

Ponadto dziatajgca na rynku rosyjskim spdtka Megapack sprzedaje ustuge rozlewania napojow na zlecenie firm trzecich.
Dotyczy to zarowno napojow niskoalkoholowych jak i napojow bezalkoholowych.

Sezonowos¢ i cyklicznos$¢ dziatalnosci Grupy KOFOLA S.A.
Sezonowos$é

Zjawiska sezonowosci zwigzane z okresowymi wahaniami popytu i podazy maja pewne znaczenie w ksztattowaniu
ogodlnych trendow sprzedazy Grupy KOFOLA S.A. Koncentracja sprzedazy napojoéw nastepuje w II oraz w III kwartale
roku. Wynika to ze zwiekszonej konsumpcji napojéw w okresie wiosenno-letnim. W roku zakoriczonym 31 grudnia 2010
oraz 2009 okoto 19% (21% w roku 2009) przychoddw ze sprzedazy produktow i ustug osiagneliSmy w pierwszym
kwartale, a odpowiednio w drugim, trzecim i czwartym kwartale osiggnelismy 27% (28% w roku 2009), 30% (27% w
roku 2009) i 24% (24% w roku 2009) catorocznych skonsolidowanych przychodéw. Zarzad Spétki spodziewa sie
podobnej sezonowosci w 2011 roku.

Cyklicznosé

Wyniki Grupy sa uzaleznione od cykli gospodarczych, w szczegdlnosci od wahan popytu oraz wahan cen surowcéw
produkcyjnych, tzw. ,commodities”.

I .
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5.3 Koszty wedlug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych
1.1.2011 - 1.1.2010 -
31.3.2011 31.3.2010
Amortyzacja srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 18 394 19 640
Koszty swiadczen pracowniczych 44 179 42 673
Zuzycie materiatow i energii 161 703 112 559
Ustugi obce 45 632 38 650
Podatki i optaty 2113 3321
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 707 829
Pozostate koszty, w tym: 6 132 6 848
- zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow (262) (232)
- zmiana stanu odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 990 746
- inne koszty dziatalnosci operacyjnej 5404 6 334
Razem koszty rodzajowe 278 860 224 520
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i rozliczen miedzyokresowych 175 (6 857)
Uzgodnienie kosztéw rodzajowych z kosztami w uktadzie kalkulacyjnym 279 035 217 663
Koszty sprzedazy 74 291 74 381
Koszty ogoélnego zarzadu 18 182 18 115
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 186 561 125 167
taczne ko§zty sprzedanych produktéow, towarow i materiatow, sprzedazy i 279 035 217 663
koszty ogodlnego zarzadu
Koszty swiadczen pracowniczych
1.1.2011 - 1.1.2010 -
31.3.2011 31.3.2010
Koszty wynagrodzen 34 381 34 022
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen 9 798 8 652
Koszty przysztych swiadczen (rezerw) z tytutu odpraw emerytalnych, nagrod B 219
jubileuszowych i tym podobnych swiadczen pracowniczych
Razem koszty swiadczen pracowniczych 44 179 42 673
5.4 Przychody finansowe
1.1.2011 - 1.1.2010 -
31.3.2011 31.3.2010
Przychody z tytutu odsetek:
- lokaty bankowe 442 28
- z kredytow i pozyczek 86 87
- od naleznosci 152 13
Zyski z tytutu réznic kursowych 214 1749
Pozostate przychody finansowe 1 742
Przychody finansowe ogétem 895 2619
5.5 Koszty finansowe
1.1.2011 - 1.1.2010 -
31.3.2011 31.3.2010
Koszty z tytutu odsetek:
- z tytutu kredytow i leasingu finansowego 4 446 4137
Straty z tytutu réznic kursowych 844 32
Koszty i optaty bankowe 1 000 1133
Pozostate koszty finansowe 22 281
Koszty finansowe ogétem 6 312 5 583

5.6 Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych

W pozycji tej wykazano wynik spotki TSH Sulich Sp. z o0.0. przypadajacy w biezacym okresie KOFOLI S.A. Z uwagi na
fakt, ze KOFOLA S.A. posiada 50 % udziat w kapitale zaktadowym tej spotki, TSH Sulich Sp. z o.0. nie jest
konsolidowana metodg petna.

I .
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5.7 Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujacych
Nalesnoéci  Zapas Rzeczowe Wartosci Aktywa Rezerw
pasy aktywa trwate niematerialne finansowe Y
Stan na 1.1.2011 19 564 8 995 24 514 34120 800 30 654
Rdznice kursowe z tytutu przeliczenia 3704 18 (19) - - 4183
Zwiekszenia z tytutu utworzenia 1617 246 - - - 9 801
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania i _ _
wykorzystania (628) (509) (196) (12 317)
Stan na 31.3.2011 24 257 8 750 24 495 33924 800 32 321
5.8 Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty
1.1.2011 - 1.1.2010 -
31.3.2011 31.3.2010

Zadeklarowane w okresie - -
Dywidendy z akcji zwyktych: - -

wypfacone w okresie - -
Dywidendy zadeklarowane - -

W okresie sprawozdawczym KOFOLA S.A. zaewidencjonowata w przychodach finansowych dywidende ze spétki zaleznej
000 Megapack w kwocie 5 439 tys. zt brutto. Powyzsze przychody zostaly wyeliminowane z przychoddw finansowych
Grupy w ramach korekt konsolidacyjnych.

5.9 Podatek dochodowy

Gtéwne skfadniki obcigzenia z tytutu podatku dochodowego za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2011 oraz
za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2010 przedstawiajq sie nastepujaco:

1.1.2011 - 1.1.2010 -

31.3.2011 31.3.2010
Rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy (39) 955
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (79) 880
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 40 75
Odroczony podatek dochodowy (49) (294)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych (741) (95)
Zwigzany ze stratami podatkowymi 692 (199)
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat (88) 661

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Biezacy podatek dochodowy - -
Efekt podatkowy zmiany kapitatu udziatowego/ akcyjnego - -
Odroczony podatek dochodowy - (310)
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywéw finansowych dostepnych

. - (310)
do sprzedazy
Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy B B
pieniezne
Obciazenie podatkowe wykazane w kapitale wlasnym - (310)

5.10 Dzialalno$¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym Grupa nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci gospodarczej.
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5.11 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres sprawozdawczy
przypadajacy zwyklym akcjonariuszom Spétki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu tego okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres sprawozdawczy
przypadajacy zwyktym akcjonariuszom (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na
akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang
o wplyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz liczby akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

1.1.2011 - 1.1.2010 -

31.3.2011 31.3.2010

gysk_/(s_trat;) netto przypisany akcjonariuszom jednostki (9 353) 2261
ominujacej

1.1.2011 - 1.1.2010 -
31.3.2011 31.3.2010

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng 26 172 602 26 172 602
akcje

Wptyw rozwodnienia:

Warranty subskrypcyijne 6 099 150 712

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna 26 178 701 26 323 314
akcje

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne
inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk na akcje wynosi:

1.1.2011 - 1.1.2010 -
31.3.2011 31.3.2010
gysk_/(s_trat;) netto przypisany akcjonariuszom jednostki (9 353) 2261
jominujacej
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 26 172 602 26 172 602
Podstawowy zysk/(strata) na akcje (zi/akcje) (0,3574) 0,0864

1.1.2011 - 1.1.2010 -
31.3.2011 31.3.2010

Zysk/(strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki

dominujacej, zastosowany do obliczenia rozwodnionego (9 353) 2 261
zysku na jedng akcje

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng 26 178 701 26 323 314
akcje
Rozwodniony zysk/(strata) na akcje (zi/akcje) (0,3573) 0,0859

5.12 Rzeczowe aktywa trwate

W okresie sprawozdawczym za okres trzech miesiecy zakofczonych 31 marca 2011 roku spétki Grupy KOFOLA S.A.
poniosty naktady na zwiekszenie wartosci rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 5 268 tys. zt. Zrealizowane w tym
okresie zadania inwestycyjne dotyczg przede wszystkim spétki HOOP S.A.

5.13 Wartosci niematerialne

Na pozycje wartos¢ firmy sktada sie wartos¢ firmy powstata z potaczenia Grupy Kofola z Grupg Hoop (w tym wartosé
firmy Megapack) Zmiana wartosci pozycji wartos¢ firmy w stosunku do okresu poréwnywalnego wynika wylacznie z
uwzglednienia réznic kursowych z przeliczenia wartosci firmy.

Na wartos$¢ znakow towarowych sktadajg sie m.in. wartosci takich znakéw towarowych jak: Kofola, Vinea, Hoop, Paola,
Arctic i Hooper' s Hooch.

W okresie sprawozdawczym trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2011 roku spotki Grupy KOFOLA S.A. poniosty
nakfady na zwiekszenie wartosci niematerialnych w wysokosci 1 045 tys. zi.

. B “
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5.14  Aktywa trwate (grupy aktywow) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa (Grupy aktywow) przeznaczone do sprzedazy obejmujg dostepne do natychmiastowej sprzedazy srodki trwate
spotki zaleznej Hoop Polska Sp. z 0.0. o wartosci bilansowej 10 000 tys. zt (zaktad w Tychach wraz z budynkiem
biurowym).

Zgodnie z MSSF 5 Emitent klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,
jesli jego warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie.

5.15 Kredyty i pozyczki

taczne zadtuzenie Grupy z tytutu kredytdw i pozyczek wynosi na 31 marca 2011 roku 316 942 tys. zt i wzrosto sie w
poréwnaniu ze stanem z konca 2010 roku o kwote 5 662 tys. zt.

Warunki uméw kredytowych

Spétki Grupy na mocy umoéw kredytowych zobligowane sg do spetniania okreslonych wskaznikéw finansowych (tzw.
kowenantow). Umowy kredytowe zakonczone w biezagcym okresie sprawozdawczym zostaty odnowione na kolejne
okresy. Zgodnie z wymogami MSR 1 naruszenie warunkéw umoéw kredytowych, ktére moze potencjalnie spowodowac
ograniczenie bezwarunkowej dostepnosci kredytow w okresie najblizszego roku powoduje koniecznos$¢ zakwalifikowania
takich zobowigzan jako krétkoterminowe.

W okresie pierwszego kwartatu 2011 roku nastgpito naruszenie warunkéw umow kredytowych przez spétke Kofola a.s
(Czechy), w szczegélnosci niespetnienie wskaznika ptynnosci zdefinowanego jako aktywa krétkoterminowe /
zobowigzania krotkoterminowe.

W przypadku spétki Kofola a.s (Czechy) do dnia publikacji nie uzyskano dokumentu zapewniajgacego z banku i dlatego
zobowigzanie w kwocie 2 053 tys. zt, ktére zgodnie z umowag kredytowg stanowi pozycje dlugoterminowa,
zaprezentowano Ww niniejszym sprawozdaniu, majac na uwadze wspomniany MSR 1, w zobowigzaniach
krétkoterminowych.

5.16 Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Aktywa warunkowe Zobowigzania warunkowe
Stan na 1.1.2011 - 250
Zwiekszenie (+) - -
Zmniejszenie (-) - (250)

Stan na 31.3.2011 - -

5.17 Informacje o podmiotach powigzanych

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za dany okres obrotowy:

1.1.2011 - 31.3.2011

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym przychody ze sprzedazy  przychody ze sprzedazy

produktdéw i ustug towarow i materiatow
- jednostkom stowarzyszonym (TSH Sulich) 11 -
- pozostatym podmiotom powigzanym (KSM Investment) - -
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 11 -

1.1.2011 - 31.3.2011

Zakupy pochodzace od jednostek powigzanych zakup towarow i

zakup ustug

materiatéw
- od jednostek stowarzyszonych (TSH Sulich) 1409 3
- od pozostatych podmiotéw (KSM Investment) - -
Razem zakupy pochodzace od jednostkek powigzanych 1409 3

. B @
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Naleznosci od podmiotow powiazanych 31.3.2011 31.12.2010 31.3.2010
- od jednostek stowarzyszonych (TSH Sulich) 22 10 3

- od pozostatych podmiotéw powigzanych (KSM Investment) 3 500 3488 3433
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 3 522 3498 3436
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 31.3.2011 31.12.2010 31.3.2010
- wobec jednostek stowarzyszonych (TSH Sulich) 365 173 1074

- wobec pozostatych podmiotow powigzanych (KSM 5202 5030 4 830
Investment)

Razem zobowigzania wobec podmiotéw powiazanych 5567 5203 5904

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

5.18 Sprawy sadowe

Fructo-Maj Sp. z o.o.

Spoétka KOFOLA S.A. posiada wierzytelnosci od postawionej w stan upadtosci Spétki Fructo-Maj Sp. z 0.0. kaczna wartosc
tych naleznosci wynosi na dzien 31 marca 2011 roku 11 246 tys. zt, wartos¢ bilansowa tej pozycji po uwzglednieniu
odpisu aktualizacyjnego wynosi 4 020 tys.zt. Wierzytelnosci te sq zabezpieczone hipotekami umownymi na wszystkich
istotnych nieruchomosciach Fructo-Maj Sp. z o0.0. oraz zastawem rejestrowym na mieniu ruchomym tego
przedsigbiorstwa.

W chwili obecnej trwa proces sprzedazy majatku Fructo-Maj Sp. z 0.0. przez Syndyka masy upadiosciowej. Zdaniem
Zarzadu w oparciu o obecny stan prawny i rodzaj zabezpieczen odpisy na aktywa zwigzane ze spdétka Fructo-Maj Sp.
Z 0.0. hie wymagajq aktualizacji.

Pomorskie Centrum Dystrybuciji HOOP Sp. z o.o.

Spétka zalezna Pomorskie Centrum Dystrybucji Hoop Sp. z o0.0. jest obecnie w trakcie wykonywania postanowien
zawartego uktadu co pozostaje bez wptywu na kontynuacje jej dziatalnosci.

Poza opisanymi powyzej, spotki Grupy KOFOLA S.A. nie sg strong w innych sprawach (sporach), ktére mogltyby wywrzec
w przysziosci istotny wptyw na sytuacje finansowg Grupy.
5.19 Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie ksztattowato sie nastepujaco:

1.1.2011 - 1.1.2010 -

31.3.2011 31.3.2010
Zarzad Jednostki Dominujacej 5 5
Zarzady Jednostek z Grupy 23 23
Dziaty sprzedazy, marketingu i logistyki 1131 1229
Dziat produkcji 788 877
Administracja 297 278
Pozostali 195 191
Razem 2439 2 603

5.20 Istotne zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 4 kwietnia 2011 roku na cztonka Komitetu Audytu Rada Nadzorcza powofata Pana René Sommera, a z funcji
cztonka Komitetu odwotata Pana Martina Dokoupila.

W dniu 22 kwietnia 2011 roku Kofola a.s (Czechy), Spétka zalezna od KOFOLA S.A., nabyta 100% udziatéw czeskiej
spotki Pinelli spol. s r.o. producenta napojow energetycznych Semtex i Erektus.
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PODPISY 0SOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE:

13.5.2011r. Janis Samaras Prezes Zarzadu = .
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

13.5.2011r. Bartosz Marczuk Cztonek Zarzadu =
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

13.5.2011r. Martin Mateas Cztonek Zarzadu = ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

13.5.2011r. René Musila Cztonek Zarzadu =
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

13.5.2011r. Tomas Jendfiejek Cztonek Zarzadu = ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

13.5.2011r. Katarzyna Balcerowicz Glowna Ksiegowa = ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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6 Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki KOFOLA S.A.

6.1 Jednostkowy rachunek zyskdw i strat

za okres 3 m-cy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku oraz za okres 3 m-cy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku.

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatdw

Przychody ze sprzedazy

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszt wtasny sprzedazy
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk / (strata) operacyjna

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk / (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk / (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk za okres z dziatalnosci zaniechanej

2Zysk / (strata) netto za okres

Zysk / (strata) na jedna akcje (w ztotych)

- podstawowy z zysku za okres

- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej
- rozwodniony z zysku za okres

- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej

Nota

9.2
9.2

9.3
9.4

6.2 Jednostkowe sprawozdanie z dochodow catkowitych

1.1.2011 -
31.3.2011

(5575
542
(116)

(131)

12 154
(312)

11 711
(2 225)

9 486

9 486

0,3624
0,3624
0,3624
0,3624

1
3

.1.2010 -
1.3.2010

(25)
(574)
22
(3)

(580)

2739
(3 267)

(1 108)
277

(831)

(831)

(0,0318)
(0,0318)
(0,0316)
(0,0316)

za okres 3 m-cy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku oraz za okres 3 m-cy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku.

Zysk / (strata) netto za okres
Pozostate dochody catkowite
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wycena)

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw pozostatych
dochoddéw catkowitych

Pozostate dochody catkowite (netto)
Dochody catkowite razem

Nota

6.5

1.1.2011 -
31.3.2011
9 486
9 486

1
3

.1.2010 -
1.3.2010

(831)

1 640
(312)

1328
497

45
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6.3 Jednostkowy bilans

na dzien 31 marca 2011 roku, na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz 31 marca 2010 roku.

Nota 31.3.2011 31.12.2010 31.3.2010

AKTYWA

Aktywa trwate (dlugoterminowe) 1 002 508 996 773 1001 742
Rzeczowe aktywa trwate 372 372 401
Wartosc firmy 13 767 13 767 13 767
Wartos$ci niematerialne - 10 101
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i 97 854 137 854 137 854 881
stowarzyszonych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 9 455
Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym 9.7 134 232 127 736 120 603
Pozostate aktywa finansowe - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 751 2 534
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 17 087 15 549 19 254
Zapasy -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5014 6 740 14 589
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 560 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 513 8 809 4 665
SUMA AKTYWOW 1 019 595 1012 322 1 020 996
PASYWA

Kapitat wiasny 913 139 903 653 904 834
Kapitat zaktadowy 26 173 26 173 26 173
Pozostate kapitaty 852 189 852 189 877 771
Zyski zatrzymane 34 777 25 291 890
Zobowiazania diugoterminowe 77 786 76 243 73 523
Rezerwy - - -
Pozostate zobowigzania 16 123 16 054 13 334
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 61 663 60 189 60 189
Zobowiazania krétkoterminowe 28 670 32426 42 639
Kredyty i pozyczki - - 5006
Zobow_lqzan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 185 16 277 17 347
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 122

Rezerwy 15 485 16 027 20 286
Stan zobowiazan ogétem 106 456 108 669 116 162
SUMA PASYWOW 1 019 595 1012 322 1 020 996
- I 4
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6.4 Jednostkowy rachunek przeptywoéw pienieznych

za okres 3 m-cy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku oraz za okres 3 m-cy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku.

Nota
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 9.2
Odsetki i dywidendy netto 9.3,9.4
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Sprzedaz aktywoéw finansowych (BOMI S.A.)
Nabycie aktywow finansowych
Dywidendy i odsetki otrzymane
Sptata udzielonych pozyczek i odsetek
Pozyczki udzielone
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow
Sptata pozyczek/kredytéw
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej
Odsetki zaptacone 9.6

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie netto stanu $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym
O ograniczonej mozliwosci dysponowania

1.1.2011 -
31.3.2011

11711

10
(7 342)
(4 374)
2335
(3 335)
(542)
(682)

(2 219)

2704
8 809

11 513

1.1.2010 -
31.3.2010

(1 108)

32

(1 651)
2179
730
297

4 447

(300)

(106)
(406)

4 520
145

4665

47
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6.5 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych

za okres 3 m-cy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku, za okres 12 m-cy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 oraz za okres 3 m-cy zakonczony dnia 31 marca 2010 roku.

N Kapitat Pozostate Zyski Kapitat wiasny
ota . -
zaktadowy kapitaty zatrzymane ogotem

Stan na 1.1.2010 26 173 875 781 1721 903 675
Kapitat z tyt.programu przydziatu warrantéw subskrypcyjnych - 662 - 662
Dochody catkowite razem 6.2 - 1328 (831) 497
Podziat wyniku - - - -
Stan na 31.3.2010 26 173 877 771 890 904 834
Stan na 1.1.2010 26 173 875 781 1721 903 675
Kapitat z tyt.programu przydziatu warrantdéw subskrypcyjnych - (82) - (82)
Dochody catkowite razem - - 25 186 25 186
Wyptata dywidendy - (23 510) (1616) (25 126)
Podziat wyniku - - - -
Stan na 31.12.2010 26 173 852 189 25 291 903 653
Stan na 1.1.2011 26 173 852 189 25 291 903 653
Kapitat z tyt.programu przydziatu warrantéw subskrypcyjnych - - - -
Dochody catkowite razem 6.2 - - 9 486 9 486
Wyptata dywidendy - - - -
Podziat wyniku - - - -
Stan na 31.3.2011 26 173 852 189 34 777 913 139

- = | .



kofola .

drinks. life. emotion.

KOFOLA S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 m-cy konczacy sie 31 marca 2011 sporzadzone zgodnie z MSSF (tys. zt)

7 Informacje ogdlne

Dane jednostki:
Nazwa: KOFOLA Spétka Akcyjna (,Spotka”, ,Emitent”)

Do 30 maja 2008 roku KOFOLA SPV Sp. z o0.0., od 31 maja 2008 roku do 23 grudnia 2008 roku
KOFOLA-HOOP S.A., obecng nazwa Spdétka postuguje sie od dnia 24 grudnia 2008 roku.

Siedziba: ul. Jana Olbrachta 94, 01-102 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingéw
finansowych (PKD 2007) 7010Z (dziatalno$¢ holdingdw wg PKD 2004). Wedtug klasyfikacji Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie spétka zaliczana jest do branzy spozywczej.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, KRS 0000134518.

Spétka posiadata do dnia 31 marca 2009 roku status zaktadu pracy chronionej nadany decyzjg nr D/01803
Petnomocnika do Spraw Oso6b Niepetnosprawnych z dnia 1 grudnia 1997 roku.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 3 m-cy zakonczony 31 marca 2011 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres 3 m-cy zakonczony 31 marca 2010 roku.

Sktad Grupy oraz zmiany w strukturze Grupy w okresie objetym sprawozdaniem

Spotka jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej KOFOLA S.A. (,Grupa”) i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie

finansowe.

W skfad Grupy na dzien 31 marca 2011 roku wchodzity nastepujace jednostki:

Bezposredni lub

Udziat w

Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci Metqda . posrednl_ udziat w prawach
konsolidacji kapitale tosu %
zaktadowym % 9 °
Polska, .
1. KOFOLA S.A. Warszawa holding petna
2. Kofola Holding a.s. Rep“t(’)"s'zfa%“ka' holding peina 100,00% 100,00%
Polska, produkcja napojéw o o
3. Hoop Polska Sp. z o.0. Warszawa bezalkoholowych petna 100,00% 100,00%
4. Kofola a.s. Republika Czeska, produkcja i dystrybucja napojéw peina 100,00% 100,00%
Krnov bezalkoholowych
5. Kofola a.s. Stowacja, ~ produkga i dystrybucja napojow o1, 100,00% 100,00%
Rajecka Lesna bezalkoholowych
6. Kofola Sp. z 0.0. Pﬁﬁﬁz wynajem aktywéw produkcyjnyct  peina 100,00% 100,00%
7. Santa-Trans s.r.o. Republlél:go(\:/zeska, towarowy transport drogowy petna 100,00% 100,00%
8. Santa-Trans.SK s.r.o. S’roR\;vjaecga, towarowy transport drogowy petna 100,00% 100,00%
Rosia produkcja napojéw
9. 00O Megapack Widrgo',e bezalkoholowych i petna 50,00% 50,00%
) niskoalkoholowych
00O Trading House Rosja, sprzedaz i dystrybucja napojow o o
10 Megapack Widnoje alkoholowych i bezalkoholowych peina >0,00% >0,00%
Pomorskie Centrum Polska sprzedaz hurtowa napojow
11. Dystrybucji HOOP i’ P . poj petna 100,00% 100,00%
Sp. 2 0.0 Koszalin alkoholowych i bezalkoholowych
Transport Spedycja metoda
12. Handel Sulich _ Polska, ~  samochodowy transport drogowy " 50,00% 50,00%
Bielsk Podlaski spedycja .
Sp. z 0.0. wilasnosci
13. Kofola Zrt. Bvuvfaggé"st w likwidacji petna 100,00% 100,00%
. ' B s
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8 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego $rédrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego sp6tki KOFOLA S.A.

8.1 Podstawa sporzadzenia skréconego $réodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z prawem obowigzujacym w
Rzeczpospolitej Polskiej, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz interpretacjami
Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”) przyjetymi przez Unie Europejskg
i w zwigzku z tym jest ono zgodne z Art. 4 Rozporzadzenia UE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw
rachunkowosci. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
oraz zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z uwzglednieniem aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, aktywéw finansowych wycenianych wediug wartosci godziwej oraz aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej wycenionych na dzien potaczenia Grupy Kofola i Grupy Hoop wedtug
wartosci godziwej, zgodnie z wymaganiami MSSF 3.

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe, nie podlegajace weryfikacji przez biegtego rewidenta, nalezy
czyta¢ tacznie ze zbadanym rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki Kofola S.A. sporzadzonym
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajgcym noty (,skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF”) za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe skiada sie z jednostkowego bilansu, rachunku zyskéw i strat,
zestawienia catkowitych dochodow, zestawienia zmian w jednostkowych kapitatach wiasnych, jednostkowego rachunku
przeptywdw pienieznych oraz wybranych not objasniajacych.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ziotych.

8.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrdécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujga standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

8.3 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Walutg pomiaru Spotki i walutg sprawozdawczg niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
8.4 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sa przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ziote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w
pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 31.3.2011 31.12.2010 31.3.2010
PLN/USD 2,8229 2,9641 2,8720
PLN/EUR 4,0119 3,9603 3,8622
PLN/RUB 0,0994 0,0970 0,0973
PLN/CZK 0,1634 0,1580 0,1517
Kurs éredni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na 1.1.2011 - 1.1.2010 - 1.1.2010 -
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie 31.3.2011 31.12.2010 31.3.2010
PLN/USD 2,8613 3,0402 2,9018
PLN/EUR 3,9742 4,0044 3,9669
PLN/RUB 0,0985 0,0998 0,0968
PLN/CZK 0,1628 0,1585 0,1532
8.5 Zasady rachunkowosci i zmiany prezentacyjne

Zasady rachunkowosci bedace podstawg sporzadzenia sprawozdan zawartych w niniejszym raporcie nie ulegty zmianie
w stosunku do zasad zamieszczonych w jednostkowym raporcie za 2010 rok.

8.6 Korekta btedu
W sprawozdaniu roku biezacego nie miaty miejsca korekty btedow.
8.7 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 13 maja 2011
roku.

. N 0
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9 Noty objasniajace do skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego spo6tki KOFOLA S.A.

9.1 Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych
Segment operacyjny jest czescig sktadowq jednostki:

A) ktdra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

B) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy
ocenie wynikow dziatalnoséci segmentu, a takze,

C) w przypadku, ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.
Spétka dokonata analizy majacej na celu identyfikacje potencjalnych segmentéw branzowych.

W zwigzku z holdingowym charakterem Spétki i brakiem dziatalnosci operacyjnej nie wyodrebnia sie segmentéw

operacyjnych.

9.2 Koszty wedlug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych
1.1.2011 - 1.1.2010 -
31.3.2011 31.3.2010
Amortyzacja $rodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 10 32
Koszty $wiadczen pracowniczych 142 63
Zuzycie materiatow i energii 2 20
Ustugi obce 388 446
Podatki i optaty 8 12
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe - 1
Pozostate koszty 7 25
Razem koszty rodzajowe 557 599
Zmiana stanu produktéw, produkcji w roku i rozliczern miedzyokresowych - -
Uzgodnienie kosztéw rodzajowych z kosztami w uktadzie
- 557 599
kalkulacyjnym
Koszty sprzedazy - 25
Koszty ogdlnego zarzadu 557 574
taczne koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materiatow,
L. . 557 599
sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu
Koszty swiadczen pracowniczych
1.1.2011 - 1.1.2010 -
31.3.2011 31.3.2010
Koszty wynagrodzen 123 62
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen 19 1
Razem koszty $wiadczen pracowniczych 142 63
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9.3 Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek:

- lokaty bankowe

- z kredytow i pozyczek
Dywidendy otrzymane

Zyski z tytutu réznic kursowych
Zysk ze zbycia akcji spotki BOMI
Przychody finansowe ogétem

9.4 Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek:

- z tytutu kredytow i leasingu finansowego
Straty z tytutu réznic kursowych

Koszty i optaty bankowe

Koszty finansowe ogé6tem

9.5 Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujacych
Naleznosci Zapasy f_Aktywa
Inansowe
Stan na 1.1.2011 9971 - 800
Zwigkszenia z tytutu 157 _ _
utworzenia
Zmniejszenia z tytutu
SJ>zeriic . (42) - -
rozwigzania i wykorzystania
Stan na 31.12.2010 10 086 - 800
9.6 Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty
1.1.2011 - 1
31.3.2011 3

Zadeklarowane w okresie -
Dywidendy z akcji zwyktych:

wyptacone w okresie -
Dywidendy zadeklarowane i wyptacone -

.1.2011 -
1.3.2011

W=

92
2122
5439
4 501

12 154

.1.2011 -
1.3.2011

W=

311

312

Rezerwy

16 027

(542)
15 485

.1.2010 -
1.3.2010

W=

W=

.1.2010 -
1.3.2010

1997

742
2739

.1.2010 -
1.3.2010

346
2920

3 267

W okresie sprawozdawczym KOFOLA S.A. zaewidencjonowata w przychodach finansowych dywidende ze spodtki zaleznej

000 Megapack w kwocie 5 439 tys. zf brutto.

9.7 Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za dany okres obrotowy.

1.1.2011 - 31.3.2011

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym

przychody ze sprzedazy

- jednostkom zaleznym podlegajacym konsolidacji

- jednostkom wspédtzaleznym

- jednostkom zaleznymi nie podlegajacym konsolidacji

Razem przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym

1.1.2011 - 31.3.2011

Zakupy pochodzace od jednostek powigzanych

zakupy ustug, towardw i

materiatéw

- od jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji
Razem zakupy pochodzace od jednostkek powigzanych

221

221
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Naleznosci od podmiotow powiazanych 31.3.2011 31.12.2010 31.3.2010
- od jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji 250 373 4 369

- od jednostek wspotzaleznych - - -
- od jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji - - -
Razem naleznosci od podmiotéw powiazanych 250 373 4 369

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 31.3.2011 31.12.2010 31.3.2010
- wobec jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji 29 074 31 896 29 242

- wobec jednostek wspétzaleznych - - -
- wobec jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji - - -
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powiazanych 29 074 31 896 29 242
Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Nie miaty miejsca transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Pozyczki udzielone jednostkom powiazanym

31.3.2011 31.12.2010 31.3.2010

Pozyczka dilugoterminowa, w tym:
Naleznos$¢ gtdéwna 106 516 102 996 98 890
Odsetki 27 716 24 740 21 713
Razem pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 134 232 127 736 120 603

W pozycji tej uwzgledniona jest pozyczka udzielona spotce Kofola Holding a.s. z terminem sptaty w pazdzierniku 2036.

Inwestycje w jednostkach wspoétzaleznych i stowarzyszonych

Ud2|_a+ W Udziat w Warto$¢ bilansowa udziatéw
. . . . . - Metoda kapitale
Nazwa jednostki Siedziba  Zakres dziatalnosci [ prawach
konsolidacji zaktadowym o
% gtosu %  31.3.2011 31.12.2010 31.3.2010
Republika
1. Kofola Holding a.s. Czeska, holding petna 100,00% 100,00% 438 668 438 668 439 412
Ostrava
produkcja wod
Hoop Polska Polska, mineralnych i
2. " petna 100,00% 100,00% 359 570 359 570 359 570
Sp. z o.0. Warszawa napojow
bezalkoholowych
produkcja wod
3. 000 Megapack Rosja, ~ mineralnych i petna 50,00%  50,00% 55 899 55 899 55 899
Widnoje  napojow
bezalkoholowych
Pomorskie Centrum Polska izrzoe_co!?NZ hurtowa
4. Dystrybucji HOOP L PoJ . petna 100,00% 100,00% - -
Sp. 7 0.0 Koszalin  alkoholowych i
p. 20:0. bezalkoholowych
Transport Spedycja Polska, samochodowy metoda
5. Handel Sulich Bielsk transport drogowy praw 50,00% 50,00% - -
Sp. z 0.0. Podlaski  oraz spedycja wiasnosci
RAZEM 854 137 854 137 854 881
9.8 Zobowiazania i naleznosci warunkowe
Aktywa warunkowe Zobowigzania
warunkowe
Stan na 1.1.2011 - 175 440
Zwiekszenie - -
Zmniejszenie - (10 435)
Stan na 31.3.2011 - 165 005

Powyzsza kwota zobowigzan warunkowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan pozabilansowych z tytutu poreczen i
gwarancji udzielonych przez Spétke KOFOLA S.A. na rzecz spétek Grupy.

. N .
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9.9 Sprawy sadowe

Fructo-Maj Sp. z o.o.

Spétka KOFOLA S.A. posiada wierzytelnosci od postawionej w stan upadtosci Spotki Fructo-Maj Sp. z 0.0. taczna
wartos¢ tych naleznosci wynosi na dzien 31 marca 2011 roku 11 246 tys. zt, wartos¢ bilansowa tej pozycji po
uwzglednieniu odpisu aktualizacyjnego wynosi 4 020 tys.zt. Wierzytelnosci te sq zabezpieczone hipotekami umownymi
na wszystkich istotnych nieruchomosciach Fructo-Maj Sp. z 0.0. oraz zastawem rejestrowym na mieniu ruchomym tego
przedsigbiorstwa.

W chwili obecnej trwa proces sprzedazy majatku Fructo-Maj Sp. z 0.0. przez Syndyka masy upadto$ciowej. Zdaniem
Zarzadu w oparciu o obecny stan prawny i rodzaj zabezpieczen odpisy na aktywa zwigzane ze spoétka Fructo-Maj Sp.
Z 0.0. hie wymagajq aktualizacji.

Pomorskie Centrum Dystrybucji HOOP Sp. z o.o.

Spoétka zalezna Pomorskie Centrum Dystrybucji Hoop Sp. z 0.0. jest obecnie w trakcie wykonywania postanowien
zawartego ukfadu co pozostaje bez wptywu na kontynuacje jej dziatalnosci.

Poza opisanymi powyzej, spotki Grupy KOFOLA S.A. nie sg strong w innych sprawach (sporach), ktére mogtyby wywrzeé
w przysziosci istotny wptyw na sytuacje finansowg Grupy.
9.10 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 4 kwietnia 2011 roku na cztonka Komitetu Audytu Rada Nadzorcza powotata Pana René Sommera, a z funcji
cztonka Komitetu odwotata Pana Martina Dokoupila.

W dniu 22 kwietnia 2011 roku Kofola a.s (Czechy), Spotka zalezna od KOFOLA S.A., nabyta 100% udziatéw czeskiej
spotki Pinelli spol. s r.o. producenta napojow energetycznych Semtex i Erektus.
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PODPISY 0SOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE:

13.05.2011 r. Janis Samaras Prezes Zarzadu = .
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
13.05.2011 r. Bartosz Marczuk Cztonek Zarzadu = = .
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
13.05.2011 r. Martin Mateas Cztonek Zarzadu = ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
13.05.2011 r. René Musila Cztonek Zarzadu = .
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
13.05.2011 r. Tomas Jendfiejek Cztonek Zarzadu = ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

13.05.2011 r. Katarzyna Balcerowicz Glowny Ksiegowy s
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis



