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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej KOFOLA S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej KOFOLA S.A. (zwanej dalej ,,Grupa”), w ktérej jednostkg dominujacy
jest KOFOLA S.A. (zwanej dalej ,,Jednostka dominujacy”) z siedziba w Kutnie przy ulicy
Wschodniej 5, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2013 r., ktére po stronie aktywdw oraz zobowigzan i
kapitalu wlasnego wykazuje sume 894.425 tys. z, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. wykazujacy strate netto w kwocie 123.699 tys.
z}, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2013 r. wykazujace ujemne dochody catkowite w kwocie 126.302 tys. zl,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeplyw6w pienieznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkowa o przyjetych
zasadach rachunkowosci i inne informacje objaniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgeymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnoéci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej. Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia

29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2013T.,

poz. 330 z pézn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii o zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows

i finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie przeprowadzili$émy stosownie do:
a.  przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa
T: (22) 523 40 00, F: (32) 508 40 40, www.pwe.com/pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpi jest do Kraji g0 Rejestru Sad 8O p d przez S3d Rej y dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-
021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14,
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej KOFOLA S.A. (cd.)

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczeri. Badanie
obejmowalo migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupg oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze 0g0Ina ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowilo wystarczajacg podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy na dzieri 31
grudnia 2013 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

b.  jestzgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjne;j.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rbwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego paristwem czlonkowskim
(»Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2014 1., Poz. 133) i s zgodne z informacjami zawartymi

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spoiki wpisanej na
list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

=) )
iL'C;‘J—

Tomasz Reiniuss

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Warszawa, 20 marca 2014 .




Grupa Kapitalowa KOFOLA S.A.

Raport z badania
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej KOFOLA S.A.

Niniejszy raport zawiera 11 stron i sklada si¢ z nastepujacych czesci:
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Grupa Kapitalowa KOFOLA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Ogolna charakterystyka Grupy

a.  Jednostka dominujgca Grupy Kapitalowej KOFOLA S.A. (,Grupa”) jest KOFOLA S.A.
(Jednostka dominujaca”) z siedziba w Kutnie, ul. Wschodnia 5.

b. Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej notariusza Janusza Rudnickiego w Warszawie w dniu
10 wrzesnia 1997 1. i zarejestrowano w Rep. A Nr 4588/97. W dniu 15 pazdziernika
2002 r. Sad Rejonowy w Warszawie XII Wydzial Gospodarezy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu Spélki do Rejestru Przedsigbiorc6w pod numerem KRS
0000134518.

¢.  Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujacej nadano numer NIP
527-00-08-818, a dla cel6w statystycznych jednostka otrzymala numer
REGON o012771739.

d. Kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzieri 31 grudnia 2013 r. wynosil
26.170 tys. zl i skladal si¢ z 26.170.003 akeji o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda.

e.  Nadzien 31 grudnia 2013 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akgji posiadanych akgji glosow
akeji (zbD

KSM Investment S.A. 13.395.373 13.395.373 zwykle 51,19
CED GROUPS. a.r.l. 11.283.153 11.283.153 zwykle 43,11
René Musila 687.709 687.709 zwykle 2,63
Tomas Jendiejek 687.660 687.660 zwykle 2,63
Pozostali 116.108 116.108 zwykle 0,44
26.170.003 26.170.003 100,00

. Na dzien 31 grudnia 2012 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji posiadanych akcji glosow
akcji (zD)

KSM Investment S.A. 13.395.373 13.395.373 zwykle 51,18
CED GROUPS. a.r.l. 11.283.153 11.283.153 zwykle 43,11
René Musila 687.709 687.709 zwykle 2,63
Tomas Jendiejek 687.660 687.660 zwykle 2,63
Pozostali 118.707 118.707 zwykle 0,45
26.172.602 26.172.602 100,00

g. W badanym okresie przedmiotem dzialalnogci Grupy byla produkcja, marketing,
logistyka i sprzedaz napojow.

|
[
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Grupa Kapitalowa KOFOLA S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

h. Jednostka dominujaca
obrotu na Gieldzie Pa
o rachunkowosci spo

jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszczonych do
pieréw Wartoéciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy
rzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie

z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

i. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

Janis
Martin
René
Tomas
Daniel
Marian
Bartosz

L.
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Samaras
Mateas
Musila
Jendiejek
Burys
Seféovié
Marczuk

Prezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu

od 24 czerwca 2013 r.
od 24 czerwca 2013 r.
do 30 listopada 2013 r.




Grupa Kapitalowa KOFOLA S.A.

Raport z badania skonsolidowane
za rok obrotowy od 1 stycznia do

g0 sprawozdania finansowego
31 grudnia 2013 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

J. W sklad Grupy Kapitalowej KOFOLA S.A. na dzief 31 grudnia 2013 r. wchodzily nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy sprawozdanie Rodzaj opinii Dzien bilansowy, na
powiazania konsolidacji finansowe ktéry sporzadzono
kapitalowego sprawozdanie finansowe
(% wlasnosci)

KOFOLA S.A. Dominujaca Nie dotyczy PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2013 r.

Kofola CeskoSlovensko a.s. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. badanie niezakoniczone 31 grudnia 2013 r.

Hoop Polska Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. badanie niezakoriczone 31 grudnia 2013 r.

Kofola a.s. (Czechy) Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopersAudit, s.r.o. badanie niezakoficzone 31 grudnia 2013 r.

Kofola a.s. (Slowacja) Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Slovensko,s.r.o. | badanie niezakoriczone 31 grudnia 2013 r.

Santa-Trans s.r.o. Zalezna (100%) Pelna Inny podmiot badanie niezakoniczone 31 grudnia 2013 r.

000 Megapack Stowarzyszona (50%) Praw wlasnosci Inny podmiot - 31 grudnia 2013 r.

00O Trading House Megapack Stowarzyszona (50%) Praw wlasnosci Inny podmiot - 31 grudnia 2013 r.

go.n;o(::solfie Centrum Dystrybucji HOOP Zalezna (100%) Pelna Spélka nie podlega badaniu - 31 grudnia 2013 r.

PINELLI spol. s.r.o. Zalezna (100%) Pelna Spétka nie podlega badaniu - 31 grudnia 2013 r.

UGO Trade s.r.o. Zalezna (75%) Petna Spélka nie podlega badaniu - 31 grudnia 2013 r.

UGO Juice s.r.o. Zalezna (75%) Pelna Spolka nie podlega badaniu - 31 grudnia 2013 r.

STEEL INVEST Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna Spélka nie podlega badaniu - 31 grudnia 2013 r.

Alofok Ltd Zalezna (100%) Pelna Spoélka nie podlega badaniu - 31 grudnia 2013 .




Grupa Kapitalowa KOFOLA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.  Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Tomasza Reinfussa (numer w rejestrze
90038).

b.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Jednostki
dominujacej Uchwalg nr 2 Rady Nadzorczej KOFOLA S.A. z dnia 15 marca 2013 r. na
podstawie paragrafu 18.8.(p) Statutu Jednostki dominujace;.

c.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z pdzn. zm.).

d.  Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 30 maja 2012 r. w
okresie:

o badanie wstepne od 25 listopada 2013 r. do 2 grudnia 2013 r.;
¢ badanie koiicowe od 20 stycznia 2014 r. do 20 marca 2014 r.
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Grupa Kapitalowa KOFOLA S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z, SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2013 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2013r.  31.12.2012r. 31.12.2013r.  31.12.2012r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwate 631.780 780.727 (148.947) (19,1) 70,6 62,1
Aktywa obrotowe 262.645 477.367 (214.722) (45,0 29,4 37,9
Aktywa razem 894.425 1.258.094 (363.669) (28,9) 100,0 100,0
KAPITAL
WLASNY
| ZOBOWIAZANIA
Kapitat zakladowy 26.170 26.173 3 - 29 21
Pozostale kapitaly 562.053 561.085 968 0,2 62,8 44,6
Straty zatrzymane (201.422) (50.727) (150.695) 2971 (22,5) (4,0)
Udziaty niedajace _
kontroli 752 498 254 51,0 0,1
Zobowigzania 506.872 721.065 (214.193) (29,7) 56,7 57,3
Kapitaty wtasne
i zobowiazania 894.425 1.258.094 (363.669) (28,9) 100,0 100,0
razem
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZY. SKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
2013r. 2012 r. 2013r. 2012r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
Przychody ze sprzedazy 1.015.979 1.022.663 (6.684) 0,7) 100,0 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (694.905) (675.766) (19.139) 2,8 (68,4) (66,1)
Zysk brutto ze sprzedazy 321.074 346.897 (25.823) (7,4) 31,6 33,9
Zysk/(Strata) netto (123.699) 28.938 (162.637) (527,5) (12,2) 2,8
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
2013 r. 2012, 2013r. 2012r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
Zysk/(Strata) netto (123.699) 28.938 (152.637) (527,5) {12,2) 2,8
:L‘th c;a'k°w"e dochody (2.603) (17.734) 15.131 (85,3) 0.2) (.7
Catkowite dochody (126.302) 11.204 (137.506) (1.227,3) (12,4) 1,1
6
i
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Grupa Kapitalowa KOFOLA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalno$é gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkows i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2013r. 2012r.
Wskazniki aktywnosci
- szybko$¢ obrotu naleznosci 45 dni 61 dni
- szybko$¢é obrotu zapasow 49 dni 61 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownos$c¢ sprzedazy netto (12)% 3%
- rentowno$é sprzedazy brutto 5% 5%
- ogdina rentownos¢ kapitatu (27)% 5%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 57% 57%
- szybkos$¢ obrotu zobowigzan 67 dni 105 dni
31.12.2013 r. 31.12.2012r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik plynnosci | 0,7 08
- wskaznik plynnosci Il 0,5 0,6
Inne wskazniki
- efektywna stawka podatku dochodowego (36,51)% 25,02%

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekscie wynikéw dzialalnosci

i osigganych wskaznikow. Szczegblowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalno$ci Grupy i jej uwarunkowar.
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Grupa Kapitalowa KOFOLA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i ustug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wynioést
w badanym roku 0,7% (2012 r.: 2,4%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkows i finansowa Grupy:

°  Nakoniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 894.425 tys. z}. W ciagu roku suma
bilansowa zmniejszyla sie 0 363.669 tys. z1, tj. 0 28,9%. Spadek sumy bilansowej wynikal
ze spadku zobowigzani (o kwote 214.193 tys. z}) oraz poniesionej straty netto (w kwocie
123.699 tys. z1).

° Stopa zadluZenia pozostata na niezmienionym poziomie wzgledem roku ubieglego i
wyniosla 57%. Wskaznik obrotu zobowigzan uleg} skréceniu ze 105 dni do 67 dni.

°  Ogolem przychody ze sprzedazy spadly o 0,7% w poréwnaniu do roku poprzedniego.

o Najwieksza pozycjg kosztéw dzialalnoéci operacyjnej byly koszty zuzycia materialéw
1 energii wynoszace w badanym okresie obrotowym 614.645 tys. zl, co stanowilo 63,8%
kosztow operacyjnych. Koszty zuzycia materialéw i energii w poréwnaniu z poprzednim
rokiem zmalaly 0 0,5%.

° Rentownos¢ mierzona zyskiem netto byla ujemna i wyniosla 12%. Rentowno$é mierzona
zyskiem netto uzyskana w roku poprzednim wyniosla 3%. Spadek rentownosci mierzone;j
zyskiem netto spowodowany byt gléwnie rozpoznaniem w badanym okresie kosztéw z
tytulu trwalej utraty warto$ci znakéw towarowych i wartosci firmy.

° Zmianie ulegla sytuacja platnicza Grupy. Wskazniki plynnoéci I oraz IT wyniosly
w badanym roku odpowiednio 0,7 (2012 r.: 0,8) oraz 0,5 (2012 r.: 0,6).
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Grupa Kapitalowa KOFOLA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwe

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i oéwiadczenia oraz przedlozyl oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzari warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Grupa posiadala aktualng, zatwierdzona przez Zarzad Jednostki dominujacej
dokumentacje opisujaca zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Jednostke
dominujacg zasady rachunkowoéci byly dostosowane do potrzeb Grupy i zapewnialy
wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich zdarzeri istotnych do oceny sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy, przy zachowaniu zasady
ostroznosci. Zostala zachowana cigglo$é stosowanych zasad i metod w stosunku do
okresu ubieglego.

Obliczenie powstalej w badanym okresie wartoéci firmy oraz jej ujecie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byly we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialow
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazar) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci aktyw6w oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki sprzedazy caloéci lub czesci udziatéw i akeji w jednostkach podporzadkowanych
zostaly ujete we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwa ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 r. zostalo zatwierdzone Uchwala nr 4 Walnego Zgromadzenia
Jednostki dominujacej dnia 24 czerwca 2013 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Lodzi w dniu 4 lipca 2013 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okre$lone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.



Grupa Kapitalowa KOFOLA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

m. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnogci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sq zgodne z informacjami przedstawionymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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pwc PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpi jest do Krajowego Rejestru Sad

Grupa Kapitalowa KOFOLA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Informacje i uwagi konficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej KOFOLA S.A., w ktérej jednostka dominujaca jest
KOFOLA S.A. z siedzibg w Kutnie przy ulicy Wschodniej 5. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej dnia 20 marca 2014 r.

Raport powinien by¢ odczytany wraz z opinia niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego
Zgromadzenia i Rady Nadzorczej KOFOLA S.A. z dnia 20 marca 2014 r. dotyczaca wyzej
opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Wnhiosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozycji
skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegblnym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na
rzetelno$é i prawidlowosé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdat finansowych pod numerem 144:

'

Tomasz Rei‘nfuss

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Warszawa, 20 marca 2014 r.

g0 p d g0 przez Sad Rej y dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28 Kapitat zakladowy wynosi 10,363.900 zlotych Siedziba Spotki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14,
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