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Temat: Stanowisko Zarzadu dotyczace wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz wszystkich akcji spotki

Podstawa prawna: art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych

STANOWISKO ZARZADU KOFOLA-HOOP S.A. DOTYCZACE OGLOSZONEGO 29
WRZESNIA 2008 ROKU WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ
WSZYSTKICH AKCJI SPOLKI

Zarzad KOFOLA-HOOP S.A. z siedziba w Warszawie (“Spoétka”), dziatajac na podstawie artykutu 80
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach publicznych (,,Ustawa”),
przekazuje niniejszym swoje stanowisko dotyczace wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
wszystkich akcji spotki (,, Wezwanie”), ogltoszonego w dniu 29 wrzesnia 2008 roku przez dziatajacych
w porozumieniu: KSM Investment S.A. - spotke prawa luksemburskiego z siedziba w Luksemburgu,
Rene Musila, obywatela czeskiego, Tomasa Jendrejek, obywatela czeskiego oraz CED GROUP S.a.r.l.
- spotke z ograniczona odpowiedzialno$cia prawa luksemburskiego z siedziba w Luksemburgu,
begdaca spotka celowa o charakterze wehikutu inwestycyjnego wykorzystywanego na potrzeby
inwestycji w akcje Spolki przez jego podmiot dominujacy - Polish Enterprise Fund VI, L.P. z siedziba
w Ugland House, South Church Street, George Town, Grand Cayman, The Cayman Islands (Wyspy
Kajmana) (razem jako ,,Wzywajacy”).

Wezwanie zostalo ogloszone w zwiazku z faktem, ze Wzywajacy, dzialajac w porozumieniu
speliajacym przestanki okreslone w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy - stosownie do zawartej miedzy nimi
w dniu 29 wrzesnia 2008 r. Umowy Akcjonariuszy, regulujacej okreslone prawa i obowiazki
Wzywajacych jako akcjonariuszy spotki oraz zasady ich wspolpracy w akcjonariacie Spotki
(,,Porozumienie”), zamierzaja tacznie przekroczy¢ prég 66% ogodlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Spoiki, co nastapi w wyniku nabycia akcji Spotki w Wezwaniu przez CED GROUP
S.ar.l. (,Nabywajacy”). Nabywajacy zamierza uzyska¢ w wyniku Wezwania 43,0086% ogolnej
liczby gltos6w na walnym zgromadzeniu Spotki, poprzez nabycie 11.256.176 akcji.

W rezultacie przeprowadzenia wezwania Wzywajacy, jako strony Porozumienia, zamierzaja osiagnac
facznie 26.171.918 Akgcji, ktore wedlug stanu na dzien ogloszenia Wezwania reprezentuja 100%
ogolnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki.

Jak wskazano w Wezwaniu, zostalo ono ogloszone pod warunkiem prawnym uzyskania przez
Nabywajacego zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na dokonanie
koncentracji przedsigbiorcow polegajacej na przejeciu kontroli nad Spotka, albo bezskutecznego
uptywu ustawowego terminu do udzielenia tej zgody, przy czym Nabywajacy zaklada ziszczenie si¢
warunku prawnego do dnia zakonczenia przyjmowania zapisow w Wezwaniu, jednak pomimo



nieziszczenia si¢ warunku prawnego w powyzszym terminie Nabywajacy zastrzegal sobie jednak
prawo podj¢cia decyzji o nabyciu akcji w ramach Wezwania, stosownie do warunkéw wynikajacych z
art. 98 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentoéw (Dz. U. Nr 50, poz. 331
i Nr 171, poz. 1206). W dniu 11 wrzesnia 2008 r. Nabywajacy zgtosil Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw zamiar dokonania koncentracji przedsigbiorcoOw zwiazanej z przejeciem
kontroli nad Spoétka w wyniku nabycia akcji Spotki w Wezwaniu.

W celu wykonania obowiazku, okreslonego w art. 80 Ustawy, Zarzad Spotki po zapoznaniu sig z
treScia ogloszonego Wezwania oraz dokonaniu przegladu wycen rynkowych akcji Spotki z okresu 6
miesigcy poprzedzajacych Wezwanie, przedstawia swoje stanowisko w sprawie ogloszonego
Wezwania w zakresie:

1) wptywu Wezwania na interes Spotki;

2) proponowanej w Wezwaniu ceny za akcje Spoiki.

Jednocze$nie Zarzad Spotki:

(a) informuje, iz nie zlecal sporzadzania zadnych dodatkowych opracowan, ani wycen wartosci
Spotki w zwiazku z Wezwaniem;

(b) informuje, iz z wylaczeniem informacji pochodzacych od Spotki, nie ponosi jakiejkolwiek
odpowiedzialnosci za prawdziwosé, rzetelnos¢, kompletno$¢ i adekwatnos¢ informacji, na
podstawie ktorych niniejsze stanowisko zostato sformutowane;

(© podkresla, iz niniejsze stanowisko w zadnym wypadku nie stanowi rekomendacji dotyczacej
nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych, o ktérej mowa w art. 42 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi;

(d) uwaza, iz akcjonariusz podejmujac decyzj¢ inwestycyjna w sprawie odpowiedzi na Wezwanie
powinien dokona¢ wlasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze sprzedaza akcji
Spotki na podstawie catosci informacji udostgpnionych przez Spotke w ramach wykonywania
obowiazkéw informacyjnych, w tym zwtaszcza dokona¢ oceny atrakcyjno$ci ceny, po jakiej
Wezwanie zostato ogloszone,

(e) nie posiada na chwilg obecna informacji poufnych w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. 0 obrocie instrumentami finansowymi, ktore powinny by¢ ujawnione i zgodnie ze swoja
najlepsza wiedza, poza informacjami wskazanymi w niniejszym stanowisku, nie posiada
zadnych informacji, ktore sa lub moglyby by¢ uznane za informacje poufne, istotne dla oceny
Wezwania.

Ad. 1) Stanowisko Zarzadu w zakresie wplywu Wezwania na interes Spolki

W ocenie Zarzadu nabycie w ramach Wezwania akcji Spotki przez Nabywajacego jest korzystne z
punktu widzenia interesu Spotki. Cele i zamiary przedstawione przez Wzywajacych w Wezwaniu sa
zgodne ze gtdéwnymi zalozeniami rozwoju Spoltki przygotowanymi przez Zarzad i ogloszonymi w dniu
26 wrze$nia 2008 roku (Raport biezacy 34/2008).

Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze nabycie akcji Spotki w ramach Wezwania nie wptynie
negatywnie na realizacje glownych celow strategicznych Spoiki polegajacych na:

(a) rozwoju obecnego portfela marek napojow bezalkoholowych, jak réwniez powigkszanie
portfela marek za pomoca ewentualnych akwizycji;



(b) rozwoju na rynkach, na ktorych firma dziala obecnie: Republika Czeska, Stowacja i Polska;

(©) umocnieniu swojej pozycji w wybranych segmentach rynku napojéw bezalkoholowych, ze
szczegolnym uwzglednieniem segmentow coli, wody, napojow owocowych oraz syropow.

W oparciu o informacje zawarte w Wezwaniu wskazujace, iz celem inwestycji Polish Enterprise Fund
VI, L.P. w Spotke jest wzrost jej wartosci poprzez dokonanie inwestycji rynkowych i wprowadzenie
najwyzszych standardow zarzadzania, w ocenie Zarzadu Spoétki cele Wzywajacych i Nabywajacego
nalezy uzna¢ za zbiezne z interesem Spotki, jej zatogi, kooperantdow i pozostatych akcjonariuszy.

W ocenie Zarzadu Wezwanie nie wplynie na zatrudnienie w Spotce. Wzywajacy nie deklaruja w
Wezwaniu zmiany lokalizacji prowadzonej dziatalnosci, a Zarzad réwniez nie ma zamiar6w zmiany
lokalizacji w zwiazku z ogloszonym Wezwaniem.

Ad. 2) Stanowisko Zarzadu dotyczace proponowanej w Wezwaniu ceny za akcje Spolki.

Zarzad Spotki nie zasiggal opinii zewngtrznego podmiotu na temat ceny akcji oferowanej w
Wezwaniu. Swoje stanowisko w tym zakresie Zarzad zajmuje, uwzgledniajac w szczegolnosci:

(a) biezaca sytuacje ekonomiczno-finansowa Spoétki, w tym zwiazana z procesem restrukturyzacji
grupy Kofola-Hoop w zwiazku z potaczeniem grupy Hoop i grupy Kofola;

(b) dotychczasowe notowania akcji Spotki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie;

(©) srednia ceng rynkowa akcji z ostatnich 6 miesigcy poprzedzajacych dzien ogloszenia
Wezwania, gdzie cena rynkowa obliczona zostala na podstawie $redniej arytmetycznej ze
srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu notowan akcji Spolki w systemie
notowan ciaglych, oraz dodatkowo

(d) srednig cen¢ rynkowa akcji z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dzien ogloszenia
Wezwania, gdzie cena rynkowa obliczona zostala na podstawie $redniej arytmetycznej ze
srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu notowan akcji Spotki w systemie
notowan ciaglych.

W opinii zarzadu Spoétki, zaproponowana w wezwaniu cena - nie nizsza niz $rednia cena rynkowa z
ostatnich odpowiednio 6 1 3 miesigcy poprzedzajacych Wezwanie, - jest cena wlasciwa,
odpowiadajaca aktualnej wartosci godziwej Spotki.

Zarzad, stosownie do dyspozycji art. 80 ust. 1 zd. 2 Ustawy, przekazuje zgodnie z wewngtrznym
regulaminem obiegu informacji, swoje stanowisko o Wezwaniu wraz z jego trescia bezposrednio
pracownikom Spotki.
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